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Barcelona, 10 de julio de 2017 

 

 
 

HECHO RELEVANTE 
 

 
Almirall, S.A. (ALM.MC), en cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 228 del Real Decreto 
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del 
Mercado de Valores, anuncia: 
 
Una actualización de las estimaciones anuales para 2017, que reduce las propuestas 
inicialmente por la compañía sobre el crecimiento de Ingresos Totales, Ventas Netas y EBITDA 
para este año financiero. Mientras que el rendimiento del negocio de Almirall sigue en línea con 
las expectativas en Europa y en el resto del mundo, el negocio estadounidense, operado por 
Aqua, una compañía de Almirall, se está viendo afectado negativamente debido a tres causas: 
un reequilibrio de inventarios en el canal de distribución; una adjudicación inapropiada del 
Programa de Asistencia al Paciente estadounidense (PAP), resultando en un deterioro de la 
relación entre Ventas Brutas y Ventas Netas; así como el reciente lanzamiento de un genérico de 
ActiclateTM en el mercado estadounidense. 
 
Aunque se han puesto en marcha acciones significativas para mitigar el impacto, la compañía ha 
decidido reducir sus perspectivas financieras para este año y ha proporcionado unas 
estimaciones de disminución porcentual de un doble dígito bajo en Ingresos Totales y Ventas 
Netas respecto al año pasado y un EBITDA dentro del rango de 140 a 170 millones de euros. 
 
Se mantendrá un webcast con analistas e inversores institucionales, hoy día 10 de julio a las 
10.00h hora central europea, a las 9.00h hora BST (Reino Unido) y a las 4.00 hora ET (hora del 
Este de EE.UU.) 
 
El evento puede seguirse en directo a través de www.almirall.com y su grabación completa 
estará disponible hoy en la misma página web. 
 
Adjuntamos nota de prensa y presentación del webcast. 

 
Atentamente, 

 
 

Pablo Divasson del Fraile 
Corporate Comms. & Investor Relations Department 
investors@almirall.com 
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Almirall anuncia actualización de las estimaciones para 2017 

 

 La actualización de las estimaciones de 2017 se presenta como 

consecuencia del impacto que ha producido el desarrollo del mercado de la 

Dermatología en EE.UU. 

 La reducción de inventarios, la adjudicación inadecuada del Programa de 

Asistencia al Paciente (PAP) y la salida al mercado del genérico de 

ActiclateTM tendrán un impacto negativo en los ingresos de 2017 

 Por otro lado, el negocio de Almirall sigue por buen camino y la compañía 

mantiene la confianza en su estrategia a largo plazo 

 Almirall anticipa un EBITDA 2017 de 140-170MM de euros 

 

 Barcelona, 10 de julio de 2017 

 

Almirall, S.A. ha anunciado hoy una actualización de las estimaciones anuales para 
2017, que reduce las propuestas inicialmente por la compañía sobre el crecimiento de 
Ingresos Totales, Ventas Netas y EBITDA para este año financiero. Mientras que el 
rendimiento del negocio de Almirall sigue en línea con las expectativas en Europa y en 
el resto del mundo, el negocio estadounidense, operado por Aqua, una compañía de 
Almirall, se está viendo afectado negativamente debido a tres causas: un reequilibrio 
de inventarios en el canal de distribución; una adjudicación inapropiada del Programa 
de Asistencia al Paciente estadounidense (PAP), dando lugar a un deterioro de la 
relación entre Ventas Brutas y Ventas Netas; así como el reciente lanzamiento de un 
genérico de ActiclateTM en el mercado estadounidense. 

Aunque se han puesto en marcha acciones significativas para mitigar el impacto, la 
compañía ha decidido reducir sus estimaciones financieras para este año y ha 
proporcionado unas estimaciones de disminución porcentual de un doble dígito bajo en 
Ingresos Totales y Ventas Netas respecto al año pasado y un EBITDA dentro del 
rango de 140 a 170 millones de euros. 

Eduardo Sanchiz, CEO de Almirall, comentó: "Estados Unidos sigue siendo el 
mercado mundial más rentable y creemos que la infraestructura y capacidades de 
Aqua seguirán ofreciendo importantes beneficios a Almirall. Por otro lado, con 
excepción de un comienzo de año lento para ThermiGen, nuestro rendimiento continúa 
en la buena dirección y esperamos los próximos lanzamientos en Europa de 
Skilarence® en el tercer trimestre, así como tildrakizumab en 2018. Estamos 
progresando en el pipeline de I+D y contamos con un equipo directivo con importante 
experiencia en la salud de la piel. Por último, seguimos focalizándonos en el 
crecimiento inorgánico apoyado por un sólido balance. Si bien consideramos que la 
situación actual supone un reto importante, seguimos centrados en cumplir nuestras 
metas estratégicas y crear valor para nuestros stakeholders". 



 

 

Sobre Almirall 

Almirall es una compañía farmacéutica global con un foco importante en Dermatología y Estética, cuya 
misión es ofrecer medicamentos y dispositivos médicos valiosos para ti y las futuras generaciones. 
Nuestra estructura de I+D está enfocada en Dermatología, con una amplia variedad de programas que 
cubren indicaciones clave. A través de nuestros innovadores productos, acuerdos y alianzas, nuestra 
labor cubre toda la cadena de valor del medicamento. Almirall se mantiene en constante crecimiento 
como una compañía especialista en diferentes enfermedades de la piel, con el objetivo de cubrir las 
necesidades no satisfechas de nuestros clientes. 

Fundada en 1943, con sede en Barcelona, España, Almirall cotiza en la Bolsa de Valores (ticker: ALM) y 
se ha convertido en una fuente de creación de valor para la sociedad gracias a la visión y el compromiso 
a largo plazo de sus accionistas de referencia. En 2016 generó unos ingresos totales de 859,3 millones de 
euros y, con más de 2.000 empleados, posee una afianzada y progresiva presencia en Europa y en 
Estados Unidos.  

Para más información, visite www.almirall.es 

 

Contacto de prensa:             
Cohn & Wolfe 

Adriana Ibargüen               
adriana.ibarguen@cohnwolfe.com                                             
Tel.: (+34) 91 531 42 67   

Contacto de Inversores y Comunicación 
Corporativa Almirall: 

Pablo Divasson del Fraile 
pablo.divasson@almirall.com 
Tel.: (+34) 93 291 30 87 

 
Aviso legal  
Este documento incluye información resumida y no pretende desglosar el detalle de las magnitudes económicas 
incluidas en el mismo. Los hechos y cifras contenidas no referidos a datos históricos son "estimaciones de futuro". 
Estas "estimaciones de futuro" están basadas en información actualmente disponible y en las mejores asunciones e 
hipótesis que las compañías creen razonables. Estas "estimaciones de futuro" incluyen riesgos e incertidumbres fuera 
del control de las compañías. En consecuencia, los resultados finales de estas "estimaciones de futuro" pueden diferir 
de modo significativo de la realidad. De modo expreso, las compañías renuncian a cualquier obligación de revisar o 
actualizar las "estimaciones de futuro" u objetivos contenidos en este documento para reflejar cualquier cambio en las 
hipótesis, eventos o circunstancias sobre los cuales están basados, a menos que sea explícitamente requerido por la 
ley aplicable. 
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Actualización de las  

Estimaciones

10 de julio de 2017 



Lanzamiento de una versión genérica 

de Acticlate™

Tarjetas de descuento/Cupones Reducción de inventarios

• Ha continuado en el 2º trimestre 2017
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• En el 1S de 2017 hemos visto algunos acontecimientos inesperados que han repercutido

negativamente en nuestros ingresos hasta la fecha y que tendrán un impacto significativo en

nuestras expectativas para 2017

Retos significativos en el mercado de EE.UU.

Recientes acontecimientos repercutirán negativamente en las 

expectativas de ingresos de Almirall 

• Uso inadecuado del Programa de 

Asistencia al Paciente (PAP) por 

ciertas farmacias

• Se están implementando acciones de 

mitigación 



• Nuestra valoración actual es 

un impacto negativo 

aproximado de 25-30

millones de euros en el 1S 

de 2017

• Hemos reforzado nuestra gestión en el canal 

de distribución
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Inventarios y acciones emprendidas en EE.UU. 
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• La reducción de inventarios ha continuado durante el 2º trimestre

Asunto

Impacto Acciones emprendidas



• Esto ha dado lugar a un

deterioro de la relación entre

Ingresos Brutos y Netos en

un entorno de mercado de

incremento de la presión

sobre los precios

• Ajuste de las reglas del programa para vigilar

de cerca su uso adecuado

• Se han emprendido acciones legales contra

algunas farmacias

• Se ha incrementado la visibilidad con un nuevo

sistema y controles

4

Aqua PAP actualización y entorno del mercado
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• Hemos observado un nivel significativo en la adjudicación inadecuada de tarjetas

del Programa de Asistencia al Paciente en ciertas farmacias

Asunto

Impacto Acciones emprendidas



• Teva Pharmaceuticals ha lanzado en paralelo
nuestro genérico autorizado de ActiclateTM

• Estamos ajustando nuestro “go to market
model”

• Asumimos que las ventas de

ActiclateTM de alrededor de 30

millones de euros en 2017

afectadas por los tres elementos

(reducción de inventarios, PAP y

el genérico autorizado)

Lanzamiento de un genérico competencia de ActiclateTM
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• Lanzamiento de una versión genérica de ActiclateTM (tabletas de hiclato de doxiciclina

de liberación inmediata, 75 mg y 150 mg) en EE.UU. con un descuento inicial del 10 %

del precio de venta respecto a ActiclateTM

Asunto

Impacto Acciones emprendidas



Resto del negocio en línea con las expectativas
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• Sólida demanda del negocio base en el portfolio de Aqua hasta la fecha 

• Se espera crecimiento de Thermi para el año financiero, a pesar del lento comienzo

• Rendimiento del negocio en línea con las expectativas en Europa y en el resto del 

mundo

• Efecto positivo en Otros Ingresos gracias al rendimiento de AZ y al incremento de la 

probabilidad de hitos destacados

• Skilarence® aprobado y lanzamiento en Europa esperado para el  3er trimestre

• Proceso de registro de tildrakizumab en marcha

• Proyectos interesantes en el pipeline de I+D y un nuevo equipo directivo establecido

• Fuerte enfoque en el crecimiento inorgánico; posición financiera saneada para apoyar 

nuevas transacciones



Ingresos Totales 

Ventas Netas

EBITDA

Nuevas estimaciones 2017 y actualización *
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Estimaciones  previas

Disminución porcentual en un doble 
dígito bajo vs. 2016

Disminución porcentual en un doble 
dígito bajo vs. 2016

Entre EUR140-170 mn

* Excluyendo deterioro del fondo de comercio extraordinario relativo a Aqua



Para más información, por favor contactar con:

Pablo Divasson del Fraile

Corporate Comms. & Investor  Relations

Tel. +34 93 291 3087

pablo.divasson@almirall.com  

O visite nuestra web: www.almirall.es


	170710_HR_Guidance Update_Sp
	NdP Guidance - ESP
	170710_Guidance Update_ESP

