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A

Avenida de Europa, 19
P E. La Moraleja
28108 Alcobendas
(Madrid)

. Ne 2000
el 9163 1000 RN

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIVISION DE FOMENTO

PASEO DE LA CASTELLANA, 19

MADRID

Madrid, a 23 de Noviembre de 2000.

Muy Senores nuestros:

Como Entidad Comercializadora de CITICURRENCIES, institucion de inversidn colectiva
extranjera comercializada en Espafa y registrada en esa CNMV con el nimero 55, es nuestra
intencién ponerles de manifiesto a través del presente escrito la produccion de un hecho
relevante, como consecuencia del futuro cambio en el Depositario de la institucion (Citibank
Luxembourg, S.A.), que a partir del préximo dia 1 de enero de 2001 pasara a ser Citibank
International Plc. (Luxembourg Branch).

A tales fines, con la presente les adjuntamos, para su conocimiento y publica difusion, los
siguientes documentos: a) copia de la carta dirigida por ambas entidades a los Organismos
Reguladores de aquellos paises donde la institucion se halla registrada, con traduccion jurada
al espanol, b) copia del escrito de la CSSF Luxemburguesa, aceptando la mencionada
sucesion, y en donde asimismo se concreta la fecha efectiva del cambio en el dia 1 de enero
de 2001. Dicho escrito también se adjunta con traduccidn jurada al espariol.

Por ultimo, indicarles que la actualizacion del folleto de la institucion se realizara mediante la
insercion en la portada del mismo de un "sticker” o pegatina, que contiene un texto donde se
refleja el cambio.

Sin otro particular, les saludamos atentamente,

SR IRVAI}

CITIBANK ESPANA, S.A.
P.p.
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TO REG TORS OF FUNDS DISTRIBUTED IN
FORE!IG! JRISDICTIONS AND FOR WHICH
CITIBANK [LUXEMBOURG) S.A. IS ACTING AS
CUSTOD

|

Dear Sirs

CITIBANK (LUXEMBOURG) SA.
CITIBANK INTERNATIONAL pic

As you are gware, Citibank (Luxemnbourg) S.A., a company incorporated under the laws of
Luxembourg gnd licensed by the Luxembourg regulator of the financial sector. the Commission
de Surveillanre du Secteur Financier, to operate as établissement de crédit is presently acting as
custodian and / or central administrator for the assets of the Funds. listed in the attached
Appendix, crEated under the laws of Luxembourg and which are distributed in your jurisdiction
(hereafter “the Funds™).

The purpose of this letter is to inform you sabout the fact that, as part of a reorganisation of the
Citibank group, Citibank (Luxembourg) S.A. will, on November 30", 2000, be converted into a
Luxembourg branch of Citibank International plc, a company incorporated under the laws of
England and being an authorised institution operating under a banking licence delivered by the
LK Financial Services Authonity.

For this purpese, Citibark (Luxembourg) S.A. will, on November 30", 2000. be dissolved by ity
inen sole sharehoider. Citibank Inrernaticnal ple, and Citibank International ple will underiake to
assume and perform, as from December 17, 2000. all obligations, debts and contracts entered into,
by Ciubank (Luxembourg) S A. At the same time. all of Citihank (Luxerbourg) S.A < aosots will
be transferred to Citibank International ple.

With effect from December 1. 2000, Ciubank International ple will therefore act ax custodian
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and / or central administrator for the Funds and wiil perform in favour of the Funds all obligations
artsing under the custody and other relevant agreements, and apphcable laws and regulations.

As you will realise, the projected change will not have any adverse effect on the Funds and on 1tx
unit / share holders. Indeed, the obliganons of Ciubank International plc (and of e future
Luxembourg branch) towards the Funds will remain the same as compared with those presently
assumed by Citibank (Luxermbourg) S.A.

Further, the capital base and the rating of the Funds’ custodian will actually improve. Indeed.
Citibank International plc's rating, by Standard & Poor’s is AA-/A-1, and Citibank International
plc's capital base is $1.2 billion compared to $100 million for Citibank (Luxembourg) S.A.

While Citibank (Luxembourg) S.A. is currently under the supervision of the Luxembourg
Commission de Surveillance du Secteur Financier, the Luxembourg branch of Citibank
International plc will, for most aspects, be under the supervision of the UK Finahcial Services
Authority, with, however, some aspects of the prudential supervision being taken care of jointly
by the Commission de Surveillance du Secteur Financier and the Financial Services Authority.
Finally, with regard to cerain professional obligations, including, in particular, bank
confidentiality, the Luxembourg branch of Citibank International plc will be fully subject to
Luxembourg laws and regulations.

We remain at your dispesal to submit any further information with regard to the proposed change.

Yours faithfully,

Citibank (Luxembourg) S.A. for Citibank Internationat plc

e .

ohn S Mitehell-Hewson
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Citibank International plc Miembro de citigroup

[Consta direccion, teléfono, fax y telex de la entidad citada en el encabezamiento)

2 de octubre 2000

A LOS REGULADORES DE FONDOS DISTRIBUIDOS EN
JURISDICCIONES EXTRANJERAS Y PARA LOS QUE
CITIBANK (LUXEMBOURG) 8.A. ACTUA COMO
DEPOSITARIO

Muy Sres. Mios:

CITIBANK (LUXEMBOURG) S.A.
CITIBANK INTERNATIONAL ple

Como saben, Citibank (Luxembourg) S.A., sociedad constituida con arreglo a la legislacién de
Luxemburgo y autorizada por el regulador luxemburgués del sector financiero, la Commission
de Surveillance du Secteur Financier [Comisién de Vigilancia del Sector Financiero], para
operar como établissement de crédit [establecimiento de crédito] actia en la actualidad como
depositario y / 0 administrador central de los activos de los Fondos que figuran en el Anexo que
se adjunta, creados con arreglo a la legislacion de Luxemburgo y que se distribuyen en su
Jurisdiccion (en adelante, “los Fondos™).

El objeto de la presente carta es informarle sobre el hecho de que, como parte de la
reorganizacion del grupo Citibank, Citibank (Luxembourg) S.A. se convertira el 30 de
noviembre de 2000 en una sucursal en Luxemburgo de Citibank International plc, sociedad
constituida con arreglo a la legislacion de Inglaterra y que es una institucion autorizada para
operar con una licencia bancaria emitida por la Autoridad de Servicios Financieros del Reino
Unido.

A tal efecto, Citibank (Luxembourg) S.A. sera disuelta el 30 de noviembre de 2000 por su
accionista tnico, Citibank International plc y Citibank International plc se comprometera a
asumir y cumplir, a partir del 1 de diciembre de 2000, todas las obligaciones, deudas y contratos
suscritos por Citibank (Luxembourg) S.A. Al mismo tiempo, todos los activos de Citibank
(Luxembourg) S.A. serdn transferidos a Citibank International plc.

Por tanto, con efectos desde el 1 de diciembre de 2000, Citibank International plc actuara como

[Consta ribrica]

[Constan datos de la entidad citada en el encabezamiento]




depositario y / o administrador central de los Fondos y cumplira a favor de los Fondos todas las
obligaciones derivadas del contrato de depdsito y demds contratos significativos, asi como de la
normativa y legislacion aplicables.

Como comprenderan, el cambio previsto no tendra ningin efecto adverso sobre los Fondos ni
sobre los titulares de accicnes o participaciones. De hecho, las obligaciones de Citibank
International ple {y de su futura Sucursal en Luxemburgo) frente a los Fondos seran las mismas
comparadas con las que actualmente tiene asumidas Citibank (Luxembourg) S.A.

Ademas, la base de capital y la clasificacién del depositario de los Fondos mejorara de manera
efectiva. De hecho, la clasificacion de Citibank International plc por Standard & Poor’s es AA-
/Al, y la base de capital Citibank International plc es de 1.200 millones de dblares
estadounidenses frente a la base de capital de 100 millones de délares estadounidenses de
Citibank {Luxembourg) S.A.

Mientras que Citibank (Luxembourg) S.A. estd actualmente bajo la supervision de la
Commission de Surveillance du Secteur Financier, la sucursal en Luxemburgo de Citibank
International plc estara, para la mayoria de los aspectos, bajo la supervision de la Autoridad de
Servicios Financieros del Reino Unido, aunque por cuestiones de prudencia, algunos aspectos
seran supervisados conjuntamente por la Commission de Surveillance du Secteur Financier y
por la Autoridad de Servicios Financieros del Reino Unido.

Finalmente, por lo que respecta a determinadas obligaciones profesionales, incluida, en especial,
la confidencialidad bancaria, la sucursal en Luxemburgo de Citibank International plc serd

plenamente sujeta a la normativa y legislacion de Luxemburgo.

Quedamos a su disposicién para cualquier informacion relativa al cambio propuesto.

Atentamente,
Citibank (Luxembourg} S.A. por Citibank International plc
[Consta firma] [Consta firma]
Marc PECQUET John 8. Mitchel-Hewson
Director Corporativo Nacional Secretario
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COMISION DE VIGILANCIA
DEL SECTOR FINANCIERO

Ref: OPC.00/9318-CP/KF Luxemburgo, 9 de noviembre de 2000

Citibank (Luxembourg) S.A.
Att. Madame R. M. Perdreau
B.P. 1373

L-1330 Luxembourg

Estimada sefiora;

Tenemos el gusto de referimos a su carta por fax de fecha 6 de noviembre de 2000 v a su
correspondencia anterior en la que solicitaba nuestra autorizacidn para la designacion de Citibank
International plc (Luxembourg Branch) como banco depositario v administracion central del fondo dc

inversion colectiva en valores mobiliarios CITINVEST en sustitucion de Citibank (Luxembourg) S A

En respuesta a la antedicha correspondencia, podemos informarle que la designacion antes

mencionada no suscita ninguna objecion por nuestra parte.

Hemos tomado nota del hecho de que Citibank (Luxembourg) S.A. sera disuclta con fecha
31 de diciembre de 2000 v no con fecha 30 de noviembre de 2000 como estaba previsto inicialmente.
Cittbank International plc (Luxembourg Branch) asumira a partir de esta fecha todas las obligaciones en las
que se ha comprometido Citibank (Luxembourg) S.A. A partir del 1 de encro de 2001, Citibank
International plc (Luxembourg Branch) sera el banco depositario y la administracion central del antedicho
OICVYM (organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios) y en esta calidad asumira para este
OICVM todas las obligaciones conforme a los contratos y conforme a la ley y a la reglamentacién aplicables.

Por tanto, no sera necesario proceder al cambio de los contratos existentes.

Atentamente,
COMISION DE VIGILANCIA DEL SECTOR FINANCIERO
[Consta firma] [Consta firma]
Carine HOFFMANN Jean-Nicolas SCHAUS
Redactora Director General

[Consta direccidn, teléfono, fax, correo electronico y demas datos de la
entidad citada en el encabezamiento]
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COMMISSION de SURVEILLANCE
du SECTEUR FINANCIER

Réf.: OPC.00/9313-CP/KF Luxembourg, le 9 novembre 2000

Citibank (Luxembourg) S.A.

A 1’attention de Madame R. M. Perdreau
B.P. 1373

L-1330 Luxembourg

Madame,

Nous avons I’honneur de nous référer a votre lettre télécopiée du
6 novembre 2000 et 4 votre correspondance antérieure par laquelle vous
sollicitez notre agrément pour la désignation de la Citibank International plc
(Luxembourg Branch) en tant que banque dépositaire et administration
centrale du fonds commun de placement CITICURRENCIES en
remplacement de la Citibank (Luxembourg) S.A..

En réponse & votre correspondance précitée, nous pouvons vous
informer que la désignation prémentionnée ne souléve pas d’objection de
notre part.

Nous avons pris note du fait que Citibank (Luxembourg) S.A. sera
dissoute en date du 31 décembre 2000 et non pas en date du 30 novembre
2000 comme cela a été initialement prévu. Citibank International plc
(Luxembourg Branch) assumera a partir de cette date toutes les obligations
auxquelles s’est engagée Citibank (Luxembourg) S.A.. A partir du ler janvier
2001, Citibank International plc (Luxembourg Branch) sera banque
dépositaire et administration centrale de I’opc précité et en cette qualité elle
assumera pour cet opc toutes les obligations conformément aux contrats et
conformément a la loi et a la réglementation applicables. Ainsi, il ne sera pas
nécessaire de procéder au changement des contrats existants.

Veuillez recevoir, Madame, ’assurance de nos sentiments trés
distingués.

COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER

i

Carine HOFFMANN Jean-Nicolas SCHAUS
Rédacteur Directeur Général
Siége: 110, route d'Arlen, Luxembourg Adresse postale: L-2991 Luxembourg e-mail: directioncssf@cssf.lu

Tél.: (352) 26 25 1-1 {Central) - 201/202/203 (Direction) -221 (Banques) -251 {OPC) -274 (Activités d'investissement) -257 (Administration) -401 (Systémes d'information)
Fax: {352) 26 25 1-601 (Direction) -603 (Banques) - 604 / 605 {OPC) -606 / 607 { Activités d'investissement) - 608 {Administration)



