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D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI, como Director General Adjunto y
apoderado, y D. CANDIDO ANDREU MIRALLES, como Subdirector y
apoderado, ambos en nombre y representacion de Caixa d'Estalvis de
Tarragona, debidamente facultados en virtud del Acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de fecha 30 de enero de 2009.

CERTIFICO:

Que el contenido del presente CD coincide plenamente con el contenido
de la Nota de Valores de Admisién relativa a la “EMISION DE BONOS
SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA ABRIL 2009”, registrado en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con fecha 28 de abril de
2009.

Que autorizo la difusion de dicho archivo a través de la “web” de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores para su publicacion.

Y para que asi conste, expide el presente certificado en Tarragona, a 28
de abril de 2009.

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

P.P.
D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI D. CANDIDO ANDREU MIRALLES
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO SUBDIRECTOR
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NOTA DE VALORES

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS
CAIXA TARRAGONA ABRIL 2009

Importe nominal: 68.500.000,00 Euros

Esta Nota de Valores ha sido registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha %
de Abril de 2009 y ha sido elaborada seg(n el modelo del Anexo Xl y Anexo VI del Reglamento (CE)'N°
809/2004

Esta Nota de Valores se complementa con la informacién referente al Documento de Registro de CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8
de Mayo de 2008, asi como el Documento de Registro del Garante, registrado con fecha 20 de enero de
j‘is, segln el Anexo XVI, los cuales se incorporan por referencia.
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ANEXO N° 1- ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMISNISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REA
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATE
ECONOMICO-FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA
DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE
NZVIEMBRE, Este documento se adjunta a la presente Nota de Valores como ANEXO n°
1.
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. FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Valores

Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a
descuento en relacion con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor nominal, dependiendo de
los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva emision cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado.

No estd previsto contratar a ninguna entidad de liquidez.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se define como la pérdida que puede producirse como consecuencia del incumplimiento de
los pagos por parte de Caixa Tarragona o del Garante de la presente emision.

A dicho respecto, los bonos objeto de la presente Nota de Valores no incorporaran ningq!na garantia especifica
adicional distinta a la del aval otorgado por la Administracion General del Estado.

Los valores de la presente emisién no han sido calificados por ninguna agencia de calificacion del ﬁasg¢
crediticio. .

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones:

|t Corto | Largo | Fecha ultima actualizacién
Fitch F2 | BBB+ 06-11-2008
Moody's| P2 | Baal 08-08-2008
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Il. ANEXO XIll SEGUN EL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las nas responsables de la i acion que figuran en el folleto y. sequn el
caso, de ciertas partes del mismo, indicando, en este caso, las artes. En caso de personas
fisicas, incluidos los miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervisién
del emisor, indicar el nombre vy el cargo de la pe a; en caso de nas juridi indicar

el nombre y el domicilio social

D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI, Director General Adjunto y D. CANDIDO ANDREU MIRALLES,
Subdirector de CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, en virtud del Acuerdo del Consejo de Administracion con
fecha 30 de enero de 2009, en nombre y representacion de CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA (en adelante
también Caixa Tarragona y/o el Emisor), asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta
Nota de Valores y asi mismo acuerdan las caracteristicas propias de la esta emisién recogidas en la presente
Nota de Valores.

1.2. Declaracién de los responsables del foll ue asegure que, tras comportarse con una
diligencia razonable de que asi es, la informacién contenida en el folleto es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido. En su caso, declaracién de los responsables de determinadas partes del folleto

ue a ue, t con diligencia razonable, la informacién contenida en
la pa el folleto la que son responsables in su_conocimiento, conforme a los

hecho y no incurre en ninguna omisién gue pudiera afectar a su contenido

D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI, Director General Adjunto y D. CANDIDO ANDREU MIRALLIZ/
Subdirector de CAIXA TARRAGONA declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable, i
informacion contenida en la Nota de Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

2.1. Se proporcionaran de manera prominente los factores de riesgo im ortantes para los
valores ofertados ylo admitidos a izacién el fin de evaluar el riesgo de mercado
asociado con estos valores en una seccién titulada "factor e riesqo".

Los factores de riesgo asociados a los valores que se admiten a negociacion se describen en el apartado |
anterior,

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

Igtarés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta.
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No existe ninguna vinculacién o interés econémico entre CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA vy las personas
fisicas y juridicas que han participado en la oferta y en la admisién a negociacién de los valores.

4. INFORMACIQN RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION
4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe nominal y efectivo total es de SESENTA Y OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(68.500.000 Euros) y esta compuesto por 1.370 Bonos Simples de 50.000 € (CINCUENTA MIL EUROS) de
importe nominal y efectivo unitario.

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores admitidos a cotizacion, con el Cédigo ISIN

numero internacional de identificacién del valor) u otro cédigo de identificacién valor

Los Bonos Simples de la presente emision son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables a vencimiento.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la emisi6n de Bonos Simples no subordinados y no
garantizados con otro tipo de garantias distintas del aval de la Administracién General del Estado, sin incorporar
opciones ni otros instrumentos derivados, denominados “EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA
TARRAGONA ABRIL 2009". Los valores se emiten por CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA en adelante
también el Emisor o la Entidad Emisora.

A los valores se les ha sido asignado el Cédigo ISIN (International Securities Idanlrﬁcat:on Number):
ES0315346025.

4.3. Legislacién seqiin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola y, en concreto, les es de aplicacion la
siguiente legislacion:

* Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la i_ey 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de los valores en mercados

secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos. %

* Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril, relativo a la aplicacién de la Di
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi
como al formato, incorporacion por referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad. De
acuerdo a los modelos previstos en el citado reglamento, se ha elaborado la presente Nota de Valores.

* Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emision de valores por sociedades colectivas, comanditarias o de
responsabilidad limitada y por asociaciones u ofras personas juridicas.

= Se aplicara por defecto el Real Decreto Ley 1564/89, de 22 diciembre, por el que se aprueba Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

* Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia 'Econbm:co financiera
(desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008 u EHA/3748/2008)
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« Orden EHA/3748/2008, de 23 de diciembre, por la que se modifica la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econémico-Financiera en relacién con el Plan de Accién Concertada de los Paises de
la Zona Euro.

+ Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 del Ministerio de Economia y Hacienda por la que se otorga aval
de la Administracién General del Estado a determinadas operaciones de financiacién de Caixa d'Estalvis de
Tarragona, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico-financiera en relacién con el plan de acci6n concertada de los paises de la
Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre

4.4. Indicacion de si los valores s ominativos o al portador v si los valores estan en forma
e titulo o de anotacién en nta. En el Glti caso, nombre y direccion de la entidad
responsabl la llevanza de las anotaciones

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro contable
es IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
sita en Plaza de la Lealtad, n° 1, 28014-MADRID,

4.5, Divisa de la Emision

Los valores estédn denominados en Euros.

4.6. O de laci e los valo mitidos a_cotizacién, incluyendo
rest es cualquier clausula afecte a la prelacién o subordine el valor a alguna
respo bilidad actual o futura Emisor

Los Bonos Simples estarsn incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracion General del
Estado, una vez cumplidos los tramites previstos en el apartado séptimo de la Orden de fecha 29 de diciembre
de 2008 del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga aval de la Administracién General del
Estado, a determinadas operaciones de financiacioén de la entidad Caixa d Estalvis de Tarragona (incluida ¢
anexo a esta Nota de Valores), de acuerdo con lo establecido en el real Decreto-Ley 7/2008., de 13 de octubre ,
de medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre de Noviembre.

Los Bonos Simples de la presente emision estaran situados por detrds de acreedores privilegiados, al mismo
nivel que los acreedores comunes y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados, de las cuotas
participativas y participaciones preferentes.

47.D i e los derec vinculados a | lo ncluida cualquier limitacién a esos
derech rocedimiento para el ejercicio de | ismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores careceran para el
invErsor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caixa Tarragona.
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Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los valores,
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se
emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar.
- Fechas de devengo y pago de los intereses.

- Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Cuan | tipo no sea fijo, descripcién del s cente en el que : todo emplea
para relacionar ambos.

- Descripcion de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquidacién que

afecte al subyacente.

- Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.
- Nombre del agente de célculo.

» Tipo de Interés Nominal

Los valores emitidos al amparo de la presente emision devengaran el siguiente tipo de interés nominal:
Interés variable referenciado al EURIBOR a 3 meses, revisable trimestralmente, mas un diferencial de 85
puntos bésicos, '

La fijacion del tipo Euribor a 3 meses, sera aproximadamente a las 11 horas (Central European Time) de los
dos dias habiles anteriores (calendario TARGET) a la fecha de inicio de cada periodo de interés, que resulte de
aplicacion de la convencion vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la Federaci6n Bancaria Europea y
la Finantial Markets Association (ACI). En la actualidad la convencién sefiala el tipo de referencia en la pantalla
EURIBORO1 de Reuters. Excepcionalmente, para el primer pago de cupdn el tipo aplicable estara referenciado
al Euribor a 3 meses fijado con fecha 26 de marzo de 2009.

En ausencia de tipos segln lo sefialado anteriormente, se utilizara la media aritmética de los tipos de inte:ﬁ
interbancarios de oferta para las operaciones de depésito no transferibles en euros a 3 meses de vencimiel

por las entidades sefialadas a continuacion, con posterioridad y proximidad a las 11.00 horas (hora CET) siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera simultanea:

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

- Banco Popular Espariol, S.A.

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

¥ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. '

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara declaracién de cotizaciones, ser4 de
aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética simples de los tipos declarados por las que los

zclaren siempre que lo hagan al menos dos entidades.

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA ABRIL 2008



ef 6-8-1899, tom 880, fofi 1, lufl T 239, inscripeid 1a. CIF G-43003938

140l Reg Merc de Tarragona

fr Caixa Tarragona

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, se aplicara como
tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de interés de referencia, principal o
sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo inmediato anterior.

» Devengo y Pago de Intereses

Los intereses se pagaran trimestralmente los dias: 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre, de cada
ano, siendo la primera fecha de pago el 24 de julio de 2009.

Los valores de la presente emisién comenzaran a devengar intereses a partir de la Fecha de Desembolso de
los mismos (24 de abril de 2009) inclusive, hasta la primera fecha de pago de cupones, no incluida, y cada
periodo sucesivo que comience en una fecha de pago de interés, inclusive, y que finalice en la siguiente fecha
de pago de intereses, no incluida.

Para el computo de los intereses, como norma general, si la fecha de pago fuera inhabil en alguno de los
Periodos de Devengo, ésta se trasladara al primer Dia H&bil inmediatamente posterior. Por el contrario, si la
fecha de pago del Gltimo Periodo (coincidiendo ésta con la fecha de amortizacion) fuera inhabil, tal fecha se
trasladara al primer dia habil inmediatamente anterior. El exceso o defecto de duracién que pudiera producirse
en un periodo de pago de intereses como consecuencia de lo anterior no repercutira en el célculo de los

intereses correspondientes.
El pago de los intereses a los inversores se efectuard de forma automatica mediante abono en la cuenta
indicada a tal efecto por el inversor en las fechas indicadas en este apartado. Dicho pago se realizara a través

de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en cuyos registros aparezcan los inversores como titulares de
los valores.

Se entendera por Dia Habil cualquier dia de la semana en que puedan realizarse transacciones de acuerqgﬁ
calendario TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System),

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1966 del Cédigo Civil, se fija un plazo maximo de 5 afios
para la reclamacién de los intereses y de 15 afios para la reclamacién del principal, segtn el articulo 1.964 del
Caédigo Civil, ambas contadas a partir de sus respectivas fechas de pago.

> Ba e calcul

Actual/360

» Forma de calculo del interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacién de la siguiente férmula:

( Nxixd ]
G STREE
\-4[ Base *100
Em
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Donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Importe Nominal unitario de cada valor

i = Tipo de interés nominal anual, en tanto por cien

d = Dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés, inclusive y la
Fecha de Pago del cupén correspondiente, exclusive

Base = Actual/360

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la _amortizacién del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso. En los casos en los que se contemple la amortizacion

anticipada, por iniciativ | emisor o del tenedor, de scribi estipulando los plazos
condiciones de la amortizacion

» Fecha de Amortizacién y Precio de Amortizacién

La Fecha de Amortizacion de los valores serd el 24 de octubre de 2011 (plazo de vencimiento de dos afios y
medio, contado de fecha a fecha), sin posibilidad de incrementar el mismo en ningun ¢aso, ni siquiera por la
utilizacion de convenciones que trasladen la fecha de la amortizacién a fechas posteriores.

Los valores se amortizaran al 100,00% de su importe nominal en un sélo pago a la fecha ;de vencimiento.

» Amortizacién Antici de los Valor

No existe opcién de amortizacion anticipada de los valores ni a instancias del Emisor, ni c:lel inversor.

» Procedimiento para efectuar los pagos a los inversores

El reembolso del principal a los inversores se efectuarad mediante abono en la cuenta indicada a tal efecto por @,
inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacion. Dicho pago se realizara a tra;vés de las Entidades
Participantes de IBERCLEAR en cuyos registros aparezcan los inversores como titulares; de los valores.

Caixa Tarragona no repercutira a los inversores ningun tipo de comision o cargo por|la amortizacion de los
valores.

En caso de que la Fecha de Amortizacién no fuera dia habil, el pago se efectuara de acuerdo con lo
contemplado en el apartado 4.8.

4.10. Indicacién del rendimiento. Describase en forma resumida el método de célculo de este

rendimiento

Para el calculo de dicho rendimiento se ha establecido la siguiente hipétesis, teniendo en cuenta que el margen
que se afiade al tipo de referencia es de 0,85%:
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Que el tipe de interés de referencia para el primer periodo de interés es del 2,388 % (Euribor a 3 meses del 26
de marzo de 2009 mas 85 puntos basicos) se mantenga durante toda la vida de la emision, resultando un
primer cupén unitario bruto de 301,816667 euros.

El interés efectivo previsto para un inversor que adquiriese los valores amparados por la presente Nota de
Valores, considerando las hipétesis indicadas en el parrafo anterior, seria del 2,443 %.

La tasa interna de rentabilidad (TIR) para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente férmula:

"
F
R) i ZI (1+ra’100 i“ﬁT
j=

Donde:

P, = Precio de Emisién del valor

F;= Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso correspondiente al valor y cada
Fecha de Pago.

n = Ndmero de flujcs de la Emisién

Base = actual/360

DI e

relativos a esta fos rep sdgn

Los tenedores de los valores estaran representados a través del Sindicato de Bonistas.

El Sindicato de Bonistas queda constituido entre los adquirentes de los valores a medida que se van
practicando las anotaciones.

El Sindicato se regiré por el Reglamento del Sindicato de Bonistas cuyo tenor es el siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DENOMINADA “BONOS SIMPLES
AVALADOS CAIXA TARRAGONA ABRIL 2009"

Con la denominacidn “SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA
TARRAGONA ABRIL 2009" queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de Bonos Simples emitidos por Caixa d'Estalvis de Tamragona, de acuerdo con la
legislacién vigente.

Artlculo 1.- Ef Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden cumplidas
por Caixa d’Estalvis de Tarragona sus obligaciones ante los titulares de ios valores.

‘culo 2.- El domicilio del Sindicato se fija en Tarragona, calle de Pere Martell nim. 2.
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Articulo 3.- La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 4.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las competencias que le
afribuya la Asamblea General, tendré la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a
éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los
valores. En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relacién entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal,
podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asambiea General de la entidad emisora, informar a
ésla de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea de
Bonistas, interesen a éslos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por el Organo de
Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los
legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asis:tencia de los Bonistas
que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y vincularéan a todos los Bonistas,
incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 7.- Sera de aplicacidn la Seccién 4°, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Anénimas en todo lo
relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacién la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, sobre la regulacion de la emisién por Sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la constitucién del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado comisario provisional del Sindicato, el cual ha aceptado el cargo, a D. Alfonso—Ennque Riveiro
Lopez-Nino '

4.12. Declaraciéon de las resolucion autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
los valores han sido creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se han emitido los valores contemplados en la presente Notaﬂ"
Valores, segun certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

« Acuerdo de la Asamblea General en sesion ordinaria celebrada el 11 de abril de 2008.
* Acuerdos del Consejo de Administracién, de fecha 30 de enero de 2009 y fecha 30 de marzo de 2009.

4.13. Fecha de emision de los valores
La Fecha de Emision y Suscripcion de los valores es el 24 de abril de 2009.

El tesembolso de los valores se realiza el 24 de abril de 2009.
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4.14. Descripcién de cualquier restriccion sobre |a libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se ofertan.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién mercado en el que se n n _los v. ra la e se ha hecho

publico un folleto. Si se conocen, deben darse las fechas méas tempranas en las gue los

valores se admitiran a cotizacién

La Entidad Emisora se compromete a gestionar la admisién a cotizacién de los valores en el mercado de renta
fija AIAF, de tal manera que estén admitidos a cotizacién en dicho mercado antes del 24 de mayo de 2009.

En caso de incumplimiento de este plazo, la Entidad Emisora daréa a conocer las causas de incumplimiento a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y al piblico mediante la inclusién de un anuncio en un periddico de
difusién nacional o en el Boletin Diario de operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la admisién,
permanencia y exclusién de los valores negociados en el mercado AIAF, seguin la legislacién vigente y los
requerimientos de sus érganos rectores.

La compensacion y liquidacion de los Bonos Simples se realizars de acuerdo con las normas de funcionamiento
que, respecto a los valores admitidos a cotizacién en el mercado AIAF de Renta Fija, tenga IBERCLEAR o
cualquier otra entidad depositaria de valores que la sustituya en el futuro.

El Agente de Pagos de la emision sera ACA, S.A. Sociedad de Valores con domicilio en Avenida Meridianacﬁﬁ

27, 08018 Barcelona.

6. GASTOS DE LA ADMISION

Los gastos previstos como consecuencia de la admisién a negociacién de los valores seran los siguientes:

Concepto Importe (Euros)
Tasas CNMV registro folleto admision a negociacion 2.055 €
Tasas CNMV supervisién admision a cotizacion 2,055 €
Tasas IBERCLEAR 500 €
Tasas AIAF 4110 €
Aval del Estado 1.795.683,40 €
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Si en la Nota sobre los Valores se menciona a los asesores relacionados con una emisién,
una declaracion de la capacidad en la que han actuado los asesores

No aplicable.

7.2. Indicacién de otra informacién de la Nota sobre los Valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del
informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

No aplicable.

7.3. En los casos en que Nota de los Valores se incluya una declaracién o un informe atribuido

a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas g_e_’ rsonas, direccién
profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor, segun proceda. Si el informe
presenta a peticion del emisor, una declaracién de que se incluye la declaracién o informe, la

forma y el contexto en que esta incluido, y el consentimiento de la persona gue ha autorizado
el contenido de esa parte de la Nota sobre los valores

No aplicable.

7.4. En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacién
de que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor

tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacién publicada por ese
tercero, no se ha omitido ningin hecho que haria la_informacion reproducida_inexacta o
enganosa. Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de informacion

No aplicable.

7.5. Ratings asignados a un Emi 0 a sus valores de deuda a peticién o nlac raciéon

del Emisor en el proceso de calificacién. Breve explicacion _del g_lgniﬂcado de las
calificaciones si ha sido publicada previamente por la entidad calificadora de las mismas

No se ha realizado evaluacién del riesgo inherente a los valores; no obstante el Emisor presenta las siguientes
calificaciones:

Corto Largo Fecha dltima actualizacion
Fitch F2 BBB+ 06-11-2008
Moody's P2 Baa1l 08-08-2008

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o suscribir los va%s-
emitidos por la entidad. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualuier
mpmento por la agencia de calificacion.

-
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis.

Por lo que respecta al Garante, y de acuerdo con la informacion contenida en el Documento de Registro del

mismo, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha de 20 de enero de 2009, la

calificacion actual de la Administracién General del Estado por parte de las agencias Standard & Poor's, Fitch
Xdy’s. es: AA+  estable, AAA estable y Aaa  estable, renspsn::ti\.rarl'!e&1
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8. Actualizacion informaci iera consoli del Documento de Registro inscrito
en los registros oficiales de la CNMV el 08 de mayo de 2008

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro en los registros oficiales de la CNMV hasta la fecha
de presentacion de la Nota de Valores de la “Emisién de Bonos Simples Avalados Caixa Tarragona Abril 2009
no se ha producido ningtin hecho significativo, salvo lo comunicado como Hecho Relevante a la CNMV.,

A continuacién se muestra la Informacién Financiera Consolidada y auditada (Balance y la Cuenta de Pérdj
y Ganancias Consolidadas) de Caixa TARRAGONA comparativo a 31 de diciembre de 2007 y 31 de dicie

deEOOB. Datos en miles de euros.
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] Hn-mm Prastados o én garantia

| OTROS ACTIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE
coucmenssnpénumv GANANCIAS

| _Otros nstrumentos de capital
| Pro-memoria; Prastados o en garantia

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA
Valcres representativos de deuda
Onw hslm-mlu de capilal
oong

| Pro P oang

| CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
| AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR

| MACRO-COBERTURAS

| DERIVADOS DE COBERTURA

| ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES
Entidades asociadas
Entidades multigrupo

| CONTRATOS DE SEGUROS
| VINCULADOS A PENSIONES

| ACTIVOS POR REASEGUROS

| ACTIVO MATERIAL
| Inmovilizado material

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

960.148 |

137.968 |
168,388

7.036.447
167.776 |
6838671 |

701.509 |

48,662

8714 |
18.425
6315
10.110
12881 |
27
151133 |
150.365 |
145,860 |
4526

363
3631
40.251 |
2917
37.334
4,635 |

4.244 |

| OTROS PASIVOS FINAN. A VALOR RAZONABLE
oonmnosetpmm ¥ GANANCIAS

de bancos centrales
ammdwm

0 ﬂﬂ'vobln
subordinados
Otros pasivos financieros

3.482.818 = PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
3428035  Depésitos de bancos centrales

;sgg;

54.783 | Depdésiios de entidades de crédilo
112,945 Dm.dthﬁlrvhh
- Débitos representados por valores negociables
T.100.388 | Pasivos subordinados
40477 | Otros pasivos financieros
7.068.909

DERIVADOS DE COBERTURA

| PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA

| PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

48.577 FF:QVIBIDMS
ondo por pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos

155487  Provisiones para fesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
7.648
5220 PASIVOS FISCALES
2428 Comentes
Diferidos
13.135
FONDO DE LA OBRA SOCIAL
740 |
| RESTO DE PASIVOS

.260  FONDOS PROPIDS
728 | Fondo de dotacion
Escriturado
Menas: Capital no exigida
4390  Prima de emision

- | Reservas
4350  Reservas acumuladas
| _Res, De enl. valoradas por sl mélodo de la pariicipaciin
72.070 | Ofros instrumantos de capital
28.061  De instrumentos financiercs compuestos
44,000 sicipativas | fondos
| Resio de instrumanios de capitsl
5.923 | Menos: Valores propios
397 | Resultado del ejercicio
5528 Menos: Dividendos y retribuciones
| AJUSTES POR VALORACION
financieros disponibles para la venta
Coberturas de flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero
Clerencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidedes valoradas por el mélodo de la participacion
Resto do ajusies por valoraciin
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracidn
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8.219.572
150.228
1218.322
5121.100
1.347.426
117.148
205339

41621

720

40.589
26,678

3123
4.299

41.707
41.582

12.087
33.804

10.722.518
2.629.201

11?15‘."
44.659

43,054
26.802
7.914
8313
25,805
83
265812
12957

18304

- m}

36511

10.928
10.928



&

7.666 487 448
8.508.081  11.284.116

11.384.116

TOTAL ACTIVO

| PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 163.401 150.446 |
COMPROMISOS CONTINGENTES 1425301 | 1.033.389

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA CONSOLIDADA PUBLICA

Correswdienta al 31 de diciembre de 2007 i 31 de diciembre de 208

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 367912 508.958
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 22162 346.437
REMUNERACIO DE CAPITAL REEMBORSABLE A LA VISTA . =

MARGEN DE INTERESES

145.750

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPIT, 208% 26.168

AL

RESULTADO ENT. VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 864 (2.381)
COMISIONES PERCIBIDAS 44350 42132
COMISIONES PAGADAS | 4242 4.007
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 19457 38.236
Cartera de negaciacion 1345 1.378
Otros instr tos finan.valor con bios an pé ¥ i = -

i finan.no valorados a valor ble con cambios en pérdidas y ganancias . -
ey 18.112 36.861
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 324 (794)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 8.983 10.946
Ingresos de de sag: y g id 1.254 2118
Ventas e ingresos par prestacién de servicios no financieros 206 365
Resto de productos de explotacion 7433 8463
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2942 25.084
Gastos do contralos de SeQUICS ¥ reaseguIros 782 820
Vanacidn de existencias - -
Resto de cargas de explotacidn 2.160 24.274

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINIS TRACION 107.956 110,439
Gastos de personal 75.511 77.516
Otros gastos generales de adminisiracion 32445 32.924

AMORTIZACION 8051 8.219

DOTACION A PROVISIONES (neto) 1.200 2.488

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neio) 52722 B4.003
Inversiones crediticias 51241 B0.777
Ot PR o PRSI > vialor con cambios en pérdidas y g 1.481 3.226

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) - 184
Fondo de ¥ olfo activo ol = =
Otros activos - 184

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 708 206

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS | * 3

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -

IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS | 12468 1.020
DOTACION OBLIGATORIA A OBRA Y FONDO SOCIALES

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 51.611 38,511
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS . .

FESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA ABRIL 2009



Inscrita sn ol Aeg. Merc. de Tarragona, ol 6-9- 199G, 1om 640, loii 1, full T.230, Inscrped 1a. CIF G-43003938

Mod 1060149 04-07N0D0

fr Caixa Tarragona

A continuacién se incluye una comparativa sobre la evolucién de la morosidad

3112/2008
| RRPP computables | 600210 626.974 445% |
Coeficiente de solvencia | 98s% | 11.14% 1300% |
Tier | | 595% | 764% 2840% |
| Tier i | 391% 3,50% -801% |
| Activos dudosos totales/Riesgos Totales r 1,48% 417% 18538% |
| Ratio de Cobertura de la Morosidad 100,08% 30,51% 6052% |
{ i
 Ajustes de valoracién 68.058 10.928 -83,94% !
| Fondos Propios 449,608 476.520 599% |~
| Capital o Fondo de dotacién 9 9 . 1
| Reservas 397.988 440.000 10.53%&(
51.611 36.511 20.26% |
L smees | asrass | sean |
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Il. ANEXO VI SEGUN EL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004

1.-NATURALEZA DELA GARANTIA Y ALCANCE DE LA GARANTIA

Los valores estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracién General del Estado, una
vez cumplidos los tramites previstos en el apartado SEPTIMO de la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008
del Ministerio de Economia y Hacienda por la que se otorga aval de la Administracion ,_General del Estado, a
determinadas operaciones de financiacion de la entidad CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (incluida como
anexo a la presente Nota de Valores), de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia economico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de
los paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre. La orden de Otorgamiento
establece el importe méximo del aval (385.000.000 euros), los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin
de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de la Orden de Otorgamiento asi como el resto de la informacién relativa al mismo
puede consultarse en la pagina web de la direccion General del Tesoro y Politica Financiera:
http://www.tesoro.es/sp/Avales/Avalesdel Estado.asp

2.- INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicién de garante, y en
aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004, la CNMV ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de registro del garante, que se
encuentra disponible en su pagina web (http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia.

3.- DOCUMENTOS PARA CONSULTA

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTd;)RGA AVAL DE LA
ADMISNISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE,
LA ENTIDAD (ENTIDAD), DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008,

13 DE OCTUBRE, DE MEDIADS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO-FINANCIERA EN RELACION C

EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDE
EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE, que se encuentra disponible en la web de laiDireccién General del
Tesoro y Politica Financiera: hitp://www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp .

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA
ENTIDAD CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIADS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO-
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA
EYRO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE. Este documento se adjunta a la presente
Nzta de Valores como ANEXO n° 1.
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La presente Nota de Valores esté visada en todas sus péginas y firmada en TARRAGONA, a 15 de Abril de
2009.

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

P.P.
D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI D. CANDIDO ANDREU MIRALLES
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO SUBDIRECTOR

Oficina Central: PL. Imgerill'l'ﬂm, 6-"Tel. 977209200 - 43005 Tarrugona




Anexo n° 1

ANEXO N° 1- ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL DE LA
ADMISNISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION

LA ENTIDAD CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL R
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMI
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS EA[SES DE LA ZOl

RO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE. Este documento se adjunta a la presente
ta de Valores como ANEXO n° 1.
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Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA 'Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAIXA DESTALVIS DETARRAGONA, DE ACUERDO CON LO
ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE,
DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN
RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE
LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico-financiera en relacién con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiaciéon nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-le Y.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100,000 millones de euros, |
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el \
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales |
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se .
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha |
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumpiir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los trémites a seguir para el otorgamiento de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley |
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
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otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberé ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 385.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caixa
d’Estalvis deTarragona y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe méaximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de las
senaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caréacter irevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe méximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espaiia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaréan depésitos interbancarios.

c) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento deberé estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafia, se podréan autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima
obligacién resultante de cada uno de ellos deberé ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros.
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El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizara como tipo de referencia teérico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emisién, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comisién que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera comprobaré la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcion de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podré ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo se referird
al importe maximo del programa avalado.

g) Admision a negociacion: Los valores deberén admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberén haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habrén de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estaré vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econdémicas
resultantes de cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracion General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la Ultima obligacion de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedarén sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haréan, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,
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llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que comresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entenderd por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.— Se prohibe cualquier modificacién o alteracién de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizacién anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracién General del Estado, a través del
Ministerio de Economla y Hacienda y a propuesta de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no
producira efectos frente a la Administracién General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengarén a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacién y en el momento
de la emisién, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicién.

Las comisiones se liquidarén, por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con carécter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada
fecha, se calcularén en funcién del plazo total de la emisién y se ingresarén por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su cémputo seré el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la tltima obligacién resultante del programa
avalado.

Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucién de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
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como base para la liquidacién de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes trémites:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentaré ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicard, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comision y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La acreditacién del ingreso se
realizaré mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicard,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Esparia y a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y solicitaré la admisién a cotizacién de la emisién en un
mercado secundario oficial espariol.

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobaré que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion
en un mercado secundario oficial espafol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicaré a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacién de los valores emitidos.

OCTAVO.- Corresponderé a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracién del Banco de Esparia, el control y seguimiento
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de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda /a informacion referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo Je solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecucién de la garantia otorgada.

lgualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de Ja operacién avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluiran todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operaciéon pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podré
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondré a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesién de la Administracion General del Estado (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emision en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
calculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicarén los
precios y recortes de valoracién utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi/ lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre
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Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se consideraré la variacién
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emisién y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracién General del Estado, a través de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutaré la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accién
se realizara como sigue:

i Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanfo de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre Ia fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberé comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2 Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo |I.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacion y posterior
ordenacién del pago resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el
Importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Esparia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de ferceros de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso seré posible la compensacién de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.
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DECIMOPRIMERO.- De producirse Ia ejecucién del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogaré, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentaréd a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacién a la
interpretacion, ejecucion y aplicacién del aval oforgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
notificaréa la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecuciéon del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (numero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditaré
el ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO II
Modelo de comunicacion en caso de incumplimiento de las

obligaciones del emi en relacion con la o, cion avalada por la

Administracién General del Estado

D/D? (ldentificacién de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacién de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econdémico-financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacién avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA

FECHAS DE
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE
EMISION VENCIMIENTO
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios

IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtin tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ¥ POLITICA FINANCIERA

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.
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