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ESCRITURA DE CONSTITUCION "IM CEDULAS 12, FONDO

- DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

OTORGADA POR "BANCO DE VALENCIA, S.A.", "CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA" , "MONTE DE

PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE HUELVA,

JEREZ Y SEVILLA", "CAJA INSULAR DF AHORROS DE CANA-

RIAS", "CAIXA D'’ESTALVIS DE GIRONA", "INTERMONEY

VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A." E "INTERMONEY

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-

ZACION, 8.A.". —==——mmm oo

NUMERO: DOS MIL SETECIENTOS OCHQ. ——==———ma———m
En MADRID, mi residencia, a dieciséis de no-
viembre de dos mil siete. ——w-——meo—mme L _______
. Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ———=————wo
COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de




edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza

DON JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, mayor de

edad, con domicilio profesional en Valencia, calle

DON. ANTONIO CRUZ-CONDE SUAREZ DE TANGIL, mayor

de edad, con domicilio profesional en Cérdoba,

DON JUAN SALIDO FREYRE, mayor de edad, con do-

micilio profesional en Sevilla, plaza San Francisco

DON CARLOS MEDINA SANTANA, mayor de edad, con

domicilio preofesional

DON JOSE RECIO ROMAGUERA, mayor de edad, con

domicilio profesional

DON INIGO TRINCADO BOVILLE, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo Ruiz

INTERVIENEN

L)
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YI.- Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,
(la “"Sociaedad Gastora’”) con domicilio social en Ma-
drid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin nUmero (hoy nu-
mero 1), Torre Picasso, Planta 22, y CIF n® A-
83774885, constituida por tiempo indefinido, me-
diante escritura otorgada ante el Notario de Madrid
D. Antonio Huerta Trdlez, el dia 16 de octubre de
2003, numero 2.572 de su protocolo; inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, folio

127, seccidén 8, hoja nimero M-337707, inscripcidn

1% e inscrita en el correspondiente registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) . === e e e

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 7 de noviembre de 2007, ante
el infrascrito Notario, numero 2.628 de protocolo,
cuya copia autorizada tengo a la vista, y del que a

mi juicio y bajo mi responsabilidad, resulta que el

805517238



compareciente tiene facultades Dbastantes para
otorgar la presente escritura., -~=—--——-——-——=o-——————

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, ====———————— e

II1.- Don Juan Ignacio Hernandez Solanot, en
nombre y representacién de BANCO DE'VALENCIA, S.A.
(“Banco de Valencia”), con domicilio social en
Valencia, calle Pintor Sorolla 2 vy 4, con CIF
namero A-46002036, constituida por tiempo
indefinido en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, D. Primo Alvarez Cueva y Diaz, el dia 20
de marzo de 1900; modificada por otras posteriores,
habiendo adaptado sus estatutos a la Ley 19/1989,
de 25 de julio, en virtud de acuerdo adoptado por
la Junta General el dia 25 de mayo de 1991, que fue
solemnizado mediante escritura autorizada por el
Notario de Valencia, D. Manuel-Angel Rueda Pérez,
el dia 14 de junio de 1991, que se inscribié en el
Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 3.175,
Libro 489 de 1la Seccidén General, Folio 1, Hoja
numero V-6912, Inscripcién 1.0942%, en unién de un

Acta de Manifestaciones autorizada por el mismo
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fedatario, Sr. Rueda, el dia 4 de julio de 1991,
nimero 1.733 de su protocolo. Mediante otra
escritura otorgada el 3 de junio de 1993, ante el
citado fedatario Sr. Rueda, numero 1.347 de su
protocolo, fueron modificados el texto de los
articulos 7 y 8 de los estatutos sociales, gquedando
inscrita en dicho Registro Mercantil, bajo 1la
inscripcién 1.2582%, en unién de copia parcial de la
misma en la que se subsana un error material, y de
otra autorizada por el Sr. Rueda, el 15 de junio de
1993, nimero 1.450 de su protocolo., ———————c—— e

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 20 de septiembre de 2007,
ante el Notario de Valencia, Don Méaximo Catalan
Pardo, con el numero 4.943 de su protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y del que a mi
Juicio y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para
otorgar la presente escritura, ~———————wem—————___

Asevera el compareciente que la sociedad que

805517237



representa subsiste, y que sus facultades de

representacidn no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno., —==-—-—--———-

III.- Don Antonio Cruz-Conde Sudrez de Tangil,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (“Cajasur”), entidad de
caracter benéfico social, domiciliada en Cérdoba,
Ronda de los Tejares, 18-24; clasificada como par-
ticular por Real Orden de 25 de Enero de 1886. Tie-
ne su origen en la Fundacidén hecha el dia 1 de Sep-
tiembre de 1864 por el Excmo. Cabildo Catedral de
Cérdoba. Dicha Institucidén consta inscrita en el
Registro Especial de las Cajas Generales de Ahorro
con el numero 41 y en el Registro Mercantil de Cér-
doba, al Tomo 569, Folio 104, Hoja numero C0-2.423,
inscripcién 12. Su CIF es el G-14004485. ——————~wue

Se rige por sus Estatutos adaptados a la Ley
31/1985 de 2 de Agosto y al Decreto 99/1986 de 28
de Mayo de la Junta de Andalucia. Dichos Estatutos
fueron aprobados por la Consejeria de Economia vy
Hacienda de la Junta de Andalucia con fechas 21 de
Octubre de 1986 y 18 de Mayo de 1993, y modificados
parcialmente en la escritura de fusidén por absor-

cidén que posteriormente se mencionara, siendo apro-
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bada dicha modificacién por 1la Consejeria de Econo-
mia y Hacienda de la Junta de Andalucia, con fecha
29 de Diciembre de 1994, ~————mo e

Cambiada su denominacién por la que actualmente
ostenta en virtud de la escritura de fusién por ab-
sorcién, autorizada ante el Notario que fue de Coér-
doba, Don José Pefiafiel Burgos, el dia 31 de Di-
ciembre de 1994, bajo el numero 2.898 de su proto-
colo general, en la que se formalizé la absorciodn
de la Caja Provincial de Ahorros de Cdrdoba por el
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Coérdoba -
CAJASUR-. Dicha escritura ha sido inscrita en el
Registro Mercantil de Cérdoba al tomo 569, folio
104 vuelto, hoja nlUmero C0-2423, inscripcién 672, -

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 5 de noviembre de 2007 ante
el Notario de Sevilla, Don Carlos Alburquerque Llo-
rens, numero 5.901 de su protocolo, cuya copia au-
torizada tengo a la vista, y del que a mi juicio y

bajo mi responsabilidad, resulta que el compare-

8C5517236



ciente tiene facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. —---—--—-—————-———————————————————

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presentan subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, - —-—————-———=———————————~———~

IV.- Don Juan Salido Freyre, en nombre y repre-
sentacién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (“Caja-
gol”), con domicilio social en Sevilla, Plaza San
Francisco 1, y CIF numero G-91658039, entidad pri-
vada de crédito de naturaleza fundacional y de ca-
racter social, sin animo de lucro, inscrita en el
Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 4.675, Folio
1, Hoja numero SE-74000. ——————————————————— - ———

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 14 de noviembre de 2007 ante
el Notario de Sevilla, Don Luis Marin Sicilia, como
sustituto de compafiero de residencia Don Antonio
Ojeda Escobar, numero 3.901 de protocolo, cuya co-
pia autorizada tengo a la vista, y del que a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para otor-

gar la presente escritura., —-—-—--------———-—————--w-
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Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——=—=—————e————mo_______

V.- Don Carlos Medina Santana, en nombre y re-—
presentacién de CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
(MLa Caja de Canarias”), con domicilio social en
Las Palmas de Gran Canaria, Calle Mayor de Triana
20, y CIF numero G-35-000272, institucidn benéfico
social, sometida al Protectorado del Estado, ejer-
cido a través del Ministerio de Economia y al Esta-
tuto de Cajas Generales de Ahorro Popular, de 14 de
marzo de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil
de Las Palmas de Gran Canaria, al Tomo 907 de la
Seccidén General, Folio 152, Hoja numero GC~4209., --

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 6 de noviembre de 2007, ante
el Notario de Las Palmas de Gran Canaria, Don Juan
Alfonso Cabello Cascajo, con el numero 8.800 de su

protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,

805517235



y del que a mi Jjuicio y bajo mi responsabilidad,
resulta que el compareciente tiene facultades
bastantes para otorgar la presente escritura., —-—=--

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —————=———————————————————-

VI.- Don José Recio Romaguera, en nombre y re-
presentacidén de CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA (“Caixa
Girona”), con domicilio social en Girona, Calle de
la Creu, 31, con CIF numero G-17008079 e inscrita
en el Registro Mercantil de Girona, al Tomo 302,
Folio 1 y Hoja numero GI-5887, y en el Registro
Oficial del Banco de Espafia con el nlmero 2030;
institucidén de caracter benéfico social integrada
en la Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros.
Fundada como Caja de Ahorro Popular por la Diputa-
cidén Provincial de Gerona el 29 de septiembre de
1940 y sometida a la Ley 15/1985 de 1 de julio de
“Caixes d’'Estalvis de Catalunya”, hallandose bajo
el protectorado de la Generalitat de Catalunya.
Trasladado su domicilio social al indicado mediante
escritura autorizada de fecha 30 de mayo de 2003,

por el Notario de Girona D. Enric Brancds Nifiez. —-

LR
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Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado ante el Notario de Girona,
Don Enric Brancés Nuafiez, el dia 8 de noviembre de
2007, con el nimero 3.940 de su protocolo, cuya co-
pia autorizada tengo a la vista, y del que a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene.facultades bastantes para otor-
gar la presente escritura. —--——-——m-—e-—e_ o ______

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —=-—-ooe

VII.- Don Ifiigo Trincado Boville, en nombre y
representacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. (el “Cedente” © “Intermoney Valo-
res”), con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso sin ntmero (hoy numero 1), Torre Pj-
casso, Planta 23, y CIF n° A-82037458, constituida
por tiempo indefinido, con 1a denominacién de “Co-

rretajes Multibolsa Agencia de Valores, S.A.”, me-

805517234




diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 14 de mayo de 1998, con el numero 1.200
de su protocolo, adaptada y cambiada su denomina-
cidn por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la sociedad, en su reunién celebrada el dia 11 de
junio de 1998, elevados a publico mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco
Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1998,
con el numero 1.600 de su protocolo, y nuevamente
cambiada de denominacién por la de “Corretaje Mul-
tibolsa Sociedad de Valores, S.A.” por acuerdos de
la Junta General Extraordinaria y Universal de Ac-
cionistas, en su reunién celebrada el dia 27 de
marzo de 2000, elevados a publico mediante escritu-
ra otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 16
de junio de 2000, con el numero 1.786 de su proto-
colo, y cambiada nuevamente de denominacidén por la
que actualmente ostenta por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas,
en su reunién de fecha 7 de agosto de 2000, eleva-

dos a publico mediante escritura otorgada ante el
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Notario de Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lépez-
Guerrero, como sustituto del infrascrito Notario,
el dia 10 de agosto de 2000, con el namero 2.435 de
Su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 13.186, folio 164, seccidén g,
hoja M-213521, inscripcién 1%, y en el Registro Ad-
ministrativo de la CNMV con el nimero 169. ——=-————_

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder otorgado el dia 7 de noviembre de 2007 ante
el infrascrito Notario, con el numero 2.624 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y del que a mi juicio y bajo mi responsabilidad,
resulta que el compareciente tiene facultades bas-
tantes para otorgar la presente escritura. ~———--—-

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——~————— e __

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no

estimo necesario, en este caso, consultar el

805517233




Registro de Revocacidén de Poderes, ——--—=--——————-—-—=

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefiados. Tienen, a mi
juicio, segun intervienen, la capacidad.legal nece-
saria para otorgar la presente escritura de CONSTI-

TUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION

DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITU-

LIZACION vy, al efecto., —==-—————————memm——m oo
EXPONEN
I. Que Banco de Valencia, Cajasur, Cajascl, La
Caja de Canarias y Caixa Girona (conjuntamente, los
“Emisores”) han emitido, en esta misma fecha, un
total de cinco (5) cédulas hipotecarias UGnicas (las
“Cédulas Hipotecarias”), cada una por los valores
nominales indicados a continuacidén, conforme a los
acuerdos de sus respectivos érganos de decisidn,
cuyas certificaciones se adjuntan como Anexo 1: —--
(i) Banco de Valencia: TRESCIENTOS MILLONES DE
EUROS (300.000.000 €), ——=——==w=mr-m——m—mm————
(ii) Cajasur: TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS
(300.000.000 €) . —=—=————————mmmo—m e
(iii) Cajasol: DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS
(200.000.000 €), ——————————mmemmm

(iv) La Caja de Canarias: CIENTO CINCUENTA MI~
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LLONES DE EUROS (150.000.000 €), ===w———mmmmmo
(v) Caixa Girona: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €) . ———==mem e e
II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las cinco (5) Cédulas Hipotecarias emi-
tidas singularmente por los Emisores y el importe
correspondiente a la suscripcién de las cinco (5)
Cédulas Hipotecarias sera abonado por Intermoney
Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, que tendrd lugar el 21 de noviembre
de 2007 (la “Fecha de Desembolso”), en las siguien-
tes cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre
de los Emisores: B
Emisor N° de cuenta tesorera en el

Banco de Esparia

Banco de Valencia -0093
Cajasur -2024
Cajasol -2106
La Caja de Canarias -2052

Calixa Girona -2030

8053517232



III. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisores, mediante la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias a un Fondo de Titulizacién de Activos,
de conformidad con los acuerdos de su Consejo de
Administracién relatives a la suscripcién de las
Cédulas Hipotecarias y su cesién a un Fondo de Ti-
tulizacidén de Activos, cuya certificacién se adjun-
ta como Ane@xo 2, ———— - -mm e

IV. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacidén y, en consecuen-
cla, para ejercer su administracién y representa-
cidén legal, al amparo de lo previsto en el Real De-~
creto 926/1998, de 14 de mayo, por el gue se regu-
lan los Fondos de Titulizacién de Activos y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998"), ~————————

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacidn de Activos bajo la denomina-
cién de “IM CEDULAS 12, Fondo de Titulizacién de
Activos” (el “Fondo”), en el qgue se agruparan las
Cédulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en

virtud de los acuerdos del Consejo de Administra-




0572007

L

P

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

cién de la Sociedad Gestora, cuya certificacidén se
adjunta como Anexo 3, las cuales constituiran el
principal activo del Fondo. ——-——=—m-—mecmcmmeo_

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de que el Fondo proceda a la emisién de bonos de
titulizacién para su suscripcidn por inversores
cualificados (los “"Bonos”), que constituirin el pa-
sivo principal del Fondo., —-——=—~———e—meom o __

VII. Que con fecha 13 de noviembre de 2007, 1la
CNMV ha registradé la constitucién del Fondo, asi
como la emisidén de los Bonos con cargo a €l, como
se acredita mediante el documento que ée adjunta
COmO Anexo 4. ——---m———me— e __

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo, cesién de 1las
Cédulas Hipotecarias y emisidén de los Bonos (la
“"Escritura de Constitucién del Fondo”), de confor-
midad con las siguientes: ——-——-——-mo—mom________

ESTIPULACIONES

805517231




1. DEFINICIONES, ——=—=====—————==mm——————mo— =

En la presente Escritura de Constitucidn del
Fondo, los términos en mayusculas tendran el signi-
ficado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asi como sus respectivas definiciones, se

recogen en el documento que se adjunta como Apéndi~

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girard bajo la
denominacién de “IM CEDULAS 12, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, que se regird por lo dispuesto
(1) en la presente Escritura de Constitucion del
Fondo, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposi-
ciones que lo desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituli-
zacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccién actual (la “Ley del Mercado de Valo-
res”), en lo referente a su supervisidén, inspec-

cién, sancidén y en todo aquello gue resulte de

L/l

8L
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aplicacién, y (v) en las demas disposiciones lega-
les y reglamentarias aplicables en vigor en cada
MOMEeNE O, == .

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. —=———mac

El Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-
tinuacién, y que dara de baja de su balance median-

te su cesidn al Fondo. ———-~———— e

3.1. Identificacién de las Cédulas Hipotecarias.---=---- S —

Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas me-

diante titulos fisicos nominativos emitidos singu~
larmente al amparo de 1lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y en su Reglamento de
desarrollo aprobado por el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determi-
nados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Reguladora del Mercado Hipotecario (el “Real Decre-

to 685/1982”), copia de los cuales se adjunta como

8C5517230




Anexo 5 a la presente Escritura de Constitucidn del

Se adjunta, ademés, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucidn del Fondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-~
cacién de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-
ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias. ——===———————————mmmrm oo

3.2. El Cedente.

El Cedente es, con caracter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente
a cada uno de ellosg., ————————wwmr————————

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL CIN-
CUENTA MILLONES DE EUROS (1.050.000.000 €), distri-

buido entre los Emisores conforme al siguiente cua-

Emisor de la Cédula Hipotecaria -Importe
Nominal (euros)

Banco de Valencia- 300.000.,000
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Cajasur- 300.000.000
Cajasol~ 200.000.000
La Caja de Canarias- 150.000.000
Caixa Girona~ 100.000.000
TOTAL~ 1.050.000.000

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia vy legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que efectta 1la cesidn, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucidén del Fondo ni de ningun otro pacto o
contrato, todo ello sin perjuicio de las responsa-
bilidades del Cedente que se derivan de las decla-

raciones realizadas por é1 en la Estipulacidén 3.5

805517228




siguiente. ————---—-——=----————eo———— - oo oo

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por
tanto, la cesidén comprende la totalidad de los de-
rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cédulas
Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inherentes, ya legitimen
para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual-

guier otro concepto., ———=w--———————se— oo oo ———eoo oo

3.3. Amortizacién e intereses de las Cédulas Hipotecarias. -

3.3.1. Amortizacién Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias, ————===-———-swememm—o———coan oo s s e

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 99,8823%, con venci-
miento en la fecha del segundo (2°) aniversario de
la Fecha de Desembolso, coincidente con la fecha de
vencimiento final del Fondo (tal y como dicho tér-
mino se define en el Apéndice -la “Fecha de Venci-

miento Final del Fondo”-), es decir, el 21 de no-

£
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viembre de 2009 (la “Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias”), sin perjuicio de
que pueda producirse una amortizacidén anticipada
por concurrencia de cualquiera de 1los Supuestos
previstos en la Estipulacién 3.3.2 siguiente. —-=——-

La amortizacidén ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizard por reembolso de su valor no-
minal mediante un unico pago al Fondo el 19 de no-
viembre de 2009, es decir, con dos (2) Dias Habiles
de antelacién a la Fecha de Amortizacidén Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias. ~———==——mmccocmme___

3.3.2.Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecariasg. =-—==———mcmme .

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias”) por concurrencia de cualquiera
de los siguientes supuestos: ————=——-meoo o ___

a) de manera inmediata, en caso de impago de
los intereses ordinarios vencidos de las Cédulas

Hipotecarias (conforme a lo establecido en la Esti-




pulacién 3.3.3 siguiente), en cuyo caso, la Socie-
dad Gestora deberd ejercitar, en nombre y por cuen-
ta del Fondo, las acciones legales que correspondan
para reclamar al Emisor que hubiera incumplido su
obligacidén de pago; ————————----smm—m— oo oo — o ———e

b) en caso de imposibilidad de sustitucidén de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo; ————-—————————————~w————————-—

c) en caso de amortizacidén anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo; y

d) en caso de modificacién de la normativa fis-
cal de forma que se establecieran impuestos, tasas
o retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cédulas Hipotecarias que tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular, y
en la medida en que el titular sea el Fondo, que
afectaran significativamente al equilibrio finan-
ciero del Fondo, en los términos a que se refiere
la Estipulacién 3.10 de la presente Escritura de

Constitucidén del Fondo., ——-————=—-——————————r———————
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En cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados al Fondo mediante un unico pago una vez
acaecido el supuesto de que se trate, en los térmi-
nes previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias (la
“"Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias”), que no tendrd por qué coincidir con
una Fecha de Cobro (tal y como se define dicho tér-
mino en la Estipulacién 3.3.3 siguiente). —————~==-

3.3.3.Intereses ordinarios. ——==——————mm-—————_

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengard, a partir de la Fecha de
Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacién Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios a




un tipo de interés fijo del 4,510% (el “Tipe de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”), salvo en caso
de que un Emisor impagase en una Fecha de Cobro
(tal y como dicho concepto se define a continua-
cién) los intereses ordinarios correspondientes a
la Cédula Hipotecaria por él1 emitida, en cuyo caso
y sin perijuicio de la Amortizacién Anticipada de la
Cédula Hipotecaria impagada conforme a lo descrito
en la Estipulacién 3.3.2.a) anterior y el devengo
de intereses de demora sobre las cantidades impaga-
das conforme a la Estipulacién 3.3.4 siguiente, el
tipo de interés fijo aplicable al calculo de 1los
intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria impa-
gada (desde la fecha en la que se produzca el cita-
do impago de intereses ordinarios y mientras dicho
impago subsista) serd de un 4,810%, sin que ello
suponga el incremento del tipo de interés de los
Bonos. Los importes recibideos por el Fondo como
consecuencia del citado incremento del tipo de in-
terés ordinario se destinaran por el Fondo al pago
de la remuneracidén correspondiente a las disposi-
ciones de la Linea de Liquidez (tal y como dicho
concepto se define en la Estipulacidén 5.1.1 si-

guiente) que se hubieran realizado por el Fondo pa-
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ra hacer frente al pago de Gastos Extraordinarios
correspondientes a la Cédula Hipotecaria de que se

* trate, conforme a la Estipulacién 5.2.3 siguiente.
Cualquier excedente entre los importes recibidos

por el Fondo derivados de dicho incremento en el

tipo de interés ordinario de una Cédula Hipotecaria

y el importe de la remuneracién correspondiente a

las disposiciones bajo la Linea de Liquidez que se

hubieran realizado para hacer frente al pago de

Gastos Extraordinarios correspondientes a la Cédula

Hipotecaria de que se trate, conforme a la Estipu-

lacién 5.2.3 siguiente, serd devuelto al Emisor,

siempre y cuando no existan importes pendientes de

pago por dicho Emisor en virtud de su Cédula Hipo-

"tecaria. —mmmmmmmm e

A efectos del devengo de intereses ordinarios y

» hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquélla otra anterior en que

su valor nominal hubiera quedado integramente amor-

tizado, la emisién de las Cédulas Hipotecarias se




entenderd dividida en periodos de devengo de inter-
eses cuya duracidén se extenderd desde el dia 21 de
noviembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 21
de noviembre del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo ca-
so, el periodo de devengo de intereses en curso de
la Cédula Hipotecaria afectada se extenderd desde
el Ultimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta la
Fecha de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias (exclusive) (los “Periodos de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias”), a par-
tir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no
amortizado de la Cédula Hipotecaria afectada deven-
gard intereses ordinarios (al tipo de interés que
corresponda conforme a los parrafos anteriores) di-
ariamente hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias o aquélla otra anterior
en que su valor nominal hubiera quedado integramen-
te amortizado. No se tendra en cuenta para la de-
terminacién de los Periodos de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias si el 21 de noviembre
de cualquier afio o la Fecha de Amortizaciédn Antici-

pada de las Cédulas Hipotecarias es o no un dia
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habil, tal y como dicho concepto se define en el
Apéndice (“Dia H&bil”). ————w————mee o

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-
carias devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 19 de noviembre de cada afic o, caso de que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha
de Cobro”), y en la Fecha de Amortizacién Anticipa-
da de las Cédulas Hipotecarias, en su caso, de con-
formidad con lo establecido en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. ————---

En cualquier caso y salvo que se produzca un
supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberdn ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
concepto se define en el Apéndice a la presente Es-

critura de Constitucién del Fondo -la “Fecha de Pa-

805517225



go”-) transcurran, al menos, dos (2) Dias Hébiles.
En caso de que algin Emisor incumpla su obliga-
cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria por ¢l emitida, y sin perjuicio de que
ello dé lugar a la Amortizacidén Anticipada de la
Cédula Hipotecaria afectada y al resto de conse-
cuencias previstas en esta Estipulacién 3.3, el
Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada debera no-
tificar a la Sociedad Gestora la fecha en gue vaya
a realizar el pago de intereses con, al menos, dos
(2) Dias Habiles de antelacidén a la fecha del co-
rrespondiente ingreso., ——————————-—————————m————
3.3.4. Intereses de demora. ——-———————————————m~=
Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacidn Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y de intereses
ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde 1la
fecha de su impago (por capitalizaciédn), devengaréan
diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de
demora a un tipo de interés de demora mensual que
sera el resultado de la suma de los siguientes con-
ceptos: (1) el mayor de (a) el Tipo de Interés de
las Cédulas Hipotecarias, y (b) el EURIBOR a un (1)

mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EU-
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RIBOR= (tal y como se define en el Apéndice -la

“"Pantalla REUTERS, Pagina EURIBO. ="-), a las 11:00

* horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se
. produzca el impago que dé lugar al devengo de in-
tereses de demora (sin perjuicio de su revisién

- mensual, tal y como se establece a continuacién); y
(ii) 1,5 puntos porcentuales. El tipo de interés de

demora serd revisable mensualmente, estableciéndose

como fecha de fijacién el segundo (2°) Dia HA&bil

anterior al inicio del correspondiente periodo de

fijacidén mensual., ——-—=————memm—— o __

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-

carias se calculardn en funcién de los dias efecti-

vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-

cidn Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo

que respecta a las cantidades impagadas en concepto

¢ de principal a dicha fecha, o la fecha en que se

produzca el impago de los intereses ordinarios de

la Cédula Hipotecaria afectada, por lo que respecta

a las cantidades impagadas en concepto de intereses




ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la cuenta de tesoreria (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Cuenta
de Tesoreria”-), debiendo liguidarse en esta fecha.

3.3.5. Imputacién de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias. --==—=-==ece——————-

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderdn realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
y, en tercer lugar, en concepto de amortizacidén de

principal de las Cédulas Hipotecarias. ———-——-—-————-—-—

3.4. Cesion de las Céedulas Hipotecarias.

El Cedente cede y trasmite al Fondo cinco (5)
Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-
larmente por los Emisores, por los siguientes im-
portes nominales: ————————— e m

Emisor de la Cédula Hipotecaria- Importe No-
minal (euros)

Banco de Valencia- 300.000.000

Cajasur- 300.000.000

Cajasol- 200.000.000
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La Caja de Canarias- 150.000.000
Caixa Girona=- 100.000.000
. TOTAL- 1.050.000.000
o El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias., - —————————=———oc————-
El Fondo toma y adquiere las cinco (5) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente y que represen-
tan un importe nominal total de MIL CINCUENTA MI-
LI.ONES DE EUROS (1.050.000.000 €), en los términos
y condiciones que se recogen en esta Escritura de
Constitucién del Fondo. ——————r——wmemememe e
La cesidén es plena e incondicional (incluidos
los derechos de defensa legal y administracién), vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente
" hasta la total amortizacién de las Cédulas Hipote-

carias. —=————m
Las partes requieren en este mismo acto al No-

tario para que deje constancia de la cesién a favor




del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. —~——--

El precico total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias es de MIL CUARENTA Y OCHO MILLONES SE-
TECIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL CIENTO CINCUENTA EU-
ROS (1.048.764.150 €), que serd abonado por la So-
ciedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez qgue el Fondo haya recibido el
precio de suscripcidén de los Bonos (conforme a lo
establecido en la Estipulacién 4.5), mediante el
ingreso del precio en la cuenta abierta a nombre
del Cedente en el Banco de Espafia, en Madrid, con
el numero 0101436690, ————————————m—mmm

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias (que es igual a su precio de emisién)
es inferior al valor nominal de dichas Cédulas
Hipotecarias e inferior al precio de emisiédn de los
Bonos, destinandose dicha diferencia al pago de los
Gastos de Emisién del Fondo (tal y como se definen
en la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo), incluyendo las comisiones

de aseguramiento y colocacidén., ———————————-o————

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emisores. =-=----=-x---
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El Cedente declara al Fondo y @ la Sociedad

Gestora, en la presente fecha: ———=m——mmc——e— e __

* a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y

se halla inscrita en el Registro Mercantil; -——----

b) que ni a la presente fecha, ni en ningdn mo-

mento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacién de insolvencia, suspensién de pagos,

quiebra o concurso; ——-—-—-———e-——mo—e

Cc) que sus érganos sociales han adoptado vali-

damente todos los acuerdos necesarios para la ce-

sién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de con-

formidad con sus estatutos y la legislacién vigente

al efecto, para la prestacién de estas declaracio-

nes y para el valido otorgamiento de 1la presente

Escritura de Constitucidén del Fondo Yy la asuncién

¥ de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de ella y de los demas contratos relacio-

nados con la constitucién y cesién de Cédulas Hipo-

tecarias al Fondo; ==———w e




d) que las Cédulas Hipotecarias existen y, con
caracter previo a su cesidén al Fondo, es titular
pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién, sin que exista impedi-
mento alguno para su cesidén al Fondo; —————--—-——===

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente; -~ ———————————————-———————-

f) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinidén favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2006, y que ha depositado di-
chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil; -----——————————"-——--——————————

g) que la cesidn de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacidn vigente; ————-—-——-—-

h) que no tiene conocimiento de que ningGn Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacidédn concursal; y

i) gue conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo y del folleto informativo co-

rrespondiente (el “Folleto”) y, en particular, asu-
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me irrevocablemente la totalidad de las obligacio-

nes y compromisos derivados de ellos. ————=———————_

b Por su parte, cada uno de los Emisores declara
v al Fondo, a la Sociedad Gestora y a Intermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-

caria emitida por cada uno: —=-—————me———m_ L

a) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente,

inscrita en el Registro Mercantil y facultada para

operar en el mercado hipotecario; ===-——ceemoa_

b) que ni a la fecha de emisién de la Cédula

Hipotecaria, ni en ningin momento desde su consti-

tucidén, se ha encontrado en situacién de insolven-

cia, suspensién de pagos, quiebra o concurso; ——---

c) que cumple con los requisitos establecidos

en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos

v propios y supervisién en base consolidada de las
| entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de

marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y

control de los recursos propios minimos de las en-




tidades de crédito, en su redaccidén actual, y demas
normativa aplicable; —«w=-mm———mm——mmmm—— -
d) que sus 6rganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sién con caracter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cién vigente al efecto, para la prestacidn de estas
declaraciones y para la valida asuncién de la tota-
lidad de las obligaciones y compromisos derivados
de la presente Escritura de Constitucidén del Fondo
y del Folleto; —————————=-—mummm e e e m
e) que los préstamos hipotecarios que respaldan
la emisién de las Cédulas Hipotecarias por los Emi-
sores (los “Préstamos Hipotecarios”) cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, y dema&s normativa
aplicable; ———~———--——smm e e
f) que la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-
te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y demds normativa aplicable, vy
cumple todos los requisitos en ellos establecidos;
g) que la Cédula Hipotecaria no estd sujeta a
carga o gravamen de ningin tipo y es libremente

transmisible de conformidad con 1la legislacidn

ER
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aplicable, sin que exista impedimento alguno para
su cesidén al Fondo; ——m——————memmmm

h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al
Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria, no estéan
sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién
alguna de naturaleza fiscal; -=--———==ccmoe___

i) que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria incluidos en-la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto son correctos y completos; --

J) que la Cédula Hipotecaria estd representada
por un unico titulo fisico nominativo; ——=e————m—mu

k) que ninguna persona tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Hipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; —————~—————-

1) que la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago valida y vinculante para el Emi-
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos

(salvo en la medida en que pueda verse afectada por

805517220




un procedimiento de insolvencia); - —-———--———————=~=
m) gque no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningin tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacidén con la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcién algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
caria; ==—=-—mm e
n) gue no tiene conocimiento de que exista cir-
cunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cé-
dula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
vigente; ——— e e
0) due conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucidén del Fondo y, en particular, asume irrevo-
cablemente la totalidad de las obligaciones y com-
promisos derivados de ellos, dandose por notificado
de la cesidén al Fondo de la Cédula Hipotecaria por
€l emitida; y
p) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2006, y que ha depositado di-

chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el




0572007

JEE ey
TIMB
DEL ESTADO

NG

S

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e,
19

Registro Mercantil, excepto en el caso de Cajasol,
que es una nueva entidad resultante de la fusidén
entre “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva
y Sevilla” y “Caja de Ahorros Provincial San Fer-
nando de Sevilla y Jerez” (que quedaron extinguidas
como resultado de dicha fusién) y que, por tanto,
no dispone todavia de cuentas anuales auditadas, si
bien las entidades fusionadas a que se ha hecho re-
ferencia disponian de cuentas auditadas de 1los
ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2006, y dichas cuentas fueron

depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

3.6. Administracién, gestién de cobro y custodia de las Cé-

dulas Hipotecarias.

3.6.1. Administracién y gestién de cobro de las

Cédulas Hipotecarias. ———————m— e e
La Sociedad Gestora administrard y gestionara

el cobro de los derechos de crédito derivados de

8055172189




las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(i) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacidédn con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
la sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 9.4 de la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo), en
los términos indicados a continuacidon. —————-—---—-——-

La Sociedad Gestora llevard a cabo la adminis-
tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase, e
indemnizard al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en gue hubiera incurrido por razdén del incum-
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacidn
de administracidén de las Cédulas Hipotecarias o por
su actuacidén dolosa o negligente en el desempefio de
sus funciones. ———-—-————————— = ——rm———— e mm

La Sociedad Gestora no asumira de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacidén, corriendo a
cargo de los titulares de los Bonos el riesgo de

impago por los Emisores de las Cédulas Hipotecarias

¥
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agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-
cipal, intereses o cualquier otro. ————e———m____.

La Sociedad Gestora actuara como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacidén con ellas, por princi-
pal, intereses o cualquier otro concepto, tanto en
caso de amortizacidén ordinaria como de amortizacién
anticipada, y procederd a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-
dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociedad Gestora no anticipard, en nin-
gun caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualquier otro concepto derivado de las Cédulas
Hipotecarias. ——=-————cemmmm

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. --

La Sociedad Gestora depositard los cinco (5)
titulos fisicos representativos de las Cédulas

Hipotecarias en Intermoney Valores (el “Deposita-

805517218




rio”), actuando a estos efectos como Depositario,
de acuerdo con lo establecido en el contrato de
custodia de titulos celebrado en esta fecha entre
la Sociedad Gestora y el Depositario. ——-———-—————-——-

Sera responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los tituleos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores vy
agrupadas en el Fondo, hasta su amortizacidén. —~---

El Depositario no serd responsable de la admi-
nistracién de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondientes u otras can-~
tidades que devenguen, no siendo de aplicacién al
depdsito lo dispuesto en el articulo 308 del Cédigo
de Comercio., === e e e e e e

El Depocsitario no recibird remuneracidén alguna

por la realizacidén de estas funciones., ——-———-——ww-—

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas Hipoteca-

rias.

3.7.1. Acciones del Fondo. ——————==meeeeeaaaao—
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondrd de accidén ejecutiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera

ejercitarse por los trémites del procedimiento eje-
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cutivo de los articulos 517 vy siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil. ——————ommommmm

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondra de accién de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias, que deberd ejercitarse por los trémites
del Jjuicio declarativo ordinario que corresponda
segun la cuantia de la reclamacidn. —==————e————me—m

El Fondo, ademds, podrd reclamar del Cedente y
los Emisores los dafios y perjuicios derivados de la
incorreccién o inexactitud de las declaraciones a
que se refiere la Estipulacién 3.5 anterior. ———-—--

3.7.2. Accicnes del Cedente. ——==——=ccmmmacemma

El Cedente podra reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al Fondo, los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga~
ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-

rias, o en caso de que las Cédulas Hipotecarias

805517217




adolecieran de vicios ocultos o de incorreccidn o
inexactitud de las declaraciones a que se refiere
la Estipulacién 3.5 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado en los términos previstos en
la Estipulacién 3.8 siguiente, asi como por cual-
quier razdén imputable a los Emisores o a las Cédu-
las Hipotecarias por ellos emitidas. ---————-———--—-

3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién directa ni contra los Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, quién ostentard dicha accidn, en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo y de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondran de mas acciones contra la Sociedad Ges-
tora que la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia
de la falta o morosidad en el pago de las Cédulas
Hipotecarias, o de la Amortizacidén Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias. ———————-————-—————-———wu——

L
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3.8. Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipotecarias.------
En el supuesto excepcional de que con posterio-
: ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
. raciones realizadas por los Emisores a que se re-

fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo, se detectara
que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajus-
tara en el momento de su cesién al Fondo a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, 1la
Sociedad Gestora lo notificard al Cedente y al Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que éste subsane tal circunstancia, incluso median-
te la sustitucién de la Cédula Hipotecaria, en el
plazo de siete (7) Dias Habiles desde la referida
notificacién, por otra de caracteristicas financie-

ras similares que sea aceptada por la Sociedad Ges-

im

tora, previa consulta a Moody’s Investors Service

Espafia, S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia,

4

5.A.U. (“PFitch” y conjuntamente con Moody’s, las

“Agencias de Calificacién”), agencias de califica-




cién de los Bonos. En caso de sustitucidn, el Emi-
sor deberd acreditar a la Sociedad Gestora que la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las de-
claraciones contenidas en la Estipulacién 3.5 ante-
rior vy deberd formalizar la sustitucidén en la forma
y el plazo que establezca la Sociedad Gestora, de-
biendo proporcionar la informacidén sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la
Sociedad Gestora, quien comunicard la sustitucidn a
la CNMV y a los titulares de los Bonos. ————=———m~==

Si la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacién, el Emisor deberad amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-
eses devengados correspondientes. —————wmem————————

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Amortizaciédn
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por
principal e intereses, ordinarios y de demora) vy
tan pronto como el importe correspondiente haya si-
do depositado en la Cuenta de Tesoreria y pueda
disponer de él, deberd proceder a amortizar par-

cialmente los Bonos mediante la reduccibén a prorra-

2%
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ta de su valor nominal por la aplicacién de los re-
cursos obtenidos conforme al orden de prelacién de
pagos recogido en la Estipulacién 6.3 siguiente, en
relacidén a dicho pago y al resto de conceptos. —-—-—-

Las cantidades resultantes ser&n pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez que
el importe en cuestién sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-
que la fecha de que se trate no coincida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. —=e-——mommmme L __

En todo caso, y sin perijuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y del ~Folleto, cada uno
de los Emisores se compromete a mantener indemne al
Fondo y al Cedente frente a cualesquiera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia
de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida

por cada uno de ellos. Ademds, para evitar posibles

805517215




perjuicios para el equilibrio financiero del Fondo,
seran por cuenta del Emisor correspondiente los
gastos en que incurra el Fondo como consecuencia de
la sustitucidén (o falta de ella) de la Cédula Hipo-

tecaria por él emitida. -——-—----—-—-----—mmmm o

3.9. Restablecimiento de la proporcion de cédulas hipote-
carias por los Emisores.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por él, superase los
limites de emisidén de cédulas hipotecarias estable-
cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de
que se trate deberd restablecer el equilibrio me-
diante alguna de las siguientes actuaciones: —-—-----

a) depdésito de efectivo o de fondos piblicos en
el Banco de Espafia; —————m=~mmsm e

b) adquisicién de cédulas hipotecarias en el
Mmercado; —— === e

c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
o adguisicidén de participaciones hipotecarias aptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria
por él emitida; ——===-——————

d) amortizacidén de cédulas hipotecarias por el

L 33
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importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, si fuera necesario); o

e) cualquier otra actuacién permitida a tal
éfecto por la legislacidén vigente en cada momento.

En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca que puedan superarse los limites de emisién
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, debera ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato, no-
tificandolo ésta a su vez a las Agencias de Califi-
cacién. En el plazo de los cinco (5) dias siguien-
tes a dicha comunicacién, el Emisor de que se trate
deberd comunicar a la Sociedad Gestora por cual de
las opciones legalmente disponibles ha optado para
volver a-los limites legales establecidos al res-
pecto, de conformidad con lo establecido a conti-
NUACION ., —— o e

Los Emisores deberdn adoptar, de entre las me-
didas a su disposicién de acuerdo con la legisla-

cién aplicable, aquélla o aquéllas gue impliquen

8Co9517214




menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como para los intereses de los ti-
tulares de los Bonos. Como consecuencia de lo ante-
rior, los Emisores deberadn tratar de restablecer el
equilibrio, en primer lugar, bien a través del de-
pésito en efectivo o fondos publicos en el Banco de
Espafia, bien mediante el otorgamiento de nuevos
créditos hipotecarios o mediante la adquisicidn de
participaciones hipotecarias y otros activos aptos
al efecto. En el supuesto de gque el equilibric no
pudiera ser restablecido mediante ninguna de las
anteriores medidas, los Emisores procederan a ad-
quirir cédulas hipotecarias en el mercado, y no
asumiradn ningin compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimiento de sorteo previsto en el
articulo 60, apartado e), del Real Decreto
685/1982 . —mm e e

Si no fuera posible ninguna de las opciones a
que se refiere el parrafo anterior y, como conse-
cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacidn de cédulas hipotecarias y
entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la

Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,

"
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de acuerdo con el procedimiento de amortizacidén an-
ticipada y por sorteo previsto en el articulo 60,
apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-
cunstancia deberd ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las

medidas oportunas. ————--————mmem L

3.10. Régimen de retenciones de los pagos por intereses
de las Cédulas Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de

rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaran
sujetos a retencidén o ingreso a cuenta alguno en
razén de lo establecido en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
bleciera cualquier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencidn sobre.dichos pagos, correrd por
* cuenta de los Emisores y serd devuelto al Fondo. —-

No obstante lo anterior, en caso de que se mo-




dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automidtica y por su importe total
pendiente de amortizacién, deviniendo vencidas vy
exigibles para los Emisores, y procediéndose a la
extincidén y liguidacién del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién y en la Estipula-

cién 8 de la presente Escritura de Constitucidén del

(1) producido el cambio en la normativa fiscal

a gque se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declarard el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que no hayan sido to-
talmente amortizadas; —————————————————————————————
-{(11) la Sociedad Gestora debera comunicar dicha
declaracidén de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a la Fecha de
Cobro en gque deba efectuarse el pago; ——————-—-—————-

(iii) el pago por los Emisores derivado del
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vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias

en estos casos deberd realizarse coincidiendo con

“una Fecha de Cobro; y

. (iv) la declaracidén de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esta Estipulacién serd comunicada a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-

lares de los Bonos en la forma prevista en esta Es-

critura de Constitucidén del Fondo., ~==—=m—mecm—o——o——

3.11. Obligaciones de informacién de los Emisores de las
Cédulas Hipotecarias.

Cada uno de los Emisores se compromete a poner

a disposicién del legitimo titular de la Cédula

Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de las

Agencias de Calificacién, la informacién sobre el

propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que di-

cho titular o las Agencias de Calificacién puedan

' solicitarle razonablemente, ——==rm=m——e o

Adicionalmente, cada Emisor debera comunicar al




titular de la Cedula Hipotecaria por él emitida y a
las Agencias de Calificacién: —==---————m—mmmw——

(i) el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia HAbil anterior), el importe de la
cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casocos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo y Préstamos Hipotecarios a tipo
variable, asi como el saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta la
fecha de comunicacién; y

(ii) dentro de los treinta (30) dias siguientes
al final de cada trimestre natural, determinada in-
formacidén sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-

cha, —=m==—m e e

4.1. Importe de la emision de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién

del Fondo y con cargo a él, procede a la emisién de
una unica serie de Bonos por importe total de MIL
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.050.000.000 €) de
valor nominal, constituida por DIEZ MIL QUINIENTOS
(10.500) Bonos de CIEN MIL EUROS (100,000 €) de va-

lor nominal cada uno. ====-——— e ————

L &3
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4.2. Amortizacién e intereses de los Bonos.

4.2.1. Amortizacién ordinaria de los Bonos. —-=-

La amortizacién ordinaria de los Bonos se rea-
lizard mediante un Unico pago en la fecha del se-
gundo (2°) aniversario de la Fecha de Desembolso,
es decir, el 21 de noviembre de 2009 (la “Fecha de
Amortizacién Ordinaria de los Bonos”) 0, si éste no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin per-
Juicio de que pueda producirse una amortizacién an-
ticipada por concurrencia de cualquiera de los su-
puestos previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguien=-
te. En todo caso, la amortizacién ordinaria de los
Bonos no podrd producirse con posterioridad a la
fecha de vencimiento legal del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndicé.ula “Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo”)., —==————e . ___

El valor de amortizacién de los Bonos sera de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para

su titular, salvo que hubieran sido amortizados an-

805517211
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ticipadamente de forma parcial, en los términos
previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguiente, en
cuyo caso el valor de amortizacidén de los Bonos se-
ra equivalente a su valor nominal una vez reducido
como consecuencia de la amortizacidén anticipada
parcial de la correspondiente emisidén. --—----—--—---

4.2.2. Amortizacién Anticipada de los Bonos. --

Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la
“Amortizacién Anticipada de los Bonos”), parcial o
totalmente, en caso de Amortizacidén Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con 1lo
dispuesto en la Estipulacidén 3.3.2 de esta Escritu-
ra de Constitucién del Fondo, en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacién Antici-
pada de los Bonos”) y en los siguientes términos: -

a) en caso de Amortizacidén Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias (i) por impago de intereses
ordinarios, (i1i) por imposibilidad de sustitucidn
en los términos previstos en la Estipulacién 3.8 de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, o
(iii) por amortizacidn anticipada legal de acuerdo
con lo establecido en el articulo 60 del Real De-

creto 685/1982, en los términos a que se refiere la

3
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Estipulacién 3.9 de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, con cargo a la cantidad que obtenga por
la Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria
afectada (por principal e intereses, ordinarios y
de demora) y tan pronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de Tesore-
ria y pueda disponer de €l, procederid a amortizar
parcialmente los Bonos, mediante la reduccién a
prorrata de su valor nominal mediante la aplicacién
de los recursos obtenidos conforme al orden de pre-
lacién de pagos recogido en 1la Estipulacién 6.3.
Las cantidades que correspondan a los titulares de
los Bonos seran pagadas a prorrata una vez que su
importe sea recibido por la Sociedad Gestora del
Emisor de que se trate, hasta el limite disponible
de dichas cantidades y en la fecha que corresponda
(aunque no coincida con una Fecha de Pago); y

b) en caso de extincién por liquidacién antici-

pada del Fondo, en los casos y términos previstos




en la Estipulacién 8 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacién de la normativa fiscal en
los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10
de la presente Escritura de Constitucidén del Fondo,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procede-
rd a amortizar los Bonos en su totalidad. —-——==~---

En el supuesto de Amortizacidén Anticipada de
los Bonos conforme é lo previsto en el parrafo a)
anterior, y sin perjuicio de la obligacién del Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria afectada de reembolsar
al Fondo mediante un 0nico pago tanto su valor no-
minal como los intereses devengados, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulaeién 3.3.2. anterior,
en la medida en que la recuperacién de los importes
debidos por el Emisor de la Cédula Hipotecaria
afectada pueda producirse en sucesivas fechas y por
distintas cantidades, el proceso de Amortizacidn
Anticipada de los Bonos a que se ha hecho referen-
cia se repetird con los sucesivos importes recibi-
dos por el Fondo hasta que el importe agregado de
la reduccidén a prorrata del valor nominal de los
Bonos iguale el valor nominal de la Cédula Hipote-

caria amortizada anticipadamente. Para proceder al
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pago de las cantidades referidas anteriormente, la
Sociedad Gestora uUnicamente podrad utilizar las can-
tidades recuperadas como consecuencia de la ejecu-
e cién de la Cédula Hipotecaria afectada o del pago
de dicha Cédula Hipotecaria por el Emisor corres-

pondiente. ——e———mmm

La Amortizacidén Anticipada de los Bonos debera

ser comunicada por la Sociedad Gestora a 1la CNMV, a

las Agencias de Calificacién y a los titulares de

los Bonos, en la forma establecida en la Estipula-

cién 10.6 de esta Escritura de Constitucién del

Fondo, y en caso de que fuera total, la Sociedad

Gestora remitird a la CNMV la correspondiente acta

notarial de liquidacién. ——m———meommmme

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos. ——————me—-

Los Bonos devengaradn, desde la Fecha de Desem-

¥ bolso hasta su total amortizacidén, intereses a un
tipo de interés fijo anual del 4,500% (el “Tipo de

Interés de los Bonos”) sobre el saldo nominal pen-

diente de cada Bono (es decir, el importe de prin-




cipal no amortizado de cada Bono), lo cual supondra
con caracter general un pago anual por intereses
equivalente a CUATRO MIL QUINIENTOS EUROS (4.500 €)
por Bono. En caso de impago a los titulares de los
Bonos, las cantidades vencidas que éstos hubiesen
dejado de percibir, tanto en concepto de intereses

como de principal, no devengardn intereses de demo-

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacién Ordinaria de los Bonos, la
emisién de los Bonos se entenderd dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duracidén se ex-
tenderd desde el dia 21 de noviembre de cada afio
(inclusive) hasta el dia 21 de noviembre del aifio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cual-
quiera de los supuestos de Amortizacién Anticipada
de los Bonos descritos en la Estipulacién 4.2.2 an-
terior; en tal caso, el periodo de devengo de in-
tereses de los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en el gue se produzca la Amortizacidn
Anticipada de los Bonos, con caracter parcial, se
desdoblard en dos, con un primer periodo de devengo
de intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amorti-

zacién Anticipada de los Bonos (excluida) y un se-
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gundo periodo de devengo de intereses de los Bonos
desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha de fi-
nalizacién del periodo anual en curso (excluida),
es decir, el siguiente dia 21 de noviembre; en el
que caso de que se produzca més de una Amortizaciodn
Anticipada de los Bonos, con caracter parcial, de-
ntro del mismo periodo anual, el numero de periodos
de devengo de intereses de los Bonos se ajustard al
namero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos
que se hayan producido (cada uno, un “Periodo de
Devengo de Intereses de los Bonos”). No se tendra
en cuenta para la determinacién de los Periodos de
Devengo de Intereses de los Bonos si el 21 de no-
viembre de cualquier afio o la Fecha de Amortizacidn
Anticipada de los Bonos es o no un Dia Habil., —--—--~

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizaré por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: ——~———————em_

I =P (R/100)

805517208




I = importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
105 BONOS, —==m————————=-m Mmoo oo ————— e

P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

R = Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual. ——————————-=----————-—-

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, esto es, el dia 21 de
noviembre de cada afo, o el Dia Habil inmediatamen-
te siguiente en caso de que dicho dia no fuera Dia
Habil, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipu-
lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
tendrd lugar el 21 de noviembre de 2008. --——----—-

8i llegada la Fecha de Amortizacidén Ordinaria
de los Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas
Hipotecarias no hubieran sido pagados al Fondo, los
intereses de los Bonos seradn pagados por el Fondo
tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-
cedentes de las Cédulas Hipotecarias, y siempre con

sujecion al orden de prelacidn de pagos descrito en

*ZT
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la Estipulacién 6.3 siguiente. En el supuesto de
que los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-
carias fueran recibidos en un dia que no fuera Dia
Habil, el pago de los intereses de los Bonos se

efectuard en el Dia Hadbil siguiente. —————me———cmee

4.3. Calificacion y folleto informativo de los Bonos. -—=-=-—- —

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacién por las Agencias de Calificacién,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacién otorgada provisionalmente
a los Bonos ha sido de “Aaa”, en el caso de Moo-
dy’s, y “AAA”, en el caso de Fitch, segdn consta en
el Folleto., ~—————memm o -

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 13 de la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, en el supuesto de que, antes del inicio
del Periodo de Suscripcién (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 4.5 siguiente), no

se confirmen las calificaciones provisionales otor-




gadas por las Agencias de Calificacién, se conside-

raran resueltas la constitucidédn del Fondo, la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias, el resto de los
contratos celebrados por el Fondo y la emisidén de
los Bonos., =—=====————————-——m———————————————————— -

Existe un Folleto, de conformidad con lo esta-
blecido en el Real Decreto 926/1998, que ha sido
verificado e inscrito en el correspondiente Regis-

tro de la CNMV con fecha 13 de noviembre de 2007. -

4.4. Representacién, registro y negociacion de los Bonos.--

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la Escritu-
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992., - -——————————————

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serda la Sociedad de Ges-
tidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, nombra-
miento que se realiza a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de re-

presentacién de valores por medio de anotaciones en

L2




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

8Co517206

R

0572007
o i

cuenta y compensacién y liquidacién de operaciones
bursatiles., —==————mm ol
La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisién a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado de valores,
cuya admisidén a negociacién deberad estar concluida
en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso. Adicionalmente, las Entidades Asegura-
doras y Colocadoras (tal y como éstas se definen en
la Estipulacidén 4.5 siguiente) de los Bonos, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, podran solicitar su ad-
misidén a negociacién en otros mercadog. ———————mmwe_
La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusidén de
‘ valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segin la
legislacién vigente y los requerimientos de su or-

ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por

cuenta del Fondo, cumplirlos., -~——————meommmme_.




En caso de producirse un incumplimiento en el

mencionado plazo de la admisidén a cotizacidn de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en
conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-
nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién previsto en la Estipulaciédn 10.6 si-
guiente, todo ello sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a

La Sociedad Gestora depositard copia de la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo en la
CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores, -——————-——--—-———————————————

4.5. Suscripcién de los Bonos.

El periodo de suscripcién de los Bonos comenza-
r4d el dia 20 de noviembre de 2007 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizard el mismo dia a las 12:00
horas (C.E.T.) (el “Periodo de Suscripcién”). La
colocacién de los Bonos se dirige a inversores cua-
lificados, tal y como este término se define en el

articulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
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noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de djulio, del Mercado de Valo-~
res, en materia de admisidén a negociacién de valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos. Una vez que la emisién haya
sido colocada en su totalidad y los Bonos sean ad-
mitidos a negociacién en el Mercado AIAF de Renta
Fija, los Bonos podran adquirirse a través de dicho
mercado de acuerdo con sus propias normas de con-
tratacidén, =-———-—m—me e e

IXTIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, BARCLAYS BANK
PLC, COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, LANDESBANK BA-
DEN-WURTTEMBERG, HSBC France, DEUTSCHE BANK AG vy
ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN ESPANA (conjunta-
mente, las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”)
se han comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos, en los términos previs-

tos en el contrato de suscripcidn, aseguramiento de

805517205




la colocacidén y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito en esta misma fecha entre la Sociedad Ges-
tora y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (el
“Contrato de Suscripcién y Aseguramiento’”). -------

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras perci-
biradn, con cargo al Fondo, una comisidén de asegura-
miento y colocacién, en la Fecha de Desembolso,
igual a 0,0374% (no superior a veinticinco (25)
puntos basicos) sobre el total importe asegurado
conforme a lo establecido en el Contrato de Sus-
cripcidén y Aseguramiento., ————————mmmmm e

Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
berdn presentarse a través de las Entidades Asegu-
radoras y Colocadoras, y los Bonos que las Entida-
des Aseguradoras y Colocadoras aseguren se adjudi-
caran de acuerdo con su criterio discrecional, ve-
lando en todo caso porque no se produzcan trata-
mientos discriminatorios entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante 1lo
cual, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras po-
drédn otorgar prioridades a las peticiones de sus

clientes que, objetivamente, consideren mas apro-

Al término del Periodo de Suscripcién, los sus-
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criptores podran solicitar a las Entidades Asegura-
doras y Colocadoras un documento acreditativo de
los Bonos suscritos y adjudicados, sin perjuicio de
que la titularidad de los Bonos se acreditara por
la correspondiente anotacién en el registro conta-
ble de los Bonos, al estar éstos representados por L _j&
anotaciones en cuenta. —————=me——— e ————

El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
nos sera del 99,985% del wvalor nominal de los Bo-
nos. Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos deberan abonar a las Entidades Asegu-
radoras y Colocadoras, antes de las 10:00 horas de
la mariana (C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, el precio de suscripcién que corres-
ponda por cada Bono adjudicado. Las Entidades Ase~
guradoras y Colocadoras abonardn su respectivo im-
porte asegurado, conforme a lo establecido en el
Contrato de Suscripcién y Aseguramiento, en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 11:00 horas de la

mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor




ese mismo dia, ---——————————————————

4.6. Servicio financiero de los Bonos.

El servicio financiero de los Bonos correra a
cargo de Banco Popular Espanocl, S.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de lo previsto en el con-
trato de agencia financiera celebrado, en esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y el Agente Fi-
nanciero (el “Contrato de Agencia Financiera”),
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a
través del Agente Financiero quien, en su condicién
de tal, deberd mantener la Cuenta de Tesoreria y
actuara como agente de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisidén periddica anual fijada
en el Contrato de Agencia Financiera. ——-—---==—=~=-

La Sociedad Gestora podra sustituir al Agente
Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitide por la legislacién
vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-
torizacién de las autoridades competentes, previa
comunicacién de la sustitucidén a la CNMV, a las
Agencias de Calificacidén y a los Emisores. La causa
que motive la sustitucidn deberd ser grave y no po-

drd suponer un perjuicio para los intereses de los

L]
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titulares de los BONOS. ——————w—mmmmmm—e

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Agente Financiero goza de una calificacién
igual a P-1 de Moody’'s y Fl+ de Fitch. En el su-
puesto de que la calificacién crediticia del Agente
Financiero para su riesgo a corto plazo fuera reba-
jada a una calificacién inferior a P-1 en el caso
de Moody’s o Fl en el caso de Fitch, o que la cali-
ficacidén crediticia del Agente Financiero para su
riesgo a largo plazo fuera rebajada a una califica-
cién inferior a A en el caso de Fitch, el Agente
Financiero deberd poner en practica, a satisfaccién
de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguien-
tes a tal rebaja y previa consulta a las Agencias
de Calificacidén, una de las siguientes alternati-
vas, en orden a mantener un adecuado nivel de ga-~
rantia respecto a los compromisos inherentes al
servicio financiero de los Bonos y mantenimiento de

la Cuenta de Tesoreria: —~——————mww—mm— e

805517203




(i) obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cidén crediticia no inferior a P-1 y Fl segun las
escalas a corto plazo de Moody’s y Fitch y no infe-
rior a A seguin la escala a largo plazo de Fitch, u
otras explicitamente reconocidas por ellas, gue
permitan mantener los compromisos asumidos por el
Agente Financiero, previa confirmacidén de las Agen-
cias de Calificacidédn y siempre y cuando la califi-
caciébn crediticia de los Bonos no se vea afectada;
o)

(ii) sustituir al Agente Financiero por una o
varias entidades con calificacidén crediticia no in-
ferior a P-1 y F1 segln las escalas a corto plazo
de Moody’s y Fitch y no inferior a A segin la esca-
la a largo plazo de Fitch, u otras explicitamente
reconocidas por ellas, para que asuma(n), en las
mismas condiciones, las funciones del Agente Finan-

ciero establecidas en el Contrato de Agencia Finan~

El Agente Financiero podrd dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién
a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de

dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
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cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra(s) entidad(es) de caracteristicas
financieras similares al Agente Financiero y con
una calificacién crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s y Fl de Fitch, u otras expli-
citamente reconocidas por ellas y aceptadas por la
Sociedad Gestora, sustituya(n) al Agente Financiero
y acepte(n), en las mismas condiciones, las funcio-
nes asumidas en virtud del Contrato de Agencia Fi-
nanciera, (ii) se comunique a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacidén, y (iii) no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos, sin perjuicio de
que la terminacién del Contrato de Agencia Finan-
ciera no podrd producirse, salvo autorizacién ex-
presa de la Sociedad Gestora, hasta el vigésimo
(20°) dia del mes siguiente a la primera Fecha de
Pago siguiente a la notificacién de la terminacién
por el Agente Financiero a la Sociedad Gestora. ---

Con sujecidén a lo previsto en los parrafos an-

teriores, la terminacién anticipada del Contrato de

805917202



Agencia Financiera podré& producirse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-
das al Agente Financiero. ———---——--—————-—-——————-

En cualquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que 1la(s) nueva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisidén periddica anual supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisidén serd a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, y la sustitucién del Agente Fi-
nanciero se comunicara a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a los Emisores. ————-————————————

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
el principal, intereses o rendimientos de los Bonos
seran por cuenta de sus titulares, y su importe se-
ra deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente estable-

4.7. Prelacion en los pagos a los titulares de los Bonos. =----

En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar
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de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacién 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se disg-
tribuird seguin el orden de prelacién de pagos esta-
blecido en la Estipulacién 6.3. —~—-—cee—me_____
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término se define en la Estipula-
eidén 6.1 siguiente) sdlo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartira proporcionalmente entre los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
v posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de

percibir., ——~ e




4.8. Derechos e informacién a los titulares de los Bonos.----

4.8.1. Derechos de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y el
Folleto. La suscripcidén o adquisicidn de los Bonos
supone la aceptaciédn de todos los términos y condi-
ciones establecidos en la Escritura de Constituciédn
del Fondo. Los titulares de los Bonos no tendréan,
en ningin caso, derecho a exigir la recompra de los
Ronos por el Fondo. —=-———————————————m e —

El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3.7,
no pudiendo los titulares de los Bonos ejercitar
accién alguna contra los Emisores, —==—-——-—--—--—- -

4.8.2. Informacidédn a los titulares de los Bo-

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacidén en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, tanto (i) el
importe que, segun lo previsto en la presente Es-

critura de Constitucidén del Fondo corresponderia
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abonarles en cada Fecha de Pago, como (ii) el im~
porte que, segun el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacién 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacién se referi-
ra tanto al principal como a los intereses de los
Bonos, y se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacién a la corres-—
pondiente Fecha de Pago, o el Dia Habil inmediata-
mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-
T, e e

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitiréa
una certificacién en la que se haga constar la si-
guiente informacién referida a la Fecha de Pago an-
terior, copia de la cual se remitirad a la CNMV: ——-—

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-

b) Importe del saldo nominal vencido de los Bo-

¢) Importe del saldo nominal pendiente de ven-

805517200



cimiento de 103 BONOS. —rmm e e cm e e e e

d) En la fecha en la que corresponda, el impor-
te del saldo nominal y de los intereses efectiva-
mente satisfechos a los titulares de los Bonos. —--

e) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ———————==mmee——een

f) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

Asimismo, toda la informacidén de cardcter pa-
blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, o en
la sede del Mercado AIAF, ———————————~—mummma o ——

5. LINEA DE LIQUIDEZ. ——————————=——————=—m——=cox

5.1. Contrato de Linea de Liquidez: objeto y duracion. --~e«e-.-

5.1.1. Objeto del Contrato de Linea de Liqui-
daz. —————-m- e r e e r e e e

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, e 1IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (el
“Acreditante”), celebrardn en esta fecha un contra-
to de linea de liquidez (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) en virtud del cual el Acreditante otor-

gara una linea de liquidez al Fondo (la “Linea de
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Liquidez”) en los términos descritos en la presente
Estipulacién 5. ~————-mmo
’ 5.1.2. Duracién del Contrato de Linea de Liqui-
v dez., ===-c--—m—m e ——————
El Contrato de Linea de Liquidez terminard en
la Fecha del Vencimiento Legal del Fondo, salvo
terminacidén anticipada por las causas previstas en
el Contrato de Linea de Liquidez, ———m=wwe———o——————
5.2. Importe Maximo Disponible, disposicién y destino de la

Linea de Liquidez.
5.2.1. Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez. -======mem e e e e
El importe médximo disponible total de la Linea
de Liquidez serd de CUARENTA Y CUATRO MILLONES SE-
TECIENTOS TREINTA MIL EUROS (44.730.000 €) (el “Im-
porte Maximo Disponible”), sin perjuicio de lo dis-
. puesto a continuacidén. ———---mem—— e m e
' El saldo disponible de la Linea de Liquidez se-

ra igual, en cualquier momento, a la diferencia po-




sitiva entre el Importe Maximo Disponible y el sal-
do dispuesto. Desde la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo hasta la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, el importe maximo total de la Linea de Li-
quidez del que podra disponerse serd el correspon-
diente al importe méximo para Gastos Extraordina-
rios (tal y como se define dicho término en la Es-
tipulacién 7.3) ., ~——— -

5.2.2. Digposicién de la Linea de Liquidez. —--

El Fondo podrad disponer de la Linea de Liquidez
en una o varias disposiciones y sin exceder el 1i-
mite del Importe Maximo Disponible durante todo el
periodo de vigencia del Contrato de Linea de Liqui-
dez, Unicamente con sujecién a todas las condicio-
nes siguientes: —————-m o mm————— .~

(i) que en la Fecha de Cobro inmediatamente an-
terior a cualquier Fecha de Pago no se hubiera re-
cibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados y vencidos correspondien-
tes a las Cedulas Hipotecarias, o que en cualquier
fecha en la que, existiendo saldo disponible de la
Linea de Liquidez, la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algtn Gasto Extraordinario (tal y como se

define dicho término en la Estipulacién 7.3) y no

£2
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haya recibido del correspondiente Emisor el importe
debido por tal concepto; -~--————————— =~
(ii) que la cuantia total de la disposicién no
exceda de la menor de las siguientes cantidades: -~
a) un importe igual al resultado de sumar (i)
los intereses ordinarios de las Cédulas Hipqteca—
rias devengados e impagados por los Emisores; mas
(1i) los Gastos Extraordinarios (tal y como se de-
fine dicho término en la Estipulacién 7.3) incurri-
dos e impagados por los Emisores entre las dos (2)
Fechas de Cobre (la primera, exclusive, y la segun-
da, ‘inclusive) inmediatamente anteriores a la fecha
en que se realice la disposicién; y
b) el saldo disponible de la Linea de Liguidez
en esa misma fecha; ---——-=-----————— -~
(iii) que las solicitudes de disposicién se
hagan en euros; ———————=—c-———mm————
(iv) que la disposicién no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha de las

solicitudes de disposicién; —————————————moom_

8C5517198



(v) gque no haya ocurrido ningan supuesto de
terminacidén anticipada del Contrato de Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en él,
entendiéndose cumplida la presente condicidn cuando
se impida o se hubiera impedido la ocurrencia de
cualquier supuesto de terminacidén anticipada de los
anteriormente mencionados mediante cualquier dispo-
sicién de la Linea de Liquidez; y

(vi) que la solicitud de disposicién se realice
antes de la PFecha de Vencimiento Legal del Fondo,
cuando su destino sea hacer frente al pago de Gas-
tos Extraordinarios (tal y como se define dicho
término en la Estipulacién 7.3), o antes de la Fe-
cha de Vencimiento Final del Fondo, cuando su des-
tino sea hacer frente al pago de los intereses co-
rrespondientes a los titulares de los Bonos o al
pago de la comisidén de la Sociedad Gestora que en-

globa todos los gastos ordinarios peridédicos del

Cada vez que la Socliedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
rd solicitarlo por escrito remitido por fax al
Acreditante no mas tarde de las 10:00 horas de 1la

mafiana (C.E.T.) del Dia Héabil inmediatamente ante-
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rior a la fecha en que deba hacerse efectiva la
disposicidén, debiendo expresar en la comunicacién
correspondiente (i) el importe de que se pretenda
disponer, (ii) la fecha en que la disposicién se
llevarad a cabo, y (iii) los datos correspondientes
al impago de intereses de la Cédula Hipotecaria
causante de la necesidad de la disposicién o, en su
caso, las circunstancias que justifiquen el devengo
de los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) impagados por
los Emisores y la aplicacién de las cantidades ne-
cesarias para su pago, de conformidad con lo esta-
blecido en el Contrato de Linea de Liquidez. ------

Recibida la solicitud de disposicién, que ten-
dran el caracter de irrevocable, el Acreditante de-
berd dar la correspondiente orden de transferencia
y pago a nombre del Fondo, antes de las 10:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la fecha de disposicién
indicada en la correspondiente solicitud, de la

cantidad que corresponda de conformidad con la so-
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licitud realizada por el Fondo, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria, con valor del mismo dia. —--
5.2.3. Destino de la Linea de Liquidez. - ————---
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez s0lo podrén ser utilizados para que la So-
ciedad Gestora haga frente al pago de: ~=————————m.
(1) los Gastos Extraordinarios (tal y como se
define dicho término en la Estipulacién 7.3 si-
guiente), hasta un maximo de DOS MILLONES OCHOCIEN-
TOS TREINTA Y CINCO MIL EUROS (2.835.000 €), sin
exceder, en todo caso, el limite del Importe Maximo
Disponible y sin perjuicio de la asuncién por parte
de los Emisores del pago de los Gastos Extraordina-
rios, de conformidad con lo dispuesto en la Estipu-
lacidén 7.3 siguiente; vy
(ii) los intereses correspondientes a los titu-
lares de los Bonos y la comisién de la Sociedad
Gestora que engloba todos los gastos ordinarios pe-
ridédicos del Fondo cuando no existan suficientes
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacidén 6.1 siguiente), en una
determinada Fecha de Pago, debido al impago por
parte de los Emisores de los intereses de las Cédu-

las Hipotecarias, pero no para realizar pagos en

[
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concepto de amortizacidn de principal de los Bonos.

. 5.3. Remuneracién de la Linea de Liguidez.
| 5.3.1. Intereses de los saldos dispuestos con
cargo a la Linea de Liquidez., -=====m--mmeeeccccee--

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaran di-
ariamente a favor del Acreditante un interés varia-
ble revisable mensualmente igual al tipo de interés
de demora de las Cédulas Hipotecarias, de conformi-
dad con lo establecido en el Contrato de Linea de
Liquidez, salvo en el caso descrito en la Estipula-
cién 5.5.(iii) siguiente y con las especificidades
a que se refiere dicha Estipulacién. ======me-reee—-

El periqdo de dévengo y liquidacién de los in-
tereses sobre los saldos dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez serd el transcurrido entre la fe-
cha de disposicién (inclusive) y la fecha de rein-
tegro al Acreditante (exclusive). ————————————————-

Los intereses devengados se liquidaran y abona-




ran por el Fondo (de acuerdo con el orden de prela-
cidén de pagos establecido en la Estipulacién 6.3 si-
guiente) al Acreditante el mismo dia (se trate o no
de una Fecha de Pago) en que el Fondo reciba de los
Emisores los importes en concepto de intereses de
las Cédulas Hipotecarias impagadas o, en su caso,
de Gastos Extraordinarios (tal y como se define di-
cho término en la Estipulacién 7.3 siguiente) que
quedaron impagados siempre que se hayan recibido
dichos importes antes de las 11:00 horas de la ma-
flana (C.E.T.), o el Dia H&bil siguiente si se reci-
ben con posterioridad a dicha hora. ———~————————ce
Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no de-
vengaran intereses de demora a su favor, —-—-——————-
5.3.2. Comisiones a pagar al Acreditante. —--—---
En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagard al
Acreditante y mediante un dnico pago inicial, las
siguientes comisiones: ==—-————memmmmmmme
(1) una comisién de disponibilidad de SESENTA Y
DOS MIL SETECIENTOS TREINTA Y TRES EUROS CON OCHEN-
TA Y TRES CENTIMOS (62.733,83 €); vy
(ii) una comisidén de apertura de SESENTA Y DOS

MIL SETECIENTOS TREINTA Y TRES EUROS CON OCHENTA Y

(32
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TRES CENTIMOS (62.733,83 €). ——————mm—m e
5.3.3. Reembolso de importes sujetos a reten-

cién, ingreso a cuenta, deduccién, depédsito o re-

En el supuesto de que se produjera un cambio en
la legislacidén espafiola o de la Unién Europea de
aplicacién a cualquier pago que tuviera gque ser
realizado por el Fondo -al Acreditante de acuerdo
con lo dispuesto en el Contrato de Linea de Liqui-
dez, en virtud del cual dicho pago gquedara sujeto a
cualquier retencién, ingreso a cuenta, deduccidn,
depbésito o reserva, y ante la denegacién en firme
de las autoridades competentes de devolucién al
Acreditante de la mencionada retencién, ingreso a
cuenta, deduccidn, depdsito o reserva, el Fondo re-
embolsard al Acreditante, en el plazo de treinta

t (30) Dias Habiles, una cantidad adicional por un
importe tal que, sumado al importe integro del pago
recibido por el Acreditante, y una vez descontado la

retencidn, ingreso a cuenta, deduccién, depésito o




reserva practicado sobre dicho pago, incluido el que
en su caso deba practicarse sobre la cantidad adi-
cional, permita al Acreditante recibir el importe
integro del pago como si no hubiera debido practi-
carse ninguna clase de retencidén, ingreso a cuenta,
deduccidén, depdsito o reserva sobre el mismo. Los
Emisores asumiran el reembolso de la referida canti-
dad adicional, en el bien entendido de que ni el
Fondo ni la Sociedad Gestora estaran obligados a
realizar dicho reembolso al Acreditante si el Fondo
no hubiera recibido los importes correspondientes
de los Emisores, los cuales no podran ser aplicados
a ningun concepto distinto de su reembolso al Acre-
ditante, no resulténdoles de aplicacién, en conse-
cuencia, el orden de prelacidén de pagos establecido
en la Estipulacién 6.3 siguiente, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Linea de

Liquidez, —=———————m— e

5.4. Amortizacién de los importes dispuestos con cargo a

la Linea de Ligquidez.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez se amortizaran en aquella fecha en que el
Fondo recupere los importes debidos por los Emiso-

res al Fondo por cualquier concepto relativo a las

+T
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Cédulas Hipotecarias que hubieran dado lugar a la
necesidad de disposicién y como maximo por el im-
porte gue se haya recuperado, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, re-
componiendo asi su saldo disponible siempre con su-
jecidén al orden de prelacidén de pagos contenido en
la Estipulacién 6.3 siguiente. ————--——-—————=mm————

A partir de la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo (inclusive), la Socledad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, procederd, en todo caso, a la
amortizacién de los saldos dispuestos de la Linea
de Liquidez aplicando los Recursos Disponibles (tal
y como dicho término se define en la EBstipulacién
6.1 siguiente y de acuerdo con el orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulacidén 6.3, e
incluyendo a tal efecto los importes dispuestos de
la Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de

Tesoreria de conformidad con lo establecido en 1la

Estipulacién 5.5. (iii) siguiente). -==m——————————-—~

805517194




5.5. Modificacion de la calificacién crediticia del Acreditan-

En la presente fecha, la deuda a corto rlazo
del Acreditante goza de una calificacién igual a P-
1, en el caso de Moody’s, y Fl+, en e; caso de
Fitch. En el supuesto de que en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Linea de Liqui-
dez, la deuda a corto plazo del Acreditante reci-
biera una calificacién inferior a P-1, en el caso
de Moody’s, o Fl, en el caso de Fitch, o la deuda a
largo plazo del Acreditante recibiera una califica-
cién inferior a A, en el caso de Fitch, el Acredi-
tante deberad optar por una de las siguientes alter-
nativas en un plazo maximo de treinta (30) dias na-
turales a contar desde el momento en que tuviera
lugar la correspondiente rebaja de calificacién: --

(i) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificaciones no inferiores a Fl1 (corto plazo) y A
(largo plazo) en el caso de Fitch, y P-1 (corto
plazo) en el caso de Moody’s, u otra equivalente
exXplicitamente reconocida por las Agencias de Cali-
ficacién, un aval solidario a primer requerimiento
en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de

Linea de Liquidez, siendo por cuenta del Acreditan-
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te cualesquiera costes, impuestos y gastos incurri-
dos a tal efecto; ———=o-mmmmmme

(ii) ceder su posicién contractual en el Con-
trato de Linea de Liquidez a una tercera entidad
con una calificacidén minima de P-1, en el caso de
Moody’s y de Fl1 en el caso de Fitch, u otra equiva-
lente explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacidén, y en los términos que estime perti-
nentes la Sociedad Gestora, siendo por cuenta del
Acreditante cualesquiera costes, impuestos y gastos
incurridos a tal efecto; o

(iii) depositar la totalidad del importe dispo-
nible de la Linea de Liquidez en la Cuenta de Teso-
reria, que serd objeto de remuneracién, a favor del
Acreditante en los mismos términos que el resto del
saldo de la Cuenta de Tesoreria (y no por aplica-
cién del tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias), salvo por lo que respecta a los im-
portes de dicho depdsito que se utilicen en caso de

impago de una Cédula Hipotecaria o de un Gasto Ex-

8C5517193




traordinario (tal y como se define dicho término en
la Estipulacidn 7.3), que serdn remunerados al
Acreditante en los mismos términos que las disposi-
ciones de la Linea de Liquidez, es decir, al tipo
de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias. -

La Sociedad Gestora aplicard los importes depo-
sitados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
establecido anteriormente con sujecidén a los térmi-
nos, condiciones y destinos descritos en la Estipu-
lacidén 5.2 anterior en relacidén con las disposicio-
nes de la Linea de Liquidez, y en tanto continte la
rebaja de la calificacidn crediticia del Acreditan-
te, cualesquiera importes que deban ser satisfechos
al Acreditante en concepto de reembolso de disposi-
ciones de la Linea de Liguidez se efectuaran me-
diante su depdsito en la Cuenta de Tesoreria (sin
perjuicio de la satisfaccidén al Acreditante de to-
das las cantidades debidas en virtud del Contrato
de Linea de Liquidez en caso de terminacién ordina-
ria o anticipada). —————————mmee e

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERIA. —~-————— oo

6.1. Recursos Disponibles.

En cada Fecha de Pago, los recursos disponibles
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del Fondo (los “Recursos Disponibles”) estaran for-
MadosS POr:! ——————— e e
(i) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacién 7.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tesoreria (sin perjuicio de que el impor-
te que corresponda a la parte incrementada de los
intereses ordinarios relativos a las Cédulas Hipo-
tecarias en caso de impago de éstas y el importe
correspondiente a los Gastos Extraordinarios abona-
dos por el Emisor de la Cédula Hipotecaria impagada
s6lo podréd destinarse a los conceptos indicados en
la Estipulacién 3.3.3 anterior). —-—-—-—--- ————————
(ii) el producto de la amortizacidn, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;
(iii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacidén 6.2 siguiente, por

aquellos conceptos no contemplados en otros aparta-

805517192
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dos de esta Estipulacién 6.1; -~ —\——————~--o—————_
(iv) el importe disponible de la Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en la Es-
tipulacién 5.2 anterior; -~we—--mm——m
(v) en su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
res o de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; y
(vi) el producto de la liquidacidén, en su caso
Yy cuando corresponda, de los activos del Fondo. ——--
En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cién de los Bonos se aplicara a la adquisicién de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de
Emisidén (tal y como se definen en la Estipulacién

7.1 de la presente Escritura de Constitucién del

6.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo tendrd abierta una Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria serd la cuenta bancaria a nombre del Fon-

do en la que se ingresaradn las cantidades que reci-
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ba la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacién: —==————————
(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
tecarias; —=m=————m e e~
(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ——-—===w———————muwwo_

(iii) las disposiciones de la Linea de Liqui~-

(iv) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ————————mecmm e

(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé~
dulas Hipotecarias; -—-—————m~ -

(vi) todos los fondos procedentes de la emisidn
de los Bonos en la Fecha de Desembolso; y

(vii) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con-
tratara con el Agente Financiero, en cada Fecha de

Cobro y en la fecha de pago por los Emisores del

805517191




principal de las Cédulas Hipotecarias, un depédsito
remunerado por las cantidades referidas en los
apartados (i) y (ii) anteriores (conjuntamente, los
“Ingresos de las Cédulas Hipotecarias”), y con una
dufacién que comprendera los dias transcurridos en-
tre cada Fecha de Cobro (incluida) y la siguiente
inmediata Fecha de Pago (excluida). Los intereses
remuneratorios de los depédsitos de Ingresos de las
Cédulas Hipotecarias, devengados durante cada pe-
riodo de duracién de los mismos, se liquidaradn en
la referida Fecha de Pago y seran devueltos por la
Sociedad Gestora a los Emisores correspondientes,
en esa misma fecha, en proporcién al saldo nominal
vivo de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos y pendientes de
amortizacién a dicha fecha. La Sociedad Gestora co-
municard al Agente Financiero el primer (ler) Dia
H&bil inmediatamente anterior a cada Fecha de Co-~
bro, el importe por el que se constituird el depéd-
sito remunerado de Ingresos de las Cédulas Hipote-
carias a partir de dicha fecha. —~-—-—=—=———=o

Excepcionalmente, quedardn depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a

las retenciones que hayan side practicadas sobre

Ty
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los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades
permaneceran en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
H cha de su ingreso en el Tesoro Publico o, en su ca-
- so, de restitucidén a quien corresponda. El rendi-

miento generado por dichas cantidades permanecerai
en la Cuenta de Tesoreria hasta el momento en que
se produzca la liquidacién del Fondo, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 8 siguiente, y se des-
tinard al pago de los gastos generados por ésta. --

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendrd en efectivo (con las ex-
cepciones a que se refiere el Contrato de Agencia
Financiera) y devengara intereses diariamente, a
partir de la Fecha de Desembolso (incluida), duran-
te cada uno de los periodos de interés mensuales a

que se refiere el parrafo siguiente, a un tipo de

i

interés variable igual al que resulte de deducir un
margen del 0,15% al tipo EURIBOR (tal y como se de-

fine a continuacién), y redondeado a la milésima de




un entero por ciento mas prdéxima, teniendo en cuen-
ta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuara al alza en todo caso, ———————w=~

El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-
riodos de 1liquidacién de intereses mensuales por
meses naturales, es decir, desde el primer dia de
cada mes natural inclusive, hasta el Gltimo dia de
cada mes natural inclusive (cada uno, un “Perieocdo
de Interés Mensual”). Por excepcidén, el primer Pe-
riodo de Interés Mensual comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluida) y finalizara el 30 de noviem-
bre de 2007 (inclusive). Los intereses devengados
durante los Periodos de Interés Mensuales se abona-
ran el primer Dia Habil del mes siguiente a la fi-

nalizacién del Periodo de Interés Mensual de que se

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés Mensual sera la media simple de los tipos
de referencia del mercado monetario de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas al
efecto por la Federacidén Bancaria Europea, aparez-
can publicados en la Pantalla REUTERS, Pagina EURI-

BOR= a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de ca-
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da dia del Periodo de Interés Mensual de que se
trate para depdsitos en euros por un plazo de un
(1) mes (treinta (30) dias). —————— =

No obstante lo anterior, para los depdsitos que
contrate la Sociedad Gestora con el Agente Finan-
ciero por los Ingresos de las Cédulas Hipotecarias,
se entenderd por EURIBOR el tipo EURIBOR a una (1)
semana que resulte de la Pantalla REUTERS, Pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas (C.E.T.) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que vayan a
recibirse dichos ingresos. ———=—c-mmmmmma

En ausencia de dicho tipo, sera aplicable el
EURIBOR sustitutivo previsto en el Contrato de

Agencia Financiera (“EURIBOR”). —————===moomeee—

6.3. Orden de prelacion de pagos.

Los Recursos Disponibles se destinarén, en cada
Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
que realizar pagos, a los siguientes conceptos vy

por el orden de prelacién indicado en caso de insu-

8C55171889




ficiencia de fondos: ==we——mmmmmm o __

(i) Pago de la comisién de la Sociedad Gestora
y Gastos Extraordinarios., ==———-————cmmmo— o ___

Comisidén de la Sociedad Gestora con cargo a la
cual la Sociedad Gestora realizarid el pago de los
gastos ordinarios peridédicos a cargo del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Bstipulacién
7.2 de la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, y Gastos Extraordinarios (tal y como se de-

fine dicho término en la Estipulacién 7.3), en su

(1i) Pago de intereses de los Bonos. ——————-———-—
Intereses devengados de los Bonos. En caso de

que los Recursos Disponibles fueran insuficientes,
el importe disponible se distribuird entre los in-
tereses devengados de los Bonos proporcionalmente a
su saldo nominal pendiente., ~===————— o __
(iii) Remuneracién de las disposiciones de 1la
Linea de Liquidez. ——————c=— e
. Remuneracién devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez. —————=--—mmmmoe
(iv) Devolucidédn de la Linea de Liquidez. ---——-
Importe dispuesto de la Linea de Liquidez que

corresponda amortizar conforme a lo establecido en
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la Estipulacién 5.4 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, en caso de que la totalidad
de los intereses devengados y vencidos de los Bonos
y los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) hayan sido
pPagados., =————mm e

(v) Pago de principal de los Bonos. —==~———————-

Importe del principal de los Bonos que se haya
de amortizar, para cuyo pago no se podra disponer
de la Linea de Liquidez. En caso de que los Recur-
sos Disponibles fueran insuficientes, éstos se dis-
tribuirdn entre los Bonos proporcionalmente a su
saldo nominal pendiente. ——————=——eemmmmm—— .

(vi) Devolucién de excedentes a los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias., ——-————==ccme_____

En su caso, los importes procedentes del Emisor
de una Cédula Hipotecaria al corriente en todas sus
obligaciones de pago con el Fondo (incluida su res-
ponsabilidad sobre los Gastos Extraordinarios incu-

rridos) derivados del incremento en el tipo de in-

8C5517188



terés ordinario de wuna Cédula Hipotecaria que

hubiera sido impagada por el Emisor gue no sean re-
queridos para satisfacer la remuneracién correspon-
diente a las disposiciones bajo la Linea de Liqui-
dez que se hubieran realizado para hacer frente al
pago de Gastos Extraordinarios correspondientes a
'la Cédula Hipotecaria de gque se trate, conforme a
la Estipulacidén 5.2.3 anterior. ——————————vo———

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las
siguientes reglas: —————-———————c——me

(1) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segun el orden de prelacidn estable-
cido y a prorrata entre obligaciones de pago del
mismo rango y coetdneas; ====--—————————— e

(ii) los importes que queden impagados deberan
satisfacerse en la siguiente fecha de pago que co-
rresponda con preferencia respecto de los del mismo
rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-
nes de pago anteriores en el tiempo sobre las pos-
teriores; ——————————mmme——— e

(iii) las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas fechas de pago no

F%
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devengarédn intereses adicionales; vy

(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada y, sin perjuicio de
lo establecido a tales efectos en la presente Es-
critura de Constitucidén del Fondo, el orden de pre-
lacidén establecido se aplicard en todas aquellas
fechas en que el Fondo cobre cualesquiera cantida-
des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-

rias impagadas, —————--—mm - m oo e

7.1. Gastos de Emision.

El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasidén de su constitucidn y
la emisidén de los Bonos (los “Gastos de Emisién”)
con cargo al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcidén de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el

precio total de cesidén de las Cédulas Hipotecarias.

8C5517187




Los Gastos de Emisidén incluirédn entre otros, los
siguientes conceptos: =——————=———mmmmmm
(1) tasas de la CNMV; ———=— oo
(1i) gastos de admisién en el Mercado AIAF; —w-
(11i) tarifas de IBERC;EAR; ———————————————————

(iv) honorarios de las Agencias de Califica~

(v) honorarios notariales; ———=e-———mmmmm
(vi) honorarios de los asesores legales; ————=-
(vii) gastos de publicidad; ————=————————————no
(viii) gastos de impresién; —————~—————— o~
(ix) comisiones de aseguramiento y colocacidén;

(x) comisidén de gestidén de la Sociedad Gestora;

(k1) comisidn de disponibilidad y apertura de
la Linea de Liquidez., ~==-——mmmmmm—e .

La totalidad de las comisiones a percibir por
las distintas entidades intervinientes en 1la pre-
sente operacidn de titulizacidébn se entenderan bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualquier impuesto
O retencidn que pudiera gravarlas y cualesquiera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de

sus funciones. —~—----- e

7.2, Gastos ordinarios periédicos.

5
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En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per-
cibird una comisidén de gestidén igual a un (1) punto
» basico sobre el saldo nominal pendiente de las Cé-
dulas Hipotecarias en cada momento, es decir, el
importe de principal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias, con cargo a la cual hard frente a los
gastos ordinarios periddicos del Fondo, de confor-
midad con lo establecido en la Estipulaciéh 6.3 an-
terior. Los gastos ordinarios peridédicos del Fondo
seran, con caracter meramente enunciativo y no li-
mitativo, los siguientes: —————————————mm——

(i) comisidén periddica anual del Agente Finan-

(ii) comisidén de las nuevas entidades que asu-
man, en sSu caso, los compromisos por sustitucidn de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucién
del Fondo; ——————=~= s

(iii) gastos de auditoria del Fondo; ---~==—----—

(iv) gastos derivados de 1la publicacién de

805517186




anuncios o de la préactica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo ¢ los BOnos; ———-——==—————me—v
(v) en su caso, gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-
ficacién, en los términos acordados con ellas; y
(vi) 1impuestos, sin perjuicio de que el esta-
blecimiento de nuevos impuestos que afecten al
equilibrio financiero del Fondo constituya un su-
puesto de extincidén del Fondo conforme a lo esta-
blecido en la Estipulacién 8.1.(iii) siguiente. ---
En consecuencia, la comisién de gestién neta de
la Sociedad Gestora resultari de deducir, de la co-
misidén bruta, el importe de los gastos ordinarios
periddicos del Fondo, y serd variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicio de lo
establecido en el parrafo siguiente, ————=e——————~_
Como se ha hecho constar en la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de las comisiones a percibir
por las distintas entidades intervinientes en la
presente operacidn de titulizacién se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualquier im-
puesto o retencidén que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-

rrollo de sus funciones. ———==————mmmmm——_____




0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7.3. Gastos Extraordinarios.

Tendran la consideracién de gastos extraordina-
rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién
del correspondiente proceso de ejecucién y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos (los “Gastos Ex-
traordinarios”). Correspondera a la Sociedad Gesto-
ra determinar el importe-de Gastos Extraordinarios
en que incurra el Fondo en relacién con la defensa
de los derechos de los titulares de los Bonos en
los procedimientos de ejecucién y cobro de las Cé-
dulas Hipotecarias, ==——————sommmm e __

Los Emisores asumirdn el pago de los Gastos Ex-
traordinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos se imputen a la Cédula Hipotecaria por él
emitida. La Sociedad Gestora notificard a los Emi-
sores la existencia de Gastos Extraordinarios en
cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-

diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro

8C5517185




del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficacidén, quedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de él) de di-
chos gastos., m~wm——m e

8. EXTINCION Y LIQUIDACION. m===sc—-—————————mme

8.1. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 vy,
en particular, por las que se enumeran a continua-
cidén, debiéndose informar a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacidén en caso de producirse alguno
de ellos y aplicandose en cualquier caso el régimen
de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
cidén 6.3 anterior para la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: --—-

(1) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacidén 3.10 (modificacién de la normativa
fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y siempre gque se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacidn); ——— e e

(ii) cuando se amorticen integramente los Bo-
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(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurrah Icircunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacién de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-
cidén que pudieran afectar a dicho equilibrio; —----

(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidén del Fondo; ==————mmme——o——o

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo,
siempre y cuando los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes; ----

(vi) en el caso de que no se confirme antes del

8C5517184




inicio del Periodo de Suscripcién la calificacién
provisional otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificaciédn; vy

(vii) en cualquier caso, llegada la Fecha de

Vencimiento Legal del Fondo, ===—-—--—-—————————w————

8.2. Liguidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo cuando tenga lugar su extincién conforme
a lo previsto en la Estipulacién 8.1 anterior, me-
diante la aplicacidén de los activos del Fondo de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos estable-
cide en la Estipulacién 6.3, - —\-—————————— - ———

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacidn del Fondo quedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de
los titulares de los Bonos, la Socledad Gestora
realizara sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizacidén de la correspondiente Cédula
Hipotecaria mas los intereses devengados y no paga-
dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-
tora ofrecera la venta de los activos del Fondo a

cinco (5) entidades financieras (distintas de 1los
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Emisores) activas en la compraventa de los activos
de que se trate, y no podra vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ----
En el supuesto de que, realizado el proceso de
liquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacién de los activos del Fondo, dicha
cantidad serd entregada a los Emisores por la So-
ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en
proporcién al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor—
tizadas con ocasién de la liquidacién del Fondo. --
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que seré
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacién
del orden de prelacién de pagos en la liquidacién.

Dicha comunicacién serd publicada en el Boletin




Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier
otro medio de difusién que sea de general acepta-
cién por el mercado, dando cumplimiento a los demés
tramites que resulten procedentes. ————=~——————————

9. SOCIEDAD GESTORA. ~———==—————————momaw——————

9.1. Administracion y representacion del Fondo, ======a=----

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo, co-
rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucidén del Fondo y en la
normativa vigente y, en particular, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacidén y de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo, quienes no tendran accidén contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones
o inobservancia de lo dispuesto en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo. ———————=—wo——oo——

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo, las si-
guientes: ——————— e

(1) comprobar que el importe de los ingresos

e
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que efectivamente reciba el Fondo correspondiente a
las Cédulas Hipotecarias se corresponde con los in-
. gresos que debidé haber recibido el Fondo de dichas

. Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el supuesto que sea necesario,
debera ejercitar las acciones judiciales o extraju-
diciales que sean necesarias o convenientes para la
proteccién de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de 10s BOnos; ————=rm=e oo e

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de las Cédulas Hipotecarias al pago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto; ———————==——

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pre-

vistos en la presente Escritura de Constitucién del

Fondo, en el Folleto y en la normativa vigente en




cada momento y siempre que se obtenga la autoriza-
cidén de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, y se notifique a las Agencias de Califi-
cacidn; ————-—————mm e

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo; ————————m s

(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y en
el Folleto, siempre que ello esté permitido por la
legislacidén vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacién de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacidén, y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos; =—-——————————————————~—=-

(vi) ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién
3.6.1 de la presente Escritura de Constitucién del
Fondo; ——mw=mme e e e

(vii) cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de Te-
soreria y los pagos a efectuar a los titulares de

los Bonos y, en su caso, a las demds entidades a

1'%
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las que corresponda realizar pagos; -—-———————————-~
(viii) determinar y efectuar las disposiciones
y los pagos relativos a la Linea de Liquidez; -----
(ix) designar y sustituir, en su caso, a los
auditores del Fondo con la aprobacidén previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; ————————mmmea oo
(x) preparar y someter a los dérganos competen-—
tes todos los documentos e informaciones previstos
en la normativa vigente, a la CNMV, asi como prepa-
rar y remitir a los titulares de los Bonos y a las
Agencias de Calificacién la informacién legalmente
requerida; y
(xi) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto. =-=-——-—-————--
La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracidén y representacidén de otros Fondos de

Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

8C5517181




en el Real Decreto 926/1998,.

9.2. Comisidn de gestion.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestién,
ﬁna comisidén de gestidn que se abonard en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe gue resulte de
la diferencia entre el precio de suscripcién de los

Bonos y el precio total de cesién de las Cédulas i

Hipotecarias con cargo a la cual hard frente a to-
dos los conceptos recogidos en la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo.

En cada Fecha de Pago, ademds, la Sociedad Ges-
tora percibird una comisidén de gestidén igual a un
(1) punto basico sobre el saldo nominal pendiente
de las Cédulas Hipotecarias en cada momento, es de-
cir, el importe de principal no amortizado de las
Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo a
esta comisidén, la Sociedad Gestora pagarid los gas-
tos ordinarios periddicos del Fondo cuyo pago co-
rresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 7.2 de esta Es-
critura de Constitucién del Fondo. En consecuencia,
la comisién de gestidén neta de la Sociedad Gestora
sera la diferencia entre el mencionado punto basico

y el importe de los gastos ordinarios periddicos
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del Fondo. Dicha comisién serd variable en cada Fe-
cha de Pago, dependiendo del importe de gastos or-
dinarios periddicos a que deba hacer frente la So-
ciedad Gestora en cada Fecha de Pago., ——==—————=w—o—

La comisién de gestién se entendera bruta, en
el sentido de que cualquier impuesto directo o in-
directo o retencién que pudiera gravarla se consi-

derara incluido en el importe correspondiente. —~---

9.3. Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios a que se refiera la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, siem-
pre que el subcontratista o delegado haya renuncia-
do a ejercitar cualquier accién en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo., ~—=——=——-—-eommmee

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-

cidén no podra suponer ningin coste o gasto adicio~-
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nal para el Fondo, deberd ser legalmente posible vy
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidén, no pudiendo dar lugar a una revi-
8ién a la baja de la calificacién crediticia de los
Bonos, y debera obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier
subcontrato, 1la Sociedad Gestora no podrd quedar
exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-
lidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y del Folleto que legal-
mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-
cular, de conformidad con lo previsto en el articu-
lo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de que la
Sociedad Gestora delegue sus funciones de adminis-
tracidn y gestidén de cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, no quedard exonerada de ninguna de las res-

ponsabilidades que le sean legalmente exigibles. --

9.4. Renuncia y sustitucion.

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gesto-
ra se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucidén de la Socie-
dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-

miento que se detalla a continuacidén, siempre que

(¥




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
Sy R

W U

8C5517179

0572007

s

no sea contrario a las disposiciones aplicables al
efecto: ——=~-———— e

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

S |

funcidn cuando asi lo estime pertinente y solicitar
¥
' voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcidén y solicite la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberdn ser aprobados por 1la
CNMV. En ningin caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y trdmites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,

por razén de la referida sustitucién, se pudieran




rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecuencia de di-
cha sustitucidén en ningin caso serdn repercutidos
al Fondo, =====we——mmmm e

(ii) También se procederd a la sustitucién de
la Sociedad Gestora en el supuesto de que concurra
cualquiera de las causas de disolucidn previstas en
el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprue-
ba el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas, lo cual serd objeto de comunicacién por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (1) precedente con ante-
rioridad a su disolucidn., ————————————mmmana

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-
torizacidén, debera proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucidn tendrd que
hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustitucién. Si la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-

puesta a hacerse cargo de la administracién y re-
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presentacidn del Fondo o la CNMV no considerara
idénea la propuesta, se procederd a la liquidacién
anticipada del Fondo. —————=———mmmemm

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora pox
la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo
previsto en los apartados (i) a (iii) anteriores,
debera ser autorizada por las Agencias de Califica-
cidén, asi como publicada, en el plazo de quince
(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF \%
en dos (2) diarios de difusién nacional. La Socie-
dad Gestora otorgarid los documentos publicos y pri-
vados necesarios para su sustitucién de conformidad
con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en los derechos vy obliga-
ciones que correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd en-
tregar a la nueva sociedad gestora cuantos documen-

tos y registros contables e informaticos relativos

805517178



al Fondo obren en su poder, ——————==w———————————— o

10. CONTABILIDAD E INFORMACION. ———————=—ceeeaaa

10.1. Periodos contables.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminarédn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contablé gue comen-
zara en la presente fecha y terminard el 31 de di-
ciembre de 2007, y el Gltimo periodo contable que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta serd la fecha de finalizacidén del ultimo
periodo contable, - - - -~

En la elaboracién de la informacién contable
referida al Fondo se seguird expresamente el crite-

rio del principio de devengo. ——----- N

10.2. Cuentas anuales, informe de gestién e informe de au-

ditoria.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio

del Fondo, que coincidira con el afio natural. —-----
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10.3. Informacion periédica.

La Sociedad Gestora pondrd a disposicién del
publico toda la documentacién e informaciédn necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién del
Fondo y con el Folleto. ————=wmmmmmmme .

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y junto con las
cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad
Gestora emitira un informe que recogerd lo siguien-
te y serd remitido a la CNMV: ——w oo

(1) un inventario de la cartera de las Cédulas
Hipotecarias; =-—--——c-————m o

(ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria; y

(1ii) la siguiente informacién: =--——-eeceecennea

a) El saldo nominal pendiente de los Bonos. —---

b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-

c) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados y no pagados.

d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

805517177



e) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. ———=—=————— -

f) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidn devengados durante el periodo
contable. ————————— e ————— e

Adicionalmente, la Sociedad Gestora cumpliré
las obligaciones de informacidén frente a los titu-
lares de los Bonos establecidas en la Estipulacién
4.8.2 anterior, ——~m-—mmmmmm e

Asimismeo, con periodicidad semestral, la Socie-
dad Gestora pondrd a disposicién del piblico el ba-

lance y la cuenta de pérdidas y ganancias del Fon-

Toda la informacidén de caracter publico a que
se ha hecho referencia podra obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras y Colocadoras, en la sede del

Mercado AIAF y en los registros oficiales de la

10.4. Auditores del Fondo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora de fecha 17 de octubre de 2007 ha designado

LE 3
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a Ernst & Young, S.L., inscrita en el R.0.A.C. con
el nimero S-0530, como auditores del Fondo. La So-
ciedad Gestora informard a la CNMV de cualquier
cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacién de los auditores del Fondo., ———————=——n

Los auditores del Fondo realizardn las revisio-
nes y verificaciones que sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificaran, cuando sea necesario,
la precisidén y exactitud de las cuentas, y verifi-
caran la precisién de la informacidén contenida en

el informe de gestidén. —————woommmmm

10.5. Comunicacion de hechos relevantes y notificaciones
extraordinarias.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se
produzca en relacidn con: —==—————mmemmmmm_____.__

(i) las Cédulas Hipotecarias; =—-—————m—c——v.

8C3517176



(ii) los Bonosg; —~~—=-cm———
(i1i) el PFondo; -=~=weom
(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos); - —-—m - ————_—_——
(v) el importe a abonar - a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizacidédn Anticipada de los Bonos
0 a vencimiento) como de intereses; vy
(vi) en general, cualguier modificacidén rele-
vante en el activo o en el pasivo del Fondo, —--—--
La Sociedad Gestora igualmente informard a los
titulares de los Bonos del acaecimiento de cual-
quier supuesto de Amortizacién Anticipada de 1los
Bonos en su totalidad, y remitird a la CNMV el acta
notarial de liquidacién y extincién del Fondo. ———-
Las notificaciones extracordinarias seran efec-~
tuadas mediante publicacidén, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro que 1lo
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusién en Espafia, considerdn-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién y siendo apto para las mismas

cualquier dia del calendario, sea o no Dia Habil. -
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Otorgada la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, efectuarid la notificacién de 1la
constitucién del Fondo y de la emisién de los Bo-

nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. —-—-

10.6. Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-
ra, Intermoney Valores y los Emisores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, salvo que otra cosa se disponga
expresamente en ella, se efectuardn por escrito a
los siguientes domicilios, nuimeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan
realizadas cuando se reciban por el destinatario y
exista confirmacién de mensaje afirmativa): —------—-

BANCO DE VALENCIA, S.A, =-—————mema oo

Calle Pintor Sorolla 2 y 4

46002 Valencia

Fax: 96 398 45 69




Atn.: D. Juan Ignacio Hernandez

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

Avenida Gran Capitan 11, 1® planta

14008 Cérdoba

Fax: 957 768 265

Atn.: D. Javier Palma

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE SAN FER- 2t
NANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA

Plaza San Francisco, 1

41004 Sevilla

Fax: 955 02 28 79

Atn.: D. Joaquin Obando Santaella

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Calle Mayor de Triana 20, 3% planta. =————~—=~-

35002 Las Palmas de Gran Canaria

Fax: 928 002 662

Atn.: D. Constantino Toribio Garcia

CAIXA D’/ESTALVIS DE GIRONA

Calle de la Creu, 31

17002 Girona s

Fax: 97 218 22 48

Atn.,: D, Jordi Torrecillas Carreras

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
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Planta 23

28020 Madrid

Fax: 91 432 64 60

Atn.: Dfa. Beatriz Senis

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. —=-——me— e

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22

28020 Madrid

Fax: 91 597 11 05

Atn.: Dfia. Carmen Barrenechea Fernandez

Toda notificacién realizada en la forma previs-
ta anteriormente se entendera correctamente efec~
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. ---

Por lo que respecta a las comunicaciones que la
Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de

los Bonos, deberéan realizarse, a no ser que legal o




reglamentariamente se prevea otra cosa (y salvo
disposicién en contrario de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo), mediante su publicacidn
en el Boletin Diario del Mercado AIAF y, en su ca-
so, adicionalmente, utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. ——=—m—————==-

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en caso de transmisidn
de las Cédulas Hipotecarias., ————=—=—————==—=~———————=

12. DECLARACIONES GENERALES. —-—~—=——====————=-

La constitucién del Fondo estd exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. ---~

La descripcién contenida en esta Escritura de

Constitucidén del Fondo de los contratos celebrados
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por la Sociedad Gestora, en nombre Y por cuenta del
Fondo, en relacién con la presente operacién de ti-
tulizacién, refleja sus términos mas relevantes vy
no omite informacién esencial que afecte de manera
sustancial a la estructura del Fondo., =———ee———ae

Los Emisores declaran suscribir la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, que conocen y
aceptan en todos sus términocs, a efectos de darse
por notificados de la cesién al Fondo de las Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, y
asumir todas la obligaciones Yy compromisos que para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, en los términos y condiciones en
ella contenidos y, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Bstipu-
lacién 3.5 anterior, ————-————— o ___

13. CONDICION RESOLUTORIA. ———=s———m e — e e

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, la calificacién

provisional de “Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos




por Moody’s y Fitch, respectivamente, segun consta
en la presente Escritura de Constitucién del Fondo,
quedaran sin efecto (i) la constitucién del Fondo,
(ii) la cesién de las Cédulas Hipotecarias, (1ii)
la emisién de los Bonos, y (iv) los contratos cele-
brados por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, en relacién con la presente titu-
lizacidn. ——=————————sm—m e ————— e —

14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION DEL FONDQ. ———==m=—————mmmm————— o m o — o — e e

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no podra sufrir modificaciones excepto con caracter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
dran suponer, en ninguin caso, un perjuicio para los
derechos de los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacién de la calificacidén crediticia de los Bo-
nos. Con carécter previo, se notificara a las Agen-
cias de Calificacién y a la CNMV el contenido de
las modificaciones y deberd obtenerse la autoriza-
cién de la CNMV, caso de que fuera necesario. ———---

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. —===——————=w==

La presente Escritura de Constitucién del Fondo

se regird e interpretard de acuerdo con las leyes

L K4
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espanolas., ——--——mm e __.

Cualquier accién, discrepancia, reclamacién o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo queda sometida éxpresamente a la jurisdiccién
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia expresa del Cedente, los Emisores, los ti-
tulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cual-
quier otro fuero que ahora o en el futuro pudiera
corresponderles. ——-—-——-——— L _________________

16. REGISTRO, ——=——==——cm e ——————— e e

La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 13 de noviembre de
2007 . e e

La presente Escritura de Constitucidén del Fondo
no serad objeto de inscripcién en el Registro Mer-

cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-

805517172




Hago las reservas Yy advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones., ———-~—-—————=-—-—-——----————ss——————e s

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,

estos prestan su consentimiento y firman, —----—-----

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otorgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pu-
blico, extendido en sesenta y nueve folios de papel
timbrado de uso exclusivo notarial, serie 8C, nume-
ros 5627118, 5627117, 5627116, 5627115, 5627114,
5627113, 5627112, 5627111, 5627110, 5627109,
5627108, 5627107, 5627106, 5627105, 5627104,
5627103, 5627102, 5627101, 5627100, 5627099,

5627098, 5627097, 5627096, 5627095, 5627094,

L X3
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5627093, 5627092, 5627091, 5627090, 5627089,
5627088, 5627087, 5627086, 5627085, 5627084,
5627083, 5627082, 5627081, 5627080, 5627079,
5627078, 5627077, 5627076, 5627075, 5627074,
5627073, 5627072, 5627071, 5627070, 5627069,
5627068, 5627067, 5627066, 5627065, 5627064,
5627063, 5627062, 5627061, 5627060, 5627059,
5627058, 5627057, 5627056, 5627055, 5627054,
5627053, 5627052, 5627051 y 5627050 , yo el Nota-

rio, DOy fe. =————mmmm

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M. {Impuestos excluidos)

Estan las firmas de los comparecientes. ~—-——-=—-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: —=——— e __




Acreditante

Agencias de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
de las Cédnlas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banco de Valencia

Bonos

Caixa Girona

Cajasol

Cajasur

Cedente

Cédulas Hipotecarias

CNMV
Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Suscripcidn
y Aseguramiento

APENDICE - DEFINICIONES

significa IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
entidad proveedora de la Linea de Liquidez.

significa Moody’s y Fitch conjuntamente.

significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera, prestard los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa y
agencia de pagos de la emision de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la Estipulacién 3.3.2.

significa la amortizacion anticipada de los Bonos de
conformidad con la Estipulacién 4.2.2.

significa Banco de Valencia, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Caixa d’Estalvis de Girona.

significa Monte de Piedad y Caja de Ahomros de San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla.

significa Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba

significa Intermoney Valores, entidad cedentc de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo,

significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

significa el contrato de agencia financiera suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 16 de noviembre de 2007.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Acreditante, de fecha 16 de noviembre de 2007.

significa el contrato de suscripcién, aseguramiento de la
colocacion y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
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Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dia Habil

.

Emisores

Entidades Aseguradoras
y Colocadoras

Escritura de
Constitucién del Fondo

EURIBOR

Fecha de Amortizacién
Anficipada de las Cédulas
" Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de los Bonos

FPAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

del Fondo, y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras,
de fecha 16 de noviembre de 2007,

significa la cuenta que el Fondo tendrd abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa cualquier dia que no sea (i) sibado, (i) domingo,
(iii} festivo segiin el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Banco de Valencia, Caixa Girona, Cajasol,
Cajasur y La Caja de Canariss, en su condicion de
emisores de las Cédulas Hipotecarias.

significa, conjuntamente, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, BARCLAYS BANK PLC,
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, HSBC
France, DEUTSCHE BANK. AG y ABN AMRO BANK
N.V, SUCURSAL EN ESPANA, entidades
aseguradoras de la colocacién de los Bonos, de acuerdo
con el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento.

significa la presente escritura de constitucién del Fondo,
cesién de Cédulas Hipotecarias y emisién de Bonos, de
fecha 16 de noviembre de 2007,

significa el tipo de interés determinado conforme a Jo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera,

significa la fecha en la que se produzca la amortizacién
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.2,

significa la fecha en la que se produzca la amortizacién
anticipada de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.2,

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, el 21 de noviembre de 2009, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.1,

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, esto es, el
21 de noviembre de 2009, de conformidad con Ia
Estipulacién 4.2.1.
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Fecha de Cobi‘o

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Fitch

Folleto

Fondo
Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderén con los dias 19 de noviembre de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hébil,
¢l Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacién 3.3.3,

significa el 21 de noviembre de 2007, fecha en que se
desembolsardn: los Bonos y se abonard el precio de
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa el 21 de noviembre de 2009, Fecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de
los Bonos, sin perjuicio de que pueda producirse una
amortizacién anticipada.

significa el tercer (3%) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, salvo extincién y
liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa Fitch Ratings Espafia, 8.A.U.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacién 4.3.

significa IM CEDULAS 12, Fondo de Titulizacién de
Activos,

significa’ los gastos originados con ocasibn de la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos.

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién del
correspondiente proceso de ejecucién y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 7.3.

significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
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Importe Maximo
Disponible

Ingresos de las Cédulas
Hipotecarias

Intermoney Valores
La Caja de Canarias
Ley 2/1981

Ley 19/1992

Linea de Liquidez

Ley del Mercado de
Valores

Moody’s

Pantalla REUTERS,
P4gina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

significa el importe méximo disponible de la Linea de
Liquidez conforme a lo establecido en la Estipulacién
3.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fondo y en el
Contrato de Linea de Liquidez.

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
intereses y amortizacion del principal de las Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en el titulo fisico
representativo de cada Cédula Hipotecaria y en la
Estipulacién 6.2 de la Escritura de Constitucin del
Fondo.

significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.
significa Caja Insular de Ahorros de Canarias,

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario, en su redaccién actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria v sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccién
actual.

significa la linea de liquidez otorgada por el Acreditante
al Fondo, de conformidad con ¢l Contrato de Linea de
Liquidez,

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual,

significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

significa aquélla que refleja el contenido de Ja pagina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pégina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracién se extendera
desde el dia 21 de noviembre de cada afio (inclusive)
hasta el dia 21 de noviembre del afio siguiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de
Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en
cuyo caso, el perfodo de devengo de intereses en curso de
la Cédula Hipotecaria afectada se extenders desde el
Ultimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta la Fecha de
Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
(exclusive), de conformidad con la Estipulacién 3.3.3.

805517169




Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

Periode de Interés
Mensual

Periodo de Suscripcién

Préstamos Hipotecarios

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Sociedad Gestora

significa cada perfodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracién se extendera desde el dia
21 de noviembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 21
de noviembre del aflo siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacién Anticipada
de los Bonos; en tal caso, el periodo de devengo de
intereses de los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en ¢l que se produzea la Amortizacidn
Anticipada de los Bonos, con cardcter parcial, se
desdoblara en dos, con un prinier periodo de devengo de
intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha fecha
(incluida) hasta la fecha de finalizacién del perfodo anual
en curso (excluida), es decir, ¢l signiente dia 21 de
noviembre; en el que caso de que se produzca mas de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos, con carfcter
parcial, dentro del mismo perfodo anual, ¢l nimero de
periodos de devengo de intereses de los Bonos se ajustard
al nimero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonoes
que se hayan producido, de conformidad con la
Estipulacién 4.2,3,

significa cada perodo de liquidacion de intereses
mensuales  del saldo de la Cuenta de Tesorerfa, de
conformidad con la Estipulacién 6.2.

significa el plazo para suscribir los Bonos, que
comenzarg el dia 20 de noviembre a las 11:00 horas
(C.E.T), y finalizard ¢l mismo dia a las 12:00 horas
(CET).

significa los préstamos hipotecarios incluidos en las
carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
¢l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redacci6n actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

significa los recursos disponibles del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 6.1.

significa Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de

A
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ANEXO 1 - CERTIFICACION DE L.OS ACUERDOS DE LOS EMISORES
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Oficial: Enrique Revert,

PAPE] EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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ER.- APODERAMIENTO.- El "BANCO DE VALEN-

CIA, S.A.", a DON DOMINGO PARRA SORIA y OQOTROS. ----

NUMERO CUATRO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y

EN LA CIUDAD DE VALENCIA, a veinte de sep-

tiembre de dos mil siete. ——-—=————— oo —mwmm—m e

ANTE MI, MAXIMO CATALAN PARDO, Notario de

Valencia y de su Ilustre Colegio. ——---=—wrnw-—————w-

xmm COMPARECE : ===

DON JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, mayor

de edad, CASADO, y vecino de VALENCIA, CALLE
PINTOR SOROLLA, numeros 2 y 4, con D.N.I.-N.I.F.

19.503.461~J. ~m—mmmmmmmmmmm oo mm o mm e mm oo

INTERVIENE, en nombre y representacidén de
la entidad "BANCO DE VALENCIA S.A.", domiciliada
en VALENCIA, CALLE PINTOR SOROLLA 2 y 4, con
C.I.F., numero A46002036; constituida por tiempo

indefinido mediante escritura otorgada el 20 de

[
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marzo de 1,900, ante el entonces Notario de Ma-
drid, Don Primo Alvarez Cueva y Diaz; modificada
por otras y adaptados sus estatutos a la Ley
19/1989 de 25 de Julio, por acuerdo adoptado en la
Junta General de 25 de mayo de 1.991, elevado a
piblico mediante escritura otorgada el 14 de junio
de 1,991, ante el Notario de Valencia, Don Manuel-
Angel Rueda Pérez, la cual consta debidamente ins-
crita en el Registro Mercantil de ésta Provincia,
al tomo 3175, libro 489 de 1a Seccidn General, fo-
lio 1, hoja ntimero V-6912, inscripcién 1094%, en
union de acta de manifestaciones autorizada por el
mismo fedatario Sr. Rueda, el 4 de julio de 1.991,
namero 1.733 de su protocolo. Mediante otra escri-
tura otorgada el 3 de junio de 1.993, ante el ci-
tado fedatario Sr. Rueda, nimero 1.347 de su pro-
tocolo, fueron modificados el texto de los articu-
los 7 y 8 de los estatutos sociales, quedando ing=-
crita en dicho Registro Mercantil, bajo la ins-
cripcidn 1.2582%, en unién de copia parcial de la
misma en la que se subsana un error material, y de

—a

otra autorizada_pgr-e+—S¥. Rueda, el 15 de junio

805517167
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de 1.993, nimero 1.450 de su protocolo. —————w=mw===
Se halla especialmente facultado para este

acto, por acuerdo del Consejo de Administracién de
la Entidad, de fecha 20 de 3julio de 2007, segun
resulta de la certificacién que me entrega y dejo
unida a ésta matriz, expedida por Don Eugenio Mata
abasa, como Secretario de la Entidad, con el V°©
® de su Presidente, CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (BANCAJA), y en su nombre y
representaciédn Don José-Luis Olivas Martinez, cu-

vas firmas y cargos legitimo. - -————-—-—----—-—-——=

Lo conozco; tiene, a mi juicio, capacidad
y legitimacién para otorgar esta escritura de APO-

DERAMIENTO, y al efecto, segun interviene, —-——-----
== DI SPONE : ===

Que en ejecuclidn del expresado acuerdo del
Consejo de Administracién, de fecha 20 de julio de

2007, confiere poder a favor de DON DOMINGO PARRA

— i S

SORIA, DON VICTOR BERTSTAZN LOPEZ, DON JUAN-

e =

Y




0572007

v

.. PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
LA

N

AR

IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT y DON JOSE-MANUEL PIERA
CATALAN, cuyos datos personales constan en la in-
dicada certificacién, para que, en nombre y repre-
sentacién de la entidad poderdante, en el Ambito Vi
en la forma de actuacién que consta en la repetida
certificacion unida a ésta matriz, ejerciten con
plena validez y eficacia, todas Y cada una de las
facultades relacionadas en la repetida certifica-
¢ién protocolizada, que se dan aqui por reproduci-
das, la cual va extendida sobre ocho folios de pa-

pel comin. ——-————me e .

En cumplimiente da lo digpuesto en el R.D.
1426/1989 de 17 de Noviembre, hago constar que 1la
base y honorarios devengados @g; —-——-————————e___

DOCUMENTO SIN CUANTIA

De acuerdo con lo establecido en 1la Ley
Orgdnica 15/1999, de 13 de diciembre, de protec-
cién de datos de caracter personal, el compare-
ciente queda informado y acepta 1la incorporacién
de sus datos a los ficheros informatizados exis-

tentes en la notaria, que se conservaran en la

805517166
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misma con caracter confidencial, sin perjuicio de

las remisiones de obligado cumplimiento. —ww=w===-=—---
=== TORGAMIENTO Y AUTORIZACION ===

He permitido'su lectura segtin autoriza el
articulo 193 del Reglamento Notarial, al compare-
ciente, quien la encuentra conforme, otorga y fir-
ma conmigo, el Notario, que doy fe de su conteni-
do, adecuindose el presente otorgamiento a la le-
galidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, extendido en tres folios de la serie

8D, ntmerc 5049271 y los dos siquientes en orden. -

Estad la firma del compareciente.-Signade y sella-
do.-M. Catalén P.-Rubricados.

P L e P

NOTA.-Libré Copis para el BANCO DE VALENCIA S5.A.
sobre giete folios de serie 8D, n?s 5044643 y —--
los siguientes en orden, en Valencia a veintiuno
de septiembre de dos mil siete. Doy fe.-M.C.P. -

Rubricado.—-—————crmrmm e e —

8
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EUGENIO MATA RABASA, Abogado del Tlustre Colegio de Valencia, Secretario de la

Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién del Banco de
Valencia, .:“..A., celebrd sesion en fecha 20 de julio de 2007, en el domicilio
social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n® 2, debidamente convocado
mediante carta-circular de fecha 4 de julio de 2007, con el siguiente orden del
dia:

Asuntos Generales.
- Datos Estadisticos,
- Operaciones sometidas a Comision Ejecutiva,
- Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva,
Informe de Gestion del mes de junio,
Informe sobre Fondos Propios.
Informe sobre Seguimiento del Plan Estratégico.
Informe del Area de Recursos Técmicos,
Propuesta de ampliacién de capital en Real Equity, $.L.U.
Aprobacién de} 1° Dividendo a cuenta.
Nombramiento y otorgamiento de poder de Agentes Financieros.
Informe de} Consgjero Delegado, .
Operaciones que s¢ someten al Consejo.
Informe del Presidente.
Ruegos y Preguntas.

Lectura y aprobacion, en sy caso, del acta de la sesion.

805517165
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Q, "l qﬁ:
Consejeros que brgo, Presidente; Caja de Ahorros de Valencia
AL pnth
Castellon y Alicante, Bancaja, representada por D. José Luis Olivas Martinez;
Vicepresidentes: Operador de Banca-Seguros vinculado del grupo Bancaja, 5.A.,
{antes Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval,
3.A “Segurval” 5.A.), y en su nombre y representacion D. Antonio J. Tirado

Jime’nez y D. Celestino Aznar Tena; Consejero Delegado: Valenciana de

/{nversiones Mobiliarias, 8.L., y en su nombte y representacion D. Domingo Parra

/ Saria; Consejeros: D. José Segura Almodévar; Gesvalmina, S.L., y en su nombre y
}

i

representacién D. Juan Antonio Girona Noguers; Grupo Bancaja Centro de
Estudios S.A. y en su nombre y representacién D. Silvestre Segarra Segarra;
Inversiones Rocertex, $.L., y en sunombre y representacién D. José Vicente Royo
Cerda; Coseval, Sociedad Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, S.A., y en su nombre y representacion D* Maria
Dolores Boluda Villalonga; Bancaja Habitat, S.L.(antes Cartera de Inmuebles
$.L.) y en su nombre y representacién D. José Luis de Quesada Tbifiez; Minaval
$.L. y en su nombre y representacion D* Irene Girona Noguera; Montepio Loreto
Mutualidad de Previsién Social y en su nombre y representacion D. Pedro Mufioz
Pérez; . Rosa Maria Lladrd Sala, Macomar Inver, S.L., y en su nombre y
representacion D. Manuel Olmos Lloréns; Valenciana de Negocios, 5.A., y en su
nombre y representacion D*. Agneés Noguera Borel y D. Federico Michavila Heras.

A dicha sesion asiste también el Secretario D. Eugenio Mata Rabasa.

805041860
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Que ¢l acta de dicha sesién fue leida y aprobada, por unanimidad, al

término de la misma.

A propuesta del Br. Consgjero Delegado, el Consejo de Administracion
adoptd, pm: unanimidad, los siguientes acuerdos:

PRIMERQ: Emitir, en uso de la delegacion conferida por acuerdo de 1a
Junta General de 3 de marzo de 2007, por el que se delegaba en el Consejo de
Administracion para que, en ¢l plazo méximo de cinco afos, a contar desde la
fecha del presente acuerdo y una vez obtenidas las oporiunas autorizaciones
administrativas y con sujecion  las disposiciones legales vigentes pueda emitir
cédulas  hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién la
determinacién de las condiciones para su emisidn, y previos los tramites
administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias en emisiones singulares,
cada una de tales emisiones denominindose, “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” (cada una, una “Emisién") y cada una de
las cédulas hipotecarias representada por un titulo vinico (cada .una, una
“Cédula Hipotecaria”), sin lirnitacién en cuanto al nimero de Emisiopes,
siempre y cuando no se sobrepase el importe maximo y con las caracteristicas
y en log términos y condiciones indicados a continuacién:

Valor nominal méximo del conjunto de las Emisiones: El importe
nominal agregado de las Emisiones realizadas al amparo de la presente
autorizacion y no amortizadas no podra superar los 1.000.000.000 euros, o su

equivalente en otra divisa.

8C5517164
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-
ja emitida singularmente - podra estar
Destino de la Emisién: Cada Emision estard destinada a inversores
cualificados y/o a fondos de titulizacién de activos.
Fecha de Emisién: Las fechas de emision, suseripcién y desembolso de
/ HHHHHH ada Cédula Hipotecaria emitida singularmente serin determinadas en el marco
’ e cada Emision.

/" Interés: Cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente devengard un
/ | interés fijo o variable, cuyo tipo se determinars en una fecha no posterior a la
fecha de desembolso y que no podra ser superior al 8%.

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Cédula Hipotecaria
desde la fecha de desembolso y hasta 1a fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se¢ determinarin en el
momento de cada Emision,

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas,
cuyo tipo se determinard en el momento de cada Emision.

Amortizacién: Cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente se
amortizard mediante ¢l reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacidén, que s¢ determinard en el momento de su Emision,

El plazo de cada Bmisién no serd superior a 30 afios.

No obstante lo anterior, podrin establecerse supuestos de amortizacion
anticipada en las condiciones que se determinen en el momento de cada
Emisién. Dichos supuestos de amortizacion anticipada podrdn consistir, entre

otros: (i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la

805041861
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existencia de vicios ocultos o porque se probase la inexactitud de las
declaraciones que preste ¢l cmisor con ocasién de Ja Emisién o en ¢ momento
de ia cesidén de 1a misma por su titular inicial; (if) en la amortizacion anticipada
de la Céd;lla Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de pago relacionadas con la Cédula Hipotecaria
itida; (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de
/hxarzo, de regulacidn del mercado hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de
/17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.
de 25 de marzo, de regulacién. del mercado hipotecario, o legislacion futura
equivalente, resultase por sorteo que la cédula hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la Cédula Hipotecaria, en el supuesto de que
¢l emisor superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos
por las disposiciones aplicables; o (iv) en la amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria a instancias de Banco de Valencia, $.A., o del titular de la
Cédula Hipotecaria, en los términos y con sujecién a las condiciones que se
determinen.
Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacién de las Cédulas
Hipotecarias singularmente emitidas en ningiin mercado secundario oficial,
Otras obligaciones: Podrin establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del titular de la Cédula Hipotecaria, con
arreglo a lo establecido en las disposiciones aplicables.
SEGUNDO: Facultar a D, .Domingo Parra Soria, DNI 73902859 H, D.
Victor Beristain Lépez, DNI 22714003 P, DD. Jyan Ignacio Herndndez Solanot,

DNI 19503461 y a D, José Manuel Piera Catalan, DNI 22545226 M, todos

10
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¢ v
ellos mayorcs:gl Ry - ocﬁ‘domicilio en Valencia, C/ Pintor Sorolia,

&
ioPIIeNOS, igdistintamente, proeeda. en nombre de Banco
de Valencia. S.A., 2 la ejecucion del anterior acuerdo y ejercite, en caso de que

<
2, para que, cuéf'

fuera necesario, las facultades que se indican a continvacion:
- Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a cada Cédula
----------- jpotecaria emitida singularmente que no se hayan determinado en el anterior
I cuerdo, v en particulat, y sin que la siguiente enumeracién tenga caracter
limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos: fechas de emisidn,
suseripeion y desembolso; valor nominal de la Cédula Hipotecaria; precio de
emisidn; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y
periodos de devengo de intereses; liquidacion y pago; interés de demora de la
Cédula Hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como supuestos
de amortizacion anticipada v de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Junta General y la que
quede por disponer.
- Determinar la totalidad de las condiciones de Ia emision y/o suscripeion
de la Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en ¢l anterior acuerdo
y, en particular, realizar las declaraciones. y garantias sobre la Cédula
Hipotecaria y sobre el Banco de Valencia, S.A., que considere convenientes.
- Realizar cusntos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o
privadog, estime comvenientés o mecesarios c¢n relacion con la emision,
suscripeion y desembolso, eventuales cesiones por su fitular, y amortizacion

ordinaria o anticipada de Ja Cédula Hipotecaria.

11
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~ Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o
privados, estime convenientes o nocesarios en relacién con la estructura en que
se enmarque la Emisién y, en su caso, con la suscripcion y posterior cesidn de
la Cédula Hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de activos
(constituido o a constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y

condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos - futuros

™ -, requieran de la intervencién del emisor en relacién con el fondo de titulizacion

de activos de que se trate y, en particular;

{i) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de gestion interna, crédito,
préstamo, garantia, agencia de pagos, agencia financiers, de depdsito o
similares) requiera la estructura del fondo o cualquier otra estructura en que se
enmarque la Emision,

(i1} En relacitn con los documentos piiblicos o privados y demaés contratos
que considere conveniente otorgar, suscribit o aceptar, determinar las
condiciones y suscribir cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en
su caso, la escritura de constitucidn del fondo) o a cualquier otra estructura en
que se eminarque la Emision, y/o cualquier otro documento o contrato que
requiera la constitucién, estructura o ampliacion del fondo de ritulizacién de
activos o la estructura de que se trate, en los términos que estime oportuno,
todo ello en relacién con la funcién del Banco de Valencia, 8.A., como emisor
de 1a Cédula Hipotecaria y aquellas ofras funciones que considere conveniente
que asuma én relacion con el fondo de titulizacion de activos o con la

estructura en que se enmarqgue la Emision,

12
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w
gindistinta a D. Domingo Parra Soria, DN1

S g

&
PBaa ¥ Lopez, DNI 22714003 P, D. Juan Ignacio
ﬂ.euc\"
Heméndez Solanot, DNI 19503461 y a D. José Manuel Piera Catalén, DNI
22545226 M, todos ellos mayores de edad, casados, con domicilio en Valencia,
C/ Pintor Sorolla, 2, para que cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en
Derecho sea necesario, comparezea ante Notario con el fin de elevar a publico
los acuerdos anteriores, asi como, en su Caso, para realizar los tramites

necesarios hasta obtener Ja inscripeién de las escrituras otorgadas en los

Registros que corresponda, en su caso.

Asimismo CERTIFICO: Que el acuerdo que precede se tomé previo informe
de su legalidad por el Letrado Asesor de la Compafifa, D. Eugenio Mata
Rabasa, que tiene asignado el n° 51 en el cotrespondiente Registro del Hustre

Colegio de Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original 2 que me remito y expido la presente certificacion con
el visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién, Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, y en su nombre y representacion D. José Luis
Olivas Martinez, en Valencia a veinte de julio de dos mil siete.

v B

El Phesidente del Consejo

de Administracion.

13
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ES COPIA que concuerda fielmente con su matriz, a la

- que me remito en donde dejo anotada esta Baca. Y para el
Banco de valencia, S.A. 1a libro sobre spiete foliocs de

serie 8D, n°s 5041857, los cinco siguientes en orden y el

presente, que signo firmo rubrico Yy sello, mis un folio de

la misma gerie .n° 5041991, para consignacién de notas

registrales, en Valencia a once de octubre de dos mil
siete. DOY FE.

LICA
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Lt
8E7756251
0712007
b Llorens
’ Cafitin. 28 Bajo "
. 82:?249 7276
: DoBp
NUMERO CINCO MIL NOVECIENTOS UNO. ~——————mwma————
En CORDOBA, mi residencia, a cinco de
Noviembre del afio dos mil siete. ———=eo— e
Ante mi, CARLOS ALBURQUERQUE LLORENS,
i Notario del Ilustre Colegio de Sevilla, —————me=———
] COM
DON JESUS SERRANO MEBJIA, mayor de edad,
casado, a éstos efectos vecino de Cérdoba, Ronda de
. los Tejares, 18-24, con documento nacional de
_ identidad nimero 24.181.850-H. ——~~emo—
. j INTERVIENE
. En nombre y representacién de 1a entidad

mercantil “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

CORDOBA”, Entidad de caracter benéfico-social,




domiciliada en Cérdoba, Avenida Ronda de los
Tejares, numeros 18-24, clasificada como particular
por Real Orden de veinticinco de enerc de mil
ochocientos ochenta y seis. Tiene su origen en la
Fundacién hecha el dia primero de septiembre de mil
ochocientos sesenta y cuatro por el Excmo. Cabildo
Catedral - de Cérdoba. Dicha Institucién consta
inscrita en el Registro especial de las Cajas
Generales de Ahorro con el nimero cuarenta y uno,
con C.I.F. nimero G-14004485. - ———————-—-——-——-

Su actual denominacidén resulta de la escritura
otorgada ante el Notaric de esta Ciudad, don José
Pefiafiel Burgos, el dia treinta y uno de diciembre
de mil novecientos noventa y cuatro, por la que el
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cbébrdeoba se
fusiond absorbiendo a la Caja Provincial de Ahorros
de Cordoba. == e e e e

Dicha fusidén por absorcidén se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Cérdoba, al
tomo 569, folio 104 vuelto, hoja numero CO-2423,
inscripeidn 672 . ——— o i —— e e e e

Se rige por sus estatutos adaptades a la Ley
15/1999 de 16 de Diciembre de la Junta de

Andalucia, cuya adaptacidén fue auteorizada por la

pa
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Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de

Andalucia con fecha quince de Junio del afic dos mil

Actlia como Subdirector del Area de Mercados de
dicha entidad, constando debidamente inscrito su
cargo en el Registro Mercantil de esta Provincia. -

Se encuentra facultado para éste otorgamiento,

por acuerdo del Consejo de Administracién de 1la

entidad, en sesién del dia veinticinco de Qctubre
del presente afio, segin resulta de la certificacién
expedida por Don Manuel Delgado Santos, en calidad
de Secretario Técnico de los Organcs de Gobierno de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,
con el visto bueno del Presidente Don Santiago

Gdémez Sierra, de veintinueve de Octubre del afio dos

i mil siete, extendida en dos folios con membrete de
‘\! la entidad, que me entrega, legitimo sus firmas e
incorporo a ésta matriz. ~——-———me=———mmmmm e

El sefior Serrano Mejia tiene, a mi juicio,

facultades suficientes para ésta escritura de




Formalizaciédn de Acuerdos del Consejo de
Administracién referentes a Emisién de Cédulas
Hipotecarias. ———-——————wrwe———————— e —— e mm

Tiene, a mi juicio y segin interviene,
capacidad para ésta escritura de Formalizacién de
Acuerdos del Consejo de Administracidn referentes a
Emisién de Cédulas Hipotecarias y, al efecto, --——--

OTORGA

Que en cumplimiento de los acuerdos tomados
por el Consejo de Administracién de la entidad en
sesién del dia velnticinco de Octubre del afic dos
mil siete, y gue congtan en la certificacidén que ha
quedade unida a ésta matriz, los que a todos los
efectos se dan aqui por integramente reproducidos,
los formaliza y eleva a ptblicos para sus plenos
efectds. ———————emmmm e

be acuerdo con lo previsto en la Ley Orgdnica
15/1999, de 13 de Diciembre, de Proteccién de Datos
de carécter personal, los comparecientes quedan
informados y aceptan que los datos recabados y que
en ésta escritura constan, han gquedado incorporadoes
a los ficheros automatizades y de caracter manual
de 1la Notaria a mi c¢argo, y cuya exclusiva

finalidad es la formalizacidén de ésta escritura, su

*¥
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liquidacién y seguimiento posterior, sin perijuicio
de su wutilizacién en las comunicaciones que
legalmente proceda cumplimentar, los cuales podran
ejercer los derechos de acceso, rectificacién,
cancelacién y oposicién ante el Notario autorizante
0 quien legalmente le sustituya, en el domicilio
del MISMO. == e

Hago las reservas y advertencias legales y en
especial las fiscales, --w--———— o . __

Leo la presente escritura al sefior

compareciente, advertido de su derecho a hacerlo

por si; se ratifica en su contenido y la firma
conmigo, el Notario, que de identificarle por su
documento nacicnal de identidad, que tengo a 1la

vista, de que el consentimiento ha sido libremente

in

brestado, de que el otorgamiento se adecua a la
. ‘\\j legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y de cuanto antecede en tres folios de
papel exclusivo para documentos notariales, de la

Serie 8E., numeros 7.765.612, su siguiente en orden

805517158




y en el presente, doy fe.- ————wewmmr—em——mmrecoon -
Estd la firma del sefior compareciente. --——--—-——--- @
Signado: Carlos Alburquerque Llorens. -—----—-—--——-——-
Rubricados y sellado. —=-———=——ssmenm oo

—————————————————— DOCUMENTOS UNIDOS —=rmmmmmewmmm e

LE ]
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o she Unenn,
Humleﬁdul.\ gy

_'_= fanucl Delgado Santos, en calidad de Secretario Técnico de fos Orzanos de Gobiemo de ks Caja
& de Aborros ¥ Mmdel’iedadde&rdaba-&p&m enudaddommlndaen@drdoba,ﬂondndg
§ los Tejares 16-24; CLF. G- 1004485 ¢ inscrits en ol Registro Mercamtil de Cérdoba, sl folio 104
§ vuelto, del vome 569, hoja niimero CO2423, inseripeidn 674

CERTIFICO:

L+ Que el Conetjo de Admindstracitn de esta Ensidad, debidameme canvocade conforme b
prescripeiones esanurarias, se reanié en sesidn exrraordicaria o} dia veinricineo de ocrubie de dos il
siere, quedando villidaments constinuido con fa asistencia de Ia tovalidad de sus miembres,

“PRIMERO: Emitir, en, ejecucidn del acuerdo adoprado pcrlaAsamblu General de fa Caja, el
16dedmubmd52006,pordqucumnzabalaeméndeccduhshlpmmw.dehgmdn
md&mwpde Ia i Andclascondrmnzspmsuemm&s,vpmvms
los rimites adminiseravivos cormespondicnues, céduls b singulares, cada

ure d¢ vales emisiones denomindndose msxéwnzcﬁnmx—nwmmm\m
&5 (o0 (cada uma, uis “Efnisibn®) y cada ung de by cldulas represeniada por

drule dmico {cads wna, wna “Cidu Hipoecaria™), sin Bmitacn en cuanto 3 n\’amem de
Emm,sznpmvcuandomsewbr:pme | impore méximo de TRESCIENTOS

MII.J.ONESDEEUROS(BODMOME)ycon!:s- ristcas y en ks términos y
condiciones iindicados a continuacién:
! —Vﬂnrmmnlumnmmmdclmﬁmmx
EJmpmmmmmlagmgadodelasEmones bzadas al de la pr
i6n y no amort nopodrampcmbsmoooooaeum.osuequkm
- encemdivise
—Divu
Chduds Hiposecaria emitida singularmente podra esur denominada en euros o en
omscims
— Desting de I E miside:
Cada Erisiin gstard destinada 2 inversores cualificados 1/ a fondos de dvulizacidn de
activos.
~ Fecha de Entijidn:

Lag fechas de emisién, suscripeida y deseribolso de cada Cédula Hipowcaria ernivida
sirgularinarme serdn determiniadas en el marco de cads emisién.
= Inwrés:
Qdaddﬂaﬁpmmmudamhxmmdﬂm@uimmm&ﬁnowmbh
nposedemmzimmnfechanopmwthcchded:umboboygum
podnsersupenoral 10% en inerks fijo y ewrbor mix 150, puntos bisicos en imerés

[ ReyRTY

Los 3¢ d sobre el pominal de b Cidula Hipotecaria desde ba fecha de
dﬁm’bolsoyhmlaﬁxhdesnamm
Impemdosdedcvengoypagodelos w%d enel de cada

Emigidn; Podrd establ kmmmumdedemmsobmlasmnndxdummcup
9po se detsrmifiurd érel momemio de cads Emisién,

-Amonizacién:_ .
Cadal Céduh Hiporecarta émitida singuk se izird mediante ) reembilsa de
survalor nominal en L fectia dé amoniracién, que sé i :

.t

805517157




Ermisién. El 1 plazo de cada Ervisibn o serd superior a treinta (30) afios. No obstame lo
anterior, pocrr.\n establecerse supuestos de amortizacidn anticipads en ks condicionss
que s dewerminen en e} mmodecad:EmmD;dm supuestos de amonizacion
anticipada podrin consistr, entre otros: () en la amordzacién aticipada de kb Codula
Hiporecaria por la existencin d vicios ocultos o porque 8¢ robase fa inexactitud de ls
dechimaciones que preste el exmsor con ocasidn dé la Emision o en ol momenro de la
cesién de fa misma por su tinvker inicial; (8) en T amonizacion andcipada de ka Cidula
Hipatecaria en el supuesio dé que ¢l emisor incumpliera cualquicra de sus obligaciones
de pago relacionadas con la Cédula Hipoeecaria emitida; (i) si de conformidad con lo
previsto eu s Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién 8&] mercado hipotecario y ¢l
Real Decreto £85/1982, de 17 de maran, por el que s desarrollan detersmirtados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del miarcado hipoweario, o
leg:shnén fumra eqmvalcmae, resuluase por sonco quc s ebdula Iiporecaria que debe
nicif Cédula Hipotecaria, én el supuesto de
quz el emisor supense kg Kmms de embn dc cidulas hipotecarias establecidos por las
dispositiones aplicables; o (v en h amonizacion anticipada de la Cédula Hipotwcania a
mmncns de b Gaja o del o Chduls Hipotecarta, en los wérmings y consujecibn
akis cowdmnes quiese dmmmn.
™ Negoglecite fckada I adisi & megociacib dé s ks 1 ingularme
No'serd 50 [ arjas s e
emitidas en ningin mercada secundario oficial. poxe
~ Oxras obligaciones:
Pod; bl pactos y/u opciones n
favordel tivubr de ki ddulal-lipoueum,conmgbalo _“ ,'..,,,g m.‘:c i

SEGUNDO: Faculara D. SnmgnGomSum,Prmdcmchnpd:Ahomyl\hmdc
Piedad de Cirdoba, 4 D, Salvador Biamco Rubio, Vicepresidente Rjeaurivo, o D. José Antonio
Radrigo, Director General, a D. Amtonio Cre-Conde Suirez de Tangil, Director
Genm}MgmmddMachegnm,vaD]mSemoMep,Subdmmdelfaade
Mercados, pacx que, cualquiera de. éflos, indistintamense; proceds, en nombre. de s CGiia , 2 b
cjecucidn d¢l amerior acuerdo v ejercien, en caso de que fuera necesario, las facultades que se
indican a continuscion:
— Realizar o fjadén de cunl i btivos 2 cada- Cidula. Fipotecaria emiuda
smguhrm:mcqwmmha)mdmmadoendmmmrmxdo,yenpunwhrysmqueh
sigutiente emumErCion p0gA carcer siguiantiss exrremos;
fechas de emisidn, m&mpcnénydﬁenﬁolso;vabrnommld?ﬁxmd\ﬂa Hipotecaria; precio de
enision; upodemwsovd;mrlo revision del dpo de iniards, =nsuraso,ypenodosdcdcmgo
de interuses; Bguidacion ¥ nttisdedemmdeh ula Hiporacaria, en su exso:
vercimienoo; amorizaciin, . a5l .como: supuestos de asiordzéciin andeipads ¥ de pima de
mmymmmmdel&mdchdduw&ndmmdaporhmbka
&mmlyla]qmqwdqzx&wu &

- a tonalidad i la eoaisibn y/o ién de I Cédula Hiparecaria
qmmlwyanudoambhcdasendmmrmcﬂcxcnmr hsckchnoopmnesy
garantias sobre Iz Cedula Hipotecaria ysobm 12 Caja que-consider t.omenms
Ruhz:rcunmmnczosymmgr s, piblicos o p
necesarios ‘en relacibn emwén.smmpmﬁn v desembolso, evcnmaks cesiones por m
dtvlar, y amortizacin ordinaria o aiticipada de 1z Cduh Fipowcaria.

- Rtahmcmmyomrprmmdommws,pﬂbhosopmdm estme convenismes o
memmenmhcmmnhmmmqmunmmhﬁmsényensumo,conla
suscrpeibn y posterior casin de bt Cidula Hipotecarda. por s tidar inickal # un fondo de
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4.3 de Abwin

Alwe de Mandud de Cinkiby
drdizacidn de activos (constinnido o a Stuir), cualquiera que £a su nuleza y en ks
£xmnil ycordicimqm:omidemadxmdos,ycmcmhsguimmfmmquiemdeh
m&lmmmlﬁnwﬂd'fmdode' izacion de scivos de que se e %, en

) Suscribir o aceprar cuantos conmraos (de gestién intet, erédivo, préstamo,
gannﬁa,agenchdepagos,agendthmdm,dedepéﬂ'wosinﬂana)
requiers ks estrucrum del fondo & cuslquisr ome enque e
Ja Emisidn,

(i) En relacién con los documentos piiblicos o privados y demis contros
considere conveniene otorgar, suscobir o acepear, densrminar
condiciones y suscribir cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en
su caso, la escrinura de constirucidn dclfonﬁoacmlq\mr' T3 egUctura ¢n
que se enmarcque b Emisidn, o cualquier Orro document o conrrazo
requiera la constimcin, estructura o ampliacidn del fondo de tnulizacién de
mmohmmdeqwum,mbsﬁmﬁmsqmm.opnmm
mdoeﬂnmmhciénml:ﬁmcjénd;h(hjacmunkudeh%h

Hipotecaria y aquellas atens fungg mes que copsiden convemisme que avuma
en mhci&ncbnélfondodemiéndeacﬁmomhmmqm
s¢ enmarque b E misiém,

TERCERO: Facultar de forma indistint a D). Sagils bﬂm 2 Sierr, Presideawe de Caia de
Ahomybhmde?kdadde(ﬁdobnan;sdﬂ%ghmu-k;ﬁh.v“wﬂumﬁk?&m
aD.IoéAﬂmioAxuneguiRodﬁgo,DhemanaD‘AnwﬁoGubOmdéSﬁlude
Tﬂnx':,uDimmr General Adjunto del Area de Negocio, ya D, Jesits Serranes Mejla, Subdirecoor
del *hkmadngpm_@nwahﬁen*clhgeum‘mmmmmmm
necesano, comparezca e Notado cori el fin de elevar y pithlico los acusndos amerioves, a5
€oM, ‘en su Cato, pary realizar kos wrinifies necesarios fasi obuwner b inseripeion de las
escriturss ororgadzs en los Registros que corresponds, en su cash.

CUARTOtQudAmchG:mejodeMuinkmcibuqmcmﬁembsmrdmmﬂMm
fmapmhdaporumninidaddﬁmldehnﬁmyfmdamhfomkwmmﬁhddﬂ

[UaQnmulnadopudnmrdoalgquueuudiﬁque,afmeomqmbcm
cen:iﬁcados,,mrloqmdkhosmrdosscencmmmvigamsenmdosmemmymm
propios sérminos.

Ypamqnecmysumlosefecnospmcedems,npidoyﬁmohpmenwoeniﬁmdbnenvﬁmddehl
Facultad que me confiere el arvicul 62°3, de los Estatnos de esta Entidad, con el visto bueno del Hema,
S‘r.D.SmungoGémnSiem,Pmidemdehlnmién,m%rdobuveinﬁnwdemmdedosm'l

Sete.

805517156

8E7756247
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.COPIA DE 8U MATRIZ, con la que concuerda y donde
la anoto. La expido para la CAJA DE AHORROS Y MONTE

DE PIEDAD DE CORDOBA en 5 folios de clase especial

serie 8E, numeros (19625 y sus anteriores en

autorizacién.-DOY FE.-

coérdoba, el mismo dia de s§
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OJEDA Y MARIN
NOTARIOS ASQCIADOS
C/ Bilbao, 3. 1°
(semiasquina Plaza Nyeva)

Tlino: 95.422 29 68 NOTARI-SEVILL A
Fax: 95.421.90.60 !
41001 SEVILLA
Mail: ojeda@efeontine.com

M

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS UNOQ, ~——ecemmermmmee
En Sevilla, a catorce de noviembre del afio dos mil siete. —
Ante mi, LUIS MARIN SICILIA, Notario de esta capital y
de su llustre Colegio, como sustituto de mi compafiero de
residencia, DON ANTONIO OJEDA ESCOBAR, por
imposibilidad accidental del mismo, Y para su Protocolo, -
---------- COMPARECE:
DON LAZARO CEPAS MARTINEZ, mayor de edad,

casado, con domicilio a estos efectos en Sevilla, Plaza de
San Francisco, nimero 1, Cédigo Postal 41 004, con DNI
nimero 30.525.821-Z.

INTERVIENE, como Secretaric General, en nombre y
representacion de la Entidad "MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA", domiciliada en Sevilla, Plaza de

San Francisco, nimero 1, C.P. 41004, constituida por
fusion sin liquidacion de "MONTE DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA" y "CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA




Y JEREZ",

La escritura de fusion ha sido autorizada por el Notario de
Sevilla, Don Antonio Ojeda Escobar, el dia 18 de mayo de
2.007, numero protocolar 1.800 e inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla al tomo 4.675 de Sociedades, folio 1,
Seccidn 12, hoja SE-74.000, inscripcion 12, ——---—------—--
Provista de C.LF. nimero G-91/658039.

Su legitimacion para este otorgamiento deriva del articulo
108.1 del vigente Reglamento del Registro Mercantil,
aplicable supletoriamente a las Cajas de Ahorros en virtud
del articulo 276 del citado Reglamento, que transcrito
literalmente es del siguiente tenor literal: "108.- Personas
facultadas para la elevacién a ptblico.- 1.- La elevacién a
instrumento pablico de los acuerdos sociales corresponde
a la persona gue tenga facultad para cerificarlos". ~—-—-
Me asevera el sefior compareciente la subsistencia de la
entidad que representa, asi como la vigencia de su cargo

y facultades en cuya virtud actaa.

Conozco al compareciente y le juzgo, segin interviene,
con la capacidad legal necesaria y la legitimacion
suficiente para otorgar la presente escritura de
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES,
RELATIVOS A EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA a cuyo fin,

¥
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OTORGA;
PRIMERO.- Que, en nombre de "MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA", formaliza y eleva a publico los

acuerdos adoptados en la sesion del consgje de
administracion de la entidad celebrada el dia 30 de
octubre de 2.007, segun certificado expedido por el
Secretario General, Don Lézaro Cepas Martinez con el
Visto Bueno del Presidente, Don Antonio Pulido Gutiérrez,
cuyas firmas legitimo y que incorporo a esta matriz para

insertar en sus copias.

SEGUNDO.- Que, el sefior compareciente, en el concepto
en que interviene, manifiesta que la sesién del Consejo de

Administracién se celebré en el domicilio sacial.

De conformidad con el articulo 6° de la Ley Orgénica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal (B.O.E. 14 Diciembre 1999), el
compareciente, segiin interviene, prestan su expreso y
formal canseﬁtimiento para que sus datos de cardcter

persenal queden incorporados a los  ficheros

8C5517154




automatizados de esta Notarla, conservandose en Ia
misma con caracter confidencial y reservado y sin
perjuicio de ias remisiones autorizadas por la Ley, ~w-veuee
La finalidad de esta incorporaéién es facilitar la tramitacion

y ef seguimiento de esta escritura.

El responsable del fichero, de su seguridad vy
confidencialidad es el Notario titular de esta Notaria. ——
Por renunciar al derecho que le advierto tiene para
hacarlo por si, leo al compareciente, por su eleccién esta
escritura, cuyo contenido consiente, manifiesta quedar
enterado, la encuentra conforme y firma conmigo, el
Notario, que DOY FE, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, que este otorgamiento se adecua a
la legislacion y a la voluntad debidamente informada del
interviniente u otorgante y, en general, del contenido
integro de este instrumento publico extendido en dos
folios: del Timbre del Estado, de papel exclusivo para
documentos notariales serie 7Y, nimeros 7743170, y el

del presente.

Esta la firma del compareciente.- Signado.- Luis Marin.-
Rubricado.- Sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS ——---reeeeeeeeem
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Cajasol —

D, LAZARO CEPAS MARTINEZ, con N.AF. 30.525.821-Z, Secretario General de
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ
¥ SEVILLA (i “Caja ), dosniciiada en Sevilla, Plaza San Francisco 1, lnsorka en of

Especlal de Cajas cie Ahorro Popular con ef nimero 2108 y an o Registro
WMercant! de Savilla,  toma 4675, folio 1, hoja SE-74000, Inscripcién 12, y con G.LF.
niimere G-91858039,

CERTIFICA
. Que ol dia 30 de Octubre de 2007, s celebrd en Sevila Lha reunin del
quodaMandeehcnja,talycomomhmolm&hm

|2 Mhmmuwmmwmmmm
mwm&.wo.mwmmmma
los miembros del Consejo de Administracién indicadoe a comtinuacion:

i
il
PE
il
L
igg
f

h
-

:
H
3
4
i

I
g
§
;
5
i

£
i
I
H
d
%

i

chdins en omislones singulares, cada une de lales smisionss
dancmindedose ‘EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLORAL UNICA™ {cade ura;
m'&nﬁén?ymdamdammmmmmsadadawmﬂwo
M(mmmwwlmﬁnﬂmﬁnmmdmw
Emlalams,aisnmmywandamaombmpmelimpweméthymnlas
caraoteristicas y on fos iérminos y condiclones indicados a continuscidn:

MdiMkﬂMl.&lMWvﬂﬂ‘1|AM~WI.@ .
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Valor  nominal
miximo
conjunto de las
Emisiones:

Divisa

Destino do la
Emisidn:

Feche do
Emisién:

Interds:

Amortizacion:

2%

El importe nominal agregado de las Emislones realizadas al
amparo de la presente autorizacidn y no amortizadas no
podré superar los cuatroclentos millones (400.000.000)
ouros, o su equivalenta en otra divisa.

Cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente podrd ester
denominada en euros o en otras divisas.

Cads Emision estars destinada & inversores cuslificados y/o a
fondos de Htulizecién da activos.

Leg fochas de emision, suscripoion y desembolsc da cads
Cédula  Hipolecarls  emitida  singularmente  serdn
delerminadaz en of marce de cada Emisién.

Cada Cédule Hipotecaria emitida singularmente devengard un

superior al 10%, caso que sea fijo, o al indice de referencia +
100 punios bisicos caso que sea variable.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la Cédula
Hipotacaria dasde I fechs de desembolsc y hasta n fecha de
U amotizacion.

Los perfodos de devengo y pego de oz infereses se
daterminaran en el momento da cada Emisidn.

Pochichdeedanorasobmlss
cantidades Impogadas, cuyo Upo se delsrminard en &
momento de oada Enmision,

Cads Cédula Mipotecarta emitica sihguiarments se amortizard
medisnte e reembolso da 2y valor nomingl en la fecha de
Emofﬂm,;'m". que so delstminerd an of momento de su

Sl’:’{azodeudaﬁniaﬁnnonrﬂsupaﬁoramnta(W)

No obstante ko anterlor, podrdn astablecerse supuestos de

. amartizacion anticipada en las eondiciones que so defennlmn

en el momenlo de cada Emision. Dichos

mommmaaapwmwwmmmenla
amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecana por la
existencia de vicios oculfos o porque se probass la inexactiiud
de las declaraciones que preste of amisor con ocasion da la
Emisién o en el momento de la cesiin de i misma por sy
thular inicksl; (B) en la amortizecitn entitipada de la Céduls
Hipotecatia en el supussto de que o emisor incumpliera

<=

ok
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Cajasol —

cuslquisra de sus obligaciones de pago relaclonadas con la
Cédula Hipotecaria emitida; (W) si de conformidad con lo
pmvbmanlaLayZﬂsm,dezddsmmdewewndw
mmbMMydRealDwretoWQGQ,daﬂde
mmpwelquemdeunnﬂandswnmudosaspemdal-
LeyMDM,de.?ﬁdemmo,damMchndelmcado
hipotacario, owmmmw
sorteo que lo cédule hipolecoria que debe - amorizarse
anﬂchadanmeosmdssmenlsla“dulal’fbdaw’a.md
smmmdequenﬁwmmlmmmdu
cdgulas  hipotecaries establecidos por las  disposiionas
eplicablos; o (iv) en la amortizackn anticipeda de Ia Cédula
Hipotecaria » instancias de Ia Caja o dwl fituar de la Cédula
mmmMymMamm
qus se detarminen,

Nugociacion: Nommmleadmisfdnlnsgochddndemcﬂm
' Hipmmwmleamﬂidaammm
secundario oficlal.

Otras Podrén  estableverse cualasquiera garantfas, reales o
obligaciones: mmmmafawwmwbm
Hboboaﬁa.cmmagloaloasfableddomlmdlmm

SEGUNDO: Faculter a D. José Marfa Reminsz Loma, con Nif 26,733.914W, D* M
Luisa Lombardero Barcels, con Nif 00.692.044-C, D. Feliciano J. Péraz-Vora
Heméndaz, oon Nif 27.283.561-H, D, Juan Saiide Freyre, con Nif 31.858813-Zy a .
Joaquin Obsndo Santaells, con Nif 28,655,675, para que, cualquiers de ooz,
mmntgpmaedh,ennmmﬁalaf:ajn, la efocucién del amerior acvends y
Mmmdammemnmmmfecukadesquewindmnamm:

- Whmwﬁmmmmmsamm
emitida i

: ; o
- Reaﬂzwmmmyaawammmpabﬁoaopdvm
astime conveniomles o necesaris en relacin con fa amision, Suscripein y

-
3
Fhuhmhmmnmwua-w.mmmwmuuu % ’

L R .
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dasembolso, eventuales cesiones por su iular, y amertizacidn ordineria o
anticipada de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuanlos aclos y olorgar cuentos documentos,. piblicos o privados,
estima convenfentes o recesarios en relacidn con la estructura en que se
onmargue fa Emisicn y, an su caso, con la suscripoldn y posterior casitn da
la Céduia Hipolecaria por su tRulsr infolal a un fondo da fitulizacién de activos
(aumldooaoonaﬂtuﬂ cunkpuiera qus sea su naturaleza y en los leminos
y condiciones que considere adecuados, y con cualesqulera actos fuluros
mwmndehﬁmmﬂnddemlswenmlwﬁnwnalfmdodsmizacm
da activos de que se trate y, 6n particular;

()  Suscribl o aceptar cuanios Gonfratos (do gestion infems, crédito,
préstamo, gerentis, agencin de pagos, agencia financlers, de
depdeito o simifares) requlera la estructura dal fondo o cuslquler ofra
estructira en gue 3o anmanque la Emision,

(i) En relaci6n con los documenios piblicos o privados y demés
contratos qus considers conveniente olorgar, suscribit o aceplar,
daterminar Iss condiclones y suscrby cuslesquiera escrifuras
ralativas af fondo (ncluida, on su caso, la escritura de constitucion de!

el en rolacion con la fimelon de Ja Ceja coma emisor de fa Céduta
Hipotecaria y aqueliag olres imeiones que conskiers convenfents que
asuma en relacién con el fondo de Wkizacién de activos o con fe
eglructura en que s enmarque s Emision.

TERCERQ: Facultar de forma indistinks a8 D, José Merla Ramiréz Loma, Director
D.Faliciano J.

Pérez-Vera Herndndez, Director Ganeral Adjunto de Negocios, D. Juan Selico Frayre,
Subdivector Financiero y a D. Joswwin Obando Samtaclla, Jefe de Tesororia y
onylnmidn parm que cuaiquiers de allos, an forma tan ampile como en Deracho sea
nececario, comparszce ante Notarla con el fin de wlevar & poblico los acusrdos
sa!coma o0 sU 0aso, para resiizar los trimites necesarios hasta obfener la
inscripclon de 1as esorkuras olorgadas en log Registros que commasponda, en sY ¢aso.”

IV.  Gue o Acia del Consejo s Adminisiracién que contiena los acuerdos
cartificados fite aprobeda por umankmidad, en lo reletivo a dichos acuerdos, y
fmac en a fonna legalments establockia.

V. Que no 2e ha adoptade acuerdd slgunc que mudifique, afecte o revoque los
acuerdes certificades, por lo qua dichos acusrdos se encuentran vigantes en
todos suB extremos y en sus propios términos.

Y para que asf conste y surta los efectos legales oportunos, expido (a presente
cortificacidn con el visto bueno del Sr. Presidente, an Sevilla, el 2 de noviembre de

2007
=]

EL PRESIDENTE,

mouvenamm
SAN FERNANDO DE vmmmm"
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ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente en
numero y contenido y en la que queda anotada.- Y a instancia del
comparecients, segiin interviene, la oxpido yo, Luis Marin Sicilla,
como sustituto por imposibilidad accidental de mi compafiero de
residencia Don Antonio Ojeda Escobar, en cinco folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serle 8H, nGmeros
1865901 y los cuatro anteriores en orden de numeracién: y la signo,
firmo, rubrico y sello en Sevilla, a catorce de Noviembre del afio dos
mil slete, DOY FE.-
OIEDY

Mi&t

ON ADICIONAL TERCERA.

DOCUMENTO SIN CUANTIA.
Numeros Arancel Aplicados 1-4-8°,
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JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
NOTARIO
Pilarillo Seco,10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
Tif* 928 383692 — 928 366022
Fax: 928 383756
35002 - LAS PALMAS

ESCRITURA DE FORMALIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR LA CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS.

NUMERO OCHO MIL OCHOCIENTOS, ----s-se-mmm-

En la Ciudad de Las Palmas de Gran Canaria, mi resi-
dencia, a seis de noviembre de dos mil siete.- -------vemv-

Ante mi, JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO,
Notario del Ilustre Colegio de Las Islas Canarias,-----~--
COMPARECE
DON CARMELO SANCHEZ LOPEZ, mayor de

edad, casado, de esta vecindad, con domicilio a estos
efectos en la calle Triana nimero 20, provisto del DNI
nimero 42.730.903-P.-

INTERVIENE en nombre y representacién, como
apoderado de LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS, que es una Institucién Benéfico Social, do-

miciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle de Triana

-1-
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nimero 20, sometida al Protectorado del Estado, ejercido
a través del Ministerio de Economia, y al Estatuto de Ca-
jas Generales de Ahorro Popular, de 14 de Mdrzo de
1933.-

Tiene el N. I, F. 6-35-000272.

La referida representacién le resulta al sefior com-
pareciente en virtud del poder conferido a su favor en
escritura otorgada en Las Palmas de Gran Canaria, ante el
Notario Don Juan Alfonso Cabello Cascajo, el dia 01 de
Julio de 2.003, con el niimero 2.729 de protocolo, que ha
sido inscrito en el Registro Mercantil de Las Palmas, al
folio 171, seccién 8, tomo 6C-959 general, hoja GC 4209

e inscripcién 207 .-

Copia autorizada e inscrita de la referida escritura
tengo a la vista y de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 98.1 de la Ley 24/2001 de 27 de Diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y de orden social yo, el
Notario, HAGO CONSTAR, que a mi juicio, seglin resulta
del documento auténtico resefiado el sefior comparecien-

te, tiene facultades suficientes para comparecer ante

-2.
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JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
NOTARTO
Pilarillo Seco, 10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
; TIf. 928 383692 — 928 366022
!/ Fax: 928 383756
/ 35002 - LAS PALMAS

Notario y en los términos que previenen los articulos 108
y concordantes del vigente Reglamento del Registro Mer-
cantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996 de 19 de
Julio, procedan a ejecutar y elevar a instrumento pdblico
toda clase de acuerdos sociales adoptados por el Consejo

de Administracidn, Comisién Ejecutiva y cualquier otro

\ drgano personal o colegiado de la Entidad.

Me asegura el sefior compareciente, que dichas fa-
cultades, no le han sido revocadas, limitadas, ni suspendi-
das, que dicho poder se encuentra vigente en toda su in-
tegridad, y que son las mismas las circunstancias juridicas

de la entidad que representa.

Los acuerdos sociales que en esta escritura se ele-
van a publico, fueron adoptados por la Asamblea General
de la entidad, en sesion celebrada el dia 22 de noviembre
de 2,005, y por el Consejo de Administracién en sesidn
celebrada el dia 30 de Octubre de 2.007, segiin consta en
sendos certificados, expedidos por Don Juan Pedro No-

-3-
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gués Mellado, Secretario de dichos Organos Colegiados,
con el visto bueno de su Presidente, Don Antonio Marrero
Herndndez, suscritas por ambos con firmas y cargos que

legitimo.
Tiene a mi juicio, segiin interviene, capacidad legal

bastante, para otorgar la presente escritura de
FORMALIZACION DE ACUERDOS SOCIALES y en su
virtud,

OTORGA

En la representacién que ostenta, formaliza los
acuerdos sociales de LA CAJA INSULAR DE AHORROS
DE CANARIAS, que constan en sendas certificaciones
incorporadas en la intervencién de este instrumento
pdblico, las cuales se dan por reproducidas integramente

en este lugar a todos los efectos legales, para evitar

repeticiones innecesarias.-
AUTORIZACION Y OTORGAMIENTO

Hago las reservas y advertencias legales.------------

Asi lo dice y otorga el sefior compareciente, a quien

leo esta escritura, por su eleccién y encontrdndola

conforme la ratifica y firma.

-4-
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8E£2892224
07/2007

JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
NOTARIO
Pilarillo Seco, 10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
TIf: 928 383692 ~ 928 366022
Fax: 928 383756
35002 —LAS PALMAS

De conocerle y de todo lo demds consignado en este
instrumento piblico extendido en el presente folio de
papel fimbrado de uso exclusivamente notarial y los dos
anteriores en orden de numeracién, yo, el Notario doy

fe.-

SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA-
DO: JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO.- RUBRICA-
DOS Y SELLADOQ.

Sigue Documentacién Unida

+e
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€) Lo Cala de canarins

L e Le Cape o Canamios

T,

1A 4 Pyt e Gt Gk 3

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, Secretaric del Conssjo de Adminlstracién de CAJA

INSULAR DE AHORROS DE CANARIAR domiciiada an Las Paimas de Gran Canaria, oais kayor

dw Triana nim, 20. |mcmm-|mguwsmnlucquuwmmw elnﬂmuc‘lNy
con C.1.

con of nero 2052 do Coxiicaciin ganiro o s antidades de crédio y ahomo; con
35000272

DL g rof b

CERTRFIGA
Quo e din 30 da oclubre de 2007 tn calebra en ol Saion da Sesonas de I Entided, S0 e ks

Cus I cilade reunion del Consejo de Administracion fue debi por &l Sr.
mmnmwmmm,,mm ademis dol Sacretanio gue sUACTIDE ¥
dd&.. it ios 0. Felipe Alonso El Jabwr, D. Mary Calxers

. Rty Dariax Martin, mm.rmm D* Coarman Nieves Fi
va'z.n.lm.l Gonhlez de Mokre Nevarro, 0* Mavie lsebel Gueneny
Jesis Florenclo Hemindez GR, D. Néstor Herndindez Lopez, D, Dmhlwmmo.
Artonio Neranjo Reyes, 0 Maria Olangua Corral, D* Maria Luisa Fissencia Priddo, D* Maria
Cristine Fayss Padis y D, Josd Luis Tomss Comes B Consejo quedd alidemnts
0N bl i del quirum de sus

Qub an i punko teroero dol Orden del Dia: Emmaactmmw u
Conesjo aprobb por o
oontinLaciin.

i?

mnaaw-mmd-mmmmamma
por s Ganers wl s 22 do da 2008, y poevios
los trimies y chiar &n emisome

prosents X ot
Teiniive & in emiziin de une o vivias cdduias hipotecadss u olros thuics de rente e, quo
Soglrd vgenie o Locos 3uS exinemos Y on Sus propiak MmInos:

Valir nominal méximo El importe nominal  agregedo oo les  Emillones
m:ﬂn rosfizaces o amparo de¢ M prasonie ¥y o
bmoctizedes no podré supersr jos 150 milnsy o8
BUIOS, © 8U aquivalante an otra divis.
Qivias: Cadn Céduin Hi omitida pacng
SSHY CONOMINEGS N SUROS O By olras divisos,
Destina da ia Emiside; Cada Emision axinrk destnnds 8 inersonss cosliicados
m-mummwm
Fechs de Emisidn: Lumﬂmm.mmymm
omiliy aerdn

cade Cédiln
mmumumm
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JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
NOTARIO
Pilarillo Seco,10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
TIf: 928 383692 — 928 366022
Fax: 928 383756
35002 - LAS PALMAS

Low interazos 3¢ devengardn sobre g
Cddula Hipoteosrie dosde & lecha de deserbolmo
fhante to focha de aw smortizacion.

Loz pariodos do devango y pago de ks intersses v
determinarin #n ol momento de cady Emision.

Poové estaliecorse un inlsrss de demors sobre fas
impig cuye Hpo e an W
momento de cado Emision.

Amarizacion: Cady Céduls Hip o .
ol de au valor nominal

on i fachs de amortizecion, que se determinerd en

momerdc de su Emision. '

ﬂ:mﬂuﬁsnﬁﬂnmmmym{m)};‘

No gbatanta lo anterior, podrén estabiscerse supueston
o icipode en lax que 80
determinen en ol momento de cods Emision. Dichos
v a8 Smorteacks P . iy
onire otos: ()} en ia amoizackdn anticipads de Is
Céciiln Hipotecaris por fa existencia o viclos coutos o

de sus e pago
mhmmmﬁlﬂ;(ill)ddaamm
eon §o provisto an ia Ley 211981, do 26 de marzo, de
- do il ¥ ©f Real Decreto
G88/1082, oo 17 co marzg, por oi que e desemolan
2pacion de la Ley 1981, da 25 de
ez, de def o hip O
g future equh , por gorteo qua
M céduls  hipotacerts que debs  amoriizarse
edoad. " In Codula Hipotecart

de oddilaz bpotecarsa establecidos por Ins
diposiciones  apiicables; o (i) en Is smorizackin
mmuc«mmmnmmmh
Gﬂ/dﬂﬂmwjad@lﬂuhrdaln(}éduhmpmﬂ.
#n las lrminos y con sujecion & las condiciones que se
determinen,
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ion: No sard solicl
Negociscion: Gé MII "
Otras 4 Podran
obiigaciones: permonaion, paciox ymapdamnﬂvwdd“hb
Cilduty Hipolecsrin, con arocio i o astebiscics an
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar o Direclor Generdl, D, JMMMMGWIFMMMMMN

42.754.135-X: #l Diractor del Arsn de Mercados, D. Constartinn Torblo Gorcia con DN!

nomens 43274.862-V, &l Jofe oal Departamenic de Gesiion de Balince y Originacidn D.
Heminder

Agualin Roblss mmmmdzmrMyuMuwu
AmmMyVMAM Sontane con DNI ndmaro
44.313.411-R, pare frsti proceds, an nombne de is Coje
nner

ﬂmmm-hmwmﬂwmuuymﬂmﬂm
fusrm necesario, s faculiados que se vdican » continuscion:

- Reafizer o ffacion de cuakagudons Sminog riaiives 8 cada Céduls Hipotecaria smitide
mmmmmummmummm ymm v ain
muwmmmwmmmpwbmm

. axironox; Jochas de wnyisian, y desmmboiso; valor
l mmdnm mmmmmummm-m

f A, caea, y parfodos de dé ¥ pogo; intvis o demore de
mm.nwm J ackin, asl camp supusslos da
iz K ¥ do prime on ifzacic in FeRpacty del Smite

o for ey porle Gonarsl i I8 Que guase pOr Qg

- Mhmﬁmmmhmmmaum
Hipotacaria qua 1o kPR $k30 setablecides an ol snieror BCuerd y, e particiier, malizar
fow dechiracionss y Qivintise sobve e Coguls Hipoteoaris y sobey La Coja: inaular de
Alcrss do Canoriss, e conidens commieibs.

Roalizar cuanios acios y clorgar docympnios, piblcon o privedos, estive
COVSAINE @ reiacitn con I8 amixitn, Ruscripoion y desamieisn,
wveniusies cesionos por sy i, y - L] e i Cidole
cuanlos mclos y Olorpir camnics dacumenics, O prvedts, ostinm
necasariol &N relaciin con io eSTUCIYE o1 GUe 38 anmangie ke Emiside y,
) 3u CAB0, GON In meoripoion y poaterior caxin de in Céouls iy pov sy thotar
iniciel = un fondo de d acthnos ( o8 qulln
w y wn ks tminon y e

quo
Acion Aavron iormn e b i i wmmrﬁdﬂmum
wm&-mwmnmumumpm

[ Mommmwm(dlm endditn, pristemo,
parantia, agancia de mmmﬂmnm
Uy dei fondo - N
orwnarque ks Emisicn.

{#) En reiacitn con los documanios piblicos o privados y demés comiralos que

oondipionss

mmwnmmwwﬂpmﬂu dalerminer e
¥ suscrith cunlanquisry secriund rolgtivas ol fondo (inckaids, on su coso, B

H
i
i

805517147




PAPEL EXCLJEIVE FARA DOCUMENTOS NOTARILES

8E2892226

0712007

JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
NOTARIO
Pilarillo Seco, 10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
- TIf: 928 383692 — 928 366022
Fax; 928 383756
35002 - LAS PALMAS

A
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€D La Cala de canarias
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o on iy forma qua sstablecen los Estetulos
2. mmmmmmmwmmmmm
POF of Gu AUBCTIDA como S ’ de dichas cargos an €

mhmndmﬁnlvoh que raprasenian o sotenia y nuave por clenio de sus componenlie.
3+ Quo, segin nonobl &0 81 Acth oorrespondienta a i mferkin sasion, se sdophd, por
oy los Bres. ¢ o acuendo

“Ha pcuiard ol Consajo de A para qus, de conformidad
<on s g [ L] ", L]
. y ebiligae

L. Mareado de Valorss y e

is nermativa apicabls, pusde soordar in amigkin y puesta en clrouiecidn oe

Mdulll.ano T h su-

otras clsses de titulos de

mmﬂn.mlnmmdllﬂummm.nmmpwu

vipantes, sn URA © variass

ik o .Y L) e Il attuscken del me

ondsy de capitalen,

mmmwﬁ-muwmmywmmmmu
cinco shion, faculla M Conselo de Administracidn pars:

w Fijar ius condicionss de lse smisiones,
) ::owmmumumv #4n de La Caja

€) memu.m-m:mmmwmo
sstampiliados con arregls ¥ dérochs,

d) Concurrlt por s 0 por medio de ante la Na-
mumﬂmmummm«
ins Boleas de Valores, para iz varificacién, lenzamiento y distribucion de los

a) Zolicker, en su cag, b admisién 3 cotizacion oficial en jan Bolsas de Valo-
red © o o los tidos quo s smk
tan,

Facuitar de! modo mds amplio st Consajo de Administracidn para que reslics, de

-10-

805517146




0772007

PAPEL EXCLUSIV PARA DOCUMENTOS MOTAMALES

8E2892227

NOTARITO

TIf: 928 383692 — 928 366022
Fax: 928 383756
35002 - LAS PALMAS

JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO

Pilarilio Seco,10 1° (Esq. Rafac] Cabrera)
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TIM

DOY FE: Que es copia que reproduce la matriz obrante al
nimero de orden al principio indicado en mi protocolo general
expedida a interés de LA ENTIDAD OTORGANTE en seis
folios de papel exclusivo Eara documentos notariales, nimeros
8E289222§, 8E2892223, 8E2892224, 82892225, 8E2892226 y
8E2892227. En Las Palmas de Gran Canaria, el mismo dia de su
autorizacion.

¥E PUBLIC
HOTARIAY

-12-
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ENRIQUE BRANCOS NUREZ
NOTARI

Ctea. Barcelona, & praf.
Tel. 872 20 97 97
17002 GIRONA

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS CUARENTA
ACTA
En Girona,' mi residencia, a ocho de noviembre
de dos mil siete. ----------e- e emmmmooo o
Ante mi, ENRIC BRANCOS NUNEZ, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Catalufia, --------v-w--
COMPARECE: = === ot motm i m m e e e oo
DON ALEIX GIMBERNAT MARTI, mayor de edad, casa-
do, Director General de la CAIXA DE GIRONA, vecino
de Girona, c. dg.;-_;;;;ag\__:.‘rc_reu 31; con D.N.I. nGmero
40.239.600-L, ~~=w-- 1--‘-_— --------------------------
INTERVIENE en nombre y representacién de la
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, con C.I.F. G-17008079;
domiciliada en Girona, ¢. de La Creu 31. Institu-
ciéon de carécter benéfico social, integrada en la
Confederacidn Espaficla de Cajas de Ahorros. Fundada
come Caja General de Ahorro Popular por la Diputa-
cién Provincial de Gerona el 2% de sgeptiembre de
1940 y sometida a la Ley 15/1985 de 1 de julio de

“Caixes d'Estalvis de Catalunya”, hallandose bajo

W
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Lt L]

el Protectorado de la Generalitat de Catalunya. ---

Trasladado su domicilio social al indicado me-
diante escritura autorizada en fecha 30 de Mayo de
2003, por el Notario de Girpna D. Enric Brancéds Ni-
ﬁez.-—---——----—-------~--—7 ----------------------

FPigura inscrita en el Registro Mercantil de Gi-
rona, al tomo 302, folio l,}qug.nﬁmero GI-5887. -~

Sus facultades para ei'ﬁﬁ%éﬁé%te otorgamiento
resultan de la esgcritura autorizada por el Notario
de Girona Don Enric Brancés Nifiez, el dia 28 de Ju-
lio de 2000, nGmero 2667 de Protocolo, que causd la
inscripcidén 586* en el Registro mercantil, copia
autorizada e inscrita de la cual me exhibe, mani-
fiesta integramente vigente, y de la que resulta
facultado para: *“... provigto del correspondinte
certificado del Consejo dé 5Administraci6n, pueda
elevar a plblicos acuerdos de este Organo de go-
biernc, cuya ejecucién y flrma del correspondiente
documento pablico o prlvado duade ‘a cargo de apode-
rados de la propia entidad o personas designadas
por el propio acuerdo...”. Doy fe, yo, el Notario,
que en lo omitido nada hay que altere, modifique o
condiciocne la parte transcrita. ------wc---ceccooooo

Y ademis estd especialmente Ffacultado para el

8C5517144
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presente otorgamfiento por acuerdo del Consejo de

Administracidn d&f" la“cCaixa representada, en su se-
8ién de fecha 22 de octubre de 2007, segiin acredita
con la certificacién librada por el Secretario del
Congeje, Don ENRIC . MONTIEL GUI, con el Visto Bueno
del Vice-Presidente Primero del Consejo DON MAX
MARCO RIERA, cuyas firmas legitimo por conocerlas,
Yy que en este acto me entrega y PROTOCOLIZO con la
presente matriz. “--------mm - mmmm e

Asegura la total vigencia de su representacidn
y facultades, gue manifesta no le han sido suspen-
didas, limitadas o modificadas, --------------~----

Le conozco yglthgggp, seglin interviene, con la
capacidad legal ﬁecééaria para el presente otorga-
miento, a cuyo efectQ, - -=--eccmcmmcmmmmamaaaon

BXPONE: ------- R e

I.- Que el Consejo de Administracién de 1la
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, reunido el dia 22 de

Octubre de 2007, adoptd los acuerdos que resultan

de la certificaeibn unida, ------------------~--2-¥

iy ::j-f"'i-"‘ i
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IT.- Que el compareciente formaliza la presente

. @8CTitUra, Y ~-----wommm e ____._
Que DECLARA ELEVADOS A PUBLICOS 1los acuerdos

sociales adoptados por el Consejo de Administra-

cién, en los términos que resultan del expositivo I

antecedente y de la propia certificacién protocoli-

zada, a la cual se remite y‘da aqui por reproducida

en evitacidén de indtiles repeticiones, -~=--------~-

ASI LO DICE Y OTORGA. He hecho las reservas y

advertencias legales, espec1a$&eﬁm# lag fiscales. -

Leida integramente y en voz alta, por mi, el
Notario, la presente esgcritura, advertido antes el
otorgante de su derecho a leerla por si, del que no
usa. La ratifica y firma. Del cumplimiento de las
solemnidades legales y en general, de todo lo con-
tenido en la presente escritura extendida en dos
folics de papel exclusivo para documentos notaria-

les, nimeros 8E7363292 y el presente, yo, el Nota-

rio, DOY FB, c----oe oo m e eieccinaa

DOCUMENTOS __UNIDOS
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retario del Consejo de Administracion de CAIXA

D'ESTALVIS DE GIRONA, domicillada on Girona, ¢/. Creu 31. Inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Populaicon el nimero 2030; con C.LF. nimero G17008079,

CERTIFICA ’

i

Que el dia 22 de octubre de 2.007, se celebrs en Ia sala de junias de la sede
central en Girona, ¢/ Creu, 31, & Ias seis ds la tarde, una reunién del Consejo de
Administracion de Caixa d'Estalvis de Girona, tal y como consta en el Acta de la
rmisma fecha debidamente transcrita en el Libro de Actas de Caixa d'Estalvis de
Girona.

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
y vélidamente constituida por el Vice-presidente Primero D, Max Marcé Riera con
asislencia de los miembros del Consejo de Administraclén indicados a
continuacion;

D. Albert Berta Malloll, D. Pere Comella Valls, D. Miquel Fahanas Serrallonga, D.
Josep Danés Berga, D. Jull Femandez Iruela, D. Antoni Juanals Roman, Dha.
Marta Liach Jorda, D. Max Marct Riera, D, Josep Lladd Grau, D, Enric Montiel
Gui, D. Pere Moreno Jullan, I%-’]Hulggaais Puigdemant, D. Pere Sarquelia Mateu,
D. Jaume Torremadé Ribas, B BIehE* Vazquez Romero y DoRa M. Gloria Villa
Man‘n D vt .

El Conssjo de Administracion quedé validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sua miembros,

Que con respecio al punto IV del Orden del Dia, “Aulorizacion, si procede, para la
emisidn de Cédulss Hipotecaries Singulares®, el Consejo de Administracion
aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

PRIMEROQ: Se acuerde emitr, en ejecucion del acuerdo adoptadio por la Asamblea

General de Caixa d'Estalvis de Girona ¢f dia 8 de Jjunlo de 2.007, por el
que se autorizaba s emision de cédulas hipotecarias, delegando en el
Conssjo de Administracion la determinacion de Iss condiciones peara su
emisién, y previos los rémites administrativos corespondientes, una
cédula hipotecaria, cuya emision se denominars “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLORAL UNICA”, representada por un titulo
tinico, con las ceracteristicas v en los términos y condiciones que se
expresan en sl Acuerdo SEGUNDO siguiente.

SEGUNDO: La cédula hipotécaﬂa emitida con arreglo a lo dispuesto en el Acuerdo

PRIMERO anterior saqlumé a los términos y condiciones expresados
a continuacion: - “WENBE 4

Thap WEE
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Caixa d&Giéona

Valor nominal méximo:

Destino de Ia emision:

Facha de emisién:

L Interés:

Amortizacién:

100.000.000,00 (Clan Millones) euros.

La cédula hipotecaris estard destinady
8 inversores cualificados o Yondos de
titulizacidn de activos, cualquiera que
sea su naluraleza.

La fecha de emision, suscripcion y
desembolso  serdn determinadas
ulterlormente. La facha de emisién de la
cedula hipotecaria emitida con arreglo
al Acuerdo PRIMERO anterior no serd
posterior el 31 de enero de 2.008.

La cédula hipotecaria devengard un
interés fjo o variable, cuyo tipo se
determinard en une fecha no posterior
a lg fecha de desembolso ¥ que no
podrd ser superior al 15%,

anti,,.

imierases se devengarsn sobre ef

“Honiinal, desde Ia facha de dessmbolso

hasta la facha de su amortizaciée,

Los periodos ds devengo Y pagp de los
intereses se doterminarén aen el
momenta de la emision.

Podré establocerse un interds de
demora  sobre las  cantidadas
Iimpagadas, cuyo tipo se determinaré
on el momento de la emision.

La cédula hipotecaria se amortizers
medignte o/ resmbolso de su vsior
nominal en la fecha de amortizacitn

¢l
"que sa determinard en el momento de
. 8u amision,

El plazo de la emision no sers superior
a 25 (veinticinco) afios.

No obstante lo anterior, podrén
astablecerse supuestos de amortizacion
anticipada en las condiciones que se

v vdetelinen en el momento de fa

emisién.  Dichos  supuestos de
amortizacion anlicipada podrén
consistir, entre ofros: (i) en la
amortizacion  anticipada  por  Ia
existencia de vicios ocultos o porque se
probase la  inexactitud de las

805517142
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decleraciones que preste el emisor con
ocaslén de la emision de la céduls
hipotecaria o en el momento de su
-, Ccosion por el titular iniclal: (i) en fa
amortizacidn anticipada en ef supuesto
Ue-que el emisor Incumpliera cualquisra
de. sus obligaciones de pago
relacionatias con la cédula hipotecaria
emitida; (W) si de conformidad con lo
previsto- en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y el Regl Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, o
legislacién futura equivalente, resultase
Por sorteo que la cédula hipolecaria que
debe amoartizarse anticipadamente es
precisamante la emitida con arreglo al
Acuerdo PRIMEROQ anterior, en ef
supuesto de que el ernisor superase los
limites de emision de cédulas
hipotecarias  establacidps por las
disposiciones aplicables; o (iv) en la
amortizacion anticipada a instancias de
la Caja o del titular de la cédula
- Nipotecaria, en los términos y con
" stlfeeiln (o las condiciones que se

Negociacion: No sers solicitada la admision a

negaciacion de la cédula hipotecaria en
hingdn mercado secundario oficlal,

Otras obligaclones: Podrén' i establecerse  cualesquisra

TERCERO:

gerantlas, reagles o personales, pactos
Y/u opciones a favor del titular de Ia
cédula hipotecaria, con ameglo a fo
eslablecido  en las  disposicionss
aplicables.

Se acuerda facultar a D. Alsix Gimbernat Martf con D.N.I. nimero
40.239.600 L , D. Jordi Blanch Garitonandia con D.N.I.  nimero
77.782.717 Y, D. José Reclo Romaguers, con NIF 77.891.094 F yabD,
Jaime Viladecans Bombard6 con DN.I. nimero 40.557.269 N para que,
cualquiera de eflos, Indlistintamente, proceda, en nombre de Calxa
dEstalvis de Girona, @ la ejecucion de los Acuerdos PRIMERO vy,
SEGUNDO anteriores, y ejercite, caso de que fuera necesario, en
relacion a la cédula o cédulas hipotecarias emitidas en su virtud, las
facultades que se indican a continuacion:

e
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Caixa de Girona

- Reulizar Ia fijacion de cualasquiera términos relativos a s codula
hipotecaria que no se hayan determinado en jos Acuerdos
PRIMERO y SEGUNDO anteriores, ¥ en patticular, y sin que la

o siguients enumeraoi tenga caréctor limitstivo, por lo que respecta

~ 2 los siguienjes oS

desembolsoavalodinSlitiiel dentro del méximo establecico; precio de
emision; tipo dg ifftarés ordinario, reviskén del tipo de interés, en su
caso, y perfodos de devengo da intereses; liquidacion y pago;
interés de demors, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como

Supuestos de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; y

cuantla dispuesta respecto del limite de Ja delegacion efectuada por

la Asamblea General y Iy que quede por disponer,

)

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién o suscripcion
da la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en los
Acuerdos PRIMERO y SEGUNDO anteriores.

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenlentes o necesarios en relacién con Ia
emisién, suscripoln y dssembolso, eventusles cesiones por su
ttular, y amortizacion ordinaria o anticipada de la cédula
hipotecaria. s

- Realizar cuantos- actos 'y otorgar cuantos documentos, poblicos o
privados, estime convenientes o necesarios on relacién con I3
e&'ructwaanquoseenmarquelaemisidnm en su caso, con la
SuSCripcion y posterior cesicn por su tituler inicial a un fondo de
titulizacién de activgs. (constituido o & constituk), cusiquiers que sea
su nabualeza y 4ri'los términos y condiclones que consideren
adecuados, § ‘Wi blesquisra actos futuras raquiersn de la
intervancién de la hﬂdadenrelacldnconelfondodcﬂldizacldnde
activos de que se trate y, en particular:

(@ Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantla, agencia de pagos, agencla financiera, de depdsito
© similares) requiera la estructura del fondo o cualquier otra
estructura en que se enmarque la emisién,

(i} En relacién con los documentos piblicos o privados y
demds contratos que considere convenients otorgar,
suscribir o aceptar, determinar las condiclones ¥ suscriblr
cualesquiora escrituras relativas al fondo {incluida, en su
caso, la escritura de constitucién dal fonda) o a cualquier otra
estruclura en que se enmarque la emisién, o cualquier oiro
documento o contralo Que requlera la constitucion,
estructura o ampllacion del fondo de titulizacion de activos o
la estructura de que se trate, en los términos que estime
oporturio, todo ello en relacion con la funcidn de Ja entidac
como emisor de la cédula  hipotecaria y aquellas olras
funciones que considere conveniente que la entidad asuma
en relacion con el fondo de titulizacién de activos o con la
astructura en g‘ue Se enmarque la emision.

5 e,

i

b
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gcultar de forma indistinta a D. Aleix Gimbernat Marti con

40.239.600 L , D. Jordi Blanch Garltonandia con D.N.I. ¥z
717 Y, D. José Recio Romaguera, con NIF 77.891.094
Viladecans Bombardd con D.N.1. numero 40,557, 269N,

para que cualquiora de sfios, en forma tan amplia como en Derecho sea

necesario, o
Acuerdos PRI
para realizar

ERO @ TERCERO anteriores,

arezca ante Noiarlo con el fin de efevar a publico los
as/ como,
lrémites necesarios hasta obtener la inscripcion de las

én su caso,

escrituras otorgadas en los Registros que corresponda, en su ¢asc.”

. Que ol Acta del Conssjo de Admini

fue aprobada por unanimidad
legalmente establecida. i

it

s{ragion que contiene los acuerdos certificados
fipal de la misma y firmada en la forma

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos cerlificados, por lo que dichos acuerdos Se encuentran vigentes en

todos sus extremos y en sus proplos términos.

Y para que asi conste
certificacidn con el visto bueno del Sr. Vice-Presidente Primero, en Gi
octubre de 2.007.

V* B® del residente Primero

y surta los 'éfectos Iégales oportunos, expido la presente

tona, el dig 24 de

d

V°B® D. Max Mavcd Riera
Vice-Prasidente Primero Secretario  del

Administracién

Ll

N S

D. Enric Montiel Gui

Consejo  de

(K]
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MO/RB.NOTA:
ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ, DONDE ANOTO ESTA
SACA, QUE BAJO EL NUMERO DE ORDEN AL PRINCIPIO
INDICADO, FORMA PARTE DE MI PROTOCOLO DEL ARNO
ACTUAL. LA AUTORIZO, YO, ENRIC BRANCOS NOREZ, A
UTILIDAD DE "CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA", EN CINCO
FOLIOS DE PAPEL TIMBRADO, NUMEROS 8E7382610, Y LOS

CUATRO SIGUIENTES CORRE ATIYOS. EN GIRONA, AL MISMO

DIA DE SU AUTORIZACION, DOY FE.-

805517140
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

C/ VELAZQUEZ, 114
Tolof.91-3624147Fax 91-65628632
8008

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

VALORES SOCIEDAD DE VALORES, S8.A.". ~“--wewcwcccce=-

NUMERO: DOS MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO,-----

En MADRID, a siete de Noviembre de dos mil

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de esta Capital, -—--—————-————r——--
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiocla, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici=-
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin
ntimerc, (hoy numero 1), Torre Picasso, y D.N.I. nia-

mero 51056049-M. -——-——————————

(3

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-~

cretario del Consejo de Administracidn, de la So-

i

ciedad "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
8.A,", domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza

Pablo Ruiz Picasso, sin ntmerc, (hoy numero 1),




constituida por tiempo indefinido, con la denomina-
cidén de "Corretaje Multi-bolsa Agencia de Valores,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, nuUmero
1.200 de protoceclo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a ptblico en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco
Javier Cedrén Loépez~Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
nimero 1.600 de protocolo; y nuevamente cambiada su
denominacidn por la de “Corretaje Multibolsa Socie-
dad de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas, en
su reunidén de fecha 27 de marzo del afio 2.000, ele-
vados a publico en escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de junio del afio
2.000, numero 1.786 de protocolo; y cambiada nueva-
mente su denominacién por la que actualmente osten-
ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria

y Universal de Accionistas, en su reunién de fecha




-

o

-

0572007
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DEL ‘ESTADO

R

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805517138

85516809

0572007

7 de agosto del afio 2.000, elevadas a puiblico en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Francisco Javier Cedrdn Lodpez-Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notario, el dia 10 de agosto
de 2.000, namero 2.435 de protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, folio

164, seccidén 8, hoja numero M-213521, inscripcién

Tiene C.I.F. nimero A82037458.---—-——————-wuowo

Fue nombrado para su expresado cargo en la ci-
tada escritura de constitucién, y reelegido por
acuerdos de la Junta General Ordinaria y Universal
de Accionistas, en su reunidn de fecha 15 de abril
del afio 2.002, elevados a publico en escritura que
tengo a la vista otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 7 de mayo de 2,002, nimero 1.368 de
protocole, escritura que causdé la inscripeién 172
en la citada hoja registral, =~——---wceeem—ececono———

Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-




tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién

de fecha 17 de octubre del afio 2.007, segin acredi-
ta con certificacién, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracién,
con el visto bueno del Presiente de dicho Consejo
Don ffiigo Trincado Boville, cuyas firmas conozco v
legitimo. Dicha certificacién se incorpora a esta
escritura como parte integrante de la misma. —-----
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.-—-we———mm___
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——=—=———mee . ____
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, vy al efecto. ————me—mmm—u
OTORGA
Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,

adoptados por el Consejo de Administracién de la
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Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDARD DE VALORES,
S.A.", en su reunidén de fecha 17 de octubre del afic
2.007, y, en consecuencia, se confiere poder a fa-

vor de DON RAMON MORENO RUBIO, DON INIGO TRINCADO

BOVILLE y DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Intermoney Valores Sociedad de Valores, S.A., a
la ejecucidén del acuerdo que consta en la certifi-
cacién, y ejercite las facultades que constan en la
misma, y que no se transcriben para evitar reitera-
ciones. ——~r=rmmmm— e ——————

Hago las reservas y advertencias legales,-----—-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura -al compareciente, éste

presta su consentimiento y firma, -----—————-wve——

-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecda a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

e de todo lo contenido en este instrumento pudblico,




extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8C, nimeros 0164248,

0164247 y 0164246 , yo el Notario, Doy fe. —--——-—m

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel apiicable, nimeros: 1,47, N‘ as,
DOCUMENTO SIN GUANTIA. TOTAL: $M. (Impuestos idh

Estd la firma del compareciente., -----——————"-.
Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -
DOCUMENTOS UNIDOS: ———-mmmms———ommcemmmmmme

L¥)

«“




na

vl

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805517136

IMBRE
EL ESTADO
g

D

0572007
R A AR

805516811

0572007

{@)nterMoney

D. JUAN MUROZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de Ia
Sociedad INTERMONEY VALORES, S.V., S.A., con domicilio en la Pza, Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso, de Mudrid,

CERTIFICO:

Que en Madrid, a 17 de octubre de 2007 siendo las 11:00 horas, se reéne, en las oficinas
de In sociedad, Flaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Admindstracién de la sociedad InterMoney Valores, 5.V., 5.A. Preside la reunitn D.
Iiiigo Trincado Boville como Presidente de la misma y actta como Secretario D, Juan
Mufloz Achirica,

Que se hallaban presentes y asistieron parsonalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan a contituacion:

D, Ifigo Trincado Boville
D. Juan Mufioz Achirica
D* Ana Alvarez Ortiz de Z6diga
D. Javier de 1a Parte Rodriguez
Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Primero.~ Suscripeion de Cédulas Hipotecarias

W ot b LT GBI Pt iane s e e o

Se acuerda por wnanimidad suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de Valencia, S.A.,

Caja de Ahorros y Monte de Pleded de Cordoba (“CajaSur”), Monte de Piednd y Caja de
Ahorros San Fernando de Hueloa, Jerez y Sevilla (“Cajusol”), La Caje Insular de Ahorvos de
Canarias ("La Caja de Canarias™) y Calxa d'Estalvis de Girona (*Caixe Girona”) (las
“Cédulas Hipotecarias®), hasta un importe nominal mdximo total de MIL CTEN MILLONES
(1.100.000.000) de euros y, simultdneamente, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas a un Fondo
de Titulizacién de Activos constituido al efecto por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T, 5A. @l
“Fondo”).

Segundo.~ Otorgamiento de facuttades

Se acuerda por unanimidad fucultar a D. Ramén Moveno Rubio, D. Itigo Trincado Beville, y & D.

Juan Mufioz Achirica para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de

INTERMONEY VALORES, 5.V, 5.A, a ln ejecucion del anterior acuerdo y ejercite las

feeultades que se indican a continuacion:

- Realizar I fijacion de cualesquiera de los aspecios que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter
limitativo, Ia concrecién de los siguientes puntos: precio de suscripcidn y de cesion, fechas
A emisidn; suscripcion y desembolso; importe de I emision; tipo de interés y periodos de
devengo; liqwidacitn y pago; inlerés de demom de ln ofdula, en su caso; vencimiento;
amortizacidn, ast como la existencia 0 no de opciones de amortizacion anticipada y de
prima de amortizaciin; sistema, Hpo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento.

- Determinar la totalidad de lns condiciones de la suscripcion de lus Céidulns Hipotecarias y
su cesion al Fondo.

- Renlizar cuantos acios y olorgar cumntos documentos, piiblicos o privados estimen
convettientes o necesarios, tante en relacion con la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias,

InterMoney Valores, $.V, SA,

Pza. Pablo Rub P, ¥, Ediicio Torre Ficassa, plantn 22 + 28020 Modrid - Tel. 51 432 84 64 - Fax 01 432 84 52
T/ Avvrw. grupacime.com
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romo en relacidn con la cesidn de dichas Cédulas Hipotecarias y la constitucion del Fondo,
en los ténninos y condiciones que consiceren adecusdos, tode ello con vistas a la
incorporacidn de las Cédulas Hipoterurias en el activo de dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantins, agencia de pagos, agencia
[financiera, cuenta corriente, de depdsito o similares) requiera I estructura del Fondo,
quedando expresamente facultados para In autocontratacion o representacion miltiple, en

st easo.
- Ep relacion con los documentos piiblicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, los ionados apoderados quedan facultades para determinar las

condiciones y suscrivir la escritura pilblica de constitucin del Fondo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo, todo ello en velacidn con Ia funcidn de la
entidad cedente de lag Cédules Hipotecarias, asi como en velacin con aguellas olras
funciones que los apoderados consideren convenieniz que la entidad asuma en relacion
con el Fondo.

Tercero.- Autorizacion y ejecucidn de los acuerdos

8e acuerda por unanimidad facultar a D. Hiigo Trincado Boville y al Secretario D. Juan Mudoz
Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparexca ante Notario para elevar @
publico los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo de Administracion, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcifn en el Registro Meveantil, a cuyo fin podrén otorgar y firmar
Ias actas o Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de aclaracion, rechificacitn o subsanacitn que resultasen necesarias 4 I vista
de In calificacidn del Sr. Registrador Mercantil,

Cuarto.- Redaccion, lectura y aprobacitn del acta del Consejo.

Se suspende la sexidn por unos momentos, para proceder o la redacciin delmtédelarzunidn,
que wna vez redactuda es lefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asf conste expido Ia presente certificacion en Madrid a.31 de octubre de
2007.

_ | ,

/
V°B® El Presidente El Secretario
Fdo. Ifiigo Trincado Boville Fdo. Juan Mufioz Achirica
InterMoney Valores, 5.V, SA.

Fza. Pablo Ruiz Pieasso, 1, Edilicia Torme PICESS0, planie 22 - 28020 Madrid - Tal, 91 432 84 &4 - Fax 81 432 04 52
hp: /v grupocid.com
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en

mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY VALQORES SOCIEDAD DE VALORES,S.A.", ex-
pido copia en cinco folios de la serie 8C, numeros
5516808 y los cuatro folios posteriores en orden
correlativo, . que signo, firmeo, rubrico y sello, en
Madrid a siete de noviembre de dos mil siete. DOY
BB, e e e

8C5517135

805516812




ANEXO 3 - CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LA SOCIEDAD
GESTORA
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

i VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-8624147F ax 91.5628632
28008 MADRID

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", ————-w=- e ————————

NUMBERO DOS MIL SEISCIENTOS VEINTIOCHO.-=======

En MADRID, a siete de Noviembre de dos mil

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, =-—==rwwecmmmwu_———
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesicnal en la Plaza Pable Ruiz Picasso, ni-
mero 1, Torre Picasso, y D.N.I. nimero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Se-
cretario del Consejo de Administracidn, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITUI:IZACIéN, 5.G.F.T., 8S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nimero (hoy nimero 1), constitui-
da per tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19,277,
folio 127, seccidén 8, hoja nimero M-337707, ins-
cripeibn 18, ——— =

Tiene C.I.F. numero AB83774885. ———-———-——mommeu

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 1®* en la citada hoja regis-
g

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidén
de fecha 17 de octubre del afio 2.007, segtn acredi-
ta con certificacidén, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracién,
con el visto bueno del Presiente de dicho Consedjo
Don José Antenio Trujillo del Valle, cuyas firmas
conozco y legitimo., Dicha certificacién se incorpo-

ra a esta escritura como parte integrante de la

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por

=%
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el Ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.---——=-—-emeommme oo

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno,-—-—--s—-omm;em oo

Conozco al compareciente. Tiene, a mi Juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto,===o—womma_

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la

Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., s.a.",

en su reunidén de fecha 17 de octubre del afo 2.007,
¥, en consecuencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ
ACHIRICA, DORA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON

MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de




ellos, indistintamente, proceda en nombre. de Inter-
money Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S$.A., a la ejecucidén del acuerdo que
consta en la certificacidn, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcgri-
ben para evitar reiteraciones. —--——-—-———=—————————-

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -------————=-----

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecia a la legalidad y a la wvoluntad
debidamente inforﬁéda del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publice,
extendido en dos folios de papel timbrado de useo
exclusive notarial, serie 8C, nimeros 0164245 vy

0164244 , yo el Notario, Doy fe., ——————-—mmmmmmeeen

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancet aplicable, nmeros: 1, 4, N* §*.

DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: SM. (Impuast Juldos)

Estd la firma del compareciente, —--—-——-—-———-—---

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =mmmmmmmm i oo e

s
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.ET., S.A., con domicilioc en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso n® 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, e! 17 de octubre de 2.007 siendo las 10:00 horas, se celebra en el
domicilio de la Plaza Pablo Ruiz Picasso n°1 Totre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracion de InterMongy, Titulizacién, 5.G.ET., 8.A. halldndose presentes la
totalidad de los consejeros , esto es, D. José Antonio Trujillo del Valle, D* Carmen
Barrenechea, . Juan Muiioz Achitica, D. Rafael Bunzl Csonka y D. Ifigo Trincado
Boville

o Preside Ia reunién D, José Antonio Trujillo del Valle en calidad de Presidente actuando
como Secretario D, Jusn Mutioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion

Se propone y acuerda por wnanimidad constituir, conforme a 1a legislacicn vigente, un Fondo de
Titubizacitn de Actévos deneminado “IM CEDULAS 12, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™ (el “Fonde™), cuyo activo esté constituido por cinco (5) Cédulas Hipotecarias
emitidas, respectivamente, por Banco de Valencia, S.A., Cajr de Ahorros y Monte de Pieded de
Cordoba (“CajaSur”), Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelos, Jerez y
Sevilla ("Cajasol*), La Caja Insular de Ahorros de Canarias (“La Caja de Canarias”) y Caixa
d'Estalvis de Girona (“Caixa Girona®) (les “Cédulas Hipotscarias®), las tuales serdn
suscritas y cedidas ol Fondo por InterMimey Valores, 5.V., S.A. El importe nominal méxime
total de.las Cédulas Hipotecarias que se podrin agrupar en el Fondo serd de MIL CIEN
MILLONES (1.100.000.000) de exros.

Segundo,- Acuerdos de emisién

Se acuerda por unanimidad emitir por cuenia, con carga a y en representacion legal del Fondo
YIM CEDULAS 12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"”, bonos de titulizacidn,
por un ingporte total mdximo de MIL CIEN MILLONES (1.100.000.000) de exros de olor
-nominal (los “Bonos™),

Tercero.- Otorgamiento de facultades

Se wcuerda por unaninidad facultar o D. José Antonio Trujille del Valle, a D. Juan Muitoz
Achirica, a D* Carmen Bar hea Fi ez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero para
cualquiera de ellos, indistiniamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TITUUZACIS;S:
_SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. 4 la ejecucidn de los
anteriores acuerdos y efercite las facultades que se indican a continuacion:

- Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, cesidn de las Gédulns
Hipmwymﬁﬁdndemm,mmwnﬁnwymnﬁmsmm
adecundos.

- Dsbernﬁua;rlawmlldaddeﬁmdmsywndidomsdclosBmwsamiﬁrqpnmgaul
Fondo.

InterMoney Tiulizacién 5.GF.T, 5.A.
mmmnmhmmemmu-zmom.w.m 432 84 88 -Fax 91 597 11 08
v JrolbuBiacion com
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«  Determinar las reglas de funcionamiento del Fondb.

« Obiener las autorizaciones o vetlficaciones admtinistritivas que sean necesarias en
relacidn con la constitucisn del Fendo, la cesion de las Cédulas Hipotecarias y I
emisitn de los Bonos.

- Levar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar los
documentos que sean precisos o ¢ tevttes para solicitar la inclusion de la emisic
de los Bonos en los servicios de compensacidn y liquidacidn de valores que estimen
convenientes,

= En general, realizar cuantps actos y oforgar cuantos documentos, piiblicos o privados
eskinien convenientes o necesarios pare la ejecucion y desarrollo de los actos
tiencionados  anieriormeniz,  quedando expresamente  faculltados  pam  la
aulocontratacidn o representacion miltiple, en su caso.

Cuarto.- Eleccion de auditores

Se acuerda por unanimidad designay coma Auditor de Cuentas del Fondo *IM CEDULAS 12,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” 4 Ernst & Young, S.L, con CIF. p®

B78970508, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero 5-0530, por

un perlodo inicial de:tres (3) aftos, esto es, para los efercicios finalizados a 31 de diciembre de
+ 2007, 2008 y 2009.

Quinto.- Autorizacién efecucion de los acuerd

Se ncuerda facultar @ D. José Antowio Trufllo del Valle y al Secreterio D. Juan Mufi
Achiricn, pant que cuniquiera de ellos, hdisﬁnmm,mmmmkmmiopamelzwu
putblico los distintos acuerdps adoptedos por ef presente Consefo de Admintistracidn, que ast lo
reqwhm,ywlidtarmimﬂpcﬁnmdﬂcgﬂﬁu%mﬂuamﬁnmdnmfgwyﬁnmr
las actns o Escrituras y cuantos docummtos priblicos estimen Oportunos o convenientes, incluso
mmmkmwmmnﬁmommmmmzmﬂethmm
de la calificacién del Sr. Registrador Mercantil,

Sexto.- Redaccion, lectura y aprobacit: del acta de la Junia.

Semspendslausidnporummmm,pammbmdntxlamdau'idndelnctudelnnunim
fue tena vex redactada es lefda poy el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

YpmquemconsﬁeexpidolapusentecerﬂﬂcmibnenMAdﬂdaal de octubre de
2007,

).

te El Secretario
Fdd. J.A, Trujllo del Valle Fdo. Juan Mufioz Achirica

InterMoney Trullzacion S.G.ET, S.A,

P28, Patdo Rulz Piemase, 1, Edificlo Torre Picasso, plankp 22 - 28020 Madrid - Tel. 81 432 64 88 - Fax DY 867 11 05
Ietp/fwowvedrmtiskeacion.com
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C5516795

05/2007

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gque consta en
mi protocolo, donde gueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 8C, numeros: 5516792 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a sie-
te de noviembre de dos mil siete. DQY FE. --——-———-
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T +34 924 852 500
www.enmv.es
Sr D. Josd Antonio Trujilio del Valle
- COMINSION NACIOWAL DEL MERCADO OE VALORES Presidente y Director General de
Intermoney Tiulizackin, SGET, SA
13 j Plaza Pablo Ruiz Picasso 3/n, Torre Picasso, plana 22
NOv. 2007 28020 MADRID
REGISTRODE SALIDAM.P.
Ne 200306 IZA6
Madinid, 13 de noviembye da 2007
Muy Sefior nuestro,

Le notificamnos Gue Una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondas d titulzacion
de activas con emision de valores:

Fondo: IM CEDULAS 12, FT.A.

con fecha 13 de noviembre de 2007 ol Preskdente de esta Comisian Nacional del Mercado de Valores ha adopta-
oo @ sigulente acuerdo:

* Examinada ka documentacion comespondiente a i constitucion del Fondo de Thwizacin de Activos can emision de
valares de renta fija remitida por fa entidad intermansy Titulizacién, 5.G.F.T., S.A, y de conformidad con lo previsto
¥ e Jos articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Volores, 2, 5y & del Real Decreto 926/1998, de 14 de Ma-
" yo Sdelaley 19/1992 de 7 de julia, y demds normas de aplicacion, el Presidente de ki Comisiin Nacional def Mercado
i de Vilores, en virtud de la delegacion que ke ha sido conferido por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 11 de
Juiio de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registras Oficioles contemplados en & Grifciilo 92 de Ja Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
la gestara, los documenitas acreditatives y ef folleto informativo correspondientes a la constirucion del Fondo de Tir-

20cikon de Activos denominado IM CEDULAS 12, BTA con ermisicn de bonos de tinulivaciin y promovido por la enti-

dad intermoney Thullzacidn, $.G.F.T, S.A*

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a ls emisidn de referencia los sigulentes cddigos ISIN como
cddigos Gnicos de Smbito intemacional,

Setie Codigo ISIN
A ES0347567002




€1 Reat Decrato 1732/98 determina la obligatorledad del abono de 1a tasa (Tarfa 1) Cuya liquidacion, por un impor-
@ de 39,813,866 euros se adjuntard,
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ANEXO 5 - COPIA DE LOi TiTELO% f i%ICOS gEP-gESEN[AH!QQ DE LAS
CED S HIPOTEC S




ALLA BUFUTELAKIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHQRROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, con domicilio en Cérdoba, calle Ronda de
los Tejares, 18-24, inscritz en of Registro Especial de las Chjus Generales de Aborro con el niimero 41 y en e Registro Mercantil de Cérdoba, al Tomo 569, Folio
104 vuelto, Hoja nimero €0-2.423, inscripcién 1°) ¥ con CIF nimero G-14004485.

Lap Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tomre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nmero M-213521, Inscripeion 1% y con C.LF. nimero A-82037458. .

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzg, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de ia presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos v acciones que le

" otorgan la Ley 2/1981, de 25 da marzo, y el Real Decreto §85/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de fos intereses de |a Cédula
Hipotecaria estdn, de acuerdo con cf articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin idad de inscripeién r gistral, por hip sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas n favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universat,

or i vencimigns ortizac rdigaris y a

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €) y se emite al 99,8823% de su valor nominal, que deberd
ser desembolsado el 21 de noviembre de 2007,

La fecha de vencimiento de la presente Cédule Hipotecaria serd el 21 de noviembre de 2009, si bien ¢! valor nominal de la Cedula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un Gnico pago &l 19 de noviembre de 2009,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (¥ sin perjuicio del incremento del tipo de interés ordinario y de} devengo de
intereses de demora conforme a lo establecido a continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara |la normativa figcal da forma que
sc establecieran impuestos, tagas o retenciones sobre log pagos realizados al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran
significativamente a su equilibrio financiero, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente, Igualmente, si de conformidad con lo establecido
en el articulo 60 del Real Decreto 685/] 982, de 17 de marzo, el emisor superase los Hmites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd resstablecer el
equilibrio, entre otras alternativas, mediante 12 ad quisicion de cédulas hipotecarias en af mercado o 1a amortizacién anticipada y por sorteo de cédulgs hipotecarias
por él emitidas, pudiendo Ia p Cédula Hip ia verse, por tanto, amortizada antj ipad Acaecido cualquier sup de amortizacion enticipada, el
valor nominal de Ia,presente Cédula Hipotecaria y los intereses dev gados correspondi seran reembolsados mediante un Gnico pago.

ordinarl di ors, -

El valor inal no izado d¢ lgi; [ e Cédula Hipotecaria devengard, desde sy fecha de desembolso hasta su fechs de vencimicnto (o amortizacion total de
su valor nominal, si fitera anterjor)&l?}grem ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,510%, salvo en caso de impago de los intereses ordinarics correspondientes a
la presente Cédula Hipotecaria e 1 Tocha que corresponda septin lo indicado en el pirrafo siguiente, en cuyo easo, af tipo de interés fijo aplicable al cdleulo de log
intereses ordinarios de esta Cédula Hipotecaria, desde I3 fecha en ue se produzea ¢ citado impago y mientras diche impago subsista, seré de un 4,810%,

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la facha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, a emision de la Cédula Hipotecaria ze entendesd dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenderd desde of 21 de noviembre de cada afio (inclusive) hasta el 21 de noviembre del afio siguiente
{exclusive), salvo cuando concutra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, ¢n cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso ge extenderd desde el
dltimo dia 21 de noviembra (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada {exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la
Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diatiamente hasta su fecha de vencimiento o-aquélla otra anterior en que su valor nominal hubierp. quedado
integramente amortizado,

Los inteyeses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se Pagaran el dia 19 de noviembre de cada aiio
0, caso de que alguna de dichas fechas no facse dia habil, el dfa habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sébado, (jiy domingo, (iii) festivo
seglin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Iransfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacién anticipads, en su caso. La primera fecha de papo de intereses sers ¢l 19 de noviembre de 2008,

Las cantidades img agadag en pto de principal, 5610 a partir de la facha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y de intereges ordinarios, dasde la
fecha de su impago (por capitalizacién), devengarsn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que serd o
resuitado de la suma de los siguisnies conceptos: (i) el mayor de (a) 4,510%, y (b) el EURIBOR & | mes que resulte de a pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a
las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca ¢l impago que dé fugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidn
mensual, tal y como se establece a continuacién); y (1) 150 puntog bésicos. El tipo de interds de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha
de fijaci6n el segundo dia habil Aanterior 2l inicio del correspondiente perfodo de fljacion mensua).

Lo intereses de demora de fe presente Cédula Hipotecaria se calcylarn en funcién de los dias efectivamente transewrridos entre su fecha de vencimiento, por lo que

pecta a las cantidades impagadas en Pto de principal a diche fecha, o la fecha an Que 2¢ produzca el impago de los intereses ordinatios, por lo querrespects a
as cantidades impagadas en pto de intereses ordinarios, y 1a fecha en que of principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfachos por el emisor, y se
iquidardn en esta misma fecha,

<08 intereses y ol principal se pagaran en las fechas que corresponde mediante abono en la cuenta que designe e titular de I presente Cédula Hipotecaria.
“valesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipe ia s¢ entenderén realizady )3, ¢n primer lugar, en concepto de intereses de
emora debidos (en su caso), en segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en conceplo de amortizacion de principal,

« Vagios,
n caso de destruccidn, sustra itn, pérdida o extr; fo del g tiwo,seestarénlodispwtoenelartlculoSGdelRealDecm068511982,del7demmo.

1 emisor y el titular de |a presente Cédula Hipotecaria se someten Expresamente 4 los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cuslquier cuestion que pueda

15citarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, P 8 cualquier otro fuero que pudiera cofresponderles.
n Madrid, 2 16 de noviembre de 2007, *
CAJA DE AHORJIE rION'l‘E EDAD DE BA
| Cajisur | [\l oo
Caja de

1t de Pledad de Cortahe

H
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LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.

DOY FE: Que, por haber sido puesta 2 mi presencia considero
legitima la firma que antecede de Don Amtonio Cruz-Conde Suarez de
Tangil con DNI nimero 30454064-V en nombre y representacion de CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, actuando en
calidad de apoderado en virtud de poder especial otorgado el dia 5 de
noviembre de 2007, ante el Notario de Sevilla Don Carlos Alburquer,
Llorens, con el mimero de su protocolo 5901 de protocolo.

En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil siete.
Anotada en el Libro Indicador, Seccidn 2°, Asiento ntimero 2396,

NIHIL PRIUS FIDE 9

| A4970449] 23664

NOTA.~ La presente Cédula Hipotecaria ha sido cedida a "IM CEDULAS
12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" en virtud de escritura
autorizada por el infrascrito Notario el dia 16 de noviembre de 2007, con el
numero 2708 de proatocolo.- En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil
siete. DOY FE -




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, con domicilio en Las Palmas de Gran Canaria, Calle
Mayor de Triana 20, inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria, al Tomo 907 de Ia Seccién General, Folio 152, Hoja nimero GC-4209 y won
C.LF. niumero G-35-000272,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, S50CIEDAD DE VALORES, $.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita ¢n ¢l Registro Mercantil de Madrid al Toro 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hojs ntimero M-213521, Inscripeién 1%, y con C.LF. ntmero A-82037458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, ¥ el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derect y acei qué Je
otorgan [a Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de. manera que tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de Ia Cédula
Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todss Jas que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

Valor insl, yencimjent rtizacion ordinaria v anticipada,

El valor nominal de la Cédule Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €) y se emite al 99,8823% de su valor nominal, que
deberd ser desembolsado el 21 de noviembre de 2007,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 21 de noviembre de 2009, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecariz se amortizara
ordinariamente mediante un fnico pago el 19 de noviembre de 2009,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la prosente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del incremento del tipo de interés ordinario y del devengo de
intereses de demora conforme a lo establecido a continuaci6n), de vicios ocultos de {a Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 12 normativa fiscal de forma que
8¢ establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre log pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran
significativamente a su equilibrio financiero, Ia presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido
en el articulo 60 del Real-Decreto 685/1982, de 17 de mar20, el emisor superase los limites de emisidn previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer el
equilibrio, entre otras alterngtivas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias
por & emitidas, pudisi presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente, Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el

valor nominal deg la preséjite Cédula Hipotecaria y los intereses de gados correspondi serén reembolsad, di un tnico pago,

n es Ty e domi
El valor nominal no amortizado delap Cédula Hip in devengars, desde su facha de dasembolso hasta sut fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor inal, si fuera anterior), int ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,510%, salvo en cago de i pago de los intereses ordinarios correspondientes a

i
la presente Cédula Hipotecaria ea Ia fecha que ¢omesponda segin lo indicado an ef pérrafo siguiente, en cuyo caso, el tipo de interés fijo aplicable al cdleulo de los
intereses ordinarios de esta Cédula Hipotecaria, desds la fecha en que se produzea &l citado impago v mientras dicho impago subsista, serd de un 4,810%,

A ef de devengo de int ordinarios y hesta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, ia emision de Ia Cédula Hipolecaria se entenderd dividida en
perfodos de devengo de i cuya duracion se extenderd desde el 2| de noviembre de cada afio (inclusive) hasta e 21 de noviembre del afio siguiente
(exclusive), salvo cuando {qui p de amortizacion anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de int en curso se extenders desde o]
\iltimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta 1a fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), ¢l valor nominal no amartizado de la
Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diariamente hesta su facha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal hubjera quedado
integramente amontizado.

Los intereses ordinerios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarin el dia 19 de noviembre de cada afio
0, ¢aso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, &l dig habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (j) sabado, (i) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-tine Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la cjudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 19 de noviembre de 2008,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y de intereses ordinarios, desds la
fecha de su impago (por capitalizacién), devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd e]
resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) 4,510%, y (b) el EURIBOR a [ mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a
tas 11:00 loras de la mafiana (C.E.T) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demors (sin perjuicio de su ravisidn
mensual, tal y como ye establece a continuacién); y (ii) 150 puntos basicos. Ei tipo de interés de demora seré revisable Imente, estableciéndose como fecha
de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio del correspondients periodo de fijacisn mengyal, - :

Los intereses de demora de 1 presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los dfag efectivamente transcurridos entre su facha de vencimiento, por to que
respects & las cantidades impagadas en concepta.de principal a dicha fecha, o la focha.en que se produzea ¢l impago de los intereges ordinarios, por lo que respecta a
lag cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y [a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidardn en esta misma fecha,

. Forma de
Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe e titular de Ia presente Cédula Hipetecaria,
Cualesquicra pagos realizados por el emisor por centidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entendern realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de
lemora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

t. Varios,

3n caso de destruccion, sustraceidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 de! Real Decreto 635/ 1982, de 17 de marzo.

il emisor y el titular de In prezente

blasten expresamente I_IH hegados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestidn que pueda
wcitarsemrelmiﬁneonlaCéduIa* & a cualgfrier otro faero de nder]
in Madrid, a 16 de noviembre de; b,
b3 2
25"(

)




L .

1

0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T l M BRE
DEL ESTADO
.:\\*’ ,jf

SRR

LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma que antecede de Don Carlos Medina Santana con DNI
namero 44313411-R en nombre y representacion de CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS, actuando en calidad de apoderado en virtud
de poder especial otorgado el dia 6 de noviembre de 2007, ante el :

numero de su protocolo 8800 de protocolo.
En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil siete.
Anotada en el Libro Indicador, Seccidn 2°, Asiento nimero 23

2 N
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# A49704499 23665

NOTA - La presente Cédula Hipotecaria ha sido cedida a "IM CEDULAS
12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" en virtud de escritura
autorizada por el infrascrito Notario el dia 16 de noviembre de 2007, con el
nimero 2708 de protocolo.- En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil
siete. DOY FE.-

f
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SEUULA HIFUTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE VALENCIA, 8.A.

La presente Céduln Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE VALENCIA, $.A., con domicilio en Valencia, calle Pintor Sorolta 2 ¥ 4, inscrita ¢n el Registro
Mercantil de Valencia, Tomo 3.175 del Libro 489, Folio 1, Hoja némero V-6912, Inscripeion 1.094%, y con C.LF. nlimero A-46002036.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedndes, Folio 164,
Hoja mimero M-213521, Inseripeién ¥, y con C.1F. ntimero A-§2037458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, <de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley, Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 23 de marzo, ¥ el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, espacialments garantizados, sin necesidad de inseripeién registral, por hipoteca sobre todas Ias que,
en cualqusi ) inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

Y i cim rtizacion ordipar ntigjpa

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILLONES DE EURQS (300.000.000 €) y se emite a 99,8823% de su valer nominal, que debers
ser desembolsado el 21 de noviembre de 2007.

La fecha de vencimiento de la p te Cédula Hip ia serd el 21 de noviembre de 2009, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ordinariamente mediante un tnico pago el 19 de noviembre de 2009,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del incremento del tipo de interés ordinarip y del devengo de
intereses de demora conforme a Io establecido a continuacion), de vicios ocultos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que
se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran
significatj a su equilibrio financiero, la presente Cédyla Hip ia quedard amortizada anticipadamente Igual , si de conformidad con fo establecido
en ¢l articulo 60.del Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, e} emisor Superase los Hmites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer o
equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ja adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacidn anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias
por ¢l emitidas, ﬁudiendo_ija presente Cédula Hipotecaria verse, Por tanto, amortizada anticipad . Acaecid lquier supuesto de amortizacion enticipada, el
valor nominat de Ja pge_seni;é: Qedql_g'ﬂpotecaria ¥ los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un imico pago.

b

El valor inal no amortizad de la presente Cédula ¢ lip ia devengard, desde su fecha de desembolzo hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
#u valor nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios & un tipo de interés fijo del 4,510%, salvo en cago de impago de los intereses ardinarios cornrespondientes a
la presente Cédula Hipotecaria en In fecha que ¢ da segiin lo indicado en el pérvafo siguiente, en cuyo caso, el tipo de interés fijo aplicable af calculo de log

intereses ordinarios de esta Cédula Hipolccarih_,'-ansde'lu fecha en que se produzea el citedo impago y mientras dicho impago subsista, serd de un 4,810%,

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisisn de la Cédula Hipotecaria s entenders dividida en
periodos de devengo de infereses cuya duracién se extenderd desde el 2] de noviembre de cada afio (inclusive) hasta et 21 de iembre del afio- sigui

(exclusive), salvo d Iqui p de amortizacién anticipada, en cuya caso el perfodo de devengo de int &n curso se derd desde e]
Gltimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta Ia fecha de amortizacion anticipada {exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amartizado de la
Cédula Hipotecaria devengars i otdinarios diari hasta 'su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado
fntegramente amortizado.

Los intercses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se Pagarin el dfa 19 de noviembre de cada afio
0, c830 de que alguna de dichas fechas no fuese diz hibil; ef dia hébi! inmediatamente anterior (ss decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (jii) festivo
sepin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Ia ciudad de Madrid), v en la fecha
de amortizacién anticipada, en su caso, La primera facha de pago de intereses serd ef 19 de noviembre de 2008,

Las cantidades i Jas en

g 'y

fecha de su impago (por capitslizacin), devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el

Los intereses de demora de la pre Cédula Hipotecaria se larén en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre su facha de vencimiento, por o que
respecta 4 las cantidades impagadas en concepto de principel a dicha facha, o la fecha en que s¢ produzea el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta
las cantidades i das en pto de int ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y se

liquidardn en esta misma facha.

3. Forma de pago,

Los intereses y ¢l principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de [a presente Cédula Hipotecaria,
lesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria sc entenderén realizados, en pritner lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepte de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal,

4. Varios.
En caso de destruccitn, sustraccién, pérdida o extravio de! presente titulo, se estard  lo dispuesto erle] articulo 56 del Real Decreto 645/ 1982, de 17 de marzo.

&l emisor y el titular de Ja presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente aYos Juzgados y Tribunales de la ciydad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
juscitarse en relacion con la Cédula Hiy ia, jando exy nte a cualquier otro fuero glie pudiera corresponderies,

3n Medrid, 5 16 de noviembre de 2007, BANCO l‘.\E VlL

By 7Y

Lo
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0572007
- LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
’ : DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.
DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero

legitima la firma que antecede de Don Juan Ignacio Hernandez Solanot con
DNI nimero 19503461.] en nombre y representacion de BANCO DE
VALENCIA, S.A., actuando en calidad de apoderado en virtud de poder
especial otorgado el dia 20 de septiembre de 2007, ante el Notario de
Valencia Don Maximo Catalan Pardo, con el nimero de su protocolo 4943,
de protocolo. g T
En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil siete.
Anotada en el Libro Indicador, Seccion 2°, Asiento nimero 2394

NOTA.- La presente Cédula Hipotecaria ha sido cedida a "IM CEDULAS
12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" en virtud de escritura
autorizada por el infrascrito Notario el dia 16 de noviembre de 2007, con el
ntimero 2708 de protocolo - En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil
siete. DOY FE.-




AIAA IIE VL ELARLA UIVICA EMITEHDA PUR MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ ¥
SEVILLA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y
SEVILLA, con domicilic en Seville, Plaza San Franciseo 1, inscrita en o Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 4.675, Folio 1, Hoja ntimero BE-74000,
Inseripeion 1 y con C.1F, nimero G-91658039.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja ntimero M-213521, Ingcripcién 1%, y con C.LF. némero A-82037458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 683/1982, de 17 de
marzo, por &l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de Ia presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derech y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro def principal como de log intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con é artteulo 12 ge Ja citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripeitin registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisot, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

L. ¥alor noming), yencimiento y Anortizacién ordinarig y anticipagy,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) y sc emite al 99,8823% de su vajor nominal, que debers
ser d bolsado e] 21 de noviembre. de 2007

La fecha de vencimiento de l1a presente Cédula Hipotecaria serd el 21 de noviembre de 2009, si bien et valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un Gnico pago el 19 de noviembre de 2009,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio det incremento del tipo de interés erdinario y def devengo de
intereses de demora conforme a lo establecido a continuacion), de vicios ocultos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que
s& estableci imp , lasas o retenciones sobre los pagos realizados al fitular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran
significati 4 su equilibrio financiero, fa presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada anti ipad - Igualmente, si de conformidad con (o establecido
en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previztos en su articulo 59, ef emisor deberd reestablecer ¢l
cquilibrio, entre otras alierrativas, mediante 1a adquisicidn de eédulas hipotecarias en el mercado o I amortizacion anticipada ¥ por sorteo de cédulas hipotecarias
por €l emitidas; pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tento, amortizada enticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, &)

valot nominal de:t presente Cédula Hipotecaria y los i dev correspondi seréin reembolsados mediante un inico pago.

El valor nominal no smortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de

su valor pominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo det 4,510%, salvo en caso de impago de los int ordinarios cor pondi a
la presente Cédula Hipotecaria en la fecha que corresponda segdn Jo indicado eq el pérrafo siguiente, en cuyo caso, el tipo de interés fijo aplicable al caleulo de los
intereses ordinarios de esta Cédula Hipotecaria, desde Ia facha en que e produzea ¢l citado impago y mi dicho impago subsista, serd de un 4,310%.

A cfectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de Ia Cédula Hipotecaria, la emnisién de la Cédula Hipotecaria g¢ entenders dividida en
periodos de devengo de int cuya duracién se extenderd desde ef 21 de noviembre de cada afio (inclusive} hasta el 21 de noviembre del afio siguiente
(exclusive), salvo do concurra cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, en cuyo caso ef periodo de devengo de intereses en curso ge extenderd desde ef
tiltimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), &l valor nominal no amortizedo de la
Cédula Hipotecaria devengars interases ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento 0 aquélla otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado
fntegramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la I te Cédula Hip ia devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se Ppagardn ¢l dfa 19 de noviembee de cada afio
0, 230 de que alguna de dichas fechas no fusse dia habil, e} dia kbl inmediatamente antesior (es decir, cunlquier dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (iif) festivo
segin el calendario TARGET ( Transexropean Automated Real-time Gross Settlzment Express Transfer System), o (iv) festivo en la cindad de Madrid), y en la facha
de amortizacién anticipada, en su caso, La primera fecha de pago de intereses serd ef 19 de noviembre de 2008,

Las cantidades impagades en concepto de principal, 560 a partir de la fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipoteceria, y de intereses ordinarios, desde [a
fecha de su impago (por capitalizacién), devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd ¢
resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) 4,510%, y (b) el EURIBOR a | mes que resulte de 1a pantalta REUTERS, pigina EURIBOR=, a
tas 11:00 horas de la mafiana (CE.T) de la fecha en que se produzeca cl impago que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revigion
mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i) 150 puntos basicos. El tipo de interds de demora serd revisable I ,-estableciéndose como fecha
de fijacién el segundo die habil anterior al inicio def correspondiente perfodo de fjacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularin en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre sy fecha de vencimienta, por lo fue
respecta a las cantidades impagadag en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea ¢] impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en cc pto de i ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarjos impagados sean satisfechos por &l emidor, y se
liquidardn en esta misma fecha,

3. Forma de pago.

4. Variog,
3n caso de destruccion, sustraccidn, pérdida o extravio del presente titulo, se cstard 2 Jo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

3 emisor y ef titular de la presente Cadula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
uscitarse en relacion con la Céduja Hip ia, jando exp a cualquier otro fuero. que pudiera corresponderles,

in Madrid, a 16 de noviembre de 2007.
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS

DE SAN FERNANDO PE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA taia SOI
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LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma que antecede de Don Juan Salido Freyre con DNI ndmero
31558613-Z en nombre y representacion de MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y
SEVILLA (¥Cajasol”), actuando en calidad de apoderado en virtud de
poder especial otorgado el dia 14 de noviembre de 2007, ante el Notario de
Sevilla Don Luis Marin Sicilia como sustituto de su compafiero de
residencia Don Antonio- Ojeda Escobar, con ¢l nimero de su profocolo
3901 de protocolo.

En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil siete.
Anotada en el Libro Indicador, Seccién 2*, Asiento niumero. 2393

::.}‘ Ui
- R
e s

NIHIL FRIUS FIDE
A04704491 -
NOTA.- La presente Cédula Hipotecaria ha sido cedida a "IM CEDULAS
12, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS" en virtud de escritura
autorizada por el infrascrito Notario el dia 16 de noviembre de 2007, con el
nimero 2708 de protocolo.- En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil
siete. DOY FE.-

-

8C5517125




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA, con domicilio an Girona, Calle de 1a Creu 31, inscrita en el Registro
Mercantil de Girona, al Tomo 302, Folio 1 y Hoja nfimero G1-5887, y con C.LF. ndimero G-17008079.

La p Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nidmero M-213521, Inseripcion 1%, y con C.LF. nimero A-82037458,

otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marza, y ¢f Real Decreto 685/1982, de 17-de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de fos intereges de la Cédula
Hip ia estin, de do con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcitn registral, por hipoteca sobre todas Jas que,
n cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

Valo inat el al jzacion ordiparia ticipa:

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EURQS (100.000.000 €) y se emite al 99,8823% de sy valor nominal, que deberd ser
desembolsado el 21 de noviembre de 2007.

La fecha de vencimiento de Ia presente Cédula Hipotecaria sera el 21 d& noviembre de 2009, si bien e valor nomina! de lg Cédula Hipotecaria s¢ amortizard
ordinariamente mediante un finico pago &! 19 de noviembre de 2009.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin petjuicio del incremento del tipo de interés ordinario y del devengo de
intereses de demora conforme a lo establecido a continuacién), de vicios ocultos de ta Cédula Hipatecaria, o de qus se modificara la normativa fiscal de forma que
s¢ estableci impuestos, tesas o i sobre los pagos realizados al titular de la p Cédula Hip ia en concepto de int que afect

significativamente a su equilibric financiero, Ia presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada anticipadamente. Igualmente, i de conformidad con lo establecido
en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el emisor superase los ifmites de emision previstos ¢n su articulo 59, el emisor debers recstablecer sl

equilibriv, entre ofras alternativas, mediante Ia ad uisicién de cédulas hipotecarias en &) mercado.o la amortizacin anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias
por ¢l eenitidas, pudiendo la prasente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente, Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, ¢l
valor nominal de la presente _(;Qtiula Hipotecaria y los intereses d dos correspondi serdin reembolsados mediante un Gnico pago.

1 rdinarjos vy de

El valor nomitfal no,amortizado de la presente Céduta Hipotecaria devengard, desde su facha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de
su valor nopigal, siiﬁn_er?im_erior{, intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,510%, salvo en caso de impago de los intereses ordinarios comrezpondicntes a
Ia presenteT4dula Higotecaria n Y ficha que corr ponda scgin lo indicado cn ¢l pérrafo siguiente, en cuyo caso, el tipo de interés fijo aplicable al céleuto de los
intereses ofdiarios di esta Céduta Hipotecariz, desde la fecha en que se produzca el citado impago y mi dicho impago subsista, serd de un 4,310%,

A
A efectos g devengo!
periodos de gv int ouya duracion sc extenderd desde el 21 de noviembre de cada afio (inclusive) hasta el 21 de noyiembre ded afo siguiente
(exclusive), salvo concurla cusiquier supuesto de amortizacidn anticipada, en cuyo caso ¢l perfodo de devengo de intereses en curso sc derf desde ef
Gltimo dia 21 de noviembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anti ipade (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizedo de |a
Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal hubicra quedado
integramente amortizado.

J

e imqmmaﬁos ¥ hasta la fecha de vencimiento de ta Cédula Hipotecaria, I emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en

Los intereses ordinarios de la presente; Cédula Hipotecaria devengados durante cada petfodo de devengo de intereses se pagarén el dia 19 de noviembre de cada afio
o, ca30 de que alguna de dichas fechas no fuese dia hiébil, el dia hébil inmediatamente antayior (es decir, cualquier diz que no sea (1) sébado, (ii) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Seitlement Bxpress Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serfi ef 19 de noviembre de 2008,

Las cantidades impagadas en pto de principal, s6lo a partir de ta fecha de irni delap Céduta Hip ia, y de i ordinarios, desde la
fecha de su impago (por capitalizacién), devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora & un tipo de interés de demora mensual que serd of
resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) 4,510%, y (b) el EURIBOR 2 | mes Que resulte de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR=; 3
las 11:00 horas de ta mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision
mensual, tal y como se establece a continuacion ; ¥ (ii) 150 puntos basicas. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como facha
de fijacion el segundo dfa habil anterior al inicio del correspondiente perfodo de Hiacion mensval.

Los intereses de demora de la;:raseme Cédula Hipotecaria; se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que

respecta a lus cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que s¢ produzea el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en co pto de int ordinarios, y la fecha en que el principal 0 103 intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ehemisor, y s¢
liquidarén en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Lo intereses y el principal se pagaran en las fechas que comresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por a Cédula Hip ia $¢ entendera lizados, en primer lugar, en concepto de intepeses de
demora debidos (en su caso), en sepuido lugar, en concepto de intereses ordinerios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

L. Variog,

3n caso de destruccion, sustraccicn, pérdida o extravio del presente titulo, s estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo.

# emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se sotneten expresamente a log Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cuslquier cuestién que pueda
vscitarse en relacion von la Cédula Hipotecaria, iando expr a ualquier otro fuere qus pudiera corresponderies.

in Madrid, a 16 de noviembre de 2007, CAIXA D) LVISDE NA

Q\l‘ CaixadeGiro Firma y seilo
P

L]




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-‘»‘EW{T =
TIMBRE
DEL ESTADO

8C5517124

0572007

LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIQ, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
o5 legitima la firma que antccede de Don José Recio Romaguera con DNI
nimero 77891094-F en nombre y representacion de CAIXA D' ESTALVIS
DE GIRONA, actuando en calidad de apoderado en virtud de poder
especial otorgado el dia 8 de noviembre de 2007, ante ¢l Notario de Girg

protocolo.
En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil siete.
Anotada en el Libro Indicador, Seccidon 2°, Asiento numero 239785

NOTA. - La presente Cédula Hipotecaria ha sido cedida a "IM CEDULAS
12, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" en virtud de escritura
autorizada por el infrascrito Notario el dia 16 de noviembre de 2007, con el
niimero 2708 de protocolo.- En Madrid, a dieciséis de noviembre de dos mil
siete. DOY FE .-
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INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL
FONDO

D. José Antonio Trujillo, en nombre y representacion de InterMoney Titulizacion,
SG.FT, SA., y en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos “IM CEDULAS 12, Fondo de Titulizacién de Activos” (el “Fondo”)

1.

20

DECL.ARA QUE HA COMPROBADO QUE

En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, cinco (5)
cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Banco de
Valencia, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (“CajaSur”),
Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
("Cajasol”), La Caja Insular de Ahorros de Canarias (“La Caja de Canarias”) y
Caixa d'Estalvis de Girona (“Caixa Girona”) (los “Emisores”).

El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada wno de los
Emisores es el que se indica a continuacion:

EMISORES VALOR NOMINAL

(Euros)
Banco de Valencia 300.000.000
Cajasur 300.000.000
Cajasol 200.000.000
La Caja de Canarias 150.000.000
Caixa Girona 100.000.000
TOTAL 1.050.000.000

La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias es el dia 21 de
noviembre de 2009, y devengan un tipo de interés fijo anual del 4,51%. Cada
Cédula Hipotecaria estd representada por un ttulo fisico emitido
singularmente.

Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981.

InterMoney Titulizacién S.G.F.T. 5.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torme Picasso, planta 22 - 28020 Madnid - Tel. 91 432 64 86 - Fax §1 507 11 05
hitp:/Mwww.imtitulizsclon.com

805517123
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5. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desembolsara
el 99,8823% de su valor nominal (precio de suscripeion) el dia 21 de noviembre
de 2007, coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el
Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente cedidas por InterMoney
Valores, Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma
fecha (con sujecion al pago del precio de cesién en la Fecha de Desembolso, que
coincidira con el precio de suscripcién descrito en el punto 5 anterior, y de
acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo presentado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para su registro).

En Madrid, a 16 de noviembre de 2007,

Presidente Ejecutivo
InterMoney Titulizacion, S.G.E.T, S.A.

interMoney Titullzacién S.G.F.T., S.A.

Pza. Potko Ruiz Picasso, 1, Edifici Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid -Tel 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 08
g/ Awww intitulizacion. com
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B l'iTH \/ BANCO DE VALENCIA

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, Interventor General, con N.LF. 19.503.461-
), en nombre y representacién de BANCO DE VALENCIA, S.A. (la “Entidad"™),
con domicilio social en Valenda, calle del Pintor Sorolla, niimeros, 2 y 4,
debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

2) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningiin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso.

©) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, Ia
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito, en su
redaccién actual, y demds normativa aplicable. .

d) Queel Consejo de Administracion de la Entidad en sesitn celebrada en Valencia,
el dfa 20 de julio de 2007, validamente convocada de acuerdo con los Bstatutos
Sociales, y segiin resulta del acta, que fue aprobada el mismo dfa, adopté el
acuerdo de emitir ka Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la prestacion de
estas declaraciones y para la vilida asuncién de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo y del Folleto.

€) Que los préstamos hipotecarios que respaldan la emision de la Cédula Hipotecaria
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en Ia Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable.

f) Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con lIa Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demis normativa aplicable y cumpliré todos los
requisitos en ellas establecidos.

805517122
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h)

)]

k)

b

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningtin tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo,

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de Ia Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Conastitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos,

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un dnico titulo fisico
nominative.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vélida y vinculante
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en [a medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo ¢ de ninguna

n)

o}

P)

Y para que conste, a los efectos oportunos, se exp:
noviembre de 2007.

otra dircunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan petjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

Que conace y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo v, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, dndose por notificado de Ia cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por &l emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2006,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislacién vigentg

sente en Valencia, a cinco de

=7
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CajaSur

D. Jestis Serrano Mejfa, Subdirector de Mercado de Capitales, con N.LF.
24.181.850-H, en nombre y representacion de Caja de Ahorros ¥ Monte de
Piedad de Cérdoba (la "Entidad”), con domicilio social en Ronda de Tejares, 18,
Cérdoba, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con Ia
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participaren el Mercado Hipotecario, -

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningln momento
desde su constitucitn, se ha encontrado en situacién dé insolvencia, suspension de
Pagos, quiebra o concurso.

¢} Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
vecursos propios y supervision-en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los vecursos propios miinimos de las entidades de crédito, en su
redaccion actual, y demés normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracion de Ia Entided en sesion celebrada en pleno, el
dia 25 de octubre de 2007, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
~ Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada el 29 de octubre de 2007;
adopté el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en log Estatittos de la Entidad y en Ia legislacioin vigente al efects, para la
. prestacion de estas declaraciones'y para Ia valida asuncion dé la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de Ia Escritura de Constitucién del Fondoy
del Folleto,

€) Que los préstamos hipotecarios. que respaldan la emision de la Cédula Hipotecaria
‘cumplen con Igs requititos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable. :

)+ Que Ia Cédula Hipotecaria serd vilidamente eritida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
683/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumpliré todos los
requisitos en ellas establecidos.

) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningin tipo 'y
sera libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los
+ Pagos, tanto por principal como por renditmientos, debidos en virtud de la Cédula

SHIN CENTRAL: Rootiz d e Fejarcs, 15-3% + 107 Cdedotyy + Tel. 957 204 242 + Foy WIS b
) SEDE o Avenlds et Capisia, 11433 « FaXm Cirdotuy = Tel. %UNT 214 242 + Fax 957 478840
Teinete Aomon s St g Pooded &m Entidiad inarion s el $6,M: o €Gndobia. oo, A0, B}, Hujo €0- 2423, banetipeats 1 KLE 63§ KEMARS
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Hipotecaria no.estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal,

) Que los datos refativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en.la Escritura de
* Constitucion del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

7) Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un dnico titulo fisico
nominativo,

k} Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por Ia Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a clla,

D) Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién de pago valida y vincularite
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios trminos (salvo en la edida
en'que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna
otra circunstancia eni relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan petjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su Jeal ssber o entender, excepcitn alguna que
pueda oponerse al pago de Ia Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conodimiento de que exista circunstancia alguna que impid.i Ia
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

©) Que conoce y acepta en todos sus téminos el contenido fntegrd de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, déndose por notificado de la cesion
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por &1 emitida,

P) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinisn
favorable de los auditores en, al menos, ¢l informe de auditorfa del eercicio 2006,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en Ia CNMV y én el Registro
Mercantil de acuerdo con Ja legislacion vigente,

-Y para que conste, a los efectos oportunos, se ¢xpide la presente en Cérdoba, a 5 de

noviembre de 2007, _
La}s QWAPL
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D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, Jefe de Tesoreria y Originacién, con
N.LE. 28.855.675-], en nombre y representacién de MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA,
(Cajasol) (la “Entidad”), con domicilio social en Sevilla, Flaza San Francisco, 1,
con Cif G-91658039, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuérdo con la
legislacion vigenite, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a Ia fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningén momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

€) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
ChcﬂuS/lm,deZGdemm,ddBamodeEspaﬁa,sobredetemﬁmddny
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito, en su
redaccién actual, y demas normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Sevilla, el
dia 30 de Octubre de 2007, vélidamente convocado de acuerdo con los Bstatutos
Sociales, y segin resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia, adopto el
acuerdo de emitir 1a Cédula Hipotecaria de conformidad con Io dispuesto en los
Eaummdchﬁz\ﬁdndymhhgiMMﬁgmtealefecm,pmhprmdmde
estasdedamdonesypmhv&ﬁdaammiénde]amtahdaddeluobﬂgadomsy
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo y del Folleto.

€) Que los préstamos hipotecarios que respaldan la emision de la Cédula Hipotecaria
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en Ia Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable,

£) Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacitn del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumplird todos los
Tequisitos en ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipobecaﬁamestar&sujetaacargaogravamendeningﬁnﬁpoy
serd libremente transmisible de conformidad con Ia legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesidn al Fondo,

h}) Que en Ia fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estardn sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduceién alguna de
naturaleza fiscal,

f) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Inserita en el Registro Marcantil de Sevilla, Tomo 4675, folio |, hoja SE-74000, Inseripeion 147 LF. (-91658039

1
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k)

b

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un dnico titulo fisico
nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos prefeventes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legftimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vélida y vinculante
para la Entidad, exigible y efecutable en sus propios téiminos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningfin tipo o de ninguna

n)

P)

otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcitn alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
gjecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente,

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de Ia Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente Ia totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, ddndose por notificado de la cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por &l emitida.

Que Cajasol es una nueva entidad resultado de la fusién entre “Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla” y “Caja de Ahorros Provincial San Fernando
de Sevilla y Jérez” (que quedaron extinguidas como resultado de dicha fusién) y
que, por tanto, no dispone todavia de cuentas anuales auditadas, si bien, dichas
entidades fusionadas disponfan de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y
2006, con opinién favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria
del ejercicio 2006, y que fueron depositadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Sevilla, 2 6 de
Noviembre de 2007. .

{)V\

Tajasol

Inserita en of Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 4675, folie ), hoja SE-74000, Inscripcion 14 C.1LE, G-91658039
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€ La Caja de canrins

D. Constantino Toribio Garcla, Director cdlel Area de Mercados, con N.LF.
43.274.862-V, en nombre y representacién de CAJA INSULAR DE AHORROS
DE CANARIAS (la “Entidad”), con domicilio social en Calle Mayor de Triana,
20, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningtin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insalvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso.

) Que cumple con los requisitos establecidos en Ia Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propics minimos de las entidades de crédito, en su
redaccién actual, y demds normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en el Salén de
Sesiones de la Entidad, el dia 30 de octubre de 2007, validamente convocada de
acuerdo con los Bstatutos Sociales, y segan resulta del acta, que fue aprobada el 30
de octubre de 2007, adopté el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacion
vigente al efecto, para la prestacién de esins declaraciones y para la vélida
asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucidn del Fondo y del Folleto, )

£) Que los préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de la Cédula Hipotecaria
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

£) Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

8) Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningan tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesi6n al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estardn sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal.

i) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.
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)

k)

)

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un tnico titulo fisico
nominativo,

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

Que Ia Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago valida y vinculante
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de Ja existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna

o)

p)

otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
puecla oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de canformidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, dandose por notificado de la cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida,

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinitn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2006,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Las Palmas de
Gran Canaria, a5 de noviembre de 2007,
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Aleix Gitnbemat | Marti
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Caixa de Girona
D. Aleix Gimbemat i Marti, Director General, con N.I.F. 40.239.600 L, en nombre y

. representacion de Caixa d'Estalvis de Girona (la “Entidad”), con domicilio social en
Girona, calle Creu 31, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

*

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b} Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningtin momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en situacidn de insolvencia, suspension
de pagos, quiebra o concurso.

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en ia Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras,
la Circular $/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito, en su
redaccién actual, y demés normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Girona, el
dia 22 de octubre de 2.007, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segin resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia, adoptd el
acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de |a Entidad y en |a legislacién vigente al efecto, para la prestacién de
estas declaraciones y para la vélida asuncién de Ia totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo y del Folleto.

@) Que los préstamos hipotecarios que respaldan Ia emisién de la Cédula Hipotecaria
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

f) Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacitn del Mercado Hipotecario y el Real Dacreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todes los
requisitos en sllas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningan tipo y

gerd libremente transmisible de conformidad con la legistacion aplicable, sin que

" exista impedimento alguno para su cesién al Fondo. :
oy

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucidn del Fondo los

pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula

- Hipotecaria no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna
de naturaleza fiscal.

i} Que los datos relativos @ fa Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son comrectos y compiletos.

j) Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un unico titulo fisico

nominativo. y
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k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades 2
debidas por la Céduta Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a efla.

) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago valida y vincularte
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos {salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de inscivencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcidn alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de qua exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con Ia legisiacién vigente.

o) Qe conhoce y acepta en todos sus términos &l contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablementa fa totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, déndose por notificado de la cesidn
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por é! emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con
opinibn favorable de los auditores en, al menos, al informe de auditoria del
ejercicio 2008, que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV
y en el Registro Mercantit de acuerdo con Ia legislacion vigente, '

o

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Girona,“a"qhé'o’l; \“
de noviembre de 2007, S T

<

g-

[1
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que consta en mi pro-
tocolo, donde queda anotada. Y PARA "IM CEDULAS 12, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" expido copia en ciento veintitrés folios
de papel de Timbre del Estado de uso exclusivo para documentos Notaria-
les, serie 8C, nimeros: 5517239 y los ciento veintidés folios anteriores en
orden correlativo que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a dieciseis de
Noviembre de dos mil siete. DOY FE.






