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grupo ferrovial

COMUNICACIONDE H LEVANTE

Madrid, 5 de octubre de 1999

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, de! Mercado de Valores, por la presente les comunicamos que en la reunion
celebrada en el dia de hoy, el Conse¢jo de Administracion de GRUPO FERROVIAL,
S.A. ha acordado formular una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones de
FERROVIAL AGROMAN, S A, dirigida a la adquisicion de 15.898.899 acciones
Fepresentativas del 6,68%% del capital social de FERROVIAL AGROMAN, que

constituyen el resto del capital una vez excluida la participacion directa e indirecta de
GRUPO FERROVIAL representativa de un 93,32%.

La contraprestacion para quienes acepten la Oferta consistird integramente en
acciones de nueva emision de GRUPO FERROVIAL, siendo la ecuacién de canje
acordada por el Consejo de 12 (doce) acciones de FERROVIAL AGROMAN por cada
5 (cinco) acciones de nueva emision de GRUPO FERROVIAL. Esta ecuacion de canje
ha sido fijada con el asesoramiento de la entidad Banco Santander de Negocios, 5.A.,
quien ha emitido para el Consejo de GRUPO FERROVIAL un informe (“Fairness
Opinion”).

La Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL celebrada el 23 de
marzo de 1999 acordd aumentar el capital social de la compaflia en un importe
suficiente para hacer frente a las aceptaciones formuladas por los inversores en la Oferta
Publica de Adquisicion. El Consejo de Administracion de GRUPO FERROVIAL
ejecutars. el referido acuerdo de ampliacion una vez se conozca el resultado de la Oferta
y, por tanto, el namero de acciones que sea necesario emitir para su adjudicacion a los
aceptantes de la OPA. Habida cuenta de la ecuacion de canje aprobada, el importe
maximo de la ampliacion de GRUPO FERROVIAL sera de 6.624.542 Euros con la
emision y puesta en circulacion de un méximo de 6.624.542 acciones de un (1) Euro de
valor nominal cada una y 1,06937 Euros de prima de emisién por accion.
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La Oferta tiene como finalidad principal la de favorecer la integracion de los
accionistas minoritarios de FERROVIAL AGROMAN en GRUPO FERROVIAL, como
consecuencia de los efectos producidos por las operaciones societarias efectuadas por
GRUPO FERROVIAL durante el gjercicio 1999 de Oferta Publica de Venta y
Suscripcion de acciones de GRUPO FERROVIAL y de integracion de los negocios de
construccion de FERROVIAL, S.A. y de AGROMAN Empresa Constructora, 5 A. en
FERROVIAL AGROMAN mediante una operacién de escisidn societaria.

Las operaciones antes citadas han afectado de forma relevante a la estructura
socictaria de GRUPQO FERROVIAL y FERROVIAL AGROMAN en los siguientes
aspectos:

. Como consecuencia de la suscripcion por GRUPQO FERROVIAL de la
ampliacion de capital acordada por FERROVIAL AGROMAN con motivo
de la escision parcial referida, el porcentaje de capital social de
FERROVIAL AGROMAN no controlado, directa o indirectamente, por
GRUPO FERROVIAL vy por tanto negociado libremente en las Bolsas de
Valores ha descendido del 20% al 6,68% aproximadamente.

e  Asimismo, como consecuencia de la integracion de las actividades de
construccion en FERROVIAL AGROMAN, esta compaiiia ha aumentado
considerablemente sus fondos propios pasando de 10.179 millones de
pesetas a méas de 31.810 millones de pesetas (con efectos 1 de enero de
1999) sin tener en cuenta los beneficios de dicho ejercicio. El nimero de
acciones admitidas a cotizacién en Bolsa, por otro lado, se ha incrementado
de 76.787.776 a 238.042.106.

e Laadmision a cotizacion en Bolsa de GRUPO FERROVIAL ha supuesto la
aparicion de un valor negociado, dotado de mayor liquidez y, a traveés del
cual, es posible invertir en la sociedad cabecera del Grupo y, por tanto,
participar en los resultados de la totalidad de las actividades que aquel
desarrolla y no sélo de los de la actividad de construccion.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de GRUPO FERROVIAL
considera que la formulacién de una Oferta Publica de Adquisicion de acciones por
GRUPO FERROVIAL da respuesta a los cambios producidos en la estructura del
Grupo, propiciando que los accionistas de FERROVIAL AGROMAN (que ixnigarpente
desarrolla actividades propias del sector de la construccién) _puedan sustituir su
inversion por otra en la sociedad oferente (que desarrolla afiemé.s. 1}11goﬂantes servicios
en la promocion de infraestructuras, actividad inmobiliaria, servicios y
telecomunicaciones). Ademas, las acciones de GRUPO FERROV.IA}J gozan de una
mayor capacidad de negociacion en el mercado bursétil con el consiguiente incremento
en la liquidez de la inversion del accionista.



Finalmente procede subrayar que, de conformidad con los acuerdos de la Junta
General de Grupo Ferrovial, las nuevas acciones que seran entregadas a los accionistas
de FERROVIAL AGROMAN aceptantes de la OPA tendran derechos econbémicos
desde el 1 de enero de 1999. En atenciébn a esta circunstancia, ¢l Consejo de
Administracién de Grupo Ferrovial deliberara y tomaré decision sobre el eventual pago
de un dividendo a cuenta de los beneficios del presente afio 1999 una vez que la OPA y
la ampliacion de capital hayan quedado realizadas.

GRUPQ FERROVIAL asumira las comisiones del SCLV y de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores y los costes derivados de la intervencion en la transmision de
acciones que formen parte de los picos de la oferta.

GRUPO FERROVIAL presentaré con caracter inmediato a la Comision Nacional
del Mercado de Valores la documentacién necesaria para obtener la preceptiva
autorizacion de la Oferta Publica de Adquisicion.

D. Jos¢ Maria Pérez Tremps
Consejero-Secretario del Consejo de Administracién



