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TUBOS REUNIDDS, S.A,

JORGE GABIOLA MENDIETA, Abogado, Secretario del Consejo de
Administracién de TUBOS REUNIDOS, S.A., domiciliada en Amurrio (Alava), B°
Sagarribay s/n, e inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al Tomo 881, folio
22 vuelto, hoja VI 6719 y provista de C.I.F., numero A-48011555.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién del dia
siete de mayo de dos mil ocho, celebrada en el domicilio social, previa
convocatoria en forma estatutaria Yy con asistencia, presentes o representados,
de la totalidad de los Sefores Consejeros que lo componen, Presidente D.
Pedro Abasolo Albéniga, Consejero Delegado D. Francisco Javier Déniz
Herndndez, D. Pello Basurco Aboitiz, D. Alberto Delclaux de Ia Sota, D.
Francisco Esteve Romero, D. Joaquin Gémez de Olea Mendaro, D. Eduardo
Gorostiza Fernandez de Villaran, D. Enrique Portocarrero Zorrilla-Lequerica, D.
Emilio Ybarra Aznar, Dofa Leticia Zorrilla de Lequerica Puig y el mismo
certificante, D. Jorge Gabiola Mendieta, adopté por unanimidad de los
asistentes, entre otros, los siguientes acuerdos que transcribo literalmente del
acta de la reunion, que fue aprobada por el propio Consejo al final de la misma:

“Redactar y aprobar el Proyecto de Fusién de “Tubos Reunidos,
S.A.” con “Larreder, S.L.U”, mediante la absorcién de la segunda por
la primera, cuya materializacién se hace constar en 15 hojas,
firmadas todas ellas por el Secretario y suscrito en las hojas
nimeros 13,14 y 15 por todos los miembros de los Organos de
Administracién cuyas firmas se legitimaran, salvo por la Vocal Diia.
Leticia Zorrilla de Lequerica que no lo ha firmado exclusivamente por
razén de ausencia, si bien ha firmado por ella en su representacion el
Vocal D. Enrique Portocarrero Zorrilla-Lequerica”

Firmo la presente certificacion, extendida en extracto en lo no trascrito
literalmente, con el visto bueno del Sr. Presidente D. Pedro Abdsolo, en
Amurrio, a doce de mayo de dos mil ocho.

VeB°
El Presidente
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DE LAS SOCIEDADES ARANGUIO 8.L.U., LARREDER S.L.U;

PROYECTO DE FUSION {;
REUNIDOS, S.A. i

En Amurrio, a 7 de mayo de 2008.

F UNDAMENTOS DE LA OPERACION

Mediante el presente Proyecto de Reorganizacién Societaria (el “Proyecto”), se
pretende la integracién de dos Grupos Industriales: K Grupo Tubos Reunidos y el
Grupo Condesa.

acero sin soldadura del 2%. En Espania Ia cuota de mercado es del 35%, del 10% en Eu-
ropa y del 4% en EE.UU.

El negocio principal del Grupo Condesa es 1z producci6n de tubos de acero con solda-
dura contando con instalaciones en Espaiia, Francia, Alemania, Italia, Bélgica y Marrue-
c0s. EI Grupo Condesa tiene una fuerte posicién en el sector del tubo de acero soldado
en Espafia (cuota de mercado cercana al 30%) y en Europa (cuota aproximada del 15%).

de acero, que e uivaldrian a una cuota de enire ¢] 1,6% y el 2% de Ia roduccién mun-
q q y p

Adicionalmente, el nuevo grupo, diversificara sus mercados de fabricacién (Espaiia,
Francia, Alemania, Italia, Bélgica Y Marruecos) y comercializacién (Espafia, Francia,
Alemania, Italia, Bélgica, Holanda, Portugal, Austria, Inglaterra, Suecia, EE.UU,, China,
Indonesia, Venezuela, Cuba, Iran, Marruecos).
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El punto de partida de esta reorganizacién societaria o situacion actual de 1
afectadas por la misma se reproduce en el siguiente esquema;

Bagoeta, S.1.,

y

Sociedades del ) Negocio nacional
Negocio
Grupo Tubos . . del Grupo
, internacional del
Reunidos Condesa
Grupo Condesa

Para facilitar la comprensién del proceso de reor
siguientes dos secciones:
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SECCION PRIMERA: DE LA FUSION POR ABSORCION DE ;' g
ARANGUIO S.L.U. (SOCIEDAD ABSORBIDA) POR LARREDER 5!3‘{1;” zr

(SOCIEDAD ABSORBENTE) 28 4

=
(“Sociedad Absorbida”) y LARREDER, S.L.U. (“Sociedad Absorbente
cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 234 de la vigente Ley de Sociedades

. Limitada, proceden a redactar y suscribir Ia siguiente seccién primera del presente
Proyecto de Fusién, con el contenido establecido en el articulo 235 de la citada Ley de
Sociedades Anénimas, en el modo siguiente:

L DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE F USION
11.  La fusién proyectada es una fusién por absorcién de ARANGUIO S.LU. (la

“Sociedad Absorbida”) por LARREDER S.L.U. (la “Sociedad Absorbente”). De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 94 de la Ley de Sociedades de

Absorbida como del 100% del capital social de 1a Sociedad Absorbente, no
resulta preciso fijar ecuacién de canje ni, por tanto, que la Sociedad Absorbente
aumente su capital.

12 De conformidad con el articulo 234 de la Ley de Sociedades Anénimas:

(i) Redactan y suscriben Ia presente Seccién del Proyecto, todos los miembros
de los respectivos Organos de Administracién de 1las sociedades
participantes en esta fusién, es decir:

(Administrador Unico).

- Por la Sociedad Absorbente: D. Luis Marfa Uribarren Axpe
(Administrador Unico).

(ii) Una vez suscrito el Proyecto de Fusion, los administradores de las
sociedades que se fusionan se abstendréan de realizar cualquier clase de acto
0 de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacion de
la fusién.
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2.2,

3.1

4.1

(iiiy  EI Proyecto de Fusién quedars sin efecto si no fuera aproba

DATOS IDENTIFICATIVOS
FLISION.

La Sociedad Absorbida:

(i) Denominacién: Aranguio, SI., (Sociedad Unipersonal) -

(ii) Domicilio: Parque Tecnolégico de Alava, Calle Albert Einstein n°44, Edificio
E6, Oficina 202, Vitoria (Alava)

(iii)  Datos identificadores de sy inscripcién en el Registro Mercantil: inscrita en
el Registro Mercantil de Alavaenla hoja V1-10.071.

La Sociedad Absorbene:

(i) Denominacién: Larreder, S.1.. (Sociedad Unipersonal)

(i)  Domicilio: Calle San Prudencio 8, Bloque A, 2°, Vitoria (Alava)

(i)  Datos identificadores de su inscripcién en el Registro Mercantil: inscrita en
el Registro Mercantil de Alava en [ hoja VI-10.070.

TTIPO Y PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS AcCCl ONES.

unipersonales participadas POr un mismo socio dnico, a presente operacién de fusién
o requiere de tipo de canje en el sentido material de la expresién (articulo 250 de la
LSA).

BALANCES DE FUSION

A los efectos previstos en el articulo 239 de 1a Ley de Sociedades Anénimas, se
consideraran como balances de fusién:

(i) Enelcasodela Sociedad Absorbente, el balance cerrado a 31 de diciembre
de 2007 (dentro del plazo méximo previsto en el articulo 239 de la Ley de

(ii) En el caso de las Sociedad Absorbida, ¢} balance cerrado a 31 de diciembre
de 2007 (dentro del plazo méximo previsto en el articulo 239 de la Ley de
Sociedades Anénimas), que sera formulado, asimismo, por ¢l
Administrador Unico de la misma, verificado por los auditores de cuentas
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5.1

6.1

7.1

8.1

de la Sociedad Absorbida Yy sometido a la aprobacién del
haya de resolver sobre la fusién,

CHENTAVDE LA SOCIEDAD ABSORBENTE.

De cumplirse la condicién Suspensiva a la que estd sometida ef presente
Proyecto de Fusion (recogida en la Seccién 3 del Proyecto), las operaciones
llevadas a cabo por la Sociedad Absorbida se considerarédn realizadas a efectos
contables por la Sociedad Absorbente, que asumirs todos los riesgos, derechos y
obligaciones derivados de dichas Operaciones desde las 24:00 horas del dia en el
que se cumpliese la condicién suspensiva. En todo caso, si la condicién
suspensiva se cumpliese con anterioridad al 1 de julio de 2008, desde el 1 de
julio de 2008,

DERECHOS ESPECIALES,

En la Sociedad Absorbida no existen titulares de participaciones de
Caracteristicas especiales o de derechos  especiales distintos de Ias
participaciones. No se otorgari ningiin derecho especial ni opcién en favor del
s0cio tnico de las Sociedades Absorbida y Absorbente ni en favor de terceras
personas.

VENTAJAS DE ADMINISTRADORES.

No se atribuiran ventajas de ningtin tipo en favor de los administradores de las
sociedades participantes en Ia fusién, ni a los expertos independientes, cuya
designacién no procede en aplicacién del articulo 94.2 de la Ley de Sociedades
de Responsabilidad Limitada,

REGIMEN FISCAL

escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cesiones globales del
activo y del pasivo del Territorio Histérico de Alava, domicilio de la Sociedad
Absorbente y de la Sociedades Absorbida.

La opcién por el mencionado régimen se incluirg en los acuerdos sociales de
fusién de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente.
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SECCION SEGUNDA: DE LA FUSION POR ABSORCION DE | /'
LARREDER S.1.U. POR PARTE DE TUBOS REUNIDOS, S.A. \\\

Los miembros de los drganos de administracién de las socie
(“Sociedad Absorbida”) y TUBOS REUNIDOS, S.A. (“Soci

1. DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE FUSION

11, La fusién Proyectada es una fusién por absorcién de LARREDER SLU. (la
“Sociedad Absorbida”) por TUBQOS REUNIDOS, S.A. (la “Sociedad
Absorbente”). De conformidad con lo dispuesto en el articulo 233 de la Ley de
Sociedades Anénimas, Ia fusion proyectada implica la extincién de la Sociedad

Absorbida participe en la Sociedad Absorbente recibiendo un namere de
acciones proporcional a sus participaciones, conforme a [a ecuacion de canje
maés adelante descrita.

1.2 De conformidad con el articulo 234 de la Ley de Sociedades Anénimas;

(D Redactan y suscriben la presente Secci6n del Proyecto de Fusién, todos los

- Por la Sociedad Absorbida: D. Luis Maria Uribarren Axpe
(Administrador fInico).

Por la Sociedad Absorbente, la totalidad de ]os miembros del
Consejo de Administracién, esto es:

¢ D. Pedro Abssolo Albéniga

® D. Francisco Esteve Romero

D. Pello Basurco Aboitiz

* D. Alberto José Delclaux de la Sota

* D. Francisco Javier Déniz Hernsndez
* D.Joaquin G6mez de Olea Mendaro
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° D. Eduardo Gorostiza Fernandez Villaran

* D. Enrique Portocarrero

D. Emilio Ybarra Aznar L

Dnia. Leticia Zorrilla de Lequerica Puig \1
™

=

T3 0
(i)  Una vez suscrito el Proyecto, los administradores de las sociedade:\qmﬁ'ré'“?‘ﬁ;?
fusionan se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir
cualquier contrato que pudiera comprometer 1a aprobacién del Proyecto o
modificar sustancialmente Ia relacién de canje de las acciones,

(iif)  EI Proyecto quedari sin efecto si no fuera aprobado por las juntas generales
de las sociedades que participan en la fusién dentro de los seis (6) meses
siguientes a su fecha.

2. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES INTERVINIENTES EN LA FUSION
2.1. La Sociedad Absorbente:

(i) Denominacién: TUBOS REUNIDOS, S.A.

() Domicilio: Barrio Sagarribai, S/N, Amurrio, Alava

(iif)  Datos identificadores de Su inscripcién en el Registro Mercantil: inscrita en
el Registro Mercantil de Alava en Ja hoja V1-6.719.

2.2, La Sociedad Absorbida:

(@) Denominacién: Larreder, SL.. (Sociedad Unipersonal)

()  Domicilio: Calle San Prudencio 8, Bloque A, 2°, Vitoria (Alava)

(iif)  Datos identificadores de su inscripcién en el Registro Mercantil: inscrita en
el Registro Mercantil de Alava en Ja hoja VI-10.070.

3. TIPO DE CANJE

3.1.  El tipo de canje a aplicar respecto de la fusién por absorcién de Ia Sociedad

' Absorbida por parte de Ia Sociedad Absorbente que se ha determinado sobre I
base de los valores reales de los Patrimonios sociales de las sociedades que
participan en la fusién, es de 4,061458428 acciones de nueva emision de Tubos
Reunidos, S.A. por cada participacion social de Larreder, S.1..U.

Es decir, el socio tinico de Larreder, S.I.. recibird 4,061458428 acciones de nueva
emisién la Sociedad Absorbente por cada participacién social de Ia Sociedad

Absorbida (Larreder, S.L.U.).

En consecuencia, por el canje y amortizacién de las veintiiin millones ciento ochenta
y tres mil setecientas treintg y cuatro (21.183.734) participaciones de Larreder,
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SL.U. de UN EURO 0 1) de valor nominal cada una, su socio ﬁnicogr_gg\i-b"g
ochenta y seis millones treinta y seis mil ochocientas cincuenta ¥y cinco (86 36855) S g
fiuevas acciones de la Sociedad Absorbente de diez (10) céntimos de val ninal # - i
cada una. e :

preferente,

La ampliaci6n de capital quedard en todo caso sujeta a los requisitos y
formalidades establecidos en la legislacién reguladora del Mercado de Valores.

3.3.  Enel contexto de Ia operacién, Tubos Reunidos ha solicitado a BNP Paribas la

emisiéon de una Opinién (“La Opini6én”) sobre [a idoneidad para TUBOS
REUNIDOS, desde un punto de vista estrictamente financiero, de la ecuacién de

de compaiiias cotizadas, etc.). Adicionalmente, se han tomado como referencia
las opiniones de los analistas de mercado,
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4.1

5.1.

BALANCES DE FUSION

A los efectos previstos en el articulo 239 de
considerardn como balances de fusién:

(i) En el caso de la Sociedad Absorbente, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2007 (dentro del plazo maximo previsto en el articulo 239
de la Ley de Sociedades Anénimas), que serd formulado por el Consejo
de Administracién, verificado por los aunditores de cuentas de la
Sociedad Absorbente y sometido a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas que haya de resolver sobre Ia fusién; y

(i)  En el caso de la Sociedad Absorbida, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2007 (dentro del plazo méximo previsto en el articulo 239
de la Ley de Sociedades Anénimas) al que se ha hecho mencion en el
apartado 4 de la Seccién Primera de este Proyecto de Fusion, que ser4
formulado por el Organo de Administracién de la Sociedad Absorbida,
verificado por un auditor de cuentas y sometido a Ia aprobacién del
Socio Unico de la misma en el momento de resolver sobre la fusién. A
este respecto, se hace constar que, tal y como resulta de 1a operacién de
fusion previa recogida en la Seccién Primera de este Proyecto, el Balance
de Fusién de la Sociedad Absorbida cerrado a 31 de diciembre de 2007

Sociedades Andnimas) no refleja el patrimonio adquirido por Ia
Sociedad Absorbida como consecuencia de la referida fusion previa,

adelante, “CNMV")} y se inscriba Ia escritura de fusion en el Registro Mercantil
de Alava, - a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en
adelante, “Iberclear”) encargadas de la Ilevanza del registro contable de la
Sociedad Absorbente, con arreglo a los procedimientos establecidos a tal efecto
por Iberclear, de conformidad con el régimen de anotaciones en cuenta
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre Representacion
de Valores por medio de Anotaciones en Cuenta y Compensacién y Liquidacion
de Operaciones Bursatiles,

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS ACCIONES DARAN DERECHO
A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES
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6.1

7.1

8.1

9.1

10.

10.1

11.

11.1

Las nuevas acciones emitidas por la Sociedad Absorbente en vi
ampliacién de capital referida en e] apartado 4.2 anterior gozardn de
derechos politicos y econémicos que las actualmente existentes en | E‘l
Absorbente con efectos a partir de la fecha de emisién de las mismas.}\ 5

FECHA DE EFECTIVIDAD DE LA FUSION A EFECTOS CONTABLE

De cumplirse la condicisn suspensiva a la que est4 sometida el presente Proyecto
de Fusién (recogida en Ia Seccion 30 del Proyecto), las operaciones llevadas a cabo

VENTAJAS A FAVOR DE LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y
ADMINISTRADORES

expertos independientes que intervengan en Ia presente fusién, ni a los
administradores de las sociedades que se fusionan.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con Io dispuesto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades
Anénimas, los administradores de 1 Sociedad Absorbente y de la Sociedad
Absorbida solicitaran al Registro Mercantil de Alava Ia designacién de un

presente Proyecto de Fusién y sobre el patrimonio aportado por la Sociedad
Absorbida a la Sociedad Absorbente consecuencia de Ia fusién,

REGIMEN FISCAL
La presente fusi6n se realiza al amparo de lo dispuesto en el articulo 90.1. del
Capitulo X del Titulo VIII de la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio, del

Impuesto sobre Sociedades relativo al régimen especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cesiones globales del
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12

13.

13.1.

activo y del pasivo del Territorio Histérico de Alava, domicilio 7/ ;
Absorbente y de la Sociedad Absorbida. by

La opcién por el mencionado régimen se incluirg en los acuerd _
fusién de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente,

Asimismp, Ia Sociedad Absorbente comunicara el ejercicio de la opcién de
sometimiento al régimen fiscal especial de la presente operacién de fusién a Ia
Diputacién Foral de Alava dentro del plazo de tres meses siguientes a la fecha
de inscripcion de la escritura piblica en que se documente Ia fusién.

ORGANOS DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE TRAS
LA FUSION

De conformidad con Io establecido en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anénimas, al publicar la convocatoria de la Junta General de Accionistas de Ia
Sociedad Absorbente que decida sobre la fusion, se pondra a disposicién de los
accionistas y de los representantes de los trabajadores, para su examen, la

requeridos por dicho articulo,

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

modificaciones estatutarias que resulten pertinentes de acuerdo con este
Proyecto de Fusién ¥ las que, en su caso, decidan de mutuo acuerdo proponer
los administradores de Ia Sociedad Absorbente ¥ la Sociedad Absorbida,
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SECCION TERCERA: CUESTION COMUN.
_

L- CONDICION § USPENSIVA

En Amurrio, a 7 de mayo de 2008

Consejo de Administracién de Ty- Administrador Unico de Larre-
bos Reunidos, S.A, (Sociedad Ab- der, S.I.. (Sociedad Absorbida)
sorbente)

D. Pedro Abasolo Albéniga

DNL: 14.837.757.C D. Luis Maria Uribarren Axpe
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D. Pello Basurco Aboitiz
DNI: 14.675.911-wW

e

D. Alberto Jose Delclaux de Ia Sota
DNI:- 14.877.314-v

7PN Poo

D. Francisco Javier Dénig Herndndez
DNI:12.142.018-1.

~Francisco’Esteve Romero
DNI: 01.818.561-C

DNTI: 16.200.001-C

Administrador Unijco
guio, S.L. (Sociedad Abs

D. Luis Maria Uribarren Axpe
DNI: 16.200.001-C
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D. Eduardo Gorostiza Fernindez
Villaran

DNI: 14.384.422-5

f

D. Emilio Ybarra Aznar
DNI: 16.039.261-G

AR D ENNRUT Pante AR

e [
Dofia Leticia rilla de Lequerica
Puig

DNI: 30.657.041-L
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LEGITIMACION: YO, JOSE ANTONIO ISUSI EZCURDIA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE BILBAO, CON RESIDENCIA EN DICHA
VILLA, -

DOY FE: Que considero legitimas las Sfirmas y ribricas que anteceden de

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA, DON LUIS MARIA URIBARREN
AXPE, DON PELLO BASURCO ABOITIZ, DON ALBERTO JOSE DELCLAUX
DE LA SOTA, DON FRANCISCO JAVIER DENIZ HERNANDEZ, DON
FRANCISCO ESTEVE ROMERO, DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA
MENDARO, DON EDUARDO GOROSTIZA FERNANDEZ, DON ENRIQUE
PORTOCARRERO ZORRILLA Y DON EMILIO YBARRA AZNAR., por serme
conocidas.

En Bilbac, a catorce de Mayo de dos mil ocho. -
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REGISTRO MERCANTIL DE ALAVA.-

DEPOSITADO EL PROYECTO DE FUSION y puesta la nota con

arreglo a la siguiente resefia:
I).- £ ARANGUIQ, S.1.” UNIPERSONAL: Tomo 1.146 del Archivo, folio

121, hoja n° VI-10.071, al margen de la inscripcion 5°.-
2).- “ LARREDER, S.L.” UNIPERSONAL: Tomo 1.146 del Archivo, folio

104, hoja n° VI-10.070, al margen de la inscripcion 7°.-
3).- £ TUBOS REUNIDOS, S.A.”: Tomo 1.376 del Archivo, folio 74, hoja n°
VI-6.719, al margen de la inscripcién 124°.-

VITORIA-GASTEIZ A 20 YO DE 2.008.-




