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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 7, en la que 4 significa un riesgo medio

Descripcion general

Politica de inversion: Entre el 75% y el 100% de la exposicion total se materializara en valores de renta variable de
cualquier sector cotizados en EEUU, principalmente emitidos por sociedades domiciliadas en Norteamérica. El resto se
invertird en renta fija pablica y privada emitida y negociada en la OCDE con una duracion media maxima de 2 afios. Un
maximo del 25% de la exposicion a renta fija, podréa invertirse en activos de, al menos, mediana calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,99 2,02 1,99 2,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
12.203.522, | 12.509.351,
CLASE R 6.573 5.472 EUR 0,00 0,00 1 NO
38 04
11.548.222, | 11.612.065,
CLASE C 69 42 EUR 0,00 0,00 1 NO
89 58
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 378.191 311.020 287.953 220.793
CLASE C EUR 391.210 312.791 208.668 136.991

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 30,9903 24,8630 22,3864 18,8585
CLASE C EUR 33,8762 26,9367 23,8207 19,7077

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 24,64 20,93 3,07 9,04 9,15 11,06 18,71 15,70 26,59

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,77 05-06-2026 -2,77 05-06-2026 -7,11 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,77 11-06-2026 2,77 11-06-2026 7,58 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,63 15,63 15,54 16,57 11,40 19,84 12,84 13,12 11,98
Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 13,23 13,97 16,16
Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,54 3,08 0,23
SXUSA 900 13,86 12,37 14,98 13,48 10,18 19,89 14,25 13,65 14,25
VaR histérico del
o 8,92 8,92 8,70 8,76 8,86 8,76 9,32 9,41 8,42
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,58 0,58 0,59 0,59 2,34 2,43 2,46 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

2500
180,00

: F 20,00

1 ;2 zz MWJ? 15,00

v =l la || d 0
| N | B

1 ZZ ,ZZ ')“W I‘m,ml Lﬂ ;H” 0,00 = Il

o 500
| |
120 00 M.ffﬁ fﬂyf \/\ M 10,00
oo rﬂw k! Mvﬁf' M 15,00
A Wmf‘f« !
100,00 'ﬁW )
W 7 & 7 f v , f i i

90,00 P R N I S AN p \
ago.21 mar.22 oct.22 may.23 dic.23 jul.24 feb.25 sep.25 abr.26 - - v - -

‘. VL M SXUSA 900 (Base 100) ‘ v M SXUSA 900




A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 25,76 21,48 3,53 9,53 9,65 13,08 20,87 17,80

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,76 05-06-2026 -2,76 05-06-2026 -7,11 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,77 11-06-2026 2,77 11-06-2026 7,59 09-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,63 15,63 15,54 16,57 11,40 19,84 12,84 13,12

Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 13,23 13,97

Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,54 3,08
SXUSA 900 13,86 12,37 14,98 13,48 10,18 19,89 14,25 13,65
VaR histérico del

o 8,80 8,80 8,80 9,04 9,15 9,04 8,31 9,35

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,13 0,13 0,14 0,14 0,54 0,62 0,66 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 95.743 2.683 0,76
Renta Fija Internacional 22.645 761 1,52
Renta Fija Mixta Euro 174.399 7.171 4,90
Renta Fija Mixta Internacional 312.073 4.158 4,39
Renta Variable Mixta Euro 217.483 3.689 6,25
Renta Variable Mixta Internacional 481.946 7.738 7,61
Renta Variable Euro 37.582 1.245 8,87
Renta Variable Internacional 758.978 8.343 21,99
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 635.600 17.747 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 492.105 8.977 2,86
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 395.823 7.480 16,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 284.058 15.971 0,72
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.908.433 85.963 8,39

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 673.847 87,58 598.737 95,98
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 673.847 87,58 598.737 95,98
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 91.716 11,92 20.279 3,25
(+/-) RESTO 3.838 0,50 4.794 0,77
TOTAL PATRIMONIO 769.401 100,00 % 623.811 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 623.811 545.163 623.811
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,30 -4,22 1,30 -132,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 22,61 17,78 22,61 33,46
(+) Rendimientos de gestion 23,70 18,76 23,70 32,54
+ Intereses 0,05 0,05 0,05 9,42
+ Dividendos 0,68 0,73 0,68 -1,82
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 22,51 17,36 22,51 36,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,54 0,61 0,54 -7,34
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,08 0,01 -0,08 -699,60
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,09 -0,98 -1,09 15,82
- Comision de gestion -0,71 -0,69 -0,71 8,45
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 3,22
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -20,41
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -20,72
- Otros gastos repercutidos -0,33 -0,25 -0,33 39,28
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 18.593,31
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 18.593,31
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 769.401 623.811 769.401




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 673.847 87,59 598.737 95,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

oTROS: 58 28%

sane: 265,

SOFTWARE:
6.04%

Distribucion Sectores

SEMICONDUETO by
RES: 19.03%

TESORERIA;
11824

UARIABLE: —

Distribucién Tipo Activo

N Lioupez:
11.82%

0TROS:080%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. NASDAQ
NASDAQ100 SUBYACENTE 100 E-MINI SEP 15.073 Inversion
26
C/ Fut. S&P500 L
SP500 SUBYACENTE 49.750 Inversion
EMINI SEP 26
Total subyacente renta variable 64823
TOTAL OBLIGACIONES 64823
4. Hechos relevantes
S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos




SI

z
o

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 256.577,20 miles de euros (33.3477% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 310.804,78 miles de euros (40.3957% sobre patrimonio)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

El 8 de junio los folletos de los fondos fueron actualizados de oficio por la CNMV, introduciendo el articulo 17.bis Gestion
de la liquidez, con el fin de recoger las herramientas de gestion de la liquidez.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

Durante el periodo de referencia, se han efectuado operaciones de compra/venta de divisa entre el fondo y una entidad del

10



Grupo BNP PARIBAS por importe de 34.000.000,00 euros (compras) y 69.000.000 euros (ventas). La unidad de
cumplimiento normativo verific6 que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopoliticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupcion temporal del trafico maritimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulacién por esta via depende la produccién de un 30% de energia mundial, lo que generé una
escalada de la inflacién. Este hecho centrd la atencién de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflacion se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccion6
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos basicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorandum entre
EE.UU e Iran, consolidé un alto el fuego que propicid la apertura del Estrecho de Ormuz. A raiz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.

Estados Unidos mantuvo un crecimiento superior al esperado gracias al consumo privado, un mercado laboral todavia
sélido y una inversién empresarial impulsada por la inteligencia artificial y la digitalizacion. Como consecuencia, pese a la
apreciacioén del ddlar, la renta variable estadounidense ha tenido una evolucién positiva, donde el S&P 500 ha escalado un
9,92% gracias al crecimiento de los beneficios empresariales, el predominio del sector tecnoldgico, la expansion de la
inversion vinculada a la inteligencia artificial y la mejora de la productividad. Todo esto, unido al movimiento de rotacion
visto a finales del semestre a favor de otros sectores como el industrial, el financiero y el de infraestructuras, ocasioné una
ampliacién del nUmero de sectores que participaron en esa tendencia alcista. A la postre, tanto el NASDAQ 100 como el
DOW JONES 30, escalaron un 15,93% y un 7,96%, respectivamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre hemos tenido un posicionamiento neutral sin grandes sesgos sectoriales pero intentando aprovechar
la dindmica positiva de la economia americana y con algunas apuestas estratégicas.

En la cartera americana, los principales cambios reflejaron un aumento selectivo en consumo defensivo y
telecomunicaciones, con incrementos en Walmart, Verizon, Procter & Gamble, PepsiCo, Coca-Cola, AT&T y Johnson &
Johnson. También destacaron los aumentos en Amazon (+1,0%) movimiento realizado simultaneamenta a la salida de
GXO, y en menor medida, Nvidia y Analog Devices. Por el lado de las reducciones, se recortaron principalmente
posiciones en software y tecnologia, Intuit, ServiceNow, Microsoft, Qualys y PayPal, asi como en entidades financieras
como US Bancorp, Bank of America, JPMorgan y Lazard.

Los valores que mejor se han comportado en el periodo son Micron (+315%) Marvell (+260%) y AMD (+178%) . Por la parte
negativa destacar las perdidas sufridas en Intuit (-53%) y en ServiceNow (-40%).

c) indice de referencia.
El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente

informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.
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d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE BOLSA AMERICA F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacién del 21,60%,
situandose a la fecha del informe en 378.191 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 6.573 frente a los 5.472 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del

24,64% tras haber soportado unos gastos totales del 1,16%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia SXUSA 900 como consecuencia del
asset allocation y de la seleccion de activos.

FONDMAPFRE BOLSA AMERICA F.I. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacién del 25,07%,
situandose a la fecha del informe en 391.210 miles de euros. El numero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 69 frente a los 42 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 25,76% tras

haber soportado unos gastos totales del 0,27%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia SXUSA 900 como consecuencia del
asset allocation y de la seleccion de activos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE BOLSA AMERICA F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

FONDMAPFRE BOLSA AMERICA F.I. CLASE L

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compra Wal-Mart Stores Inc

Compra Verizon Communications Inc

Venta US Bancorp

Compra Procter & Gamble Co

Compra PepsiCo Inc/NC

Venta Microsoft Corp

Venta MICRON TECHNOLOGY INC

Venta JPMorgan Chase & Co

12



Compra Johnson & Johnson

Compra GILEAD SCIENCES INC

Compra Coca-Cola Co/The

Venta Citigroup Inc

Venta Bank of America Corp

Compra AT&T Inc

Compra AMAZON.COM INC

Compra Analog Devices Inc

Venta PayPal Holdings

Venta GXO

Compra Nvidia

Venta lazard

Venta Intuit

Venta Qualys

Venta ServiceNowbb) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,02%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

FONDMAPFRE BOLSA AMERICA F.1.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 15,63% vs 13,86% del indice de
referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En esta situacion, predecir cual puede ser la evolucion de los mercados durante los préximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duracion del conflicto, la reaccidn de los precios energéticos y su impacto sobre la inflacién y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.

Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento econémico seguiria siendo positivo, aunque a un ritmo mas
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroecondémicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energia y el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmacién del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.

Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipoétesis, planteando una duracion
mas prolongada, lo que podria volver a elevar los precios de la energia, y como consecuencia los de la inflacién,
deteriorando el crecimiento econémico mundial.

Como consecuencia, la Gnica forma de tener éxito en la gestion de inversiones en este entorno tan volatil, es hacerlo a
través de una cartera diversificada, tanto geografica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelacion, como el oro, la plata y el délar.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

olo|lofo|lofo|o|o|o|o |o |o |e
olo|lofo|lo|o|o|o|o|o |o |e |e

14



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US4385162056 - ACCIONES|HONEYWELL IN UsD 5.812 0,76 0 0,00
US43849R1059 - ACCIONES|HONEYWELL AE UsD 5.739 0,75 0 0,00
US3143521058 - ACCIONES|FEDEX FREIGH UsD 1.018 0,13 0 0,00
US4581401001 - ACCIONES|INTELCORP UsD 9.520 1,24 0 0,00
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON UsD 5.487 0,71 0 0,00
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW | UsD 0 0,00 4.972 0,80
US83443Q1031 - ACCIONES|SOLSTICE ADVANCED MA UsD 0 0,00 593 0,09
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOMLTD UsD 5.524 0,72 5.339 0,86
US5738741041 - ACCIONES|MARVELL UsD 14.971 1,95 7.078 1,13
US2187351087 - ACCIONES|COREWEAVE IN UsD 5.433 0,71 3.207 0,51
US74758T3032 - ACCIONES|QUALYSINC UsD 0 0,00 2.256 0,36
US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIRTE UsD 6.981 0,91 8.814 141
US52110M1099 - ACCIONES|LAZARD INC UsD 0 0,00 4.371 0,70
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT UsD 0 0,00 7.519 121
US6974351057 - ACCIONES|PALOALTO UsD 10.189 1,32 4.902 0,79
US5128073062 - ACCIONES|LAM RSRCH CO UsD 10.767 1,40 7.983 1,28
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 26.816 3,49 25.194 4,04
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 12.974 1,69 8.233 132
US00971T1016 - ACCIONES|AKAMAI TECH UsD 9.044 1,18 6.302 1,01
US36262G1013 - ACCIONES|GXOLOGISTICS UsD 0 0,00 5.562 0,89
US9311421039 - ACCIONES|WALMART INC UsD 14.116 1,83 14.615 2,34
US00206R1023 - ACCIONES|AT & T INC UsD 4.961 0,64 2.857 0,46
US1255231003 - ACCIONES|CIGNAGROUP UsD 5.967 0,78 3.905 0,63
US2441991054 - ACCIONES|DEERE & UsD 10.251 1,33 8.573 137
US65339F1012 - ACCIONESINEXTERA ENER UsD 11.322 147 10.754 1,72
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 6.898 0,90 9.328 1,50
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVIC UsD 9.542 1,24 9.049 1,45
US9029733048 - ACCIONES|US BANKCORP UsD 0 0,00 5.160 0,83
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON UsD 5.643 0,73 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABETINCA UsD 39.929 5,19 39.486 6,33
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MIC UsD 27.606 3,59 15.748 2,52
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 6.872 0,89 6.082 0,98
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY UsD 5.752 0,75 5.242 0,84
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 16.264 2,11 14.613 2,34
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON COMM UsD 12.646 1,64 10.139 1,63
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNE INC UsD 17.667 2,30 19.045 3,05
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET UsD 4.590 0,60 4.667 0,75
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 8.274 1,08 5.910 0,95
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO UsD 6.449 0,84 5.295 0,85
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & UsD 12.087 157 10.402 1,67
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE UsD 11.919 155 10.355 1,66
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHN UsD 39.030 5,07 26.439 4,24
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 22.019 2,86 26.768 4,29
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 5.759 0,75 5.249 0,84
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & UsD 10.695 1,39 9.133 1,46
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHA UsD 17.346 2,25 17.993 2,88
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & UsD 19.301 2,51 14.301 2,29
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL IN UsD 0 0,00 9.519 153
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN UsD 12.861 1,67 12.144 1,95
US37045V1008 - ACCIONES|GENMOTORS UsD 15.118 1,96 17.231 2,76
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIEN UsD 15.122 1,97 11.593 1,86
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 4.444 0,58 5.465 0,88
US2473617023 - ACCIONES|DELTAAIRLINE UsD 11.759 1,53 10.541 1,69
US1266501006 - ACCIONES|CVS UsD 4.037 0,52 3.005 0,48
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 19.647 2,55 15.575 2,50
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO UsD 11.860 1,54 8.244 132
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEM UsD 10.641 1,38 7.497 1,20
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUPINC UsD 17.849 2,32 18.267 2,93
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYER UsD 10.979 1,43 12.122 1,94
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMER UsD 17.879 2,32 18.339 2,94
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 16.091 2,09 13.788 2,21
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 15.872 2,06 14.764 2,37
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC USD 6.511 0,85 7.208 1,16
TOTAL RV COTIZADA 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 673.847 87,59 598.737 95,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 673.847 87,59 598.737 95,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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