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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 7, en la que 4 significa un riesgo medio

Descripcion general

Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). Su objetivo es conseguir una revalorizacion del patrimonio a largo plazo, minimizando los riesgos a través de
una adecuada diversificacion del riesgo y de la inversidn en acciones. La parte de la cartera materializada en renta
variable, que superara el 75% de la misma, se invertira en acciones cotizadas en mercados de Espafia y Portugal (hasta el
20% en este ultimo pais). El resto se materializara en renta fija con calificacion crediticia media (al menos BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,35 0,00 0,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,69 1,59 1,69 1,84

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
500 euros a
CLASE R | 710.535,23 | 684.747,52 1.256 1.205 EUR 0,00 0,00 NO
mantener
CLASE C | 383.481,24 | 383.481,24 4 4 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 24.671 21.911 15.846 19.966
CLASE C EUR 14.555 13.295 8.906 3.971

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 34,7211 31,9987 24,0994 23,1586
CLASE C EUR 37,9550 34,6682 25,6440 24,2018

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,51 6,36 2,02 4,88 4,57

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,42 04-05-2026 -4,38 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 3,80 08-04-2026 3,80 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,64 14,74 16,58 9,53 7,75

Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29

IBNR 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40

VaR histérico del

. 7,44 7,44 7,44 7,26 8,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,58 0,58 0,59 0,60 2,36 2,44 2,47 2,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 27 de junio queda modificada su politica de inversion. Por este motivo se omite la informacién histdrica de determinados apartados,
conforme a lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo
de este informe"



A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,48 6,84 2,47 5,36 5,05

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,42 04-05-2026 -4,37 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 3,81 08-04-2026 3,81 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,64 14,74 16,58 9,53 7,75

lbex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29

IBNR 19,23 18,72 19,67 11,53 12,40
VaR histérico del

o 7,28 7,28 7,44 7,31 7,52
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,14 0,14 0,14 0,14 0,55 0,62 0,67 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

El 27 de junio queda modificada su politica de inversion. Por este motivo se omite la informacién histdrica de determinados apartados,
conforme a lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo

de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 95.743 2.683 0,76
Renta Fija Internacional 22.645 761 1,52
Renta Fija Mixta Euro 174.399 7.171 4,90
Renta Fija Mixta Internacional 312.073 4.158 4,39
Renta Variable Mixta Euro 217.483 3.689 6,25
Renta Variable Mixta Internacional 481.946 7.738 7,61
Renta Variable Euro 37.582 1.245 8,87
Renta Variable Internacional 758.978 8.343 21,99
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 635.600 17.747 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 492.105 8.977 2,86
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 395.823 7.480 16,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 284.058 15.971 0,72
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.908.433 85.963 8,39
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.778 91,21 32.989 93,70
* Cartera interior 31.464 80,21 28.960 82,26
* Cartera exterior 4.314 11,00 4.029 11,44
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.086 7,87 1.759 5,00
(+/-) RESTO 362 0,92 458 1,30
TOTAL PATRIMONIO 39.226 100,00 % 35.206 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 35.206 31.917 35.206
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,43 0,25 2,43 986,93
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,27 9,57 8,27 -3,01
(+) Rendimientos de gestion 9,23 10,49 9,23 -1,20
+ Intereses 0,05 0,03 0,05 71,77
+ Dividendos 1,51 1,36 1,51 24,58
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,56 8,45 5,56 -26,13
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,10 0,63 2,10 271,70
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 13,78
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,96 -0,91 -0,96 18,19
- Comision de gestion -0,78 -0,79 -0,78 10,97
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 10,39
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -11,60
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -45,53
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,07 -0,13 119,97
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 2.211,17
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
39.226

0,00
0,00
35.206

0,00
0,00
39.226

0,00
2.211,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 31.464 80,24 28.960 82,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.464 80,24 28.960 82,24
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.464 80,24 28.960 82,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 35.778 91,24 32.989 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: B281% -

PRODUCTOS
ALIMENTICI RENTA

VARIABLE: -
0121%

BANKING: 0.04%
HEAVY
CONSTRUETION:
a7e%

TESORERIA:
B.48%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. IBEX 35

IBEX35 SUBYACENTE 1.713 Inversion
INDEX JUL 26
Total subyacente renta variable 1713

TOTAL OBLIGACIONES 1713
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 6.790,20 miles de euros (17,3107% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 8.105,80 miles de euros (20,6646% sobre patrimonio)
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

El 8 de junio los folletos de los fondos fueron actualizados de oficio por la CNMV, introduciendo el articulo 17.bis Gestion
de la liquidez, con el fin de recoger las herramientas de gestion de la liquidez.

d) Operaciones de adquisicion y venta de valores con el Depositario

Durante el periodo de referencia, se han efectuado compraventas de valores de renta variable intermediadas a través de
una entidad del grupo econémico del depositario por importe de 424.064 euros (ventas). La unidad de cumplimiento
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normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacién, suponen un 0,90% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopoliticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupcion temporal del tréfico maritimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulacion por esta via depende la produccién de un 30% de energia mundial, lo que gener6 una
escalada de la inflacion. Este hecho centrd la atencién de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflacion se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccion6
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos béasicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorandum entre
EE.UU e Iran, consolidé un alto el fuego que propicid la apertura del Estrecho de Ormuz. A raiz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.

La economia espafiola supero al crecimiento de la mayoria de las economias europeas, con un incremento en el primer
trimestre del 0,6%, lo que en términos interanuales se elevd hasta el 2,7%, estimdndose un crecimiento similar en el
segundo trimestre, gracias al impulso otorgado por los positivos beneficios empresariales y la resiliencia del consumo y la
inversion.

En este periodo el IBEX 35 se ha revalorizado un 12,45%, finalizando muy cerca de sus maximos histéricos, gracias al
impulso otorgado por el sector financiero, especialmente el de los bancos internacionales, donde BBVA y Santander han
subido un 12,41% y un 20,46%, respectivamente, pero también a los bancos nacionales, entre ellos, Caixabank (+18,16%)
y Unicaja (+12,93%), han impulsado al indice.

Otro de los sectores claves ha sido el de turismo, donde el sélido comportamiento en bolsa de compafias de gran
capitalizacién como IAG (+17,79%) y MELIA HOTELS (+45,95%) han propulsado a la bolsa espafiola.

Adicionalmente, la fortaleza de compafiias pertenecientes al sector de industria e infraestructuras, ha sido otros de los
principales propulsores, donde ACERINOX y ARCELOR MITTAL, dentro del primer grupo, han subido un 22,34% y un
38,94%, respectivamente. En el sector de infraestructuras, ACCIONA ha destacado con un ascenso del 47,03%, siendo el
valor que mas se ha revalorizado, seguido por la constructora ACS, que ha escalado un 46,7%.

En el lado opuesto, algunas de los sectores que mas rentabilidad han restado al indice bursétil han sido el de utilities, con
RED ELECTRICA que ha caido un -1,16% vy el de salud con ALMIRALL y GRIFOLS que han retrocedido un -11,36% y -

13,23%, respectivamente.

Sin embargo, la compafiia que méas ha castigado al indice espafiol en estos seis meses ha sido AMADEUS, con un
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descenso del -18,77% debido al temor por la disrupcion de la inteligencia artificial, unos resultados débiles, con unos
ingresos peores de lo esperado y un beneficio que se quedo estancado, impactado por la guerra en Oriente Medio, lo que
generd la cancelacion de muchas reservas de viajes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El primer semestre del afio 2026 se ha caracterizado, en general, por el buen comportamiento de las principales bolsas
mundiales. Pese a las tensiones geopoliticas o dudas macroecondémicas, el sentimiento de mercado ha sido positivo. En
concreto el Ibex net return se ha revalorizado un 14,25% durante el periodo, impulsado principalmente por el buen
comportamiento del sector bancario.

Para la segunda parte del afilo 2026 parece que las dinamicas que moveran los mercados seran similares. La
impredecibilidad de la administracion Norteamericana y sus derivadas, la alta inestabilidad geopolitica en Oriente Medio y
las repercusiones en la inflacion y politica monetaria, prometen ser los grandes temas a tener en cuenta en los mercados
para los pr6ximos meses.

Las posiciones que mas han contribuido a la rentabilidad en términos absolutos del fondo durante el primer semestre del
afio 2026 fueron Elecnor, Santander y Grenergy. Por el contrario, han lastrado la rentabilidad absoluta del fondo Almirall,
Edreams y Dominion.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacién del 12,59%,
situandose a la fecha del informe en 24.671 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 1.256 frente a los 1.205 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 8,51%
tras haber soportado unos gastos totales del 1,16%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia IBNR como consecuencia de la seleccion
de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafiias y de los porcentajes de
inversion media a lo largo del periodo

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.Il. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 9,48%, situandose
a la fecha del informe en 14.555 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 4
frente a los 4 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 9,48% tras haber soportado
unos gastos totales del 0,27%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia IBNR como consecuencia de la seleccion
de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafiias y de los porcentajes de
inversion media a lo largo del periodo

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
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categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE C

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del primer semestre de 2026 hemos realizado algunos ajustes a la cartera modelo, hemos subido peso en activos
como Vidrala y Bbva, hemos bajado el peso en Rovi y Logista, hemos salido de Edreams y hemos iniciado poscién en
Fluidra.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,03%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 15,64% vs 19,23% del indice de
referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En esta situacion, predecir cual puede ser la evolucion de los mercados durante los préximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duracion del conflicto, la reaccidn de los precios energéticos y su impacto sobre la inflacién y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.

Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento econémico seguiria siendo positivo, aunque a un ritmo mas
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroecondémicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energiay el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmacion del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.

Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipoétesis, planteando una duracion
mas prolongada, lo que podria volver a elevar los precios de la energia, y como consecuencia los de la inflacién,
deteriorando el crecimiento econémico mundial.

Como consecuencia, la Unica forma de tener éxito en la gestion de inversiones en este entorno tan volatil, es hacerlo a

través de una cartera diversificada, tanto geografica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelacion, como el oro, la plata y el délar.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 748 191 0 0,00
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANC EUR 811 2,07 722 2,05
LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMSODIG EUR 0 0,00 377 1,07
ES0105777017 - ACCIONES|PUIGBRANDS EUR 671 171 589 1,67
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGYRE EUR 1.136 2,90 1.076 3,06
ES0112501012 - ACCIONES|AZUCARERAEBR EUR 1.162 2,96 1.274 3,62
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTO EUR 920 2,34 919 2,61
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICASREUN EUR 777 1,98 743 2,11
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 707 1,80 560 1,59
ES0113679137 - ACCIONES|BRO_BANKT_ES EUR 739 1,88 772 2,19
ES0132945017 - ACCIONES|TUB EUR 1.344 3,43 1.272 3,61
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALLSA EUR 1.811 4,62 1.780 5,06
ES0105025003 - ACCIONES|MERLINPROPET EUR 1.153 2,94 934 2,65
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNORSA EUR 1.185 3,02 915 2,60
ES0184262212 - ACCIONES|VIS EUR 1.765 4,50 1.614 4,58
ES0183746314 - ACCIONES|VID EUR 1.102 2,81 589 1,67
ES0182870214 - ACCIONES|VAH EUR 1.544 3,94 1.334 3,79
ES0113900J37 - ACCIONES|BRO_SANTA_ES EUR 2.305 5,88 1.768 5,02
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS EUR 1.357 3,46 1.622 4,61
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE EUR 726 1,85 844 2,40
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1411 3,60 1.193 3,39
ES0105027009 - ACCIONES|LOGI EUR 704 1,79 980 2,78
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBALDOMINI EUR 1.313 3,35 1.452 4,12
ES0140609019 - ACCIONES|BRO_CAIXA_ES EUR 855 2,18 721 2,05
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTI EUR 890 2,27 993 2,82
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 1.561 3,98 1.556 4,42
ES0113211835 - ACCIONES|BRO_BBVAS_ES EUR 1.094 2,79 702 1,99
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS EUR 688 1,76 564 1,60
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 989 2,52 1.094 3,11
TOTAL RV COTIZADA 31.464 80,24 28.960 82,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.464 80,24 28.960 82,24
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.464 80,24 28.960 82,24
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GBOOBVGBY890 - ACCIONES|ZEGONA LN GBP 809 2,06 700 1,99
GB00BNXJB679 - ACCIONES|HBXGROUP EUR 915 2,33 855 2,43
PTEDPOAMO009 - ACCIONES|EDP EUR 768 1,96 656 1,86
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 732 1,87 770 2,19
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE EUR 1.089 2,78 1.049 2,98
TOTAL RV COTIZADA 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.314 11,00 4.029 11,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 35.778 91,24 32.989 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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