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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.cnmv.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Carretera de Pozuelo, 50-1, 2º

28222 - MAJADAHONDA

Madrid

 (Tel:915813780)

 

Correo Electrónico

CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 13/12/2024

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Garantizado de Rendimiento Variable

Perfil de Riesgo: 2 en una escala de 7, en la que 2 significa riesgo bajo

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de Inversión Garantizado de Rendimiento Variable. Se garantiza al fondo a vencimiento

(17.02.28) el 102,61% del valor liquidativo a 17.02.25 (VLI) y, en caso de ser positiva, con un límite del 9%, la variación

punto a punto del índice EuroStoxx 50 Price entre el 17.02.25 y el 14.02.28, aplicable sobre el VLI (tomando como valor

inicial y final del índice su precio oficial de cierre en dichas fechas, respectivamente). TAE MÍNIMA GARANTIZADA:

0,86%. TAE MÁXIMA: 3,73% para suscripciones a 17.02.25, mantenidas hasta vencimiento. La TAE dependerá de cuándo

se suscriba.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.
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Divisa de denominación     EUR



 3

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2026 2025

Índice de rotación de la cartera 0,06 0,00 0,06 0,13

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 4,47 5,03 4,47 4,51

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 7.330.542,31 7.500.165,00

Nº de Partícipes 100 100

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 1 participación

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 45.988 6,2735

2025 46.211 6,1613

2024 300 6,0000

2023

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,82 2,88 -1,02 1,09 0,91 2,69

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,96 11-06-2026 -1,84 04-03-2026

Rentabilidad máxima (%) 1,47 12-06-2026 1,86 05-03-2026

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,81 5,35 6,24 1,95 2,13 2,21

		Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21

		Letra Tesoro 1 año 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,61 1,61 1,76 0,82 0,82

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,22 0,11 0,11 0,11 0,11 0,42 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 95.743 2.683 0,76

Renta Fija Internacional 22.645 761 1,52

Renta Fija Mixta Euro 174.399 7.171 4,90

Renta Fija Mixta Internacional 312.073 4.158 4,39

Renta Variable Mixta Euro 217.483 3.689 6,25

Renta Variable Mixta Internacional 481.946 7.738 7,61

Renta Variable Euro 37.582 1.245 8,87

Renta Variable Internacional 758.978 8.343 21,99

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 635.600 17.747 0,57

Garantizado de Rendimiento Variable 492.105 8.977 2,86

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 395.823 7.480 16,22

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 284.058 15.971 0,72

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 3.908.433 85.963 8,39

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 45.187 98,26 45.477 98,41

			* Cartera interior 2.661 5,79 2.216 4,80
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera exterior 42.125 91,60 42.741 92,49

			* Intereses de la cartera de inversión 401 0,87 520 1,13

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 825 1,79 753 1,63

(+/-) RESTO -24 -0,05 -20 -0,04

TOTAL PATRIMONIO 45.988 100,00 % 46.211 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 46.211 45.300 46.211

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,29 0,00 -2,29 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,80 1,99 1,80 -8,86

			(+) Rendimientos de gestión 2,04 2,22 2,04 -7,69

						+ Intereses 1,30 1,30 1,30 0,93

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,11 -0,27 0,11 -141,96

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,63 1,19 0,63 -47,05

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,23 -0,24 2,18

						- Comisión de gestión -0,15 -0,15 -0,15 -1,07

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -1,08

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -44,32

						- Otros gastos de gestión corriente -0,05 -0,04 -0,05 30,20

						- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 -8,86

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 45.988 46.211 45.988

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.125 91,60 42.741 92,48

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					INDICE EUROSTOXX50 16/02/2028

C/ Opc. CALL

OPCION CALL

S/SANFG828

4.397 Inversión

Total subyacente renta variable 4397
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Sin nombre
Swaps  SWAP

CAIX1FG8-I02
16.422 Inversión

Total otros subyacentes 16422

TOTAL DERECHOS 20818

					INDICE EUROSTOXX50 16/02/2028

V/ Opc. CALL

OPCION CALL

S/SA2FG828

2.664 Inversión

Total subyacente renta variable 2664

					BO. REP. ITALIA1,3% IPC 05/28
Swaps  SWAP

CAIX1FG8-F02
11.800 Inversión

Total otros subyacentes 11800

TOTAL OBLIGACIONES 14464

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas
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Las entidades con participación significativa sobre el patrimonio del fondo al último día del periodo, según la definición

recogida en el artículo 31 del RIIC, son las que a continuación se enumeran:

 

MAPFRE VIDA S.A.

 

Participación directa: Volumen 45.986,82 miles de euros (99,9977% sobre patrimonio)

 

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

 

El 8 de junio los folletos de los fondos fueron actualizados de oficio por la CNMV, introduciendo el artículo 17.bis Gestión

de la liquidez, con el fin de recoger las herramientas de gestión de la liquidez.

 

f) Adquisición de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u otra IIC gestionada

 

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de valores cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo económico del depositario por importe de 263.152 euros (ventas). La unidad de cumplimiento normativo verificó que

el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

 

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

 

Los ingresos percibidos por MAPFRE VIDA., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por el fondo a

la gestora, en concepto de comisiones de comercialización, suponen un 0,15% sobre el patrimonio medio en el periodo.

 

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

 

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

 
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopolíticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupción temporal del tráfico marítimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulación por esta vía depende la producción de un 30% de energía mundial, lo que generó una
escalada de la inflación. Este hecho centró la atención de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflación se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccionó
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos básicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorándum entre
EE.UU e Irán, consolidó un alto el fuego que propició la apertura del Estrecho de Ormuz. A raíz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.
 
En Europa, la recuperación fue más gradual. No obstante, en dicho período, la renta variable europea ha tenido un sólido
comportamiento, impulsado por la estabilización industrial, la mejora de la confianza empresarial, el descenso de los
precios energéticos durante parte del semestre y por un mayor impulso fiscal asociado al programa Next Generation. Todos
estos factores,  junto a unas valoraciones más atractivas y unas condiciones financieras algo menos restrictivas que en
EEUU, permitieron consolidar la expansión económica.
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Así, el EURO STOXX 50 se ha revalorizado un 8,05%, impulsado por los sectores de tecnología, industria, finanzas,
defensa, materiales básicos y energía, lo que justifica que la bolsa transalpina, la española y la inglesa, hayan sido las que
más hayan destacado en este semestre, con avances del 14,74%, del 12,45% y del 6,11%, respectivamente. Por el
contrario, los índices de renta variable de Francia (+4,9%) y Alemania (3,02%), se han quedado más rezagados por estar
más expuestos hacia los sectores más castigados como el de consumo, automóviles y salud.
 
 
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
Las inversiones del fondo están dirigidas a la consecución del objetivo de rentabilidad recogido en su folleto informativo:
garantizar a vencimiento (14.02.2028) el 102.61% del valor liquidativo inicial (17.02.2025) y, en caso de ser positiva, la
variación punto a punto del índice Eurostoxx 50, con un máximo del 9%.
 
c) Índice de referencia.
 
No aplica
 
d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registró una variación del -0,48, situándose a la fecha del informe
en 45.988 miles de euros. El número de partícipes del fondo ascendía a 100 frente a los 100 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del 1,82% tras haber soportado unos gastos totales del 0,22%. 
 
Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del índice de referencia como consecuencia de la diferente
exposición al riesgo de crédito y de tipo de interés.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
 
La rentabilidad del fondo se sitúa por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma categoría
gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composición de la cartera y a los
gastos soportados.
 
2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
La estructura de la cartera se ha materializado en Deuda Pública de Estados de la UE, crédito corporativo de la OCDE, una
opción call spread 100-109% y un swap con el propósito de conseguir, durante la vida del fondo y a vencimiento
(14.02.2028), el objetivo de rentabilidad fijado en el folleto.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
No aplica.
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
En la cartera del fondo hay una opción OTC contratadas para alcanzar el elemento variable del objetivo de rentabilidad
fijado en el folleto del fondo.
 
Santander pone como colateral para cubrir el riesgo de OTC, efectivo por importe de 2.531.000 euros, para garantizar el
buen fin de la citada operación. CaixaBank pone como colateral para cubrir el riesgo de Swap, Deuda Pública España por
importe nominal de 143.000 euros, para garantizar el buen fin de la citada operación.
 
No se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos.
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d) Otra información sobre inversiones.
 
No aplica.
 
3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
 
 
El valor liquidativo registra una revalorización del +1,82% en el primer semestre de 2026, apoyado en la favorable evolución
del índice bursátil subyacente, que avanza un +9,26% en el periodo. La rentabilidad del fondo se ha visto impulsada por la
revalorización del índice reflejada en los derivados de la cartera, aunque parcialmente compensada por la evolución menos
favorable de la cartera de renta fija. Desde el inicio de la garantía, el subyacente acumula una subida del +14,64%,
mientras que el valor liquidativo registra una revalorización del +4,56%.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
Reflejo de la estructura y composición de la cartera es su volatilidad histórica-medida como la desviación típica de la
rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 días- se sitúa en 5,81% vs 0,68 del índice de referencia.
 
5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLÍTICOS.
 
No aplica.
 
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
No aplica.
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
No aplica.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
 
No aplica.
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
 
No aplica.
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.
 
En esta situación, predecir cuál puede ser la evolución de los mercados durante los próximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duración del conflicto, la reacción de los precios energéticos y su impacto sobre la inflación y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.
 
Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento económico seguiría siendo positivo, aunque a un ritmo más
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroeconómicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energía y el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmación del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.
 
Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipótesis, planteando una duración
más prolongada, lo que podría volver a elevar los precios de la energía, y como consecuencia los de la inflación,
deteriorando el crecimiento económico mundial.
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Como consecuencia, la única forma de tener éxito en la gestión de inversiones en este entorno tan volátil, es hacerlo a
través de una cartera diversificada, tanto geográfica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelación, como el oro, la plata y el dólar.
 
 
 
Ventanas de liquidez abiertas en el periodo siguiente Existe un periodo de recepción de órdenes de venta entre las
siguientes fechas: Del 12 al 16 de octubre (ambos incluidos) con fecha de aplicación del valor liquidativo del 19 de octubre
de 2026.
 
Operaciones que no se tienen en cuenta para el cálculo del compromiso por derivados
 
La institución realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratación y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.
 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

						IT0005323032 - BONO|ITALY (REPUB|2,00|2028-02-01 EUR 12.607 27,41 12.894 27,90

						IT0005246134 - BONO|ITALY (REPUB|1,30|2028-05-15 EUR 15.553 33,82 15.596 33,75

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 28.161 61,23 28.491 61,65

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

						XS2282210231 - BONO|SWEDBANK AB|0,20|2028-01-12 EUR 1.388 3,02 1.397 3,02

						FR0014003182 - BONO|CREDIT AGRIC|0,38|2028-04-20 EUR 1.846 4,01 1.860 4,02

						XS1795252672 - BONO|CITIGROUPINC|1,63|2028-03-21 EUR 2.702 5,88 2.716 5,88

						FR001400FB06 - BONO|BPCESA|3,50|2028-01-25 EUR 1.018 2,21 1.025 2,22

						XS2575971994 - BONO|ABNAMRONVAMS|4,00|2028-01-16 EUR 1.031 2,24 1.037 2,24

						XS2583600791 - BONO|SKAENS|3,75|2028-02-07 EUR 1.024 2,23 1.030 2,23

						FR001400IFX3 - BONO|BRO_CREIN_FR|3,88|2028-02-14 EUR 3.916 8,52 4.141 8,96

						XS2576255249 - BONO|NATWEST MARKETS PLC|4,25|2028-01-13 EUR 1.039 2,26 1.044 2,26

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 13.965 30,37 14.250 30,83

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.125 91,60 42.741 92,48

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.125 91,60 42.741 92,48

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Información sobre la política de remuneración

No aplica en este informe

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el período no se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos (operaciones de simultáneas).


