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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/12/1994

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 7, en la que 4 significa un riesgo medio

Descripcion general

Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). La renta variable superaré el 75% de la exposicion total y se materializara en valores de cualquier
capitalizacion y sector de emisores/ mercados de paises europeos, pudiendo invertirse hasta un 5% de la exposicién total
en emisores/mercados de paises europeos emergentes. La exposicion al riesgo divisa podra superar el 30% de la
exposicién total, con un limite del 50%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,53 1,55 1,53 1,70

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
Una
CLASE R | 806.608,40 | 813.155,76 2.381 2.342 EUR 0,00 0,00 . . NO
participacion
CLASE C | 715.162,23 | 731.895,66 24 22 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 80.063 74.255 66.396 75.986
CLASE C EUR 77.574 72.389 60.295 80.839

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 99,2583 91,3171 83,8343 85,6022
CLASE C EUR 108,4710 98,9058 89,1808 89,4284

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 8,70 11,00 -2,08 5,47 2,16 8,93 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,21 15-05-2026 -2,91 03-03-2026 -4,60 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,59 08-04-2026 3,59 08-04-2026 3,29 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,90 13,51 14,24 10,08 10,25 13,49 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,00 0,00 0,00
StoxEu50NR 15,28 15,65 14,86 10,10 10,00 14,20 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del
L 8,91 8,91 8,83 8,27 9,05 8,27 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,58 0,58 0,59 0,59 2,34 2,43 2,46 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,67 11,50 -1,64 5,95 2,63 10,90 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,21 15-05-2026 -2,90 03-03-2026 -4,60 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,59 08-04-2026 3,59 08-04-2026 3,30 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,90 13,51 14,24 10,08 10,25 13,49 0,00 0,00

Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 0,00 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,00 0,00
StoxEu50NR 15,28 15,65 14,86 10,10 10,00 14,20 0,00 0,00
VaR histérico del

o 8,76 8,76 8,96 8,57 8,86 8,57 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,13 0,13 0,14 0,14 0,54 0,63 0,66 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 95.743 2.683 0,76
Renta Fija Internacional 22.645 761 1,52
Renta Fija Mixta Euro 174.399 7.171 4,90
Renta Fija Mixta Internacional 312.073 4.158 4,39
Renta Variable Mixta Euro 217.483 3.689 6,25
Renta Variable Mixta Internacional 481.946 7.738 7,61
Renta Variable Euro 37.582 1.245 8,87
Renta Variable Internacional 758.978 8.343 21,99
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 635.600 17.747 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 492.105 8.977 2,86
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 395.823 7.480 16,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 284.058 15.971 0,72
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.908.433 85.963 8,39

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 144.093 91,41 137.899 94,04
* Cartera interior 9.111 5,78 3.111 2,12
* Cartera exterior 134.982 85,63 134.788 91,92
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.562 7,33 7.043 4,80
(+/-) RESTO 1.981 1,26 1.702 1,16
TOTAL PATRIMONIO 157.637 100,00 % 146.644 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 146.644 128.514 146.644
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,44 5,01 -1,44 -131,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,76 8,02 8,76 17,88
(+) Rendimientos de gestion 9,68 8,80 9,68 18,60
+ Intereses 0,05 0,02 0,05 127,62
+ Dividendos 1,91 0,62 1,91 230,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,09 7,69 7,09 -0,48
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,57 0,49 0,57 27,49
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,04 0,00 0,04 8.941,84
+ Oftros resultados 0,01 -0,02 0,01 -163,27
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,92 -0,80 -0,92 24,22
- Comision de gestion -0,68 -0,70 -0,68 5,26
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 6,12
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -11,91
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -53,50
- Otros gastos repercutidos -0,19 -0,05 -0,19 347,10
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 157.637 146.644 157.637




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.111 5,78 3.111 2,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.111 5,78 3.111 2,12
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.111 5,78 3.111 2,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 133.815 84,88 133.679 91,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 133.815 84,88 133.679 91,15
TOTAL IIC 1.168 0,74 1.109 0,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 134.982 85,62 134.788 91,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 144.093 91,40 137.899 94,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 88 25%

semiconDuCTo
Ires:a.a1%
FARMACIA
2.0

VARIABLE:

BANCOS: 770%

resoneria
a8k

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. EURO
EUROSTOXX50-SUBYACENTE STOXX 50 SEP 7.642 Inversion
26
Total subyacente renta variable 7642
TOTAL OBLIGACIONES 7642
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 23.494,34 miles de euros (14,9041% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 65.474,23 miles de euros (41,5348% sobre patrimonio)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

El 8 de junio los folletos de los fondos fueron actualizados de oficio por la CNMV, introduciendo el articulo 17.bis Gestion
de la liquidez, con el fin de recoger las herramientas de gestion de la liquidez.

d) Operaciones de adquisicion y venta de valores con el Depositario

Durante el periodo de referencia, se han efectuado compraventas de valores de renta variable intermediadas a través de
una entidad del grupo econdmico del depositario por importe de 10.410.118,33 euros (compras) y 3.285.838 euros
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(ventas). La unidad de cumplimiento normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

e) Adquisicion de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de activos emitidos o avalados por entidades
pertenecientes al grupo de BNP PARIBAS por importe de 3.190.723,85 euros (compras) y 1.147.590 euros (ventas). La
unidad de cumplimiento normativo verificd que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,90% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

Durante el periodo de referencia, se han efectuado operaciones de compra/venta de divisa entre el fondo y una entidad del
Grupo BNP PARIBAS por importe de 38.863.912 euros (ventas). La unidad de cumplimiento normativo verificé que el
precio aplicado a estas operaciones era de mercado. La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de
interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopoliticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupcion temporal del trafico maritimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulacion por esta via depende la produccién de un 30% de energia mundial, lo que generé una
escalada de la inflacion. Este hecho centré la atencion de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflacion se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccion6
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos béasicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorandum entre
EE.UU e Iran, consolid6 un alto el fuego que propicid la apertura del Estrecho de Ormuz. A raiz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.

En Europa, la recuperacion fue mas gradual. No obstante, en dicho periodo, la renta variable europea ha tenido un sdlido
comportamiento, impulsado por la estabilizacién industrial, la mejora de la confianza empresarial, el descenso de los
precios energéticos durante parte del semestre y por un mayor impulso fiscal asociado al programa Next Generation. Todos
estos factores, junto a unas valoraciones mas atractivas y unas condiciones financieras algo menos restrictivas que en
EEUU, permitieron consolidar la expansion econémica.

Asi, el EURO STOXX 50 se ha revalorizado un 8,05%, impulsado por los sectores de tecnologia, industria, finanzas,
defensa, materiales basicos y energia, lo que justifica que la bolsa transalpina, la espafiola y la inglesa, hayan sido las que
mas hayan destacado en este semestre, con avances del 14,74%, del 12,45% y del 6,11%, respectivamente. Por el
contrario, los indices de renta variable de Francia (+4,9%) y Alemania (3,02%), se han quedado mas rezagados por estar
mas expuestos hacia los sectores mas castigados como el de consumo, automéviles y salud.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre, en renta variable europea se mantuvo la sobre ponderacién en sectores mas ciclicos y con la
idea de tener mayor exposicion a factores de crecimiento en un entorno de buenos datos macroeconémicos.

El nivel de inversién del fondo a fecha del 30 de junio fue del 96,2% frente al 100% al cierre del semestre anterior. Se bajo
el nivel de inversion del fondo frente al cierre del Gltimo semestre.

En el primer semestre, los valores con las mayores subidas fueron ASM International, ASML Holding, Prysmian, Neste,
Anheuser-Busch InBev, BNP Paribas, Intertek Group PLC y Michelin. Por el otro lado, los titulos que marcaron mayores
bajadas fueron Adyen, Capgemini, Partners Group, Novo Nordisk, Dassault Systémes, Hermes International, LVMH y Kone
Oyj.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 7,82%, situandose
a la fecha del informe en 80.063 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 2.381
frente a los 2.342 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 8,70% tras haber
soportado unos gastos totales del 1,16%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia StoxEU50NR como consecuencia de la
seleccién de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 7,16%, situandose
a la fecha del informe en 77.574 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 24
frente a los 22 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 9,67% tras haber
soportado unos gastos totales del 0,27%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia StoxEU50NR como consecuencia de la
seleccién de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados y a la seleccidn de valores.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE C

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
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los gastos soportados y a la seleccién de valores.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el Gltimo semestre, se sali6 de la posicion en Dassault Systémes, Diageo y Novo Nordisk para iniciar inversiones en
Siemens y Shell PLC junto con un incremento en las posiciones en ASML y BNP Paribas. Ademas, se subié en Bancos con

la entrada de UniCredit y Santander mientras que se bajo la ponderacién en Partners Group, Adyen, Hermes International,
L"Oreal y Capgemini. Se vendid la posicién en Intertek Group y se inicié una posicién en EssilorLuxottica.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel

medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,04%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la

rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 13,90% vs 15,28% del indice de
referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En esta situacion, predecir cual puede ser la evolucion de los mercados durante los préximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duracion del conflicto, la reaccidn de los precios energéticos y su impacto sobre la inflacién y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.

Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento econémico seguiria siendo positivo, aunque a un ritmo mas
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroecondémicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energiay el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmacién del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.

Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipétesis, planteando una duracion
mas prolongada, lo que podria volver a elevar los precios de la energia, y como consecuencia los de la inflacién,
deteriorando el crecimiento econémico mundial.

Como consecuencia, la Unica forma de tener éxito en la gestion de inversiones en este entorno tan volatil, es hacerlo a

través de una cartera diversificada, tanto geografica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelacion, como el oro, la plata y el délar.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0113900J37 - ACCIONES|BRO_SANTA_ES EUR 6.068 3,85 0 0,00

ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE EUR 3.043 1,93 3.111 2,12
TOTAL RV COTIZADA 9.111 5,78 3.111 2,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.111 5,78 3.111 2,12
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.111 5,78 3.111 2,12
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SP EUR 5.995 3,80 0 0,00
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDIN CHF 5.358 3,40 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 2.962 1,88 0 0,00
GB00BVZK7T90 - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR 5.090 3,23 5.128 3,50
DK0062498333 - ACCIONES|NOVONORDISK DKK 0 0,00 5.516 3,76
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 5.186 3,29 5.346 3,65
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORINTER EUR 2.898 1,84 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 3.452 2,19 0 0,00
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GLAXOSMITH GBP 2.701 1,71 2.807 191
SE0017486889 - ACCIONES|ATLASCOPCOAB SEK 3.039 1,93 2779 1,89
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER R EUR 5.738 3,64 5.454 3,72
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIEGENETAMIC EUR 2.850 1,81 2.753 1,88
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 0 0,00 2.523 1,72
GB0009223206 - ACCIONES|SNLNPLCUK GBP 2.401 1,52 2.690 1,83
CH0008742519 - ACCIONES|SWISSCOMAG CHF 4.854 3,08 5.450 3,72
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 0 0,00 5.749 3,92
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO GBP 2.834 1,80 2.998 2,04
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIANSPA EUR 2.762 175 2.584 1,76
CH0024608827 - ACCIONES|PARTNERSGROU CHF 2.937 1,86 4.318 2,94
F10009013296 - ACCIONES|NESTEOYJ EUR 5.417 3,44 5.695 3,88
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL SA EUR 2.955 1,87 5.184 3,54
NL0000334118 - ACCIONES|ASMINTERNATI EUR 6.425 4,08 5.773 3.94
NL0010773842 - ACCIONES|NNGROUPNV EUR 6.156 3,91 5.553 3,79
GB00OBDR05C01 - ACCIONES|NATION GRID GBP 2.689 171 2.761 1,88
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 2.887 1,83 2.712 1,85
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HE EUR 2.040 1,29 2719 1,85
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND S.A. EUR 2.850 1,81 2.726 1,86
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 3.015 191 2.535 1,73
F10009013403 - ACCIONES|KONEQYJ-B EUR 2.326 1,48 2.831 1,93
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTER EUR 2.921 1,85 2.646 1,80
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERITAG CHF 2.288 1,45 2.603 1,77
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT EUR 0 0,00 3.962 2,70
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 0 0,00 4.882 3,33
FR0000131104 - ACCIONES|BRO_BNPPA_FR EUR 6.293 3,99 3.104 2,12
NL0012969182 - ACCIONES|ADYENNV EUR 2.895 1,84 2.809 1,92
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING EUR 8.249 5,23 5.307 3,62
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 2.954 1,87 4.196 2,86
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUS EUR 3.248 2,06 2.692 184
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 4.592 2,91 4.150 2,83
SE0007100581 - ACCIONES|ASSAABLOYAB SEK 2.557 1,62 2.740 187
TOTAL RV COTIZADA 133.815 84,88 133.679 91,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 133.815 84,88 133.679 91,15
FR0011802685 - PARTICIPACIONES|LFRDP EUR 1.168 0,74 1.109 0,76
TOTAL IIC 1.168 0,74 1.109 0,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 134.982 85,62 134.788 91,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 144.093 91,40 137.899 94,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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