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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Euro
Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 7, en la que 3 significa un riesgo medio bajo

Descripcion general

Politica de inversion: La inversion en valores de renta variable oscilara entre el 30% y el 75% de la exposicion total. La
suma de sus inversiones en activos de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro mas la
exposicién al riesgo divisa no superaré el 30% de la exposicion total. La renta variable se invertira en valores de alta,
mediana y baja capitalizaciéon de emisores/mercados de paises europeos. En renta fija pUblica o privada emitida y
negociada en la OCDE en euros

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,74 0,46 0,74 1,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,87 1,82 1,87 2,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
5.727.418,9 | 5.815.618,2 500 euros a
CLASE R 3.645 3.732 EUR 0,00 0,00 NO
5 9 mantener
CLASE C 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE R EUR 221.328 211.516 206.516 224.331
CLASE C EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASER EUR 38,6435 36,3704 34,1283 34,8152
CLASE C EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,99 0,00 0,99 0,99 0,00 0,99 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 6,25 7,20 -0,89 3,53 1,46 6,57 -1,97 12,42 14,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 15-05-2026 -1,93 03-03-2026 -2,95 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,51 08-04-2026 2,51 08-04-2026 2,19 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,61 9,42 9,79 7,25 7,21 9,17 7,79 8,07 8,39
Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 13,23 13,97 16,16
Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,54 3,08 0,23
| Sint BOL 9,94 10,20 9,65 6,62 6,53 9,23 25,72 7,01 9,59
VaR histérico del
L 6,36 6,36 6,32 5,93 6,43 5,93 7,42 7,24 6,50
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,52 0,51 0,52 0,53 2,08 2,18 2,21 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00 -1,60
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00 1,69

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 19,11 18,51 19,66 11,58 12,59 16,21 13,23 13,97

Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,71 0,63 0,24 0,29 0,37 0,54 3,08

| Sint BOL 9,94 10,20 9,65 6,62 6,53 9,23 25,72 7,01
VaR histérico del

o 5,78 5,78 5,97 6,18 6,41 6,18 7,35 7,35

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,58 0,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

Mo hay datos dispanibles nga No hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 95.743 2.683 0,76
Renta Fija Internacional 22.645 761 1,52
Renta Fija Mixta Euro 174.399 7.171 4,90
Renta Fija Mixta Internacional 312.073 4.158 4,39
Renta Variable Mixta Euro 217.483 3.689 6,25
Renta Variable Mixta Internacional 481.946 7.738 7,61
Renta Variable Euro 37.582 1.245 8,87
Renta Variable Internacional 758.978 8.343 21,99
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 635.600 17.747 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 492.105 8.977 2,86
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 395.823 7.480 16,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 284.058 15.971 0,72
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.908.433 85.963 8,39

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 216.060 97,62 206.972 97,85
* Cartera interior 21.152 9,56 14.658 6,93
* Cartera exterior 194.380 87,82 191.554 90,56
* Intereses de la cartera de inversion 528 0,24 760 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.873 1,75 3.292 1,56
(+/-) RESTO 1.394 0,63 1.252 0,59
TOTAL PATRIMONIO 221.328 100,00 % 211.516 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 211.516 204.609 211.516
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,54 -1,61 -1,54 0,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,05 4,94 6,05 28,39
(+) Rendimientos de gestion 7,21 6,02 7,21 25,77
+ Intereses 0,36 0,33 0,36 15,12
+ Dividendos 1,39 0,45 1,39 220,89
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,09 -0,01 -86,75
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,39 5,68 5,39 -0,56
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,36 -0,03 -90,95
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,12 0,00 0,12 8.941,84
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 10,18
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,16 -1,08 -1,16 12,77
- Comision de gestion -0,99 -1,01 -0,99 3,15
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 3,15
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -11,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -30,50
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,03 -0,13 341,24
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -99,98
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -99,98
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 221.328 211.516 221.328




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.043 5,44 11.241 5,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.043 5,44 11.241 5,31
TOTAL RV COTIZADA 9.109 4,12 3.417 1,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.109 4,12 3.417 1,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.153 9,56 14.658 6,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 50.795 22,95 36.362 17,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 691 0,31 495 0,23
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 51.486 23,26 36.857 17,40
TOTAL RV COTIZADA 137.716 62,19 149.780 70,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 137.716 62,19 149.780 70,82
TOTAL IIC 5.177 2,34 4.916 2,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 194.380 87,79 191.554 90,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 215.533 97,35 206.212 97,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

RENTA FlUA
otRos:a7.sa% g 2708
ps <

\ SoveREIGH:
\\ 1255k
BANKING: 8.08% REnTA
semiconpuCTO e VARIABLE:

FARMACIA:
RES:B,18% B71% 60.34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
FR0129570646 FRANCE (REPUBLIC OF) C/ Compromiso 2.049 Inversion
- V/ Fut. EURO- .
RXU6 SOBRE EUROBUND 10 ANOS 764 Inversion
BUND SEP 26
LETRA REP. ITALIA 01/27 V/ Compromiso 2.299 Inversion
LETRA REPUBLICA FRANCIA 02/12/2026 V/ Compromiso 148 Inversion
Total subyacente renta fija 5260
V/ Fut. EURO
EUROSTOXX50-SUBYACENTE STOXX 50 SEP 3.785 Inversion
26
Total subyacente renta variable 3785
TOTAL OBLIGACIONES 9046




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

MAPFRE VIDA:
Participacion directa: Volumen: 153.490,49 miles de euros (69,3499% sobre patrimonio)
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

El 8 de junio los folletos de los fondos fueron actualizados de oficio por la CNMV, introduciendo el articulo 17.bis Gestion
de la liquidez, con el fin de recoger las herramientas de gestion de la liquidez.

d) Operaciones de adquisicion y venta de valores con el Depositario

10



Durante el periodo de referencia, se han efectuado compraventas de valores de renta variable intermediadas a través de
una entidad del grupo econémico del depositario por importe de 8.450.814,58 euros (compras) y 2.912.442 euros (ventas).
La unidad de cumplimiento normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

e) Adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de activos emitidos o avalados por entidades
pertenecientes al grupo de BNP PARIBAS por importe de 2.448.097,79 euros (compras) y 1.060.972 euros (ventas). La
unidad de cumplimiento normativo verificd que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

f) Adquisicion de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de valores cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo economico del depositario por importe de 1.526.559 euros (compras). La unidad de cumplimiento normativo verificd
que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacién, suponen un 0,80% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopoliticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupcion temporal del tréfico maritimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulacion por esta via depende la produccién de un 30% de energia mundial, lo que gener6 una
escalada de la inflacion. Este hecho centrd la atencién de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflacion se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccion6
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos basicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorandum entre
EE.UU e Iran, consolidé un alto el fuego que propicid la apertura del Estrecho de Ormuz. A raiz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.

En este contexto caracterizado por una ligera apreciacion del délar frente al resto de divisas, en renta fija predominé un
movimiento de aplanamiento de las curvas soberanas, reflejando la expectativa de menores tipos oficiales en el medio

plazo y un crecimiento que comenzaba a moderarse sin entrar en recesion.

Durante este periodo, los principales indices de renta variable han rebotado con fuerza, tal y como lo demuestra la subida
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del 11,8% del MSCI WORLD. Por su parte, las bolsas de los paises desarrollados han terminado este semestre en positivo,
lideradas por los indices de renta variable norteamericanos, donde el indice global, el S&P 500 avanz6 un 9,92%,
estimulado por el auge de la inteligencia artificial y los buenos resultados empresariales. También, la renta variable europea
cerrd un semestre muy positivo, en el que el EURO STOXX avanzé un 8,05%, gracias a las revalorizaciones de los
sectores de tecnologia, energia, utilities, industria y financiero.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre, en renta variable europea se mantuvo la sobre ponderacién en sectores mas ciclicos y con la
idea de tener mayor exposicion a factores de crecimiento en un entorno de buenos datos macroeconémicos.

El nivel de inversion del fondo a fecha del 30 de junio fue del 66,7% frente al 71,7% al cierre del semestre anterior. Se bajo
el nivel de inversidn del fondo en renta variable en el Gltimo semestre.

En el primer semestre, los valores con las mayores subidas fueron ASM International, ASML Holding, Prysmian, Neste,
Anheuser-Busch InBev, BNP Paribas, Intertek Group PLC y Michelin. Por el otro lado, los titulos que marcaron mayores
bajadas fueron Adyen, Capgemini, Partners Group, Novo Nordisk, Dassault Systémes, Hermes International, LVMH y Kone
Oyj.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacién del 5%, situdndose a
la fecha del informe en 221.328 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 3.645
frente a los 3.732 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 6,25% tras haber

soportado unos gastos totales del 1,03%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia | Sint BOL como consecuencia de los
porcentajes de inversion media en renta fija/variable a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad coincide con la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma categoria gestionados por
MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicién de la cartera y a los gastos soportados y a
los porcentajes de inversion media en los distintos activos a lo largo del periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el Gltimo semestre, se sali6 de la posicion en Dassault Systémes, Diageo y Novo Nordisk para iniciar inversiones en
Siemens y Shell PLC junto con un incremento en las posiciones en ASML y BNP Paribas. Ademas, se subié en Bancos con
la entrada de UniCredit y Santander mientras que se bajo la ponderacién en Partners Group, Adyen, Hermes International,
L"Oreal y Capgemini. Se vendio la posicion en Intertek Group y se inicié una posicién en EssilorLuxottica.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,04%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 9,61% vs 9,94% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En esta situacion, predecir cual puede ser la evolucion de los mercados durante los préximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duracion del conflicto, la reaccidn de los precios energéticos y su impacto sobre la inflacién y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.

Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento econémico seguiria siendo positivo, aunque a un ritmo mas
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroecondémicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energiay el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmacién del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.

Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipoétesis, planteando una duracion

mas prolongada, lo que podria volver a elevar los precios de la energia, y como consecuencia los de la inflacién,
deteriorando el crecimiento econémico mundial.
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Como consecuencia, la Unica forma de tener éxito en la gestion de inversiones en este entorno tan volatil, es hacerlo a
través de una cartera diversificada, tanto geografica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelacion, como el oro, la plata y el délar.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012S22 - BONO|SPAIN (KINGD)|3,40]2036-10-31 EUR 6.307 2,85 0 0,00
ES0000012P33 - BONO|TESORO|3,20|2035-10-31 EUR 0 0,00 6.634 3,14
ES0000012K61 - BONO|SPAIN (KINGD|2,55|2032-10-31 EUR 91 0,04 91 0,04
ES00000128S2 - BONO|SPAIN (KINGD|0,65]|2027-11-30 EUR 2.645 1,20 2.607 1,23
ES00000127C8 - BONO|SPAIN (KINGD|1,00|2030-11-30 EUR 2.234 1,01 840 0,40
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 11.277 5,10 10.172 4,81
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2909821899 - BONO|IBERDROLAFIN|2,63|2028-03-30 EUR 299 0,13 300 0,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 299 0,13 300 0,14
ES0413900905 - CEDULAS|BRO_SANTA_ES|3,38|2026-01-11 EUR 0 0,00 299 0,14
ES0213679HN2 - OBLIGACION|BRO_BANKT_ES|0,88|2026-07-08 EUR 468 0,21 470 0,22
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 468 0,21 769 0,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.043 5,44 11.241 5,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.043 5,44 11.241 5,31
ES0113900J37 - ACCIONES|BRO_SANTA_ES EUR 5.766 2,61 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE EUR 3.343 1,51 3.417 1,62
TOTAL RV COTIZADA 9.109 4,12 3.417 1,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.109 4,12 3417 1,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.153 9,56 14.658 6,93
1T0005692410 - BONO|ITALY (REPUB|2,20|2028-02-28 EUR 615 0,28 0 0,00
FR0013154044 - BONO|FRANCE (REPU|1,25|2036-05-25 EUR 1.295 0,59 0 0,00
BE0000366758 - BONO|BELGIUM KING|3,40]|2036-06-22 EUR 1.297 0,59 0 0,00
1T0005631590 - BONO|ITALY (REPUB|3,65|2035-08-01 EUR 273 0,12 274 0,13
BE0000363722 - BONO|BELGICA|3,10|2035-06-22 EUR 0 0,00 2.726 1,29
BE0000357666 - BONO|BELGIUM KING|3,00]2033-06-22 EUR 1.600 0,72 1.602 0,76
1T0005323032 - BONOJITALIA|2,00]2028-02-01 EUR 0 0,00 861 0,41
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.080 2,30 5.464 2,59
FR0129570646 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,61|2027-06-16 EUR 1.907 0,86 0 0,00
FR0129570620 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,63|2027-04-21 EUR 127 0,06 0 0,00
FR0129570620 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,68|2027-04-21 EUR 2.040 0,92 0 0,00
FR0129570620 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,69|2027-04-21 EUR 273 0,12 0 0,00
FR0129570620 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,68|2027-04-21 EUR 119 0,05 0 0,00
FR0129437598 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,68|2027-03-24 EUR 146 0,07 0 0,00
1T0005699340 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,73|2027-03-12 EUR 2.304 1,04 0 0,00
1T0005699340 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,71|2027-03-12 EUR 1.532 0,69 0 0,00
1T0005699340 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,70|2027-03-12 EUR 1.146 0,52 0 0,00
1T0005699340 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,44|2027-03-12 EUR 912 0,41 0 0,00
FR0129437580 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,39|2027-02-24 EUR 1.954 0,88 0 0,00
FR0129437580 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,37|2027-02-24 EUR 3.223 1,46 0 0,00
FR0129437580 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,21|2027-02-24 EUR 488 0,22 0 0,00
1T0005695256 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,26|2027-02-12 EUR 249 0,11 0 0,00
1T0005695256 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,17]|2027-02-12 EUR 465 0,21 0 0,00
1T0005695256 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,08|2027-02-12 EUR 2.103 0,95 0 0,00
1T0005695256 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,09]2027-02-12 EUR 264 0,12 0 0,00
1T0005689887 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,09|2027-01-14 EUR 509 0,23 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0005689887 - ACTIVOS|ITALY (REPUB|2,10/2027-01-14 EUR 3.237 1,46 0 0,00
FR0129287332 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,08|2026-12-02 EUR 147 0,07 0 0,00
FR0129287332 - ACTIVOS|FRANCE (REPU|2,19|2026-12-02 EUR 0 0,00 5.330 2,52
1T0005678492 - ACTIVOS|ITALIA|2,08|2026-11-13 EUR 0 0,00 441 0,21
FR0129287324 - ACTIVOS|FRANCIA|2,11|2026-11-04 EUR 0 0,00 353 0,17
FR0129132744 - ACTIVOS|FRANCIA|2,14]2026-09-09 EUR 0 0,00 236 0,11
FR0129132744 - ACTIVOS|FRANCIA|2,10]2026-09-09 EUR 0 0,00 590 0,28
FR0129132744 - ACTIVOS|FRANCIA|2,00]2026-09-09 EUR 0 0,00 225 0,11
FR0129132744 - ACTIVOS|FRANCIA|1,99|2026-09-09 EUR 0 0,00 338 0,16
FR0129132736 - ACTIVOS|FRANCIA|2,03]2026-08-12 EUR 0 0,00 196 0,09
1T0005666851 - ACTIVOS|ITALIA|2,01|2026-08-14 EUR 0 0,00 98 0,05
1T0005666851 - ACTIVOS|ITALIA|2,00]2026-08-14 EUR 0 0,00 274 0,13
1T0005666851 - ACTIVOS|ITALIA|2,01|2026-08-14 EUR 0 0,00 564 0,27
FR0013519253 - BONO|FRANCIA|0,10]2026-03-01 EUR 0 0,00 2.374 1,12
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 23.147 10,45 11.020 5,22
FR0013425162 - BONO|BRO_CREIN_FR|1,88|2029-06-18 EUR 192 0,09 0 0,00
FR001400H8X1 - CEDULAS|BPCESFH|3,25|2028-04-12 EUR 302 0,14 0 0,00
XS2887901325 - BONO|BMWINTINV|3,00]2027-08-27 EUR 170 0,08 0 0,00
XS3393867810 - BONO|SAP SE|3,00[2029-06-03 EUR 401 0,18 0 0,00
XS3358330663 - BONO|ENEL SPA|3,50]2030-05-26 EUR 506 0,23 0 0,00
XS3379782074 - BONO|BMF|3,25|2029-05-19 EUR 200 0,09 0 0,00
XS3363386460 - BONOJALPHABETINCA|3,20]2030-05-11 EUR 805 0,36 0 0,00
XS3307284698 - BONO|VODAFOINTDAC|2,75|2030-04-27 EUR 226 0,10 0 0,00
FR0014016GC3 - BONO|LVMH MOET HE|2,63]2030-06-25 EUR 492 0,22 0 0,00
XS3273008063 - BONOJABNAMRONVAMS)|2,63|2029-01-16 EUR 496 0,22 0 0,00
FR0014013VW7 - BONOJAIRLIQFINCE]|2,63]|2029-11-05 EUR 198 0,09 199 0,09
XS1704789590 - BONO|IRENSPAITTUR|1,50/2027-10-24. EUR 586 0,26 589 0,28
XS2306601746 - BONO|EASYJETFINCO|1,88]2028-03-03 EUR 532 0,24 536 0,25
XS1463043973 - BONO|WELLS FARGO|1,00]2027-02-02 EUR 0 0,00 260 0,12
XS3029220392 - BONO|SKAENS|3,38]2030-03-19 EUR 531 0,24 532 0,25
XS1627343186 - BONO|FCCAQUALIA|2,63|2027-06-08 EUR 0 0,00 400 0,19
XS2648076896 - BONO|CRHSMWFINDAC|4,00]2027-07-11 EUR 0 0,00 206 0,10
XS2385393405 - BONO|CELLNEXFINAN|1,00/2027-09-15 EUR 583 0,26 389 0,18
DEO00A460N20 - BONOJAMPRIONGMBH|2,75]2029-09-30 EUR 197 0,09 198 0,09
DK0030393665 - BONO|NYKREDITREAL|3,88|2027-07-05 EUR 0 0,00 214 0,10
DE000A1ZZ7028 - BONO|BMW US|1,00|2027-04-20 EUR 0 0,00 284 0,13
FR0014011276 - BONO|RESEAUDETRAN|2,60|2029-07-08 EUR 198 0,09 198 0,09
XS3109654726 - BONO|VODAFOINTDAC]|2,75]2029-07-03 EUR 397 0,18 399 0,19
FR0014010BKO - BONO|ESSILORINTER|2,63|2030-01-10 EUR 394 0,18 397 0,19
DEOOOA4DFUES - BONOJAMPRIONGMBH|3,00]2029-12-05 EUR 199 0,09 201 0,09
BE6365319829 - BONO|BELFIUS|3,38|2030-05-28 EUR 601 0,27 603 0,29
XS3002552993 - BONO|NOVONORFIN|2,38|2028-05-27 EUR 297 0,13 0 0,00
XS3078501338 - BONO|SIEMENS FINANCIERING|2,63|2029-05-27 EUR 398 0,18 401 0,19
XS3075393499 - BONO|CONTINENTAL|2,88|2028-11-22 EUR 204 0,09 205 0,10
XS3019313363 - BONO|PFIZERNETINT|2,88|2029-05-19 EUR 204 0,09 205 0,10
FR001400Z0S9 - BONO|ORANGESA|2,75|2029-05-19 EUR 596 0,27 599 0,28
FR001400TT34 - BONO|LOREAL SA|2,50|2027-11-06 EUR 199 0,09 201 0,09
XS2115091717 - BONOQ|IBM|0,30]2028-02-11 EUR 219 0,10 220 0,10
XS3032018239 - BONOJAMERICAN HON|3,30|2029-03-21 EUR 361 0,16 365 0,17
XS2180007549 - BONOJAT & T INC|1,60]2028-05-19 EUR 110 0,05 111 0,05
XS2347663507 - BONOJASTRAZENECA|0,38|2029-06-03 EUR 249 0,11 0 0,00
XS2696046460 - BONO|CARLSBERG BREWERIES|4,00]2028-10-05 EUR 397 0,18 400 0,19
XS1882544973 - BONO|ING GROEP NV/|2,00/2028-09-20 EUR 194 0,09 196 0,09
XS3008888953 - BONO|ENEL FINANCE INTERNA|2,63]2028-02-24 EUR 343 0,16 346 0,16
XS3000977234 - BONO|LINDEPLC|2,63|2029-02-18 EUR 396 0,18 399 0,19
XS2588099981 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKE|3,38|2028-02-17 EUR 204 0,09 205 0,10
X$2999658136 - BONO|IBM|2,90|2030-02-10 EUR 298 0,13 300 0,14
XS2411311652 - BONO|NTTFINANCOR|0,40|2028-12-13 EUR 191 0,09 192 0,09
XS1403264291 - BONO|MCDONALD]1,75|2028-05-03 EUR 290 0,13 291 0,14
XS2356049069 - BONO|SKAENS|0,38]2028-06-21 EUR 183 0,08 185 0,09
XS2972972017 - BONO|TOYOTA MOTOR|3,13|2028-04-21 EUR 126 0,06 127 0,06
XS2449330179 - BONO|NOVONORFIN]|1,13]2027-09-30 EUR 0 0,00 290 0,14
XS2558972415 - BONO|CONTINENTAL|3,63]|2027-11-30 EUR 213 0,10 214 0,10
XS2958382645 - BONOJACHMEAHYPO|2,75|2027-12-10 EUR 100 0,05 100 0,05
XS1801905628 - BONO|MIZUHO FINAN|1,60]2028-04-10 EUR 336 0,15 0 0,00
FRO001400IFX3 - BONO|BRO_CREIN_FR|3,88|2028-02-14 EUR 718 0,32 721 0,34
XS2900306171 - BONO|DAIMTRINFIN|3,13|2028-03-23 EUR 301 0,14 304 0,14
XS2465984107 - BONO|MIZUHOFINAN|1,63|2027-04-08 EUR 0 0,00 583 0,28
XS2644756608 - BONO|RBCCANADA|4,13|2028-07-05 EUR 415 0,19 418 0,20
XS1204154410 - BONO|CREDITAGRICO|2,63]2027-03-17 EUR 0 0,00 418 0,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 15.748 7,11 13.599 6,41
XS2623501181 - BONO|BRO_CAIXA_ES|4,63|2027-05-16 EUR 0 0,00 101 0,05
XS2338643740 - BONO|MSTANLEYEMIS|0,41]2027-10-29 EUR 197 0,09 197 0,09
FR001400KXW4 - BONO|RCIBANQUESA|4,63]2026-10-02 EUR 294 0,13 294 0,14
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2743029253 - BONO|BRO_SANTA_ES|3,50/2028-01-09 EUR 406 0,18 406 0,19
XS1463043973 - BONO|WELLS FARGO|1,00]2027-02-02 EUR 260 0,12 0 0,00
XS2421006201 - BONO|WESTPACSECNZ|0,43|2026-12-14 EUR 215 0,10 215 0,10
1T0005519332 - BONO|INTESA SANPA|4,08|2026-12-22 EUR 305 0,14 305 0,14
XS1627343186 - BONO|FCCAQUALIA|2,63|2027-06-08 EUR 399 0,18 0 0,00
XS2648076896 - BONO|CRHSMWFINDAC|4,00]2027-07-11 EUR 204 0,09 0 0,00
DK0030393665 - BONO|NYKREDITREAL|3,88|2027-07-05 EUR 213 0,10 0 0,00
DE000A1ZZ7028 - BONO|BMW US|1,00|2027-04-20 EUR 284 0,13 0 0,00
FR0013414919 - BONO|ORANO SA|3,38|2026-04-23 EUR 0 0,00 401 0,19
XS1508450688 - BONO|UNICREDIT SP|2,13|2026-10-24 EUR 100 0,05 100 0,05
XS3069291196 - BONO|HSBC|3,31|2030-05-13 EUR 392 0,18 394 0,19
FR0013444759 - BONO|BRO_BNPPA_FR|0,13]2026-09-04 EUR 875 0,40 876 0,41
XS2526825463 - CEDULAS|CAISSE DESJA|2,00]2026-08-31 EUR 198 0,09 199 0,09
ES0213307053 - OBLIGACION|BRO_CAIXA_ES|0,75/2026-07-09 EUR 387 0,17 388 0,18
XS2804483381 - BONO|INTESA SANPA|2,87|2027-04-16 EUR 302 0,14 302 0,14
PTGALCOMO0013 - BONO|GALPENERGIA|2,00]2026-01-15 EUR 0 0,00 300 0,14
XS2549702475 - CEDULAS|TORONTODOMBA|3,25|2026-04-27 EUR 0 0,00 314 0,15
XS2385397901 - BONO|COMCAST CORP|3,08|2026-09-14 EUR 206 0,09 207 0,10
XS2465984107 - BONO|MIZUHO FINAN|1,63|2027-04-08 EUR 583 0,26 0 0,00
XS2202744384 - BONO|CEPSAFINANCE]2,25|2026-02-13 EUR 0 0,00 399 0,19
FR0013398070 - BONO|BRO_BNPPA_FR|2,13|2026-01-23 EUR 0 0,00 305 0,14
XS2404629235 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKE|0,13|2026-11-03 EUR 297 0,13 294 0,14
XS1204154410 - BONO|CREDIT AGRIC|2,63|2027-03-17 EUR 418 0,19 0 0,00
XS1470601656 - BONO|BRO_BNPPA_FR|2,25|2027-01-11 EUR 285 0,13 284 0,13
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.820 3,09 6.280 2,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 50.795 22,95 36.362 17,17
XS3367718460 - PAGARE|ENI|2,68|2026-11-04 EUR 691 0,31 0 0,00
FR0129406312 - PAGARE|CREDITAGRICO|2,15|2026-03-16 EUR 0 0,00 495 0,23
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 691 0,31 495 0,23
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 51.486 23,26 36.857 17,40
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SP EUR 5.697 2,57 0 0,00
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDIN CHF 5.875 2,65 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 3.308 1,49 0 0,00
GB00BVZK7T90 - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR 4.809 2,17 5.758 2,72
DK0062498333 - ACCIONES|NOVONORDISK DKK 0 0,00 6.087 2,88
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 5.746 2,60 5.741 2,71
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORINTER EUR 2.754 1,24 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 3.352 1,51 0 0,00
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GLAXOSMITH GBP 3.224 1,46 2.906 137
SE0017486889 - ACCIONES|ATLASCOPCOAB SEK 2.971 1,34 2.847 1,35
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER R EUR 5.767 2,61 6.266 2,96
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIEGENETAMIC EUR 3.398 154 3.431 1,62
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 0 0,00 2.703 1,28
GB0009223206 - ACCIONES|SNLNPLCUK GBP 2.479 1,12 2.778 1,31
CHO0008742519 - ACCIONES|SWISSCOMAG CHF 5.520 2,49 5.723 2,71
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 0 0,00 6.173 2,92
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO GBP 3.195 1,44 3.020 143
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIANSPA EUR 2.795 1,26 3.157 1,49
CHO0024608827 - ACCIONES|PARTNERSGROU CHF 3.106 1,40 4.567 2,16
F10009013296 - ACCIONESINESTEOYJ EUR 5.155 2,33 6.535 3,09
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL SA EUR 2.808 1,27 6.141 2,90
NL0000334118 - ACCIONES|ASMINTERNATI EUR 5.843 2,64 6.857 3,24
NL0010773842 - ACCIONES|NNGROUPNV EUR 5.858 2,65 6.541 3,09
GBOOBDR05C01 - ACCIONES|NATION GRID GBP 2.594 1,17 2.340 1,11
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 3.008 1,36 2.826 134
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HE EUR 2.487 1,12 3.314 1,57
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND S.A. EUR 3414 1,54 2,941 1,39
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 3.611 1,63 3.036 1,44
F10009013403 - ACCIONES|KONEOQOYJ-B EUR 2.747 1,24 3.343 1,58
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTER EUR 3.551 1,60 3.166 1,50
CHO0030170408 - ACCIONES|GEBERITAG CHF 2319 1,05 2.639 1,25
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT EUR 0 0,00 4.464 2,11
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 0 0,00 5.379 2,54
FR0000131104 - ACCIONES|BRO_BNPPA_FR EUR 6.274 2,83 3.666 1,73
NL0012969182 - ACCIONES|ADYENNV EUR 2.751 1,24 3.255 154
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING EUR 7.839 3,54 6.312 2,98
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 3.211 1,45 5.193 2,46
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUS EUR 2.763 1,25 3.273 1,55
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 4.859 2,20 4.582 2,17
SE0007100581 - ACCIONES|ASSAABLOYAB SEK 2.631 1,19 2.820 1,33
TOTAL RV COTIZADA 137.716 62,19 149.780 70,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 137.716 62,19 149.780 70,82

FR0011802685 - PARTICIPACIONES|LFRDP EUR 5.177 2,34 4.916 2,32
TOTAL IIC 5.177 2,34 4.916 2,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 194.380 87,79 191554 90,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 215.533 97,35 206.212 97,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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