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1. INTRODUCCION

1.1.  La Autoridad de Supervision de Valores y Materias Primas de los Emiratos
Arabes se cre6 en virtud del articulo 2 de la Ley federal nimero 4 de 2000, sobre
la Autoridad de Supervision y el Mercado de Valores y Materias Primas de los
Emiratos Arabes, para regular los mercados de valores y materias primas en los
Emiratos Arabes Unidos. Su larea principal es garantizar el desarrollo ordenado
de un mercado de valores y materias primas justo y eficiente, acorde con los
objetivos economicos y de desarrollo del pais. Las principales funciones de la
Autoridad de Supervision de Valores y Materias Primas de los Emiratos Arabes
son realizar la supervision y el seguimiento de las actividades de intercambio y
servir de camara de compensacion y central depositaria, salvaguardando los
intereses de las personas que participan en la negociacion de titulos; promover el
correcto comportamiento entre los participantes de los intercambios y todas las
personas inscritas; sugerir reformas legislativas relacionadas con los contratos de
valores o materias primas y fomentar el desarrollo del mercado de valores en los
Emiratos Arabes Unidos.

[.2. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) es una institucion
administrativa independiente creada por la Ley 24/1988 del Mercado de Valores,
que supuso una profunda reforma de este segmento del sistema financiero espaiiol.
A la Comision Nacional del Mercado de Valores se le encomienda la supervision
y vigilancia de los mercados de valores y de la actividad de cuantas personas
fisicas y juridicas se relacionan en el trafico de los mismos, el ejercicio sobre ellas
de la potestad sancionadora y demas funciones que se le atribuyen en esta Ley. La
Comision Nacional del Mercado de Valores velara por la transparencia de los
mercados de valores, la correcta formacién de los precios en los mismos y la
proteccion de los inversores, promoviendo la difusion de cuanta informacion sea
necesaria para asegurar la consecucion de esos fines.

La competencia de la CNMV se extiende al campo de la cooperacién internacional
y al intercambio de informaciéon en los dmbitos mencionados, incluido el
establecimiento de relaciones bilaterales y multilaterales.

2. DEFINICIONES
A los efectos de este Memorandum de Entendimiento:

«Autoridad» significa la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV)
de Espaiia o la Autoridad de Supervision de Valores y Materias Primas de
los Emiratos Arabes (ESCA), segin el caso.

«Autoridades» significa la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV) de Espaiia y la Autoridad de Supervision de Valores y
Materias Primas de los Emiratos Arabes (ESCA).

«Autoridad Requeriday significa la Autoridad a la que se formula una solicitud
en virtud del articulo 5 del Memorandum de Entendimiento.
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«Autoridad Requirente» significa la Autoridad que formula una solicitud en
virtud del articulo 5 del Memorandum de Entendimiento.

«Personay significa una persona fisica o juridica, sociedad colectiva o asociacion
sin personalidad juridica, gobierno o subdivisién politica, organismo o entidad
de un gobierno.

«Mercado de Valores» significa una bolsa u otro mercado, incluidos los no
organizados (over the counter), de acciones, bonos, futuros y opciones y
cualquier otro valor que esté reconocido, regulado o supervisado por las
Autoridades.

«Territorio» significa el pais, estado u otro territorio, scgun el caso, en que una
Autoridad tiene autoridad juridica, competencia y/o jurisdiccion atribuidas por
ley.

PRINCIPIOS

Este Memorandum de Entendimiento es una declaracién de intenciones en la que
las Autoridades pretenden establccer un marco de asistencia mutua y facilitar el
intercambio mutuo de informacién, para hacer cumplir o asegurar el
cumplimiento dc sus respectivas leyes o disposiciones reglamentarias sobre
valores y futuros.

La finalidad de este Memorandum de Entendimiento es mejorar la proteccion de
los inversores y promover la integridad de los mercados de valores,
proporcionando un marco de cooperacion, mayor entendimiento reciproco,
intercambio de informacién y asistencia en las investigaciones, dentro de los
limites que permitan las legislaciones y las practicas de las Autoridades.

En aplicacién del objetivo de promover un marco reglamentario solido del
mercado de valores, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) de
Espaifia podrd proporcionar, previa peticion, formacion y asistencia téenica a la
Autoridad de Supervision de Valores y Materias Primas de los Emiratos
Arabes (ESCA), o viceversa. A este respecto, las Autoridades se consultaran
mutuamente para identificar y abordar, dependiendo de la disponibilidad de
capacidades y recursos, las areas de formacion y asistencia técnica que faciliten el
desarrollo de los mercados de capitales respectivos.

[.as Autoridades hardn todo lo posible por cumplir las condiciones de estc
Memorandum de Entendimiento. Por otro lado, este Memorandum de
Entendimiento no impone ninguna obligacion juridicamente vinculante a las
Autoridadcs, ni modifica ni revoca leyes ni requisitos reglamentarios nacionalces,
vigentes o de aplicacion para las Autoridades. Tampoco afectard a las
disposiciones adoptadas o previstas por otro Memorandum de Entendimiento.

Hstc Memorandum de Entendimiento no afecta al derecho que tienen las
Autoridades, con arreglo a sus legislaciones nacionales u otras disposiciones, a

4 ..

AN
/



3.6.

3.7.

3.8.

establecer medidas distintas de las aqui previstas, con el fin de obtener la
informacidén necesaria para hacer cumplir o garantizar el cumplimiento de sus
leyes o reglamentos nacionales. En concreto, este Memorandum de Entendimiento
no afecta al derecho que tienen las Autoridades a contactar con otras personas y a
obtener de ellas informacion o documentos de forma voluntaria en el territorio de
la otra Autoridad. No obstante, las Autoridades se comprometen a consultarse
mutuamente antes de contactar con otras personas o de intentar obtener de ellas
informacion o documentos de forma voluntaria en el territorio de la otra
Autoridad.

Este Memorandum de Entendimiento no da derecho a otras personas distintas de
las Autoridades a obtcner informacién, directa ni indirectamente. Ninguna
persona distinta de las Autoridades podrd suprimir o excluir informacién, ni
recurrir la cjecucion de una solicitud de asistencia presentada en el marco de esie
Memorandum de Entendimiento.

Cuando se esté llevando a cabo una supervision o una investigacion y dentro de
los limites que permitan las leyes y las practicas, cada Autoridad hara todo lo
posible por proporcionar a la otra Autoridad la informacion y los documentos que
obren en poder de la Autoridad Requerida y que estén relacionados con los hechos
observados durante la supervisién o que formen la base de las investigaciones.

Las Autoridades reconocen la necesidad y la conveniencia de proporcionar
asistencia mutua y de intercambiar informacion para ayudarse mutuamente con el
fin de garantizar el cumplimiento de las leyes o normativas de sus respectivos
paises. No obstante, la Autoridad Requerida podréd denegar la asistencia solicitada
en virtud de este Memorandum de Entendimiento:

3.8.1. cuando la prestacion de asistencia contravenga los intereses nacionales o
publicos o la legislacion nacional de la Autoridad Requerida;

3.8.2. cuando la solicitud no se haya hecho de conformidad con las
disposiciones de este Memorandum de Entendimiento;

3.8.3. cuando la solicitud o el intercambio de informacion pudiera atentar
contra la soberania, la seguridad o el orden publico;

3.8.4. cuando se haya iniciado un procedimicento penal en la jurisdiccion de la
Autoridad Requerida sobre los mismos hechos y contra las mismas
Personas, o cuando las mismas Personas ya hayan sido objeto de
sanciones punitivas firmes por parte de las autoridades competentes de la
jurisdiccion de la Autoridad Requerida, a menos que la Autoridad
Requirente pueda demostrar que la solucion o las sanciones que se
pretendan en cualquier procedimiento iniciado por la Autoridad
Requirente no seran de la misma naturaleza ni un duplicado de la
solucion o las sanciones obtenidas en la jurisdiccion de la Autoridad
requerida.




4. AMBITO DE APLICACION

4.1. Mediante las clausulas de este Memorandum de Entendimiento, 1as Autoridades
convienen en promover la asistencia mutua y el intercambio de informacion y
documentos en relacidon con los asuntos establecidos en la solicitud de asistencia.

E] intercambio de informacion y documentos consistird en:

4.1.1. Suministrar la informacion y los documentos que constan en los archivos de

la Autoridad Requenida y relacionados con los asuntos establecidos en la
solicitud de asistencia;

4.1.2. Obtener la informacion y los documentos relacionados con los asuntos

establecidos en la solicitud de asistencia, lo que incluye:

« documentacion actual suficiente para reconstruir todas las operaciones
con valores y derivados, incluidos los registros de todos los fondos y
activos transferidos al banco y desde cl banco las cuentas de corretaje
referentes a estas operaciones;

« registros que identifiquen: al beneficiario y la persona que ejerce el
control y, para cada operacion, el titular de Ja cuenta; la cantidad adquirida
o vendida; la hora de la operacion; el precio de la operacidn; el individuo y
el banco o ¢l agente y la sociedad o agencia de valores que ha gestionado la
operacion; y

» informacién que identifique a los propietarios finales que ejercen el
control sobre las personas juridicas en la jurisdiccion de la Autoridad
Requerida.

4.2. De acuerdo con el titulo general de este capitulo, el ambito de aplicacidon de este
Memorandum de Entendimiento scra:

4.2.1.

422

4.2.3.

ayudar en la deteccién y la adopcion de medidas contra las operaciones
con informacion privilegiada, manipulacién del mercado y demas
practicas fraudulentas de las operaciones con valores, respecto de
sociedades, valores, contratos de futuros, opciones e instituciones de
inversion colectiva. I.a asistencia incluira tomar o requerir una
declaracion de la Persona o, cuando sea posible, una declaracién bajo
juramentio;

aplicar las leyes, las normas y los reglamentos relacionados con la
negociacién, la tramitacion de operaciones, la gestion y el asesoramiento
de valores, contratos de futuros, opciones ¢ inversidn colectiva;

supervisar y controlar los mercados bursitiles y las actividades de
tiquidacién y compensacion y el cumplimiento de las leyes y normativas
relevantes;




5.

5.1.

5.2

5.3.

4.2.4. promover y garantizar la idoneidad y la honorabilidad de las personas
inscritas y fomentando estandares de alto nivel de equidad e integridad
en la conducta de su actividad

4.2.5. el cumplimiento por los emisores de valores y en las ofertas de valores,
asi como los administradores, directivos, accionistas y asesores
profesionales de las sociedades cotizadas, o con solicitud de cotizacidn
formalizada, en los mercados de valores correspondientes a las
Autoridades, de las leyes y normas relevantes y las disposiciones que los
obliguen a comunicar a los inversores de forma completa, precisa y
oportuna la informacién que sea relevante;

4.2.6. aplicar las leyes, las normas y los reglamentos relacionados con la
emision, la negociacion, la tramitacion de operaciones, la gestion y el
asesoramiento sobre valores y otros productos de inversion;

4.2.7. adquisiciones y fusiones; y

4.2.8. demaés asuntos acordados entre las Autoridades en cualquier momento.

SOLICITUDES DE ASISTENCIA O INFORMACION

Este Memorandum de Entendimiento no afecta a la capacidad de las Autoridades
de obtener informacidén de otras personas de forma voluntaria, siempre que se
cumplan los procedimientos de obtencidon de informacién existentes en el
territorio de cada Autoridad. Sin embargo, las Autoridades se comprometen a
consultarse mutuamente antes de contactar con otras personas o de intentar
obtener de ellas informacién o documentos de forma voluntaria en el territorio de
la otra Autoridad.

Las solicitudes de informacién o de asistencia se haran por escrito en lengua
inglesa y se dirigiran a la persona o las personas de contacto de la Autoridad
Requerida que se indican en ¢l articulo 15. En caso de urgencia, las solicitudes se
podran hacer en forma resumida, tras Jo cual se enviara una solicitud completa en
el plazo de cinco (5) dias laborables a partir de la anterior. La informacién o los
documentos que envie la Autoridad Requerida en respuesta a una solicitud de
asistencia en virtud de este Memorandum de Entendimiento se traducird a la
lengua inglesa.

Las solicitudes de informacion deberan incluir:
5.3.1. una descripcion de los hechos observados durante la supervisiéon o que
formen la base de las investigaciones que sean objeto de la solicitud, y la

finalidad de la asistencia solicitada;

5.3.2. la informacion solicitada (identidad de las personas, las cuestiones
concretas que deben ser preguntadas, etc.);

5.3.3. la finalidad de la informacion solicitada (especificando la norma o la ley
relacionada con el asunto objeto de la solicitud);
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5.5.

5.6.

5.7.

53.4. la relacién entre la normma o ley especificada y las funciones
reglamentanias de la Autoridad Requirente;

5.3.5. la relevancia de la asistencia solicitada respecto de la norma o ley
especificada;

5.3.6. para quién puede resultar necesaria la difusién de la informacion y, en
este contexto, el motivo de esa difusion de informacion;

5.3.7. toda informacion que esté en posesion de la Autoridad Requirente y que
pueda ayudar a la Autoridad Requerida a identificar a aquellas personas o
entidades que, en opinion de la Autoridad Requirente, poseen la
informacion solicitada o saben dénde se puede obtener;

5.3.8. el plazo de contestacion deseado;

5.3.9. cualquicr otro asunto especificado por las leyes y los reglamentos del
territorio de la Autoridad Requerida.

Los documentos y demas material que se envien en respuesta a una solicitud en
virtud de este Memorandum de Entendimicnto se deberan devolver st asi se
solicita, en la medida en que lo permitan las leyes de la Autoridad Requirente.

Cada solicitud serd estudiada de forma individual por la Autoridad Requerida para
determinar si se puede ofrecer asistencia con arreglo a este Memordndum de
Entendimiento. En todo caso, cuando no se pucda aceptar la solicitud en su
totalidad, la Autoridad Requerida estudiara si se puede ofrecer otro tipo de
asistencia, en la medida en que lo permitan sus leyes.

Las solicitudes incluirdn una declaracion de descargo de responsabilidad que
indique lo siguiente: La informacién o los documentos que pucda proporcionar la
Autoridad Requerida en respuesta a esta solicitud solo se podran utilizar de
acuerdo con los usos permitidos que establece el articulo 8 del Memorandum de
Entendimiento y estaran sometidos al régimen de confidencialidad establecido en
el articulo 9 de este acuerdo.La Autoridad Requirente manifiesta que en su
jurisdiccidon no hay restricciones que le impidan cumplir una solicitud de
asistencia recibida de la Autoridad Requerida en términos similares a esta
solicitud de asistencia, por lo que se cumple ¢l principio de reciprocidad.

Para decidir si acepta o rechaza una solicitud, la Autoridad Requerida tendrd en
cuenta:

5.7.1. los asuntos especificados por las leyes y los reglamentos del territorio de
la Autoridad Requerida;

5.7.2. s la solicitud implica una reivindicacién de una jurisdiccion no
reconocida por el territorio de la Autoridad Requerida, y
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

5.7.3. si seria contrario a Jos intereses nacionales o publicos prestar la asistencia
solicitada.

EJECUCION DE LAS SOLICITUDES

La Autoridad Requerida permitird a la Autoridad Requirente el acceso a la
informacién que obre en su poder, a peticion de ésta y en Ja medida en que lo
permitan las leyes nacionales de la Autoridad Requerida.

Salvo que las Autoridades dispongan lo contrario, la informacién y los documentos
solicitados con arreglo a este Memorandum de Entendimiento seran recopilados de
acuerdo con los procedimientos aplicables en la jurisdiccion de la Autoridad
Requerida y por las personas que ésta designe. Cuando asi lo permitan las leyes y
los reglamentos de la jurisdiccion de la Autoridad Requerida, un representante de la
Autoridad Requirente podra estar presente en la toma de declaraciones o juramentos
y podra entregar preguntas a un representante nombrado por la Autoridad Requerida
para formularlas a los testigos.

En caso de urgencia, la respuesta a las solicitudes de asistencia se podra enviar por
teléfono o fax, siempre que dicha comunicacion sea confirmada después mediante
un documento firmado original.

Previa peticion, la Autoridad Requerida solicitara la entrega de los documentos
indicados en 6.1 y 6.2:

(1) a la Persona nombrada por la Autoridad Requirente, o

(i) a otra Persona que pueda tener la informacion o los documentos solicitados.
Previa peticidn, la Autoridad Requerida podrd obtener otra informacion que
resulte relevante para la solicitud.

Previa peticion, la Autoridad Requerida buscara las respuestas a las preguntas y/o
una declaracion (o, cuando sea posible. una declaracion bajo juramento) de alguna
Persona que esté implicada, directa o indirectamente, en las actividades que son
objeto de la solicitud de asistencia, o que posea informacién que pudiera ayudar en
la ¢jecucion de la solicitud.

INFORMACION NO SOLICITADA

Cuando una Autoridad disponga de informacion que pueda ayudar a otra Autoridad
en el desempefio de sus funciones reglamentarias, la primera podra por iniciativa
propia suministrar o disponer que se suministre dicha informacién, aunque la otra
Autoridad no la haya solicitado. En tal caso, las condiciones de este Memorandum
de Entendimiento seran de aplicacidn si la Autoridad suministradora manifiesta que
la informacién es conforme a este Memorandum de Entendimiento.




8.

8.1.

8.2.

9.

9.1.

9.2.

USOS PERMITIDOS DE LA INFORMACION

Una Autoridad proporcionara asistencia o informaciéon con la tinica finalidad de
ayudar a la otra Autoridad en el desempefio de sus funciones reglamentarias. La
asistencia o la informacion que el beneficiario reciba en virtud de este
Memorandum de Entendimiento sélo se podré utilizar:

8.1.1. para desempefiar sus funciones previstas en su legislacion;

8.1.2. para llevar a cabo los fines sefialados cn la solicitud, que incluyen
garantizar ¢l cumplimiento y la aplicacidn de las leyes o los reglamentos
especificados por la Autoridad Requirente en la solicitud, mediante el
inicio de procedimientos penales derivados de la violacién de dicha
norma o ley o la asistencia en los mismos; o

8.1.3. para participar o asistir en procedimientos civiles iniciados por las
Autonidades u otros organismos reglamentarios o encargados del
cumplimiento de la ley dentro del territorio de la Autoridad Requirente,
adoptando  medidas reglamentarias o imponiendo  requisitos
rcglamentarios dentro del dmbito de aplicacion indicado en el articulo 4,
como consecuencia de la violacion de la norma o ley especificada en la
solicitud.

En caso de que la Autoridad Requirente dcsee utilizar la informacion obtenida
para un fin distinto del indicado en el punto 8.1., debera comunicarlo a la
Autoridad Requerida y solicitar su consentimiento para dicho uso por escrito.

CONFIDENCIALIDAD

La asistencia o la informacién obtenida en virtud de este Memorandum de
Entendimiento no se debera divulgar a terceros sin el consentimiento previo de la
Autoridad Requerida. Cada Autoridad establecera y mantendra los controles que
sean necesarios y adecuados para proteger la confidencialidad de dicha
informacién o asistencia.

En la medida en que la ley lo permita, cada Autoridad mantendra la
confidencialidad:

9.2.1. de cualquier solicitud de informacién realizada en virtud de este
Memorandum de Entendimiento y de los asuntos que surjan en el curso
de su aplicacion, incluidas las consultas entre las Autoridades y la
asistencia no solicitada, salvo que tal divulgacion sea necesaria para
ejecutar la solicitud o que la otra Autoridad renuncie a dicha
confidencialidad;

9.2.2. de la informacion recibida en virtud de este Memorandum de
Entendimiento, salvo que su divulgacién se realice en cumplimiento de la
finalidad para la que se solicito.
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9.4.

[La Autoridad Requirente no podra divulgar informacién ni documentos no
publicos recibidos en virtud de este Memorandum de Entendimiento, salvo que se
haga en respuesta a un requerimiento de obligado cumplimiento. En caso de
existir tal requerimiento de obligado cumplimiento, la Autoridad Requirente lo
comunicara a la Autoridad Requerida antes de cumplirla, y alegara las exenciones
o los privilegios legales adecuados relacionados con la informacion que estén
disponibles. La Autoridad Requirente se esforzard por proteger la
confidencialidad de la informacién y los documentos no publicos recibidos en
virtud de este Memorandum de Entendimiento.

Si una Autoridad tiene conocimiento de que la informacidon conforme a este
Memorandum de Entendimiento puede ser objeto de un requerimiento de obligado
cumplimiento de divulgacidn, en la medida en que la ley lo permita informaré de
la situacion a la otra Autoridad. En ese caso las Autoridades estudiaran la
situacion y determinaran la linea de actuacidn que deba adoptarse.

10. CONSULTAS

10.1.

10.2.

10.3.

Las Autoridades podran consultarse mutuamente de manera informal en cualquier
momento sobre las solicitudes o propuestas de solicitudes.

Las Autoridades podran consultar y revisar las condiciones del Memorandum de
Entendimiento si las leyes, las practicas o la situacion empresarial o del mercado
sufren modificaciones sustanciales que afecten a la aplicacidon de este
Memorandum de Entendimiento.

Las Autoridades se esforzaran por celebrar reuniones bilaterales anuales en el
lugar que decidan, con el objeto de evaluar y analizar las interacciones y las
iniciativas de cooperacidon que se hayan llevado a cabo entre las Autoridades en
virtud de este Memorandum de Entendimiento, y para abordar los asuntos
relacionados con las mismas.

11. GASTOS DE INVESTIGACION O DE ASISTENCIA

La Autoridad Requerida podra, como condicion para proporcionar asistencia
conforme a este Memorandum de Entendimiento, solicitar a la Autoridad
Requirente que realice una aportacion para los gastos. Dicha aportacion se podra
requerir espccialmente cuando los gastos para la ejecucion de una solicitud sean
elevados.

12. COOPERACION REGLAMENTARIA Y ASISTENCIA TECNICA

12.1.

Las Autoridades podran prestar asistencia en asuntos relacionados con la
cooperacion respecto a:

12.1.1. las leyes y los reglamentos aplicables a las actividades sobre valores y
futuros;

12.1.2. las leyes y los reglamentos aplicables a los valores, futuros y mercados
de opciones y a otros tipos de mercados;
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12.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

12.1.7.

12.1.8.

la disposicién especifica aplicable a las finanzas islamicas;

la supervision de los mercados de valores, futuros y opciones por parte de
las autoridades reguladoras y de los mercados;

la prevencion y la deteccion del abuso de mercado,

la prevenciéon y la deteccion del fraude y otras uregularidades o
actividades ilegales relacionadas con la oferta, la compra o la venta de
valores, futuros o contratos de opciones.

la inscripcidn, la emision, la oferta y la venta de valores y derivados, y
los requisitos de informacion relacionados con los mismos, y

los intermediarios del mercado, incluidos los asesores de inversidn que
deban estar autorizados o inscritos, las instituciones de inversion
colectiva, los agentes de bolsa, y los agentes.

Las Autoridades reconocen la necesidad de aumentar los intercambios técnicos
para mejorar la comprension y el conocimiento de la normativa financiera de la
otra parte. Estos intercambios técnicos estardn especialmente relacionados con la
regulacion del sector de gestion de activos, la informacién suministrada por las
empresas a los inversores y la admisién a negociacion de emisores, el desarrollo
de productos financieros islamicos, la regulacion de los mercados de valores,
futuros y opciones. Estos intercambios tomarén la forma de:

12.2.1.

12.2.2.

12.2.3.

Visitas de estudio: Expertos de cada una de las Autoridades pasaran
periddicamente un determinado nimero de dias en el territorio de la otra
Autoridad, segun se determine en su momento. Estas visitas de estudio
permitiran que Jas personas implicadas comprendan mejor como la
Autoridad de acogida hace frente a los retos de la regulacién cotidiana.
Ademas, estaran destinados a crear estrechos vinculos entre los expertos
de las dos Autoridades, para fomentar el didlogo y el intercambio mutuo
de informacion. Asimismo, permititAn proporcionar asistencia cn el
andlisis de los reglamentos;

Conferencias publicas: Se invitara pertdodicamente a representantes de los
mercados respectivos bajo los auspicios de la otra Autoridad, segin se
determine en su momento. Estas conferencias publicas serdn organizadas
por la Autoridad de acogida en coordinacién con la otra Autoridad y en
cooperacion con los representantes del sector de la jurisdiccion de
acogida. Estaran destinadas a mejorar la comprension y el conocimiento
mutuos de sus sistemas reglamentarios. Asimismo, estaran abiertos a los
expertos y a los miembros del personal de cada Autoridad;

Visitas dc delegaciones: Se invitard periddicamente a delegaciones de
expertos y miembros del personal de cada una de las Autoridades bajo los

auspicios de la otra Autoridad, segun sc determine en su momento. Estas
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visitas serdn organizadas por la Autoridad de acogida en coordinacidén
con la otra Autoridad y en cooperacidn con los representantes del sector
de la jurisdiccién de acogida. Estardn destinadas a mejorar la
comprension y el conocimiento mutuos de sus sistemas reglamentarios y
podran estar abiertas a los representantes del sector de cada jurisdiccion,
con la posibilidad también de incluir la organizacion de seminarios o
cursos sobre temas concretos o la participacion en los mismos, cuando asi
lo acuerden ambas Autoridades.

13. FECHA DE ENTRADA EN VIGOR

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigor el dia que sea firmado por
las Autoridades.

14. TERMINACION

Este Memorandum de Entendimiento permanecerd en vigor hasta que transcurran
treinta (30) dias desde que una Autoridad haya comunicado por escrito a la otra
Autoridad su intencion de rescindirlo. No obstante lo anterior, este Memorandum
de Entendimiento seguira surtiendo efecto respecto a todas las solicitudes de
asistencia que se hubieran hecho antes de la fecha en que entre en vigor la
terminacion.

15. PERSONAS DE CONTACTO

Todas las comunicaciones que se hagan entre las Autoridades deberan hacerse
entre los principales puntos de contacto establecidos en el Apéndice A, salvo que
se acuerde lo contrario. No obstante, el Apéndice A se podra modificar mediante
notificacion por escrito de cualquier Autoridad, sin necesidad de reelaborar este
Memorandum de Entendimiento.
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Este Memorandum de Entendimiento bilateral se firma el 13 de abril de 2010, en
Madrid, por duplicado, en lenguas drabe, espafiola ¢ inglesa, siendo todas las versiones
1gualmente auténticas. En caso de discrepancia entre las versiones de este Memorandum
de Entendimiento, prevalecera la version en lengua inglesa.

AUTORIDAD DE SUPERVISION DE COMISION NACIONAL DEL
VALORES Y MATERIAS PRIMAS MERCADO DE VALORES (CNMYV)
DE LOS EMIRATOS ARABES DE ESPANA

Excmo Sr. Abdulla S. AlT urifi Don Julio Segura
Director General Ejecutivo Presidente




APENDICE A

LISTA DE PERSONAS DE CONTACTO

AUTORIDAD DE SUPERVIS[QN DE VALORES Y MATERIAS
PRIMAS DE LOS EMIRATOS ARABES

L.

Excelentisimo Sr. Abdullah Salem Al-Turifi
Director General Ejecutivo

Autoridad de Supervision de Valores y Materias Primas de los Emiratos Arabes
Unidos

Al-Ghaith Tower

P.O. Box 33733

Abu Dhabi, Emiratos Arabes Unidos

Tel: (971 2) 6120140

Fax: (971 2) 627 3332

Email: alturifi@sca.ae

Sustituto alterno:

Mr. Ebrahim Al Zaabi

Subdirector General Ejecutivo
Autorizacién, Supervision e Inspeccidon
Autoridad de Supervisién de Valores y Materias Primas de los Emiratos Arabes
Unidos

Al-Ghaith Tower

P.O. Box 33733

Abu Dhabi, Emiratos Arabes Unidos

Tel: (971 2) 612 0300

Fax: (971 2) 627 4600

Email: eod@sca.ae

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMYV)
DE ESPANA

1.

2.

Presidente
Maqués de Villamagna 3
28001 Madnd
Espaiia
Tel: (+34)91585 2272
Fax: (+34)91 5851675
Email: presidencia@cnmv.es
Sustituto alterno:
Director
Direccion de Relaciones Internacionales
Calle Miguel Angel 11

28010 Madnid

Spain

Tel: (+34) 91585 1585
Fax: (+34)91 5854110

Email: international@cnmv.es
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1.

1.1.

1.2.

2.

INTRODUCTION

Emirates Securities and Commodities Authority (KSCA) was establishcd
under Article 2 of the Federal Law No. 4 of 2000 concerning the l’mirates
Securities & Commodities and Market to regulate the sccurities and commodities
markets in United Arab Emirates. Its primary role is to ensure the orderly
development of a fair and efficient securities and commodities market in line with
the economic and development objectives of the country. The main functions of
the Emirates Securities and Commodities Authority include supervising and
monitoring the activities of any exchange, clearing house and central depository,
safeguarding the interests of the persons dealing in securities; promoting proper
conduct amongst members of the exchanges and all registered persons; suggesting
law reforms relating to securities or commodities contracts and encouraging the
development of the securities in United Arab Emirates.

The Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) is an independent
administrative authority, it was created by the Securities Market Law 24/1988,
which instituted in-depth reforms of this segment of the Spanish financial system.
The National Securities Market Commission is entrusted with the supervision and
surveillance of the securitics markets and of the trading activities of all individuals
and corporate bodics in these markets, the exercise of the power to sanction them,
and other duties attributed to it by the aforementioned Securities Market Law. The
Natjonal Securities Market Commission shall seek to ensure the transparency of
the securities markets, the correct formation of the prices on these markets and the
protection of investors by promoting disclosure of any information necessary in
order to attain these ends.

The competence of the CNMV extends over international co-operation and
exchange of information in the above-mentioned fields, including sctting up
bilateral and multilateral relations.

DEFINITIONS

For the purposes of this Memorandum of Understanding:

“Authority” means the Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV)
of Spain or the Emirates Securities and Commodities Authority (ESCA), as
the case may be.

“Authorities” means the Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) of Spain and the Emirates Securities and Commodities
Authority (ESCA).

“Requested Authority” means the Authority to whom a request is made pursuant
to article S of this Memorandum of Understanding.

“Requesting Authority” means the Authority making a request pursuant to article
5 of this Memorandum of Understanding. R
F 7




3.

3.1.

3.2.

“Person” means a natural person, body corporate, partnership, or unincorporated
association, government or political subdivision, agency or instrumentality of a
government.

“Securities market” means an exchange or other market, including an over-the-
counter market, in respect of equity securities, debt securities, bonds, futures and
options or any other security that is recognised, regulated or supervised by the
Authorities.

“Territory” means the country, state or other territory, as the case may be, in
which an Authority has legal authority, power and / or jurisdiction conferred by
law.

PRINCIPLES

This Memorandum of Understanding scts forth a statement of intent of the
Authorities to establish a framework for mutual assistance and to facilitate the
exchange of information between the Authoritics to enforce or ensure corpliance
with their respective securitics and futures laws or regulatory requirements.

The purpose of this Memorandum of Understanding is for increased investor
protection and further promotion of the integrity of the securities markets by
providing a framework for co-operation, increased mutual understanding,
exchange of information and investigative assistance, to the extent pcrmitted by
the laws and practices of the Authorities.

3.3.In furtherance of the objective of promoting a sound securities regulatory

3.4.

3.5.

framework, the Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) of Spain
may, upon request, provide training and technical assistance to the Emirates
Securities and Commodities Authority (ESCA), or vice versa. In this regard,
the Authorities will consult each other to identify and address, subject to the
availability of capacity and resources, areas of training and technical assistance to
facilitate the development of the respective capital markets.

The Authorities will use their best endeavours to meet the terms of this
Memorandum of Understanding. This MOU does not impose any legally binding
obligation on the Authorities. It doesn’t modify or supersede any domestic Jaws or
regulatory requirements, in force in, or applying, to the Authorities. It will not
affect any arrangements made, or to be made under any other MOU.

This Memorandum of Understanding does not affect any right of any Authority
under its domestic laws or any other arrangement to take measures otherwise than
as provided hercin to obtain information necessary to ensure compliance with, or
to enforce, its domestic laws or regulations. In particular, this Memorandum of
Understanding does not affect any right of either Authority to cormmunicate with
or obtain information or documents from any other person on a voluntary basis in
the territory of the other Authority. However, the authorities commit themselves
to consult each other before communicating or trying to obtaining information or
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documents from any other person on a voluntary basis in the territory of the other
authority.

3.6. This Memorandum of Understanding will not give any other person, directly or
indirectly, other than the authorities, the right to obtain information. No person
other than the Authorities, may suppress or exclude any information, or challenge
the execution of a request for assistance mvoked through this MOU.

3.7. In the course of ongoing supervision and/or in case of investigations and to the
extent permitted by laws and practices, each Authority will use all reasonable
efforts to provide the other Authority with any information and documents held in
the files of the Requested Authority that is related to the facts discovered in the
course of ongoing supervision and/or underlying the investigations.

| 3.8. The Authorities recognise the need and desirability for providing mutual
| assistance and exchanging information to assist each other in ensuring compliance
with laws or regulations of their respective countries. However, the Requested
| Authority may deny assistance requested under this Memorandum of
Understanding on the ground that:-

3.8.1. the provision of assistance would violate the national or public interest or
the domestic law of the Requested Authority; or

| 3.8.2. the request is not made in accordance with the provisions of this
Memorandum of Understanding.

3.8.3. the request or the exchange of information might adversely affect
sovereignity, security or public policy

3.8.4.  Where a criminal proceeding has already been initiated in the jurisdiction
of the Requested Authority based upon the same facts and against the
same Pcrsons, or the same Persons have already been the subject of final
punitive sanctions on the same charges by the competent authorities of
the jurisdiction of the Requested Authority, unless the Requesting
Authority can demonstrate that the relief or sanctions sought in any
proceedings initiated by the Requesting Authority would not be of the
same nature or duplicative of any relief or sanctions obtained in the
jurisdiction of the Requested Authority

4. SCOPE
4.1. Through the clauses of this Memorandum of Understanding, the Authorities agree
to promote mutual assistance and exchange of information and documents

regarding the matters set forth in the request for assistance.

Information and documents shall include:

4.1.1. providing information and documents held in the files of the Requested
Authority regarding the matters set forth in the request for assistance;
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4.1.2. obtaining information and documents regarding the matters set forth in the

4.2, Under

request for assistance, including:

+ contemporaneous records sufficient to reconstruct all securities and
derivatives transactions, including records of all funds and assets
transferred into and out of bank and brokerage accounts relating to these
transactions;

* records that identify: the beneficial owner and controller, and for each
transaction, the account holder; the amount purchased or sold; the time of
the transaction; the price of the transaction; and the individual and the bank
or broker and brokcrage housc that handled the transaction; and

* information identifying persons who beneficially own or control non-
natural Persons organized in the jurisdiction of the Requested Authority.

the foregoing general theme, the scope of this Memorandum of

Understanding will include the following:

4.2.1.

422

423,

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

4.2.7.

4.2.8.

assisting in discovery of and taking action against insider dealing, market
manipulation and other fraudulent practices in securities dealings in
relation to companies, securities, futures contracts, options and collective
investment schemes. The assistance shall include taking or compelling a
Person’s statement or, where permisstble, testimony under oath;

enforcement of laws, rules and regulations relating to decaling in,
arranging deals in, managing and advising on securities, futures contracts,
options and collective investments;

supervising and monitoring stock markets and clearing and settlement
activities and their compliance with the relevant laws and regulations;

promoting and securing the fitness and properness of registered persons
and promoting high standards of fair dealing and integrity in their
conduct of business;

the compliance by issuers of and offers for securities and directors,
officers, shareholders and professional advisers of companies listed, or
applying for listing, on the respective securities markets pertaining to the
Authorities with any duties under any relevant laws and rules and any
obligation to make full, accurate and timely disclosure of information
relevant to investors;

enforcement of laws, rules and regulations relating to the issuing of,
dealing 1n, arranging deals in, managing and advising on securities and
other investment products;

take-overs and mergers; and

Any other matters agreed upon between the Authorities at any time.




5.

5.4.

5.1

5.2.

5.3.

REQUESTS FOR ASSISTANCE OR INFORMATION

This Memorandum of Understanding does not affect the ability of the Authorities
to obtain information from persons on a voluntary basis, provided that existing
procedures in the territory of cach Authority for the obtaining of such information
are observed. However, the authorities commit themselves to consult each other
before communicating or trying to obtain information or documents from any
other person on a voluntary basis in the territory of the other authority.

Requests for information or other assistance will be made in writing in the English
Language and addressed to the Requested Authority’s contact person(s) referred
to in article 14 herein. In urgent cases, requests may be made in summary form to
be followed with a full request within five (5) business days there from. The
information or documents provided by the Requested Authority in response to a
request for assistance under this MoU will be translated into English language..

Requests for information should specify:-

5.3.1. A description of the facts discovered in the course of ongoing supervision
and/or underlying the investigation that are the subject of the request, and
the purpose for which the assistance is sought;

5.3.2.  The information required (identity of persons, specific questions to be
asked etc.);

5.3.3. the purpose for which the information is sought (including details of the
rule or law pertaining to the subject matter of the request);

5.3.4. the link between the specified rule or law and the regulatory functions of
the Requesting Authority;

5.3.5. the relevance of the requested assistance to the specified rule or law;

5.3.6. to whom, onward disclosure of information is likely to be necessary, and
in this context, the reason for such disclosure;

5.3.7. any information in the possession of the Requesting Authority that might
assist the Requested Authority in identifying the persons or entities
believed by the Requesting Authority to possess the information sought
or the places where such information may be obtained;

5.3.8. the desired time period for the reply;

5.3.9. any other matters specified by the laws and regulations in the territory of
the Requested Authority.

Any document or other material provided in response to a request under this
Memorandum of Understanding must be returned on request, to the extent
permitted by the laws of the Requesting Authority.




5.5.

5.6.

5.7.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Each request will be assessed on a case by case basts by the Requested Authority
to determine whether assistance can be provided under the terms of this
Memorandum of Understanding. In any case where the request cannot be
accepted completely, the Requested Authority will consider whether there may be
other assistance, which can be given, to the extent permitted by its Laws.

Each request shall contain a disclaimer stating that: The information or documents
that may be provided by the Requested Authority in response to this request shall
only be used according to the permissible uses of the information set out in article
8 of the MoU and shall be subject to the confidentiality regime set out in article 9
of this agrecment. The Requesting Authority represents that there are no
restrictions in its jurisdiction to comply with a request for assistance received
from the Requested Authority in similar terms to this request for assistance, so the
reciprocity principle 1s met

In deciding whether to accept or decline a request, the Requested Authority will
take account of :

5.7.1.  matters specified by the laws and regulations in the territory of the
Requested Authority, and

5.7.2.  whether the request involves an assertion of jurisdiction not recognised
by the territory of the Requested Authority, and

5.7.3.  whether 1t would be contrary to national or public interest to give the
assistance sought.

EXECUTION OF REQUESTS

Access to information held in the possession of the Requested Authority will be
provided upon the request of the Requesting Authority, to the extent permitted by
the domestic laws of the Requested Authority.

Unless otherwise arranged by the Authorities, information and documents requested
under this Memorandum of Understanding will be gathered in accordance with the
procedures applicable in the jurisdiction of the Requested Authority and by persons
designated by the Requested Authornity. Where permissible under the Laws and
Regulations of the jurisdiction of the Requested Authority, a representative of the
Requesting Authority may be present at the taking of statements and testimony and
may provide, to a designated representative of the Requested Authority, specific
questions to be asked of any witness.

In urgent circumstances, the response to requests for assistance may be effected by
telephone or facsimile, provided such communication is confirmed through an
original, signed document.

Upon request, the Requested Authority will require the production of documents
identified in 6.1 and 6.2 from:
1) any Person designaled by the Requesting Authority, or




(i) any other Person who may possess the requested information or documents.
Upon request, the Requested Authority will obtain other information relevant to the
request.

6.5. Upon request, the Requested Authority will seek responses to questions and/or a
statement (or where permissible, testimony under oath) from any Person involved,
directly or indirectly, in the activities that are the subject matter of the request for
assistance or who is in possession of information that may assist in the execution of the
request.

7. UNSOLICITED INFORMATION

Where one Authority has information, which will assist another Authority in the
performance of its regulatory functions, the former may provide such information, or
arrange for such information to be provided, on a voluntary basis even though no
request has been made by the other Authority. The terms and conditions of this
Memorandum of Understanding will apply if the providing Authority spccifies that the
information is passed under this Memorandum of Understanding.

8. PERMISSIBLE USES OF INFORMATION

8.1. Any assistance or information will be provided by an Authority only for the purposes
of assisting the other Authority in the performance of its regulatory functions. Any
assistance or information provided under this Memorandum of Understanding should
be used by the recipient only for:

8.1.1.  the purpose of performing its regulatory functions;

8.1.2. the purposes stated in the request, including ensuring compliance with or
enforcement of the Jaws or regulations of the Requesting Authority specified
in the request, by initiating or assisting in criminal prosecution arising out of
the breach of such rule or law; or

8.1.3. Conducting or assisting in civil proceedings brought by the Authorities or
other law enforcement or regulatory bodies within the territory of the
Requesting Authority in taking regulatory action or imposing regulatory
requirements within the scope stated in article 4 above arising out of the
breach of the rule or law specified in the request.

8.2. In the event that the Requesting Authority desires to use the information obtained for
any purpose other than that stated in 8.1. above, the Requesting Authority must
notify and seek the written consent of the Requested Authority to such use of the
information.

9. CONFIDENTIALITY

9.1. The assistance or information obtained pursuant to this Memorandum of
Understanding should not be disclosed to third parties without the prior consent of
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9.2.

9.3.

9.4.

the Requested Authority. Each Authority will establish and maintain such safeguards
as are necessary and appropriate to protect the confidentiality of such information or
assistance.

Each Authority will keep confidential, to the extent permitted by law,

9.2.1. any request for information made under this Memorandum of Understanding
and any matter arising in the course of the operation of this Memorandum of
Understanding, including consultations between the Authorities and
unsolicited assistance, unless such disclosure is necessary to carry out the
request or the other Authority waives such confidentiality;

9.2.2. any information received pursuant to this Memorandum of Understanding
unless it is disclosed in furtherance of the purpose for which it was
requested.

The Requesting Authority will not disclose non-public documents and information
received under this Memorandum of Understanding, except in response to a legally
enforceable demand. In the event of a legally enforceable demand, the Requesting
Authority will notify the Requested Authority prior to complying with the demand,
and will assert such appropriate legal exemptions or privileges with respect to such
information as may be available. The Requesting Authority will use its best efforts to
protect the confidentiality of non-public documents and information received under
this Memorandum of Understanding.

If an Authority becomes aware that information passed under this Memoranduom of
Understanding may be subject to a legally enforceable demand to disclose, it will to
the extent permitted by law, informs the other Authority of the situation. The
Authorities will then discuss and determine the appropriate course of action.

10. CONSULTATION

10.1.

10.2.

10.3.

The Authorities may consult one another informally at any time about a request or
proposed request.

The Authorities may consult and may revise the terms of the Memorandum of
Understanding in the cvent of a substantial change in laws, practices, market or
business conditions affecting the operation of this Memorandum of Understanding.

The Authoritics will endeavour to hold annual bilateral meetings at a venue to be
dccided by the Authorities for purposes of assessing and reviewing interactions and
cooperation initiatives that have taken place between the Authorities pursuant to this
Memorandum of Understanding, and to discuss any matter related thereto.

11. COST OF INVESTIGATION OR ASSISTANCE

The Requested Authority may as a condition of agreeing that assistance be given
under this Memorandum of Understanding, require the Requesting Authority to make
a contribution to costs. Such a contribution may, in particular, be required where the
cost of executing a request is substantial. /
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12.

REGULATORY COOPERATION AND TECHNICAL ASSISTANCE

12.1. The Authorities may give assistance as to matters related to cooperation with regard

12.2.

to:

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

12.1.7.

12.1.8.

The laws and regulations applicable to securities and futures business;

The laws and regulations applicable to securities, futures and option
exchanges, and other types of markets;

The specific provision applicable to Islamic finance;

The oversight of securities and futures and option exchanges by regulatory
and market authorities;

The prevention and detection of market abuse,

The prevention and detection fraud and other irregularities or unlawful
activitics in connection with the offer, purchase or sale of any securities,
futures or options contract.

the registration, issuance, offer, or sale of securities and denvatives, and
reporting requirements related thereto and

market intermediaries, including investment and trading advisers who are
required to be licensed or registered, collective investment schemes,
brokers, dealers and transfer agents.

The Authorities acknowledge the need to increase technical exchanges for the
purpose of better understanding and knowledge of each other’s financial regulation.
These technical exchanges will, in particular, be related to the regulation of asset
management industry, the information delivered by public companies to investors
and the listing of issuers, the development of Islamic finance products, the regulation
of securities, futures and option markets. They will take the form of:

12.2.1.

12.2.2.

Study visits: Experts of each of the Authorities shall spend a certain
number of days in the other Authority on a regular basis to be further
determined. These study visits shall allow the concerned persons to gain
a more complete understanding of the way the hosting Authority is facing
the challenges of day-to-day regulation. Furthermore, they shall be aimed
at creating close links between the experts of the two Authorities in order
to enhance dialogue and mutual exchange of information. They shall lead
to providing assistance in the reviewing of Regulation;

Public conferences: Industry Representatives from the respective

marketplaces shall be eligible to be invited under the auspices of the other
Authority on a regular basis to be further determined. These public

11 '
s
[




conferences shall be organised by the hosting Authority in coordination with
the other Authority and in partnership with the industry representatives of
the hosting jurisdiction. They shall be aimed at favouring a better
understanding and knowledge of each other’s regulatory system. They shall
be open to experts and staff members of each Authority;

12.2.3. Visits of delegations: Experts and staff members from each of the
Authorities shall be eligible to be mvited as delegations under the auspices
of the other Authority on a regular basis to be further determined. These
visits shall be organised by the hosting Authority in accordance with the
other Authority and in partnership with the industry representatives in the
hosting jurisdiction. They shall be aimed at enabling a better understanding
and knowledge of each regulatory system. They may also be open to
industry representatives from ecach jurisdiction; this will also include the
organization or participation in seminars or workshops on specific topic
when agreed by both Authorities.

13. EFFECTIVE DATE

This Memorandum of Understanding becomes effective on the day it is signed by the
Authorities.

14. TERMINATION

This Memorandum of Understanding will continue in effect until the expiry of thirty
(30) days after either Authority gives written notice to the other Authority of its
intention to terminate. This Memorandum of Understanding will continue to have
elfect with respect to all requests for assistance that werc made before the effective
date of termination.

15. CONTACT PERSONS

All communications between the Authorities should be between the principal points
of contact as set out in Appendix A unless otherwise agrced. Appendix A may
however be amended by written notice from either Authority without the need for the
resigning of this Memorandum of Understanding.
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Signed this bilateral MOU on April 13™ 2010 in Madrid, in duplicate, in the Arabic,
Spanish and English languages, all versions being equally authentic. In the event of any
discrepancy between different versions of this memorandum of understanding, the English
language version shall prevail.

EMIRATES COMISION NACIONAL DEL
SECURITIES & COMMODITIES MERCADO DE VALORES (CNMV)
AUTHORITY OF SPAIN

JA s M

}
L 5z
~—
. E. Abdulla S.AITurii Mr Julio Segura
Chief Executive Officer President
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APPENDIX A

LIST OF CONTACT PERSONS

EMIRATES SECURITIES AND COMMODITIES AUTHORITY

H.E Abdullah Salem Al-Turifi

Chief Executive Officer

Emirates Securities & Commodities Authority
Al-Ghaith Tower

P.O. Box 33733

Abu Dhabi, United Arab Emirates

Tel: (971 2) 612 0140

Fax: (971 2) 627 3332

Email: alturifi@sca.ae

Alternate:

Mr. Ebrahim Al Zaabi

Deputy Chicf Executive Officer

Licensing, Supervision and Enforcement
Emirates Securities & Commodities Authority
Al-Ghaith Tower

P.O. Box 33733

Abu Dhabi, United Arab Emirates

Tel: (971 2) 612 0300

Fax: (971 2) 627 4600

Email: eod@sca.ae

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV)
OF SPAIN

President

Maqués de Villamagna 3
28001 Madrid

Spain

Tel:  (+34) 91585 2272
Fax: (+34)91 5851675
Email: presidencia@cnmv.es

Alternate:

Director

International Affairs Directorate
Calle Miguel Angel 11

28010 Madrid

Spain

Tel: (+34) 91585 1585

Fax: (+34)91 5854110

Email: international@cnmv.es
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President

Maqués de Villamagna 3

28001 Madrid
Spain

Tel: (+34) 91585 2272

Fax:  (+ 34) 91 585
Email:
presidencia@cnmv.es
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Director

International Affairs
Directorate

Calle Miguel Angel 11
28010 Madrid

Spain

Tel: (+ 34) 91585 1585
Fax: (+ 34) 91 5854110
Email:
international@cnmv.es
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