FOLLETO DEL FONDO DE CAPITAL-RIESGO “CAPITAL EXPANSIO, FCR”

l.- PRESENTACION

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicién de los participes en el
domicilio de la Sociedad gestora del fondo CAPITAL EXPANSIO, FCR (en adelante, el
Fondo). No obstante, la informaciéon que contiene puede ser modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, este
folleto debidamente actualizado, al igual que las cuentas anuales auditadas, estan inscritos o
depositados en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde
pueden ser consultados.

Il.- EMISION Y DEPOSITO DEL FOLLETO

Este folleto se ha elaborado por la sociedad gestora del Fondo, INSTITUT CATALA DE
FINANCES CAPITAL, SGEIC, S.A. (en adelante, la Sociedad gestora), y ha sido aprobado
por el Consejo de Administracion de la misma, cuyos consejeros asumen la responsabilidad
por el contenido del mismo.

El presente folleto, asimismo, ha sido objeto de registro en la CNMV. El registro del folleto por
la CNMV no implica, no obstante, recomendacion de inversion en el Fondo ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad del mismo.

lll.- EL FONDO DE CAPITAL-RIESGO

1. Datos generales del Fondo

El Fondo se denomina CAPITAL EXPANSIO, FCR. Fue constituido en fecha 20 de julio de
2012, dando comienzo a sus actividades el 26 de julio de 2012. El Fondo tendra una duracién
de catorce (14) afios a contar desde la fecha de inscripcion en el registro administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se halla inscrito en la CNMV bajo n° 136
ISIN n°: ES0140623002

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
cuyos valores no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores. Asimismo, el Fondo
puede facilitar préstamos participativos y otras formas de financiacion, en este Ultimo caso sélo
para las sociedades participadas. El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de
gestion que se adjunta como anexo, por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo (LECR) y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

La Sociedad gestora no supera los umbrales, relativos a activos bajo gestion, previstos en el
articulo 72.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (LECR) y, por ello, en virtud del mismo,
goza de un régimen regulatorio simplificado, al no serle de aplicacién el Capitulo 1l del Titulo Il
de la LECR (arts. 59 a 71 LECR), sin perjuicio de las obligaciones, para las Sociedades
gestoras sujetas a tal régimen, previstas en el art. 72.3 de la LECR.



IV. LA SOCIEDAD GESTORA

1. La sociedad gestora

La direccion y administracion del Fondo corresponde a una Sociedad gestora quien, conforme
a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio, representacion vy
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.
La sociedad gestora del Fondo, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre
en interés de los participes en las inversiones que gestionen y sera responsable frente a ellos
de todo perjuicio que les pudiera causar por incumplimiento de sus obligaciones.

Identificacion de la Sociedad gestora:

La sociedad gestora del Fondo es: INSTITUT CATALA DE FINANCES CAPITAL, SGEIC,
S.A.U., con domicilio en Gran Via de les Corts Catalanes 635, 32, 08010 - Barcelona y con NIF
A-65288037, inscrita en el CNMV bajo n° 85.

Dicha gestora esta participada integramente por el INSTITUT CATALA DE FINANCES y forma
parte de su grupo empresatrial.

Régimen de administracién de la Sociedad gestora:

La sociedad gestora se halla administrada por un Consejo de Administracién compuesto por
cinco (5) administradores (consejeros):

D.2 Vanessa Servera Planas - Presidenta
D.2 Irene Bertran Aixut - Vocal
D.2 Marta Goma Rigat - Vocal
D.2 Noemi Galvez Monreal - Vocal
D. Jordi Vila Pair6 - Vocal

La Sociedad gestora gestiona los siguientes fondos de capital-riesgo:

CAPITAL MAB, FCR Inscrito bajo n°® 134 en la CNMV
CAPITAL EXPANSIO, FCR Inscrito bajo n°® 136 en la CNMV
ICF VENTURE TECH I, FCRE Inscrito bajo n° 10 en la CNMV
ICF CAPITAL EXPANSIO Il, FCRE Inscrito bajo n° 11 en la CNMV

2. El Comité de Inversiones

El Fondo no contara con un Comité de Inversiones.

V. INFORMACION RELEVANTE A LOS INVERSORES

1. Estrateqgia v politica de inversiéon del Fondo

1.1. Lugar de establecimiento del Fondo y, en su caso, de los subyacentes

El domicilio del Fondo es el de su Sociedad gestora, en Gran Via de les Corts catalanes 635,
3%, 08010 — Barcelona. El Fondo no cuenta con Entidades de capital-riesgo subyacentes, al no
invertir en las mismas.

1.2. Descripcion de la estrategia y politica de inversion del Fondo. Tipos de activos en
los que el Fondo puede invertir, técnicas que puede emplear y riesgos asociados.
Restricciones de inversion que, en su caso, se apliquen.



La estrategia y politica de inversiones del Fondo es la siguiente:

El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(en adelante “OCDE”).

Asimismo, el Fondo podra invertir en valores emitidos por empresas cuyo activo esta
constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

El Fondo podrd asimismo conceder préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversién.

En cualquier caso el patrimonio del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La estrategia y el objetivo de gestion de la Sociedad Gestora consiste en generar valor para los
participes del Fondo mediante la toma de participaciones en empresas de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento y, en particular, con la politica de inversiones.

A los indicados fines, el Fondo se ajustara a la siguiente estrategia y politica de inversiones:
1 Sectores empresariales

El Fondo no tendra un enfoque sectorial especifico, ya que invertira en empresas de cualquier
sector que cumplan los criterios de seleccion especificados en el punto 3. Por lo tanto, el Fondo
podra invertir en empresas de cualquier sector, siempre que sean empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria en los términos previstos en los cuatro primeros parrafos del
presente punto 1.2.

2 Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones
El Fondo invertird en empresas que operen en Catalufia.
3 Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién

El Fondo invertira en empresas en expansion, principalmente medianas empresas que
necesiten financiaciébn para su crecimiento. De forma orientativa, seran empresas con un
volumen de negocios anual de entre 4 millones de euros y 100 millones de euros y de forma
compatible con las condiciones de exencion sobre ayudas en forma de capital riesgo recogidas
en el Reglamento 800/2008 de la Comision Europea, de 6 de agosto de 2008.

Se invertird en empresas que redinan las siguientes caracteristicas:

Ventajas competitivas sostenibles.

Alto potencial de crecimiento.

Plan de negocio sélido y contrastado.

Equipo directivo con capacidad de ejecutar el plan de negocios y comprometido con el
proyecto.



Capacidad de obtener recursos financieros privados adicionales para financiar el crecimiento.
Consejo de Administracion de contrastada solvencia.
Con presencia operativa en Catalufia.

4 Porcentajes generales de participacidn maximos y minimos

El Fondo pretende invertir de forma minoritaria en las empresas en que participe. Se estima
que el fondo ostentara inicialmente derechos de entre el 10% y el 25% del capital de las
sociedades participadas.

Las operaciones del Fondo seran, excepto en casos excepcionales, de un importe maximo que
no superara el 12% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

El importe minimo de las operaciones sera en principio de 500.000 euros. Se considera que la
inversion inicial tipo o estandar, se situara entre el 7% y el 10% del Patrimonio Comprometido
del Fondo.

5 Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion

Durante el Periodo de Inversién se realizaran las inversiones en las compafiias que cumplan
con los criterios de la politica de inversion del Fondo.

Los procesos y férmulas de desinversion dependeran de cada inversion concreta. La propuesta
de desinversion de los titulos o activos que integren el activo del Fondo se realizara cuando la
Sociedad Gestora lo considere més oportuno en base a la maximizacion de la plusvalia. Dicha
desinversion, podré llevarse a cabo con cualquier método legitimo admitido en derecho y en la
forma establecida regulatoriamente.

Principalmente, se estima que las desinversiones tomaran alguna de las siguientes formas:

Venta total o parcial a otros accionistas
Operaciones corporativas

Venta a un tercero

Cotizacién en un mercado organizado

Se prevé que el plazo habitual de permanencia en las empresas oscile entre 3 y 6 afios.
6 Tipos de financiacién que se concederan a las sociedades participadas

El Fondo podra utilizar una combinacién de instrumentos de inversion: mediante
participaciones y acciones de las empresas participadas, asi como con préstamos
participativos, que podran tener caracter convertible, siempre con arreglo a los coeficientes de
inversion establecidos en la LECR. Esta combinacion de instrumentos financieros permitira una
mayor liquidez al Fondo, al mismo tiempo que permite ajustar mejor la operacion a las
caracteristicas de las empresas participadas.

7 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
sociedades participadas, tales como asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora actuard de forma activa en las sociedades participadas. Para ello, la
Sociedad Gestora podra colaborar y prestar todo tipo de servicios de la forma mas amplia a las
sociedades participadas con el fin de contribuir a la obtencidon de los mejores resultados
empresariales posibles. Podra ayudar a analizar tanto los cambios y desarrollos del mercado
como a adaptarse a las circunstancias cambiantes del entorno y también podra facilitar la red
de contactos que pudiera necesitar en beneficio de su actividad a nivel nacional e internacional,



ya sea para atender las necesidades normales de explotacion de la empresa o para establecer
acuerdos, alianzas y/o colaboraciones de caracter estratégico.

8 Modalidades de intervencién de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas, y
férmulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracion

En funcion de cada operacién, se analizard la conveniencia de designar uno o varios
representantes en el Consejo de Administracion de la entidad objeto de inversion, que podran
ser empleados de la Sociedad Gestora o consejeros independientes.

9 Restricciones respecto de las inversiones a realizar

Las inversiones a realizar dentro del objeto principal del Fondo no podran llevarse a cabo si no
cumplen estrictamente el objeto del mismo conforme al articulo 2 del presente reglamento, la
politica de inversion del Fondo y a la LECR. Las inversiones con cargo al coeficiente de libre
disposicion deberan realizarse asimismo con cumplimiento de lo previsto a tal fin en la LECR.

10 Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

Ni el Fondo, ni la Sociedad gestora por cuenta del mismo, como se indicara en el articulo 18
del Reglamento de gestidon, podran recurrir al apalancamiento para llevar a cabo sus
inversiones, que tendran en todo caso el caracter de no apalancadas.

11 Informacidn sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta y que influyen en una
inversién del Fondo son la iliquidez de la inversién, los periodos largos de maduracién de la
inversiéon y el elevado riesgo de pérdida de las inversiones por la Sociedad.

A continuacién enumeramos los principales riesgos en los que se pretende incurrir:
El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas
que las inversiones en compafias cotizadas dado que las entidades no cotizadas son
generalmente de menos tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnolégicos y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las
mismas de su equipo gestor.

Riesgos asociados con la ausencia de liquidez. El fondo invertird en empresas no cotizadas, y
la liquidez del cual puede ser baja o inexistente. El fondo podria no estar en posicién de
desinvertir en las empresas de su cartera en el plazo previsto y por el valor inicialmente
marcado.

Existe un riesgo de pérdida del 100% de las inversiones realizadas en el fondo.
No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para su
maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean negativos.

12 Seguimiento de las Inversiones

La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones y buscara la eficacia
necesaria para garantizar a los participes el cumplimiento de los fines del Fondo.



13 Coinversién

De forma general, se realizaran inversiones en empresas donde otros inversores de caracter
privado realicen o hayan realizado en un espacio temporal reducido, inversiones de cuantia
similar o superior a la realizada por el Fondo.

14 Sindicacion de las inversiones

En algunos casos, se podrian realizar acuerdos de sindicacién de las inversiones con otros
socios.

1.3. Circunstancias en las que el Fondo podra recurrir al apalancamiento, tipos y fuentes
de apalancamiento y riesgos conexos.

Ni el Fondo, ni la Sociedad gestora por cuenta del mismo, podran recurrir al apalancamiento
para llevar a cabo sus inversiones, que tienen y tendrén el caracter de no apalancadas.

No obstante, el Fondo podria, de forma eventual y extraordinaria, recurrir al endeudamiento
financiero Unicamente a fin de cubrir necesidades transitorias de tesoreria, conforme al articulo
18 del Reglamento de gestion, con el limite méximo del 10% del Patrimonio Neto del Fondo. A
la fecha de este Folleto no existe tal endeudamiento ni se prevé el recurso al mismo en el
futuro proximo.

1.4. Restricciones, en su caso, aplicables al recurso al apalancamiento y a los acuerdos
colaterales y de reutilizacion de activos. Nivel méximo de apalancamiento al que la
Sociedad gestora podra recurrir por cuenta del Fondo.

Ver apartado anterior.

2. Procedimientos por los cuales la Sociedad gestora podra modificar su estrategia o su
politica de inversion relativas al Fondo.

La modificacion de la estrategia y politica de inversion del Fondo comportaria la modificacion
del Reglamento de gestion del Fondo.

Cualquier modificacion del Reglamento y, por ello, también la que afecte a la estrategia o
politica de inversion del Fondo, esta sujeta al procedimiento previsto en el articulo 16 del
Reglamento de gestidn, que establece:

“Todas las modificaciones del contrato de constitucion del Fondo y/o del presente reglamento
requeriran la aprobacién del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con el visto
bueno de la Junta de Participes con el voto favorable de participes que representen, como
minimo dos tercios del patrimonio del Fondo. Tal procedimiento es aplicable a cualquier
modificacion de la estrategia o politica de inversion de la Sociedad Gestora respecto al Fondo.

Una vez aprobada la modificacion por la Sociedad Gestora, se procedera a comunicar
inmediatamente la referida modificacién a la CNMV para que proceda de a su inscripcién en el
registro correspondiente, en la forma que resulte de lo establecido a tal fin en la LECR.

Cualquier modificacion de este Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a
los participes en el plazo de los diez dias siguientes a su inscripcion en el correspondiente
registro de la CNMV.

La modificacién del Reglamento de gestién no dara a los participes el derecho de separacion,
salvo que ello venga establecido legalmente.”

3. Principales efectos juridicos de larelacién contractual entablada.
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La suscripcion por cada inversor de su compromiso de inversion le obliga, conforme a lo
establecido en el reglamento de Gestién del Fondo, a efectuar los desembolsos de los importes
comprometidos que le requiera la Sociedad Gestora.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de una misma clase que, por ello,
confieren a su titular, sin distincién, ni trato privilegiado alguno, en unién de los otros participes,
el derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion o compra de participaciones implicara la aceptacién por el
participe del Reglamento de gestion por el que se rige el Fondo y del presente Folleto.

El Fondo se rige por su Reglamento de gestion y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo (LECR) y por las disposiciones
que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

El Reglamento de gestion establece que cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir entre la
Sociedad Gestora y algun Participe, se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de Barcelona, con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
partes.

4. |dentidad, en su caso, del depositario de la SGEIC, de su auditor v de cualesquiera
otros proveedores de servicios.

Depositario:

A la Sociedad gestora, al no superar los umbrales del art. 72.1 de la LECR, no le es de
aplicacién la obligacion de designacion de depositario para el Fondo prevista en el art. 50 de la
LECR vy, por ello, no tiene depositario designado.

Auditor:

Ernst & Young S.L.

Calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65
28003 - Madrid

www.ey.com/es_es

Sus obligaciones son las propias de los auditores de cuentas, segun la legislacion relativa a la
auditoria de cuentas. En cuanto a los inversores, los mismos, respecto al auditor de cuentas y
a sus funciones, gozaran de los derechos que les pueda atribuir la LECR. Asimismo, tendran
derecho a que la Sociedad gestora les facilite copia del informe anual de auditoria.

Secretaria del consejo:

Sr. Lluis Ahicart Guillén

ZAYAS-AHICART, Advocats, S.L.P.

Aribau 212, 1° 22

08006 - Barcelona

llahicart@zayas-ahicart.net

Sus obligaciones consisten en llevar a cabo las labores propias de la secretaria del consejo de
administracion tales como la asistencia a consejos, convocatoria y comunicacion de d6rdenes
del dia de sesiones, redaccion de las actas del consejo y junta de participes y su proceso de
aprobacion, entre otros.

Otros proveedores de servicios:

INSTITUT CATALA DE FINANCES
Gran Via de les Corts Catalanes, 635, 32
08010 - Barcelona


mailto:llahicart@zayas-ahicart.net

www.icf.cat

Sus obligaciones consisten en la prestacion de los servicios contratados en fecha 1 de junio de
2010, consistentes en: servicio de contabilizacién y facturacion, servicio de néminas, servicio
de gestoria, servicio de gestion de proveedores, servicio de gestion de tesoreria, cobros y
pagos, alquiler de equipos informaticos de uso exclusivo, servicio de uso compartido de
equipos informaticos, acceso a internet, telefonia fija, fax y movil. Asimismo, los servicios de
asesoria fiscal y de evaluacién de las politicas y procedimientos en relacion a prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, son servicios que se prestan de forma
global al grupo ICF, del que forma parte la Sociedad gestora. Por ser todas ellas prestaciones
de servicios dirigidas exclusivamente a favor de la Sociedad gestora, los inversores no
ostentan derecho alguno directo frente a dichos prestadores de servicios.

5. Forma _en que la Sociedad gestora cubre los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional.

La Sociedad gestora, para hacer frente a cualquier eventual responsabilidad por negligencia
profesional, cuenta con recursos propios adicionales adecuados para cubrir l0s mismos, que
superan el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado.

6. Funciones de gestion delegadas por parte de la sociedad gestora. Identidad de los
delegatarios v cualquier conflicto de intereses a que puedan dar lugar tales

delegaciones.

A la Sociedad gestora, al no superar los umbrales del art. 72.1 de la LECR, no le es de
aplicacién el régimen legal de delegacion de funciones de los arts. 65 y 66 de la LECR.

La Sociedad gestora no ha delegado ninguna de las funciones de gestiébn que tiene
encomendadas.

7. Procedimiento de valoracién del Fondo vy de la metodologia de determinacién de
precios para la valoracién de los activos.

La valoracién de los activos del Fondo, del patrimonio del mismo y de las participaciones se
lleva a cabo en la forma establecida en el articulo 10 del Reglamento de gestion del Fondo, en
el articulo 31.4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (LECR), y en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la CNMV.

8. Descripcién de la gestién del riesqo de liguidez del Fondo, incluidos los derechos de
reembolso _en circunstancias normales y excepcionales, asi como los acuerdos de
reembolso existentes con los inversores.

A fin de evitar cualquier riesgo de liquidez, el Fondo no recurrira en ninglin caso al
apalancamiento para llevar a cabo sus inversiones. Asimismo, como se indica a continuacion,
los eventuales reembolsos anticipados, antes de la liquidacion del Fondo, se hallan
expresamente condicionados a la existencia de liquidez suficiente para llevarlos a cabo.

Se trata de un Fondo que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con caracter
previo a su disolucién y liquidacién, excepto bajo las siguientes normas:

1. Los reembolsos parciales anticipados se podran producir cuando el Fondo haya
obtenido liquidez proveniente de la desinversion parcial o total de empresas
participadas por el Fondo.

2. El reembolso parcial anticipado se producird siempre a iniciativa de la Sociedad
Gestora y tendra caracter general para todos los participes, excepto los que estén en
mora, en su caso.



3.

Los reembolsos parciales anticipados se realizaran en efectivo siempre por cuenta del
Fondo, con cargo a sus propios activos y en proporcion a la aportacion que cada
participe tenga desembolsada en el capital del Fondo.

Salvo circunstancias excepcionales, se realizara el reembolso en cada caso de
desinversion de los valores o activos que integren el Fondo.

El valor de la participacion a efectos de reembolso sera calculado como se indica en el articulo
10 del Reglamento de gestion.

Los beneficios, después de impuestos, no derivados de las plusvalias generadas por las
inversiones no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo la Sociedad Gestora, a su
exclusivo criterio, proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores,

con indicacién de su importe maximo.

Comisiones aplicadas por la sociedad gestora:

a) Comision anual de gestion:

Calculada segun el apartado 5.1.1 del articulo 5 del Reglamento de gestién, que establece:

“56.1.1. Comisién de gestion.

La Sociedad Gestora percibird anualmente del Fondo una comisién de gestién que calculara de
la siguiente forma:

1.

Desde el momento de la inscripcién del Fondo y hasta la extincién del Fondo, la
comisién de gestion sera igual al 2% del Patrimonio Ajustado, entendiéndose como el
resultante de deducir al Patrimonio Comprometido del Fondo el coste de adquisicion de
las inversiones realizadas y ya efectivamente desinvertidas, asi como el de las
inversiones liquidadas o en concurso de acreedores cuya solucion sea de liquidacion.
Consiguientemente, durante el periodo de inversion se calculard la comision de gestién
de igual forma. El periodo de inversion (en adelante, el Periodo de Inversién) se iniciara
en el momento de la inscripcion del Fondo y finalizard el 31 de diciembre de 2018.

La comision de gestién se abonard por semestres adelantados durante toda la vida del
Fondo.

Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer
periodo, que comenzara en la fecha de inscripcién del Fondo y finalizara, segin sea el
caso el primer 30 de junio o 31 de diciembre que suceda. El importe de la comision a
percibir por el primer periodo desde la fecha de inscripciéon del Fondo y el 30 de junio o
el 31 de diciembre seréa el que corresponda proporcionalmente en funcion de los dias
naturales comprendidos en dicho periodo. La fraccion del Gltimo semestre natural de
existencia del Fondo devengara una comisién de gestién calculada a prorrata de los
dias naturales transcurridos hasta su liquidacion.

En cualquier caso la comisién de gestién anualizada no debera ser nunca inferior a
200.000 euros.

El importe de esta comisién de gestidn a percibir por la Sociedad Gestora se reducira
mediante compensacion en el importe equivalente al total de las remuneraciones
efectivamente percibidas, en el semestre inmediatamente anterior, por los empleados
de la Sociedad Gestora que hayan sido propuestos por ésta como administradores o
consejeros en representacion del Fondo en las sociedades participadas, sin que sea
computable en dicha reduccion ni los ingresos percibidos en concepto de dietas, gastos
de estancia, gastos de desplazamiento o similares, ni tampoco las remuneraciones
percibidas por los administradores o consejeros que no sean empleados de la
Sociedad Gestora cuando actlien en representacion del Fondo en las participadas.

El importe de esta comision de gestién a percibir por la Sociedad Gestora también se
reducira mediante compensacién en el importe equivalente al 50% del total de los



honorarios, netos de gastos e impuestos efectivamente percibidos por la Sociedad
Gestora, en el semestre inmediatamente anterior, como consecuencia del ejercicio de
las actividades realizadas especificadas en el articulo 13.7 de este reglamento.”

El importe anual de dicha comisién de gestién no superara los 400.000 euros anuales.

b) Comisién de éxito:

Calculada segun el apartado 5.1.2 del articulo 5 del Reglamento de gestién, que establece:
“56.1.2. Comision de éxito.

La Sociedad Gestora percibira, en su caso, una comision de éxito equivalente al 20% de las
ganancias globales del Fondo. Se entenderan por ganancias globales la diferencia entre la
totalidad de ingresos brutos del fondo, incluidas las desinversiones, menos las imputaciones de
gastos y comisiones establecidos en este reglamento, asi como las inversiones.

Para que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir la comision de éxito, el Fondo debera
haber terminado el Periodo de Inversion y los participes deberdn haber obtenido previamente
el reembolso integro sobre el patrimonio desembolsado del Fondo méas una tasa preferente de
retorno del 7% anual acumulado sobre cada uno de los desembolsos efectuados realizados por
los participes, segun se describe més adelante.

La comisién de éxito serd abonada a la Sociedad Gestora una vez cumplidas las condiciones
anteriores a medida que el Fondo realice reembolsos del fondo en el siguiente orden:

1. Hasta las cantidades efectivamente aportadas por los participes: 100% para los
participes

2. Hasta el importe que suponga alcanzar la tasa preferente de retorno del 7% anual
acumulativo sobre las cantidades efectivamente aportadas por los participes: 100%
a los participes

3. Hasta el importe que suponga que la Sociedad Gestora obtiene el 25% del importe
mencionado en el punto 2 anterior: 100% la gestora

4. Elresto, en su caso: 80% para los participes y 20% para la gestora.”

Atendida la naturaleza de la referida comision de éxito, no es posible determinar a priori su
importe maximo en términos absolutos.

¢) Otro tipo de remuneraciones:

La prevista en el apartado 5.1.3 del Reglamento de gestion, si bien la misma ya se devengé en
su dia y tenia caracter puntual. Dicho apartado del Reglamento de gestion establece:

“5.1.3. Otras remuneraciones.

Adicionalmente, y solamente en el momento de la fecha de inscripcion del Fondo en el registro
administrativo de la Comision Nacional de Mercado de Valores, la Sociedad Gestora percibira
una comision en concepto de los gastos incurridos previos a la inscripcion del Fondo que hayan
sido satisfechos por la Sociedad Gestora, con un maximo del 0,5% del Patrimonio
Comprometido.

Con independencia de los conceptos expresados en este articulo, la Sociedad Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones.”

El importe anual de las indicadas remuneraciones no superara el limite de 100.000 euros.
d) Otros gastos y cargas que corren a cargo directa o indirectamente de los inversores:
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Son los previstos en el apartado 5.2 del articulo 5 del Reglamento de gestion, que por ser a
cargo del Fondo son, indirectamente, gastos a cargo de los inversores. Dicho apartado del
reglamento de gestion establece:

“b.2 Otros gastos a pagar por el Fondo.

1. Los gastos de constitucion e inscripcion del Fondo, entendiendo como tales los
honorarios de Abogados, Notarios, Registradores, Impuestos y todos los demas
gastos que puedan considerarse pertinentes a efectos de la constitucién e
inscripcion del Fondo.

2. Los gastos por pagos a terceros por los servicios de asesoramiento juridico y
auditoria del Fondo, incurridos durante toda la vida del Fondo, una vez constituido.

3. Los importes pagados por elaboracion de informes de valoraciéon y por honorarios
de gestion distintos de la Sociedad Gestora, por operaciones del Fondo.

4, Los gastos notariales y de registro que se produzcan a lo largo de la vida del
Fondo con relacién a las inversiones.

5. Gastos legales incurridos en la defensa judicial del Fondo y/o la Sociedad Gestora

como consecuencia de las Inversiones del Fondo, salvo aquellos derivados de
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes
respecto del Fondo por parte de la Sociedad Gestora, que irdn a cargo de la propia

gestora.

6. Los gastos incurridos en operaciones analizadas y que finalmente no se llevaran a
cabo

7. Cualesquiera otros gastos relacionados con operaciones del Fondo y que no

puedan ser repercutidos a las sociedades participadas. Se entiende por
operaciones del Fondo, los procesos de inversion, seguimiento y desinversion. A
tales efectos, seran por cuenta del Fondo, los gastos de preparacion y distribucion
de informes y notificaciones, honorarios de asesoria legal y auditorias econémico-
financieras, técnicas, ambientales, gastos fiscales, asi como aquellos gastos
operativos y administrativos relacionados directamente con el Fondo en los que se
incluyen los gastos juridicos (procesos de “due diligence”, elaboraciéon de
contratos, etc.) relacionados con las operaciones de inversion o desinversion del
Fondo”

El importe anual de los indicados gastos, en circunstancias normales, y sin poder cuantificar los
gastos que se generen por hechos extraordinarios, no se prevé que supere el importe de
100.000 euros anuales.

10. Modo_en que la sociedad gestora garantiza un _trato _equitativo_de los inversores.
Descripcién, de existir, del trato preferente conferido a determinados inversores,
identificacién del tipo de inversores beneficiarios del mismo y su relacién juridica o
econdémica con la sociedad gestora o el Fondo.

La Sociedad gestora tratara de forma equitativa a todos los inversores del Fondo. Ningun
inversor en el Fondo podra recibir un trato preferente. Segun el Reglamento de gestion del
Fondo, cada participacion confiere a su titular, en union de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal y contractualmente, no estando
establecido ni, por ello, permitido, ningun trato preferente o derecho a percibirlo a favor de
ningun participe.

11. El procedimiento y las condiciones de emisién vy de venta de participaciones.

El Fondo se halla dirigido exclusivamente a inversores profesionales. A la fecha de emision de
este folleto su participe Unico es el INSTITUT CATALA DE FINANCES, no estando prevista la
entrada de nuevos inversores.

El periodo de colocacion de este Fondo ha finalizado.
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12. La rentabilidad histérica del Fondo.

Informacién no disponible.

13. Identidad de los intermediarios financieros gue proporcionen financiacion y otros
servicios.

No existen tales intermediarios financieros.

14. Acuerdos con los intermediarios financieros.

No existen tales intermediarios financieros.

15. Modo vy momento de la divulgacion de la informacion del Fondo a los inversores.

El Informe Anual que la Sociedad gestora debe elaborar, que incluira la informacién periédica a
facilitar a los inversores, segun lo previsto en los apartados 1 y 3 del articulo 69 de la LECR, se
remitira por dicha gestora a la CNMV para el ejercicio de las funciones de registro, y sera
puesto a disposicién de los participes en el domicilio social de la Sociedad gestora dentro de
los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

De conformidad con el articulo 19 del Reglamento de gestién del Fondo, el Informe Anual
contendré:

a) Las cuentas anuales del Fondo.

b) El informe de gestién del Fondo.

c) El informe de auditoria del Fondo.

d) Exposicién de todo cambio material en la informacién proporcionada a los participes
gque se haya producido durante el ejercicio objeto del informe.

e) Informacion sobre el porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas
especiales motivadas por su iliquidez.

f) Informacion sobre el perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de
riesgos utilizados por la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

g) Si bien ni el Fondo ni la Sociedad Gestora recurriran al apalancamiento para llevar a
cabo las inversiones del Fondo, se indicara el nivel maximo de endeudamiento al que la
Sociedad Gestora podria recurrir por cuenta del Fondo, para cubrir necesidades
transitorias de tesoreria, asi como el importe total del endeudamiento incurrido por el
Fondo a los indicados fines.

La Sociedad gestora, conforme al articulo 10 del Reglamento, facilitara a los participes
valoracion de las participaciones, con caracter semestral y, adicionalmente, cada vez que se
lleve a cabo.

Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con periodicidad semestral, de
las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente
de las caracteristicas y contenido de las empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato
gue pudiera ser relevante con las mismas. Dicha informacion seguira, en lo posible, las
recomendaciones de informacion a inversores de la European Private Equity and Venture
Capital Association (EVCA). Las obligaciones de informacion de este apartado lo seran sin
perjuicio de la obligacion de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio, un resumen de los
aspectos mas destacados de la gestion durante el ejercicio de las inversiones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicard a los participes, de manera inmediata,
cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez del Fondo.

V. EL REGLAMENTO DEL FONDO
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A continuacion se transcribe, como Anexo de este folleto, el Reglamento del Fondo en su
redactado actualizado y adaptado a la Ley 22/2014 de ECR.
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REGLAMENTO DE GESTION DE:

CAPITAL EXPANSIO, FCR
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CAPITULO |. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1. Denominacion y régimen juridico.

Capital Expansid, FCR, es un Fondo de Capital Riesgo ( en adelante “el Fondo”) que se rige
por el contenido del presente Reglamento de Gestidn y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se maodifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante “LECR”) y por las disposiciones vigentes que
la desarrollan o que la sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto.

Este Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica, cuya gestion y representacion
corresponde a una sociedad gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del
fondo. Su objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Uni6n Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (en adelante “OCDE”).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la inversion
en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por ciento por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por ciento del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, su Sociedad Gestora podra
realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal
de inversion del Fondo, estén o no participadas por el propio Fondo.

Articulo 3. Duracién.

El Fondo tendra una duracion de catorce (14) afios a contar desde la fecha de inscripcién en el
registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El comienzo de las operaciones del fondo tiene lugar en la fecha de inscripcion del mismo en el
Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV).

CAPITULO Il. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 4. La sociedad gestora

1. La sociedad gestora del Fondo es Institut Catala de Finances Capital, SGEIC, SAU. (en
adelante, la “Sociedad Gestora”). Figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la CNMV con el niimero 85.

Tiene su domicilio social en Gran Via de les Corts Catalanes, 635, 32 planta. A los efectos que
procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.
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2. La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la

cudl,

conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria

del Fondo y tendra las mas amplias facultades para la representacién del mismo, sin que
puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion,
los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que,
como Sociedad Gestora, le corresponden.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora

5.1 Comisiones.

5.1.1. Comisién de gestion.

10.

11.

12.

La Sociedad Gestora percibird anualmente del Fondo una comisién de gestién que
calculara de la siguiente forma:

Desde el momento de la inscripcién del Fondo, y hasta la extincién del Fondo, la
comision de gestion sera igual al 2% del Patrimonio Ajustado, entendiéndose como el
resultante de deducir al Patrimonio Comprometido del Fondo el coste de adquisicion de
las inversiones realizadas y ya efectivamente desinvertidas, asi como el de las
inversiones liquidadas o en concurso de acreedores cuya solucion sea de liquidacion.
Consiguientemente, durante el periodo de inversion se calculard la comision de gestién
de igual forma. El periodo de inversion (en adelante, el Periodo de Inversion) se inicid
en el momento de la inscripcion del Fondo y finalizar4 el 31 de diciembre de 2018.

La comision de gestion se abonara por semestres adelantados durante toda la vida del
Fondo.

Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer
periodo, que comenzara en la fecha de inscripcién del Fondo y finalizara, segin sea el
caso el primer 30 de junio o 31 de diciembre que suceda. El importe de la comisién a
percibir por el primer periodo desde la fecha de inscripcion del Fondo y el 30 de junio o
el 31 de diciembre sera el que corresponda proporcionalmente en funcion de los dias
naturales comprendidos en dicho periodo. La fraccion del Gltimo semestre natural de
existencia del Fondo devengara una comisién de gestién calculada a prorrata de los
dias naturales transcurridos hasta su liquidacion.

En cualquier caso la comisién de gestién anualizada no debera ser nunca inferior a
200.000 euros.

El importe de esta comisién de gestidn a percibir por la Sociedad Gestora se reducira
mediante compensacién en el importe equivalente al total de las remuneraciones
efectivamente percibidas, en el semestre inmediatamente anterior, por los empleados
de la Sociedad Gestora que hayan sido propuestos por ésta como administradores o
consejeros en representacion del Fondo en las sociedades participadas, sin que sea
computable en dicha reducciédn ni los ingresos percibidos en concepto de dietas, gastos
de estancia, gastos de desplazamiento o similares, ni tampoco las remuneraciones
percibidas por los administradores o consejeros que no sean empleados de la
Sociedad Gestora cuando actlien en representacion del Fondo en las participadas.

El importe de esta comision de gestién a percibir por la Sociedad Gestora también se
reducira mediante compensacién en el importe equivalente al 50% del total de los
honorarios, netos de gastos e impuestos efectivamente percibidos por la Sociedad
Gestora, en el semestre inmediatamente anterior, como consecuencia del ejercicio de
las actividades realizadas especificadas en el articulo 13.7 de este reglamento.
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5.1.2. Comision de éxito.

La Sociedad Gestora percibira, en su caso, una comisiéon de éxito equivalente al 20%
de las ganancias globales del Fondo. Se entenderan por ganancias globales la
diferencia entre la totalidad de ingresos brutos del fondo, incluidas las desinversiones,
menos las imputaciones de gastos y comisiones establecidos en este reglamento, asi
como las inversiones.

Para que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir la comisién de éxito, el Fondo
debera haber terminado el Periodo de Inversién y los participes deberan haber
obtenido previamente el reembolso integro sobre el patrimonio desembolsado del
Fondo mas una tasa preferente de retorno del 7% anual acumulado sobre cada uno de
los desembolsos efectuados realizados por los participes, segin se describe mas
adelante.

La comision de éxito serd abonada a la Sociedad Gestora una vez cumplidas las
condiciones anteriores a medida que el Fondo realice reembolsos del fondo en el
siguiente orden:

1. Hasta las cantidades efectivamente aportadas por los participes: 100% para los
participes

2. Hasta el importe que suponga alcanzar la tasa preferente de retorno del 7%
anual acumulativo sobre las cantidades efectivamente aportadas por los
participes: 100% a los participes.

3. Hasta el importe que suponga que la Sociedad Gestora obtiene el 25% del
importe mencionado en el punto 2 anterior: 100% la gestora

4. Elresto, en su caso: 80% para los participes y 20% para la gestora.

5.1.3. Otras remuneraciones.

Adicionalmente, y solamente en el momento de la fecha de inscripcién del Fondo en el
registro administrativo de la Comision Nacional de Mercado de Valores, la Sociedad
Gestora percibira una comision en concepto de los gastos incurridos previos a la
inscripcidon del Fondo que hayan sido satisfechos por la Sociedad Gestora, con un
méaximo del 0,5% del Patrimonio Comprometido.

Con independencia de los conceptos expresados en este articulo, la Sociedad Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

5.2 Otros gastos a pagar por el Fondo.

1.

Los gastos de constitucion e inscripcion del Fondo, entendiendo como tales los
honorarios de Abogados, Notarios, Registradores, Impuestos y todos los deméas gastos
que puedan considerarse pertinentes a efectos de la constitucidon e inscripciéon del
Fondo.

Los gastos por pagos a terceros por los servicios de asesoramiento juridico y auditoria
del Fondo, incurridos durante toda la vida del Fondo, una vez constituido.

Los importes pagados por elaboracion de informes de valoracién y por honorarios de
gestién distintos de la Sociedad Gestora, por operaciones del Fondo.

Los gastos notariales y de registro que se produzcan a lo largo de la vida del Fondo
con relacién a las inversiones.

Gastos legales incurridos en la defensa judicial del Fondo y/o la Sociedad Gestora
como consecuencia de las Inversiones del Fondo, salvo aquellos derivados de
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes

17



respecto del Fondo por parte de la Sociedad Gestora, que iran a cargo de la propia
gestora.

Los gastos incurridos en operaciones analizadas y que finalmente no se llevaran a
cabo

Cualesquiera otros gastos relacionados con operaciones del Fondo y que no puedan
ser repercutidos a las sociedades participadas. Se entiende por operaciones del Fondo,
los procesos de inversion, seguimiento y desinversion. A tales efectos, seran por
cuenta del Fondo, los gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones,
honorarios de asesoria legal y auditorias econdmico-financieras, técnicas, ambientales,
gastos fiscales, asi como aquellos gastos operativos y administrativos relacionados
directamente con el Fondo en los que se incluyen los gastos juridicos (procesos de
“due diligence”, elaboracion de contratos, etc.) relacionados con las operaciones de
inversion o desinversion del Fondo

Articulo 6. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1.

La Sociedad Gestora podréa solicitar su sustitucion, sin derecho a percibir ningun tipo de
indemnizacion ni comision, cuando lo estime procedente mediante solicitud formulada
conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
Sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la
sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la modificacion
reglamentaria en los Registros de la CNMV. La solicitud de sustitucion y la nueva
Sociedad gestora propuesta deberan contar con el visto bueno de la Junta de
Participes y con el voto favorable de los participes que representen, como minimo dos
tercios del patrimonio del Fondo.

En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o trdmites exigidos para la designacién
de la sustituta.

En caso de declaracibn de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado
anterior. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por
la administracién concursal, dando inmediata comunicacién de ella al juez del
concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa. De no
producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de un mes, el Fondo entrard
en disolucién.

La Junta de Participes podra instar en cualquier momento de la vida del Fondo a la
Sociedad Gestora a que proceda a su sustitucidon. La Junta de Participes también
propondra la nueva sociedad gestora. Para ambas propuestas, la Junta de Participes
debera contar con el voto favorable de los participes que representen, como minimo,
dos tercios del patrimonio del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora debera
realizar los tramites legales para su sustitucion en el plazo improrrogable de dos (2)
dias laborables desde la comunicacion realizada por la Junta de Participes.

De no proceder la Sociedad Gestora a realizar los tramites legales para su sustitucion,
en el supuesto previsto en el apartado 3 anterior, la Junta de Participes, con el indicado
voto favorable de participes que representen, como minimo, dos tercios del patrimonio
del Fondo, podra solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora a la CNMV, debiendo
presentar la sustituta propuesta segun lo previsto, asimismo, en el apartado 2 anterior,
la cual deberd manifestarse dispuesta a aceptar tales funciones.

Una vez realizada la sustitucion, la Sociedad Gestora saliente tendra derecho a percibir

la comision de gestién establecida en el articulo 5.1.1. anterior por el periodo durante el
cual haya prestado sus servicios.

18



Si la Sociedad Gestora sustituida hubiese incumplido las obligaciones que le incumben,
previstas en el Reglamento de Gestion del Fondo o en la legislacién vigente aplicable,
o0 en el caso de producirse negligencia o dolo en la actuacion de la Sociedad Gestora o
haber ésta cometido fraude o conducta criminal, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir ninguna indemnizacién ni ningin otro tipo de comision, a excepcién
de la comision de gestion devengada. En cualquier otro caso, el Fondo debera abonar
a la Sociedad Gestora una indemnizacion equivalente a seis (6) meses de la comision
de gestion que le corresponda en el momento de su sustitucién, adicional a la comisién
de gestidon devengada. En este caso, a la Sociedad Gestora saliente le correspondera
la comision de éxito generada por el ejercicio de sus funciones durante el tiempo
transcurrido desde la inscripcion del Fondo hasta la fecha de sustitucion como gestora,
teniendo en cuenta el periodo transcurrido desde la fecha de inversion y la fecha de
desinversion correspondiente de cada inversioén (“Periodo de Tenencia Total”) y la
Tenencia Relativa, definido como el tiempo que una inversion ha estado en cartera
durante el periodo de gestion de una gestora dividido por el Periodo de Tenencia Total.
La comision de éxito se repartira entre la Gestora saliente y la sociedad gestora que la
sustituya de la siguiente manera:

i)  Ala Gestora saliente el importe resultante de multiplicar a la comision de éxito
generada durante toda la duracion del Fondo por el mayor entre CERO vy el
siguiente factor K

‘ ZP(M)ixTri
> P(M)i

Siendo,
i = cada una de todas las inversiones realizadas por el Fondo
P(M)i = Plusvalia (Minusvalia) resultante de la inversion i.

Tri = Tenencia Relativa de la inversion i por parte de la Gestora saliente;
y

ii) A la sociedad gestora que la sustituya el importe restante.

Dicha comision de éxito devengada, si la hubiere, se abonara en el momento que
corresponda, de acuerdo con el articulo 5.1.2. de este reglamento.

En el momento en que se inicie un proceso de sustitucién por alguna de las causas
establecidas anteriormente se suspenderan automaticamente los desembolsos
pendientes asi como las inversiones y desinversiones en curso, salvo los compromisos
ya adquiridos o aquellas que cuenten con el visto bueno de la Junta de Participes. Esta
suspension durara hasta que la situacién creada haya quedado resuelta de acuerdo
con este reglamento, y en caso de no quedar resuelto en un plazo de seis meses
desde el inicio de la suspensién se procedera a la disolucion y liquidacion del Fondo.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no conferird a los participes un derecho de
reembolso de sus participaciones.
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Articulo 7. El Comité de Inversiones

El Fondo no contara con un Comité de Inversiones.

Articulo 8. Otros 6rganos

El Fondo contara con una Junta de Participes, cuyas atribuciones, capacidades y régimen de
funcionamiento se establecen a continuacion:

1.

La Junta de Participes estara integrada por todos los titulares de las participaciones del
Fondo. Cada una de las participaciones que correspondan a cada titular dara derecho
a un voto en la Junta de Participes.

La Junta de Participes designara entre sus integrantes un Presidente, y un Secretario
gue podra ser no participe. Las opiniones, recomendaciones y visto bueno de la Junta
de Participes se recogeran en las actas correspondientes. La facultad de certificar los
anteriores correspondera a su Secretario, con el visto bueno del Presidente.

La Junta de Participes se convocara por lo menos una vez al afio, y ademas a peticion
de los participes que representen un minimo del 20% del patrimonio del Fondo, o a
peticién de la Sociedad Gestora, en cuantas veces lo requieran.

La sesidn serd convocada por el Presidente, y debera hacerse por escrito con una
antelacion minima de 7 dias, dirigido a cada uno de los titulares de participaciones del
Fondo, por cualquier medio que permita a la Sociedad Gestora tener constancia de la
recepcion de la convocatoria por el destinatario, o bien mediante envio al correo
electronico designado para tales fines por el participe en cuestion, y debera incluir el
Orden del Dia de los asuntos a tratar.

La Junta de Participes quedara vélidamente constituida cuando estén representados
en primera convocatoria dos tercios (2/3) del patrimonio del Fondo. En segunda
convocatoria la Junta de Participes quedard constituida cualquiera que sea el
patrimonio concurrente a la misma. Entre la primera y la segunda convocatoria debera
mediar, como minimo, un plazo de 24 horas. La emision de opiniones,
recomendaciones o visto buenos requerird el voto favorable de la mayoria de las
participaciones representadas en la Junta, salvo disposicion en contra en este
Reglamento.

Los titulares de participaciones del Fondo podran hacerse representar por cualquier
persona, siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter especifico
para cada sesion.

Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del Presidente de la Junta de
Participes, las decisiones podran adoptarse por medio de correo electronico, correo
postal o fax. Para ello, se enviara por dichos medios a todos los participes del Fondo, a
las direcciones designadas a tal fin por cada uno de ellos, un escrito firmado por el
Presidente con la redaccion de las propuestas que se someten a votacion, junto con la
documentacién anexa imprescindible para poder emitir el voto con pleno conocimiento
de causa. Los participes del Fondo devolveran un ejemplar de dicho escrito con su voto
y firma a través del mismo procedimiento. El plazo para emitir el voto sera de siete (7)
dias naturales desde la recepcién de la propuesta del acuerdo. Si el voto se efectla por
correo electrénico o fax, el escrito firmado por el Presidente se enviara por duplicado y
los participes remitiran posteriormente uno de dichos ejemplares con su voto y firma, y
sin sujecion al indicado plazo, el correspondiente ejemplar original por correo postal. El
Secretario conservara los documentos remitidos y recibidos utilizados en estos casos.
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8. En el supuesto de existencia de un Unico participe, el participe Unico asumira las
funciones de la Junta de Participes, dentro de las facultades conferidas a la misma por
este Reglamento. A tal fin, el participe Unico persona juridica debera designar una
persona fisica que asuma el desempefio de dichas funciones en su representacion.

9. Correspondera a la Junta de Participes:

a. El nombramiento del Presidente y Secretario.

b. Dar el visto bueno a las modificaciones del presente Reglamento.

c. Dar el visto bueno a las propuestas de prorroga correspondientes a la duracion
del Fondo y del Periodo de Inversion.

d. Dar el visto bueno a la designacion de auditores del Fondo.

e. Instar la sustitucion de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el
articulo 6 de este Reglamento.

f. Dar su visto bueno al cambio de la Sociedad Gestora promovido por esta
Ultima, en los términos previstos en el articulo 6 de este Reglamento.

g. Dar el visto bueno a las inversiones o desinversiones durante el proceso de
sustitucion de la Sociedad Gestora.

h. Dar el visto bueno a la amortizacion anticipada de las participaciones suscritas

y no desembolsadas, a peticion de la Sociedad Gestora, siempre que se
aplique de forma prorrateada a todos los participes.

i.  Dirimir, en caso de duda, los conflictos de interés que eventualmente puedan
surgir en relacion con el Fondo.

j. Las demas funciones y facultades que le atribuya el presente reglamento.

CAPITULO IIl. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 9. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial de UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA
MIL euros, dividido en MIL SEISCIENTAS CINCUENTA participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en uniéon de los demas
participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente.

Las participaciones, que son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto
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con caracter general para los valores negociables, sin necesidad de autorizacion de la
Sociedad Gestora salvo por lo dispuesto a continuacién:

Hasta que, por el respectivo inversor, se hayan atendido y desembolsado los compromisos
suscritos, la transmision de sus participaciones debera ser previamente aprobada por la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora podra denegar la autorizacion para la
transmision de las participaciones en el supuesto de que los eventuales adquirentes de las
mismas fueran entidades que realizaran actividades que pudieran calificarse como
competenciales de actividades llevadas a cabo por la propia Sociedad Gestora o por cualquiera
de las sociedades participadas por el Fondo, o que los eventuales adquirientes no ofrecieran
como minimo la misma solvencia y reputacion que los transmitentes a juicio de la Sociedad
Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia de que la cesién o transmision de la
participacion del inversor en el Fondo, asi como la separacién del mismo, con caracter total o
parcial, exigira, salvo en el supuesto de afectar al participe Unico, el visto bueno de la Junta de
Participes con el voto favorable de participes que representen mas del 50 por ciento del
patrimonio del Fondo exceptuando el participe que desee transmitir su participacion y para la
cual, se debera haber observado las siguientes condiciones cumulativas:

1. Que el inversor haya ofrecido en primer lugar su participacion a los inversores de forma
prorrateada, indicando el precio y condiciones que se aplicardn en cualquier caso. Para
ello el inversor comunicard a la Sociedad Gestora el precio y condiciones de la
transmision. La Sociedad Gestora comunicara al resto de inversores dicha informacion
en el plazo méximo de siete dias y los inversores deberan, en su caso, manifestar su
interés en comprar una parte o la totalidad de las participaciones ofertadas en un plazo
maximo de 30 dias, debiendo satisfacer el precio en las mismas condiciones ofertadas.
En el caso en que la demanda de los participes sea superior a la oferta, se prorrateara
entre los inversores interesados de acuerdo a su participacion en el Fondo.

2. Que la cesion o transmisién no infrinja la Ley aplicable al Fondo o a las participaciones
objeto de cesion o transmisién. La Sociedad Gestora acreditara este hecho mediante
certificado.

Dicha transmision se debera materializar en el plazo de 2 meses desde la obtencion del visto
bueno de la Junta de Participes, debiéndose reiniciar el proceso antes establecido en el caso
de querer llevarse a cabo una vez expirado el indicado plazo.

Cualquier participe podrda asimismo transmitir libremente sus participaciones, quedando
excluido del régimen descrito anteriormente, en los supuestos en que dicha transmision se
realice a favor de una sociedad perteneciente a su mismo Grupo, entendiendo por Grupo el
definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. A pesar de
lo expuesto, la transmisién de participaciones deberd comunicarse previamente a la Sociedad
Gestora.
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La suscripcion y la adquisicion de participaciones implican la aceptacion por el participe del
Reglamento de Gestién por el que se rige el Fondo.

Articulo 9bis. Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y podran
estar representadas mediante certificaciones nominativas sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los participes.
En dichas certificaciones constara el valor de suscripcién, el nimero de orden, el nimero de
participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su
domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Articulo 10. Valor de la participacion.

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora semestralmente y, en todo
caso, cuando se produzca una suscripcibn o un reembolso de participaciones, segun se
establece en el articulo 12 siguiente, y sera el resultado de dividir el patrimonio del fondo por el
namero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del fondo se
determinard de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables. La Sociedad
Gestora informara a los inversores y/o participes de las referidas valoraciones cada vez que se
lleven a cabo.

A efectos de lo previsto en los articulos 11 y 12 siguientes, la Sociedad Gestora calculara el
valor liquidativo de las participaciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de
la LECR y en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

El valor inicial de cada participacion del Fondo a la constitucién del Fondo se establecié en MIL
(1.000) euros.

Articulo 11. Régimen de emisién y suscripcion de participaciones

El patrimonio inicial de constitucion del Fondo es de UN MILLON SEIS CIENTOS CINCUENTA
MIL euros. El Fondo podra emitir nuevas participaciones para atender ulteriores demandas de
participaciones hasta el patrimonio comprometido inicial de VEINTE MILLONES.

La emisién de nuevas participaciones debera ser acordada por el consejo de administracién de
la Sociedad Gestora, quien fijara el valor de las participaciones a efectos de su suscripcion,
segun lo que se establecera a continuacion,

Cada uno de los inversores suscribira un compromiso de inversién mediante el cual se obliga a
aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente
Reglamento de Gestién. El importe resultante de la suma de todos los compromisos de
inversion obtenidos se denomina Patrimonio total comprometido.

La suscripcion de participaciones con posterioridad a la fecha de cierre inicial y durante el

periodo de colocacidn, se realizara bien, (i) por un valor de suscripcién de mil (1.000) euros, o
bien (ii) por un valor de suscripcion determinado en funcién de las distribuciones realizadas
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mediante reduccién del valor de las participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que
en todo momento todas las participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Las participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas.

En el caso de incorporacion de nuevos participes, se podra exigir a los nuevos participes el
abono de una prima de suscripcién equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual
del EURIBOR a tres (3) meses mas trescientos (300) puntos béasicos sobre los importes que el
participe hubiera debido desembolsar si hubiera sido participe desde la fecha de constitucion
del Fondo.

Las cantidades correspondientes a la prima de suscripcion deberan distribuirse entre los
participes anteriores del Fondo a prorrata de su participacion en el Fondo y ponderando la
fecha de su incorporacién al mismo.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento las primas de suscripcién abonadas por los
nuevos participes no seran consideradas como desembolso de parte de su compromiso de
inversion y por tanto debera abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion.

Del total del importe desembolsado por el nuevo participe, corresponderd a la Sociedad
Gestora una cantidad equivalente a la cuantia de comision de gestion que hubiera recibido la
Sociedad Gestora del Fondo, si el nuevo participe hubiera tenido suscritos sus compromisos de
inversion desde la fecha de constitucion del Fondo.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podré requerir a los participes para que
procedan a la aportacién de sus compromisos de inversion mediante la suscripcién en una o
varias veces de nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas en efectivo,
segun el valor indicado por la Sociedad Gestora. Por tanto, los participes se comprometen a
realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su compromiso de
inversion, hasta completar el total patrimonio comprometido del Fondo a medida que lo
requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre las previsiones del presente Reglamento de
Gestion.

Una vez terminado el Periodo de Inversion del Fondo, los desembolsos solamente podran
tener como finalidad los gastos operativos del Fondo y/o inversiones adicionales en empresas
ya participadas por el Fondo.

La oferta de adquisicibn de nuevas participaciones se realizar4 Unicamente a inversores
institucionales y de forma privada. Las personas juridicas, que deseen adquirir participaciones
en el momento de la constitucion cumplimentaran la correspondiente solicitud de suscripcién
dirigida a la Sociedad Gestora que emitira las participaciones que correspondan.

El compromiso minimo de inversion en el fondo ser4 de 1.000.000 euros. En el caso de que se
suscriban nuevas participaciones durante el periodo de colocacion citado, la Sociedad gestora
suministrara a la CNMV, en relacién con los nuevos participes, la informacién necesaria para
su total identificacion, con el mismo nivel de detalle que para los participes iniciales. A la
finalizacion del periodo de colocacién, el Fondo no admitird nuevos participes.
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En el caso de que se suscriban nuevas participaciones la Sociedad Gestora suministrara a la
CNMV, en relacion con los nuevos participes, la informacion necesaria para su total
identificacién, con el mismo nivel de detalle que para los participes iniciales.

En el caso que un participe incurra en mora en la realizacion de los desembolsos requeridos, la
Sociedad Gestora requerira por escrito al inversor en mora para que enmiende la situacion
mediante el desembolso del importe total debido incrementado en un interés calculado a un
tipo igual al EURIBOR a seis meses mas 5 puntos porcentuales (500 puntos basicos) desde la
fecha del requerimiento no atendido.

Si el inversor no lo hiciera como se describe en el parrafo anterior, (i) perdera su condicion de
miembro de la Junta de Participes, (ii) a peticion de la Sociedad Gestora tendra que transmitir
(al propio Fondo o a la persona que designe la Sociedad Gestora con el visto bueno de la Junta
de Participes) todas sus participaciones en el Fondo al valor liquidativo a la fecha de
transmision, del que se deducird, en concepto de penalidad contractual, la mayor de las dos
cantidades siguientes: el 30% del valor liquidativo del total de las participaciones del participe
incumplidor o el 30% de la parte del compromiso de inversion del participe incumplidor
pendiente de desembolso en el momento de la transmision forzosa, incluyendo a estos efectos
el desembolso incumplido, y (iii) en el caso en que no se produzca la transmisién forzosa del
punto anterior, el Fondo no realizara ningin reembolso al participe incumplidor hasta la
liquidacién del fondo, restandose de las distribuciones que le correspondieran, en concepto de
penalidad contractual, las sumas necesarias hasta cubrir la cantidad especificada en el punto
anterior (ii).

Articulo 12. Régimen de reembolso de las participaciones

Se trata de un Fondo que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con caracter
previo a su disolucién y liquidacién, excepto bajo las siguientes normas:

5. Los reembolsos parciales anticipados se podran producir cuando el Fondo haya
obtenido liquidez proveniente de la desinversién parcial o total de empresas
participadas por el Fondo.

6. El reembolso parcial anticipado se producird siempre a iniciativa de la Sociedad
Gestora y tendra carécter general para todos los participes, excepto los que estén en
mora, en su caso.

7. Los reembolsos parciales anticipados se realizaran en efectivo siempre por cuenta del

Fondo, con cargo a sus propios activos y en proporcién a la aportacion que cada
participe tenga desembolsada en el capital del Fondo.

8. Salvo circunstancias excepcionales, se realizard el reembolso en cada caso de
desinversion de los valores o activos que integren el Fondo.

El valor de la participacion a efectos de reembolso seréa calculado como se indica en el articulo
10 de este Reglamento.

CAPITULO IV. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 13. Criterios de inversidon y normas para la seleccion de valores.
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El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(en adelante “OCDE”).

Asimismo, el Fondo podra invertir en valores emitidos por empresas cuyo activo esta constituido
en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

El Fondo podrd asimismo conceder préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversién.

En cualquier caso el patrimonio del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La estrategia y el objetivo de gestion de la Sociedad Gestora consiste en generar valor para los
participes del Fondo mediante la toma de participaciones en empresas de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento y, en particular, con la politica de inversiones.

A los indicados fines, el Fondo se ajustard a la siguiente estrategia y politica de inversiones:

13.1  Sectores empresariales

El Fondo no tendra un enfoque sectorial especifico, ya que invertirh en empresas de cualquier
sector que cumplan los criterios de seleccién especificados en el punto 13.3. Por lo tanto, el
Fondo podrd invertir en empresas de cualquier sector, siempre que sean empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria en los términos previstos en los cuatro primeros
parrafos del presente Articulo 13.

13.2  Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones
El Fondo invertird en empresas que operen en Catalufia.
13.3 Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién
El Fondo invertirA en empresas en expansion, principalmente medianas empresas que
necesiten financiaciébn para su crecimiento. De forma orientativa, seran empresas con un
volumen de negocios anual de entre 4 millones de euros y 100 millones de euros y de forma
compatible con las condiciones de exencion sobre ayudas en forma de capital riesgo recogidas
en el Reglamento 800/2008 de la Comisién Europea, de 6 de agosto de 2008.
Se invertird en empresas que relinan las siguientes caracteristicas:

1. Ventajas competitivas sostenibles.

2. Alto potencial de crecimiento.
3. Plan de negocio soélido y contrastado.
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4. Equipo directivo con capacidad de ejecutar el plan de negocios y comprometido con el
proyecto.

5. Capacidad de obtener recursos financieros privados adicionales para financiar el
crecimiento.

6. Consejo de Administracion de contrastada solvencia.

7. Con presencia operativa en Catalufia.

13.4  Porcentajes generales de participacion maximos y minimos

El Fondo pretende invertir de forma minoritaria en las empresas en que participe. Se estima
que el fondo ostentara inicialmente derechos de entre el 10% y el 25% del capital de las
sociedades participadas.

Las operaciones del Fondo seran, excepto en casos excepcionales, de un importe maximo que
no superara el 12% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

El importe minimo de las operaciones sera en principio de 500.000 euros. Se considera que la
inversién inicial tipo o estandar, se situard entre el 7% y el 10% del Patrimonio Comprometido
del Fondo.

13.5  Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion

Durante el Periodo de Inversién se realizaran las inversiones en las compafiias que cumplan
con los criterios de la politica de inversion del Fondo.

Los procesos y férmulas de desinversion dependeran de cada inversién concreta. La propuesta
de desinversion de los titulos o activos que integren el activo del Fondo se realizard cuando la
Sociedad Gestora lo considere més oportuno en base a la maximizacion de la plusvalia. Dicha
desinversion, podra llevarse a cabo con cualquier método legitimo admitido en derecho y en la
forma establecida regulatoriamente.

Principalmente, se estima que las desinversiones tomaran alguna de las siguientes formas:

Venta total o parcial a otros accionistas
Operaciones corporativas

Venta a un tercero

Cotizacion en un mercado organizado

Se prevé que el plazo habitual de permanencia en las empresas oscile entre 3 y 6 afios.
13.6  Tipos de financiacidén que se concederan a las sociedades participadas

El Fondo podrd utlizar una combinacion de instrumentos de inversion: mediante
participaciones y acciones de las empresas participadas, asi como con préstamos
participativos, que podran tener carécter convertible, siempre con arreglo a los coeficientes de
inversién establecidos en la LECR. Esta combinacion de instrumentos financieros permitira una
mayor liquidez al Fondo, al mismo tiempo que permite ajustar mejor la operaciéon a las
caracteristicas de las empresas participadas.

13.7 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
sociedades participadas, tales como asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora actuard de forma activa en las sociedades participadas. Para ello, la
Sociedad Gestora podra colaborar y prestar todo tipo de servicios de la forma mas amplia a las
sociedades participadas con el fin de contribuir a la obtencién de los mejores resultados
empresariales posibles. Podr4 ayudar a analizar tanto los cambios y desarrollos del mercado
como a adaptarse a las circunstancias cambiantes del entorno y también podra facilitar la red
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de contactos que pudiera necesitar en beneficio de su actividad a nivel nacional e internacional,
ya sea para atender las necesidades normales de explotacion de la empresa o para establecer
acuerdos, alianzas y/o colaboraciones de caracter estratégico.

13.8 Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades
participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes o6rganos de
administracién

En funcion de cada operacion, se analizard la conveniencia de designar uno o varios
representantes en el Consejo de Administracion de la entidad objeto de inversion, que podran
ser empleados de la Sociedad Gestora o consejeros independientes.

13.9 Restricciones respecto de las inversiones a realizar

Las inversiones a realizar dentro del objeto principal del Fondo no podran llevarse a cabo si no
cumplen estrictamente el objeto del mismo conforme al articulo 2 del presente Reglamento, la
politica de inversion del Fondo y a la LECR. Las inversiones con cargo al coeficiente de libre
disposicion deberan realizarse asimismo con cumplimiento de lo previsto a tal fin en la LECR.

13.10 Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

Ni el Fondo, ni la Sociedad gestora por cuenta del mismo, como se indicara en el articulo 18 de
este Reglamento, podran recurrir al apalancamiento para llevar a cabo sus inversiones, que
tendran en todo caso el caracter de no apalancadas.

13.11 Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta y que influyen en una
inversion del Fondo son la iliquidez de la inversion, los periodos largos de maduracién de la
inversion y el elevado riesgo de pérdida de las inversiones por la Sociedad.

A continuacion enumeramos los principales riesgos en los que se pretende incurrir:

1. Elvalor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menos tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

3. Riesgos asociados con la ausencia de liquidez. El fondo invertirA en empresas no
cotizadas, y la liquidez del cual puede ser baja o inexistente. El fondo podria no estar en
posicién de desinvertir en las empresas de su cartera en el plazo previsto y por el valor
inicialmente marcado.

4. Existe un riesgo de pérdida del 100% de las inversiones realizadas en el fondo.

5. No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

6. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para
su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los

resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
negativos.

28



13.12 Seguimiento de las Inversiones

La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones y buscara la eficacia
necesaria para garantizar a los participes el cumplimiento de los fines del Fondo.

13.13 Coinversion

De forma general, se realizaran inversiones en empresas donde otros inversores de caracter
privado realicen o hayan realizado en un espacio temporal reducido, inversiones de cuantia
similar o superior a la realizada por el Fondo.

13.14 Sindicacién de las inversiones

En algunos casos, se podrian realizar acuerdos de sindicacion de las inversiones con otros
socios.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 14. Criterios sobre determinacién y distribucién de resultados.

Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro de los cinco
primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de
resultados y el informe de gestion del Fondo.

El Fondo cerrara su ejercicio el 31 de diciembre de cada afio.
La politica de distribucién de resultados del Fondo es la siguiente:

Los beneficios, después de impuestos, no derivados de las plusvalias generadas por las
inversiones no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo la Sociedad Gestora, a su
exclusivo criterio, proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo.

Articulo 15. Designacién de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora, con el
visto bueno de la Junta de Participes, en el plazo de seis meses desde el momento de su
constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que
haya de ser examinado, conforme a lo previsto en la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera
notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacién en la designacion
de los auditores.

CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 16. Modificacion del contrato de constitucion y del reglamento de gestion.
Todas las modificaciones del contrato de constitucién del Fondo y/o del presente Reglamento

requeriran la aprobacion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con el visto
bueno de la Junta de Participes con el voto favorable de participes que representen, como
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minimo dos tercios del patrimonio del Fondo. Tal procedimiento es aplicable a cualquier
modificacion de la estrategia o politica de inversion de la Sociedad Gestora respecto al Fondo.

Una vez aprobada la modificaciéon por la Sociedad Gestora, se procederd a comunicar
inmediatamente la referida modificacion a la CNMV para que proceda a su inscripcién en el
registro correspondiente, en la forma que resulte de lo establecido a tal fin en la LECR.

Cualquier modificacion de este Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a
los participes en el plazo de los diez dias siguientes a su inscripcion en el correspondiente
registro de la CNMV.

La modificacion del Reglamento de gestién no dara a los participes el derecho de separacion,
salvo que ello venga establecido legalmente.

Articulo 17. Fusién, disolucidn, liquidacion y extincion del Fondo
1. Fusion
El Fondo podra fusionarse con otro u otros fondos de capital-riesgo, ya sea:

a) Mediante la absorcién por el Fondo de otro u otros fondos de capital-riesgo.

b) Mediante la absorcién del Fondo por parte de otro fondo de capital-riesgo.

¢) Mediante la fusion del Fondo con otro u otros fondos de capital riesgo creando un nuevo
fondo de capital-riesgo resultante.

La fusion requerird en cualquier caso el previo acuerdo de las sociedades gestoras de los
fondos que vayan a fusionarse. Respecto al Fondo, requerird el acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y el visto bueno de la Junta de Participes, acordado por
con el voto favorable de participes que representen, como minimo, dos tercios del patrimonio
del Fondo o, en su caso, del participe unico.

Previamente a la aprobacién de la fusion, y para que sirva de base a la misma, deberd
formularse un proyecto de fusién, que debera tener el siguiente contenido minimo:

a) Identificacion de los fondos implicados y de sus sociedades gestoras. En el caso de
fusién por creacion de una nueva entidad, identificacién del nuevo fondo.

b) Explicacion del procedimiento para llevar a cabo la fusidén con indicacion de los aspectos
juridicos y econémicos de la fusion.

c) Resumen de la composicion de las carteras, destacando, en su caso, las diferencias
sustanciales entre los distintos fondos que se fusionan, asi como de la politica de
inversion que realizard el nuevo fondo o fondo absorbente en el futuro.

d) Informacion sobre los ultimos estados financieros auditados, asi como sobre la posible
ecuacion de canje resultante con la aplicacion de los udltimos estados financieros
remitidos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

e) Informacién sobre los efectos fiscales de la fusion.

f)  En el caso de fusion por absorcion, explicacion de todas las modificaciones a incluir en el
reglamento de gestion y en el folleto del fondo absorbente. En el caso de fusién por
creacién de un nuevo fondo, inclusién del proyecto de reglamento de gestién y una
memoria explicativa del proyecto con el contenido exigido, con caracter general, para la
constitucién de nuevos fondos.

Para la fusion deberén, asimismo cumplirse con cuantas obligaciones resulten de la LECR y
demas normativa aplicable.

2. Disolucion

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento y, en todo caso, por
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cese de su gestora sin que otra asuma la gestién o por cualquier causa establecida por la Ley.
También podra ser disuelto de forma voluntaria, con cumplimiento de las normas legales y
reglamentarias que resulten aplicables a tal supuesto.

El acuerdo disolucion del Fondo debera ser adoptado por el Consejo de Administracion de la
Gestora, previa audiencia o consulta a la Junta de Participes. Para la disolucion voluntaria
debera contarse con el visto bueno de la Junta de Participes, con el voto favorable de
participes que representen, como minimo dos tercios del patrimonio del Fondo, o bien, en su
caso, del participe Unico.

El acuerdo de disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, a los efectos de
su publicacion en la forma legal o reglamentariamente prevista, debiendo ademas ser
comunicado de forma inmediata a los participes.

3. Liquidacién

Una vez adoptado el acuerdo de disolucién se abre el periodo de liquidacién, quedando
suspendidos los derechos de reembolso y de suscripcion de participaciones.

La liquidacién del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora, que asumira, asi las funciones
de liquidador.

La Sociedad Gestora procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a
enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacer y percibir los créditos. Una vez
realizadas estas operaciones, elaborard los correspondientes estados financieros y
determinara el remanente positivo que deba atribuirse a las personas o entidades que hayan
de percibirlo.

Antes de la elaboracién de los estados financieros, la Sociedad Gestora, en sus funciones de
liquidador del Fondo, podra repartir el efectivo obtenido en la enajenaciéon de los activos del
Fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos los participes
del Fondo, siempre que haya satisfecho a todos los acreedores o consignado el importe de sus
créditos vencidos.

No obstante lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, siempre y cuando cuente con
el consentimiento de la Junta de Participes, con el voto favorable de con el voto favorable de
participes que representen, como minimo dos tercios del patrimonio del Fondo, o bien, en su
caso, del participe Unico, podra proceder al reparto en especie del remanente del Fondo, en
cuyo caso so6lo procedera a la enajenacion de valores y activos del Fondo en la medida en que
sea preciso para poder satisfacer las sumas a percibir por los acreedores del Fondo. A tal fin,
los valores o activos que se adjudiquen en especie deberan ser valorados a valor de mercado.

Los estados financieros deberan ser auditados en la forma prevista en la LECR. El balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser comunicados como informacién significativa a los
acreedores.

Transcurrido el plazo de un mes a partir de la fecha de comunicacion de los estados financieros
a los acreedores, se procedera al efectivo reparto del remanente, mediante ingreso de la suma
dineraria en la cuenta bancaria que, a tal fin, designen las personas o entidades que hayan de
percibirlo, o mediante la suscripcién de los correspondientes contratos o documentos de
transmision, en el supuesto de reparto en especie del remanente. En el supuesto de haberse
producido reclamaciones, se estara a lo que disponga el juez o tribunal competente.

4. Extincion
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Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores y en cualquier otro registro publico
0 administrativo en el que se hallase inscrito o dado de alta.

Articulo 18. Apalancamiento y endeudamiento del Fondo

Ni el Fondo, ni la Sociedad gestora por cuenta del mismo, podran recurrir al apalancamiento
para llevar a cabo sus inversiones, que tendran el en todo caso el caracter de no apalancadas.

No obstante, el Fondo podria, de forma eventual y extraordinaria, recurrir al endeudamiento
financiero Unicamente a fin de cubrir necesidades transitorias de tesoreria, con el limite maximo
del 10% del Patrimonio Neto del Fondo y respetando lo dispuesto en la LECR a este respecto y
demés disposiciones reguladoras de las entidades de capital-riesgo.

El Fondo nunca sera responsable de las deudas u obligaciones de la Sociedad Gestora.
Articulo 19. Informacion periédica a los participes.

La Sociedad Gestora, a fin de cumplir lo dispuesto en el articulo 68.1 de la LECR (en virtud de
la remisién al mismo efectuada por el art. 72.3, letra b) de la LECR), pondra a disposicién de
los inversores que suscriban participaciones del Fondo, con caracter previo a su inversion, un
folleto con el contenido previsto en la indicada LECR.

La Sociedad Gestora debera facilitar a los participes, anualmente, un informe (en adelante, el
Informe Anual), que contendra:

a) Las cuentas anuales del Fondo.

b) El informe de gestion del Fondo.

c) Elinforme de auditoria del Fondo.

d) Exposicién de todo cambio material en la informacién proporcionada a los participes
gue se haya producido durante el ejercicio objeto del informe.

e) Informacién sobre el porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas
especiales motivadas por su iliquidez.

f)  Informacién sobre el perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de
riesgos utilizados por la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

g) Si bien ni el Fondo ni la Sociedad Gestora recurrirdn al apalancamiento para llevar a
cabo las inversiones del Fondo, se indicar& el nivel méaximo de endeudamiento al que la
Sociedad Gestora podria recurrir por cuanta del Fondo, para cubrir necesidades
transitorias de tesoreria, asi como el importe total del endeudamiento incurrido por el
Fondo a los indicados fines.

El Informe Anual sera remitido a la CNMV para el ejercicio de las funciones de registro, y
debera ser puesto a disposicidn de los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora
dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con periodicidad semestral, de
las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente
de las caracteristicas y contenido de las empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato
gue pudiera ser relevante con las mismas. Dicha informacion seguir, en lo posible, las
recomendaciones de informacion a inversores de la European Private Equity and Venture
Capital Association (EVCA). Las obligaciones de informacién de este apartado lo seran sin
perjuicio de la obligacion de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio, un resumen de los
aspectos mas destacados de la gestién durante el ejercicio de las inversiones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicard a los participes, de manera inmediata,
cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez del Fondo.
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Articulo 20. Notificaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse las partes se entenderan realizadas véalidamente si
se realizan a las direcciones designadas en el documento de compromiso de subscripcion, o a
la direccion que en su caso, hubieren indicado posteriormente por escrito a la Sociedad
Gestora.

Articulo 21. Jurisdiccién competente.
Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y algun Participe, se

entendera sometida a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de Barcelona, con renuncia
de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.
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