MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, en calidad de Secretario del
Consejo de Administracion de SANTANDER DE TITULIZAON,
S.G.F.T.,S.A,, actuando esta ultima en nombre y repres&mtael
FONDO DE TiTULIZACION DE AcTivos SANTANDER CONSUMER
SPAINAUTO 2011-1 debidamente facultada al efecto

CERTIFICA

Que el Folleto Informativo de constitucion déloNDO DE
TITULIZACION DE AcCTIvOS SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2011-1 que ha sido remitido a esa Comision, coincide
exactamente y es fiel reflejo del Folleto Informatide constitucion
del FONDO DE TITULIZACION DE AcCTIvOS SANTANDER
CONSUMERSPAIN AUTO 2011-1que ha sido registrado, en el dia
de hoy en esa Comision, cumpliendo con lo estatdeen el articulo
5,3 dela Ley 19/1992, de 7 de julio.

Asi mismo, la Sociedad Gestora autoriza la difugdhlica de dicho
Folleto Informativo a través de la “Web” de la Ceman Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que conste, a los efectos oportunos, exigideresente en
Madrid, a 1 de diciembre de 2011.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1
BONOS DE TITULIZACION
912.300.000 €

Moody’s
659.800.00@ EURIBOR 3M + con un margen dkj40% Aaa (sf)
71.600.00¢ EURIBOR 3M + con un margen del 1,70% Aag3 (sf)
63.600.00& EURIBOR 3M + con un margen d2|00% Baa2 (sf)
117.300.00& EURIBOR 3M + con un margen dg|63%+ Parte Ca (sf)

Extraordinaria
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El presente documento constituye el folleto infdima (en adelante, indistintamente, dkdlleto
Informativo” o el “Folleto”) del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1 (en adelante €lohdo’) aprobado y registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fechale diciembre de 2011, conforme a lo previsto len e

Reglamento 809/2004, comprensivo de:

1. Una descripcion de los principales factoresielego ligados a la emision, a los valores y a los
activos que respaldan la emision (en adelanté Hastores de Riesg);

2. Un documento de registro de valores de titulimgaelaborado de conformidad con el esquema
previsto en el Anexo VIl del Reglamento 809/2004 ddelante, elDocumento de Registrd);

3. Una nota sobre los valores, elaborada de coidadhton el esquema previsto en el Anexo XIl|
del Reglamento 809/2004 (en adelanteNata de Valores);

4. Un mdédulo adicional a la Nota sobre los Val@tborado siguiendo el médulo previsto en el
Anexo VIII del Reglamento 809/2004 (en adelantéMsddulo Adicional™); y

5. Un glosario de definiciones (en adelante, @afiniciones’).



FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo especificos del Fondo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Riesgo de insolvencia del Fondo:

Ante un supuesto de imposibilidad por parte deldeode atender el pago de sus
obligaciones de forma generalizada sera de apdicdoidispuesto en el articulo 11 del
Real Decreto 926/1998, es decir, la Sociedad Gestoms informar a la CNMV,
procederd a la liquidacion ordenada del Fondo,czomé a las reglas establecidas al
respecto en el presente Folleto.

El Fondo solo respondera del cumplimiento de sligadiones hasta el importe de sus
activos.

Falta de personalidad juridica del Fondo:

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sadédgestora, en consecuencia, debera
llevar a cabo su administracién y representaciénmplir las obligaciones legalmente
previstas con relacién al Fondo y de cuyo incumiglino sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y el resto de los acreedadgwrios del Fondo con el limite de
su patrimonio.

Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestara

Los tenedores de los Bonos y los restantes acesdodinarios del Fondo no tendran
accién contra la Sociedad Gestora del Fondo sincnpomplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la Escritura destitacion o en el presente Folleto.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora:

De acuerdo con el articulo 19 del Real Decreto 2488, que regula la sustitucion
forzosa de la Sociedad Gestora en el caso de gudestarada en concurso y en el
supuesto de que se revoque su autorizacion adrativat debera procederse a la
sustitucion de la Sociedad Gestora. Siempre quesen caso hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el eventrdigiante de la sustitucion y no se
hubiera encontrado una nueva sociedad gestoraedispa encargarse de la gestion, se
procederda a la Liquidacion Anticipada del Fondolg Amortizacion Anticipada de los
valores emitidos con cargo al mismo.

Aplicabilidad de la Ley Concursal:

En caso de concurso del Cedente de los DerechGsédiito, la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo podra ser objeto de reinte@radgé conformidad con lo previsto en
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Concursal y @ambrmativa especial aplicable a los
Fondos de Titulizacion. En virtud de la Disposicidicional 52 de la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la Legislacigpaf®sla en materia de Entidades de
Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Beacy se introducen otras
modificaciones relativas al Sistema Financieradsion de los Derechos de Crédito al
Fondo sélo podréa ser rescindida o impugnada al ergelo previsto en el articulo 71
de la Ley Concursal, por la administracion condurgaee tendra que demostrar la
existencia de fraude. No obstante lo anterior, lecaso de que se apreciase que el
contrato de cesion cumple las condiciones sefiakalda Disposicion Adicional 32 de
la Ley 1/1999, la cesion de los Derechos de CraiitBondo podria ser rescindible
conforme al régimen general previsto en el artictdlode la Ley Concursal (y no
conforme a lo previsto en Disposicion Adicionad&?la Ley 3/1994, de 14 de abril por
la que se adapta la Legislacion espafiola en matderigEntidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y seodioicen otras modificaciones



(vi)

relativas al Sistema Financiero), sin perjuicioaestablecido en su apartado 5, segun
el cual en ningun caso podran ser objeto de réscigs actos ordinarios de la actividad
empresarial del Cedente realizadas en condiciomasates.

Asimismo, en el supuesto de que se declare el cemale acreedores del Cedente, en
su condicién de Administrador, el Fondo, actuandoasés de la Sociedad Gestora,
tendra derecho de separacion sobre los DerechGsédéo cedidos, segun los articulos
80 y 81 de la Ley Concursal. No obstante lo anteeste derecho de separacion no se
extendera necesariamente al dinero percibido poCeslente, en su condicién de
Administrador y mantenido por el mismo por cuengh Bondo con anterioridad a su
depdsito en la cuenta del Fondo ya que, dada suahe#ta fungible, podria quedar
afecto a las resultas del concurso segun integidetaoctrinal mayoritaria del articulo
80 de la Ley Concursal. A los efectos de atenuanezicionado riesgo se han previsto
ciertos mecanismos, los cuales se describen enapastados 3.4.4 (Cuenta de
Tesoreria), 3.4.5 (Modo de percepcion de los pegJatvos a los Derechos de Crédito),
3.7.1 (5) (Gestion de Cobros), 3.4.7.1 (14) (Resele Commingling) y 3.4.7.1 (15)
(Reserva de Liquidez) del M6dulo Adicional.

En el caso de concurso de la Sociedad Gestorag@sésa ser sustituida conforme a lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 9268199

La estructura de la operacion de titulizacion dévas contemplada no permite, salvo
incumplimiento de las partes, que existan cantislade metélico que pudieran
integrarse en la masa de la Sociedad Gestora, e/déagicantidades correspondientes a
ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en losnts previstos en el presente
Folleto, en las cuentas abiertas a nombre del Famiola Sociedad Gestora (que
interviene en la apertura de dichas cuentas, nmog@ simple mandataria del Fondo,
sino como representante legal del mismo).

No obstante lo anterior, el concurso de cualquéraos sujetos intervinientes (sea
Santander Consumer, el Banco, la Sociedad Gestralquier otra entidad contraparte
del Fondo) podria afectar a sus relaciones contkes con el Fondo.

Incumplimiento de contratos por terceros:

El Fondo ha suscrito diversos contratos con tescgrara la prestacion de ciertos
servicios en relacion con los Bonos. En consecadosititulares de los Bonos podrian
verse perjudicados en el caso de que cualquietasdeferidas partes incumpliera las
obligaciones asumidas en virtud de cualquiera sledatratos con terceros.

Una descripcion de los contratos suscritos pookiesiad Gestora en nombre del Fondo
se encuentra en el apartado 3.1 del M6dulo Aditiona

Il.- Factores de riesgo especificos de los Derechos dédito que respaldan la emision:

(i)

Riesgo de impago de los Derechos de Crédito:

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo aldeéocorreran con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo.

Santander Consumer no asume responsabilidad apgunel impago de los Deudores,

ya sea del principal, de los intereses, o de cialmqira cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Derechos de ©rédil Cedente Unicamente

responderd de la existencia y legitimidad de loseEres de Crédito en el momento de
la cesion y en los términos y condiciones recogieosel Folleto, asi como de la

personalidad con la que efectta la cesion.

La Sociedad Gestora y el Cedente, de conformidadocprevisto en los apartados 2.2.5
y 2.2.8 del Médulo Adicional, garantizan en el Catd de Cesion que los Préstamos



(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

que se van a ceder al Fondo no tienen ninguna @estdiente ni existen Préstamos
Fallidos.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Derechog €rédito:

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo wsregtibles de ser amortizados
anticipadamente cuando los Deudores reembolsenipattamente, en los términos
previstos en cada uno de los contratos de concedos Préstamos de los que se
derivan los Derechos de Crédito, la parte del abpéndiente de amortizar.

Responsabilidad:

Los Bonos emitidos por el Fondo no representanobligacion de la Sociedad Gestora
ni del Cedente. El flujo de recursos utilizado patender a las obligaciones a las que
den lugar los Bonos estd asegurado o garantiza@andente en las circunstancias
especificas y hasta los limites descritos en etagp@2.2.8 del Médulo Adicional. Con
la excepcion de estas garantias, no existen otmsedidas por entidad publica o
privada alguna, incluyendo el Cedente, la Socie@Gadtora, y cualquier empresa
afiliada o participada por cualquiera de las aotes. Los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo y los derechos que éstokewam| constituyen la Gnica fuente
de ingresos del Fondo vy, por tanto, de pagos atldares de sus pasivos, sin perjuicio
de las mejoras de crédito descritas en el apaBadd del Modulo Adicional.

Proteccién:

Una inversion en Bonos puede verse afectada, emtig cosas, por un deterioro de las
condiciones econémicas generales que tenga uroafegativo sobre los pagos de los
Derechos de Crédito que respaldan la emision dedd-cEn el caso de que los impagos
alcanzaran un nivel elevado, podrian reducir, tugtceliminar, la proteccion contra las
pérdidas en la cartera de Préstamos de la quatdisfros Bonos como resultado de la
existencia de las mejoras de crédito descrita$ @pagtado 3.4.2 del Mddulo Adicional.
No obstante las consideraciones anteriores, losrs de los Bonos tienen su riesgo
mitigado por el Orden de Prelacion de Pagos deseritel apartado 3.4.6.(1)(b) del
Modulo Adicional.

Riesgo de Concentracion Geogréfica

Tal como se detalla en el apartado 2.2.2.1 k) dediNb Adicional, las Comunidades
Auténomas que representan una mayor concentraeiétodnicilio de los deudores de
los préstamos seleccionados para su cesion al Fendsu constitucion son, en
porcentaje del principal pendiente de vencer,itgentes: Andalucia (24,22%),Madrid
(13,50%), Catalufia (11,72%) y Valencia (8,76%),respntando en su conjunto un
(58.19%).

Fecha de formalizacion y depreciacién del vehiculo

El 99,73% del Saldo Vivo de los préstamos seleecioa para su cesién al Fondo han
sido formalizados entre 2009 (0,43%), 2010 (55,98%p11 (43,32%), tal y como se
detalla en el apartado 2.2.2.i) del M6dulo.

La depreciacion inmediata que sufre un vehiculelenomento de salir del correspon-
diente concesionario supone aproximadamente un @9%u valor mientras que un

43,25% del saldo de los préstamos de la Cartetamifrar destinados a la adquisicion

de vehiculos tienen una entrada media inferiol0&b.2A ello hay que afadir la depre-
ciacion media mensual que es aproximadamente ute2¥%alor de mercado del vehicu-

lo en cada momento (en cualquier caso, la depiéniagepende del modelo del vehicu-
lo, estos porcentajes no aplican por igual) pagieier aifio, un 1% para el segundo y
tercer afio y un 0,5% para el cuarto y siguientes.afi



(vii)

Riesgo de morosidad de la entidad cedente

A continuacion se recogen los datos corresporeleatla evolucion de los préstamos
dudosos, fallidos, y de la tasa de recuperacidogifallidos de la cartera de automocion
gestionada por el Cedente, en los que se apregisednccion del ratio de morosidad.

sept.11 dic.10dic.09 dic.08
Ratio moatesil 460% 9,30% 11,32% 9%4
Ratio fathisl 11,26% 12,02%  7,14%19%

El ratio de morosidad es el porcentaje del impdedos préstamos calificados de “du-

doso” sobre el importe total de pendiente de azantiSe consideran préstamos dudo-
sos aquellos que tengan importes impagados cagiiedtd superior a 3 meses, y aque-
llos préstamos que no habiendo alcanzado estalladdd en el impago se clasifican

como dudosos por precaucion. Y se consideran pnéstéallidos aquellos que tengan

importes impagados con antigiiedad superior a 12smesjue el Cedente considere in-
cobrables.

352‘;‘73:08 TOTAL RIESGO (£) Dué\‘c?sos DUDOSOS | FALLIDOS REFCAULFI’_'ISD%%RE
TURISMO Nuevo 1.597.574.615,59 90,59% 7,55% 1,87% 40,22%
Usado 240.574.368,46 81,54% 14,40% 4,06% 33,43%
RESTO Nuevo 373.849.681,26 89,54% 8,27% 2,20% 34,25%
Usado 28.014.102,26 80,98% 14,30% 4,72% 29,50%
TOTAL 2.240.012.767,57 89,32% 8,49% 2,19% 38,36%
352‘;‘73:09 TOTAL RIESGO (£) Dué\‘c?sos DUDOSOS | FALLIDOS REFCAULFI’_'ISD%%RE
TURISMO Nuevo 1.369.090.910,35 84,59% 9,45% 5,96% 40,09%
Usado 160.290.880,87 64,05% 18,36% |  17,58% 33,24%
RESTO Nuevo 256.560.089,02 77,76% 15,98% 6,27% 34,00%
Usado 17.112.651,46 58,32% 2471% |  16,97% 29,25%
TOTAL 1.803.054.531,70 81,54% 11,32% 7,14% 38,51%
352‘;‘32&0 TOTAL RIESGO (£) DUDN(SDSOS DUDOSOS | FALLIDOS REFC:LFI’_'I%%BSRE
TURISMO Nuevo 1.182.366.069,37 79,95% 8,23% |  11,83% 42,27%
Usado 199.834.472,47 69,67% 7.72% | 22,61% 39,38%
RESTO Nuevo 524.431.525,65 79,53% 12,47% 8,00% 46,99%
Usado 35.605.243,02 74,38% 739%|  18,23% 39,53%
TOTAL 1.942.237.310,51 78,68% 9,30% |  12,02% 45,67%
358325"11 TOTAL RIESGO (£) DUDN(;)SOS DUDOSOS | FALLIDOS
TURISMO Nuevo 1.326.121.487,09 86,82% 2,05% |  11,13%
Usado 267.890.375,99 85,87% 174% |  12,39%
RESTO Nuevo 696.227.022,08 78,38% 10,68% |  10,94%
Usado 45.580.054,67 84,06% 2,65% |  13,29%
TOTAL 2.335.818.939,83 84,14% 4,60%|  11,26%




Desde el afio 2009 se produjo una drastica redudeda financiacién de vehiculos usados (VO), con
endurecimiento de las politicas de riesgos, que keSantander Consumer de liderar el mercado-a ocu
par la sexta posicion. Durante el 2010, se saneartara y se inicié huevamente la apertura al aerc
del VO de forma ordenada, con politicas mas réis@@iey un nuevo modelo de scoring mas predictivo,
lo que explica las menores tasas de morosidad ea 8€tre de ese mismo afio.

Informacion recuperaciones y devoluciones a 3Cegéesmbre de 2011.

Datos a 30/09/2011*

Acumulado ajDatos de sep-
09/2011 (€£) (*)  [tiembre 2011 (€)
Total Devoluciones [199.920.791 20.242.821
Total Recobros 149.501.580 15.515.801

Total % Recobro 74.78% 76.65%
* Sobre el periodo comprendido entre el 1/1/2011 y el
30/09/2011

El ratio recobro sobre devoluciones durante el deeseptiembre de 2011 asciende al 76,65%. Recobro
sobre devoluciones es el cociente entre las cuetabradas sobre el total de cuotas devueltasrep=l
Se incluyen impagos técnicos.

(viii)

Reservas de dominio

Para garantizar los Derechos de Crédito, todoftéstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito cuentan con clausulas de eesierdominio (si bien no todas las
clausulas de reserva de dominio estan inscritasl dRegistro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles). Mediante la insercién de dichasufa, Santander Consumer, en su
condicion de acreedor, resulta titular del domihéb bien objeto del crédito concedido
hasta la completa satisfaccion de este ultimo. s, para que dichas cldusulas sean
oponibles a terceros sera necesaria su inscriggioel Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles. No obstante lo anterior, los vdbgcabjeto de los créditos concedidos
permanecen en posesion de los Deudores, pudierids peovocar, de hecho, la
desaparicién de los vehiculos, sin perjuicio deelsponsabilidad en la que pudieran
incurrir por este motivo. Asimismo, la naturalezaefle de los bienes objeto de la
inscripcion en el Registro de Venta a Plazos dad&ieMuebles hace que, si bien desde
el punto de vista juridico la proteccion sea similda de los bienes inmuebles, en la
practica el nivel de proteccion puede resultarriofe

.- Factores de riesgo especificos de los valores:

(i)

Liquidez limitada:

Dado que los Bonos son suscritos por las Entid&lesriptoras, en caso de que
llegasen a venderse no existe garantia de queellagoroducirse en el mercado una
negociaciéon de los Bonos con una frecuencia o vetuminimos.

No existe el compromiso de intervencion en la @ation secundaria por parte de
ninguna entidad, dando liquidez a los Bonos mediahbfrecimiento de contrapartida.

Ademads, en ningun caso el Fondo podra recompraBdoss a los tenedores de éstos,
aunque si podran ser amortizados anticipadamentsuetotalidad, en el caso de
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los términostablecidos en el apartado
4.4.c.1)(i) del Documento de Registro.
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

Rentabilidad:

El célculo de la vida media, rendimiento y duraai@nos Bonos esté sujeto, entre otras,
a hipdtesis de tasas de amortizacion anticipadasdiBerechos de Crédito que pueden
no cumplirse, asi como los tipos de interés fututes mercado, dado el caracter
variable de los tipos de interés nominales. La thsamortizacion anticipada puede
estar influenciada por diversos factores geografiecondmicos y sociales tales como
la estacionalidad, los tipos de interés del merckddistribucion sectorial de la cartera
y en general, el nivel de actividad econdémica.

Intereses de demora;

En ningun caso la existencia de retrasos en el gados intereses o en el reembolso de
principal a los tenedores de los Bonos dara lulgdesengo de intereses de demora a su
favor.

Duracion:

El célculo de la vida media y duracion de los Bodesada Serie que se recoge en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores esté sujetotee otras hipotesis, tasas de amorti-
zacion anticipada y de morosidad de los Activos pueden no cumplirse. EI cumpli-
miento de la tasa de amortizacion anticipada détivos esta influido por una varie-
dad de factores econémicos y sociales tales comeolacion de los tipos de interés del
mercado, la situacién econémica de los Deudorésiwel general de la actividad eco-
noémica, que impiden su previsibilidad.

Calificacion de los Bonos:

El riesgo crediticio de los Bonos emitidos con caayFondo ha sido objeto de evalua-
cion por las entidades de calificacion Moody'si#talS.R.L. y Fitch Ratings Espafa,
S.A.

Las calificaciones finales asignadas pueden sesa@as, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las citadas entidades décedlion a la vista de cualquier in-
formacion que llegue a su conocimiento.

Sus calificaciones no constituyen ni podran en maddano interpretarse como una in-
vitacion, recomendacién o incitacién dirigida a Iogersores para que lleven a cabo
cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, atiqular, a adquirir, conservar, gra-
var o vender dichos Bonos.

Subordinacion entre las Series.

La amortizaciéon de los Bonos de las Series A, B 3efa secuencial. Por lo tanto, los
Bonos de la Serie B se encuentran postergados gagelde intereses y de reembolso
del principal respecto a los Bonos de la Serie lasyBonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reemtdslpoincipal respecto a los Bonos de
la Serie Ay de la Serie B.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C se micalen su totalidad en la dltima Fe-
cha de Pago, en el caso de realizarse la Amorizaaiticipada del Fondo, detallada en
el apartado 4.4.3 (c.1) (i) del Documento de Registiando el Saldo Vivo de los Acti-
vos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saltio de los mismos en la Fecha de
Constitucion.

En cuanto a la amortizacion de la Serie D, la misenaroducira con cargo a la libera-
cion parcial del Fondo de Reserva, si bien la S2rierminara de amortizarse en la al-
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tima Fecha de Pago. Bajo los escenarios actualemdusidad y las hipotesis recogidas
en el presente Folleto, la Serie D comenzara aterase en la Ultima Fecha de Pago.

Las reglas de subordinacion entre las distintaie$ee establecen en el Orden de Prela-

cion de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagbigdidacion del Fondo de acuerdo
con el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.
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DOCUMENTO DE REGISTRO

El presente Documento de Registro ha sido elabaradfiorme al Anexo VII del Reglamento (CE) n°
809/2004 y ha sido aprobado por la Comision Natialeh Mercado de Valores con fecha 1 de
diciembre de 2011.
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1.1

1.2.

2.1.

2.2.

PERSONAS RESPONSABLES
Personas responsables de la informacion que figuem el Documento de Registro.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, actuando en nombre y regentacion de SANTANDER
DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., con domicilio saien la Ciudad Grupo Santander, Avda.
de Cantabria s/n 28660, Boadilla del Monte (Madridjume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Documento de Regis

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA actua en calidad de DireciGeneral y en ejercicio de las fa-
cultades conferidas expresamente para la constitutd! Fondo por el Consejo de Administra-
cion de la Sociedad Gestora en su reuniét8dieoctubre de 2011.

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. es protwwa del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN ATO 2011-1 y tendra
a su cargo su administracion y representacion.legal

Declaracion de los responsables del Documento dedstro.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, declara que, tras comgse con una diligencia razonable
para asegurar que es asi, la informacion conteidel Documento de Registro es, seguin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@ieguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

AUDITORES DE CUENTAS DEL FONDO
Nombre y direccion de los auditores de cuentas debndo.

De conformidad con lo previsto en el apartado 44 ptesente Documento de Registro, el
Fondo carece de informacion financiera historica.

No obstante, durante la vida del Fondo, las cueartaales seran auditadas anualmente por los
auditores de cuentas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestenasu sesion del dia 18 de octubre de
2011 en la que acordd la constitucion del preseotelo, designd como Auditor de Cuentas del
Fondo a la firma de auditores Deloitte, S.L., cuglatos se detallan en el apartado 5.2 h) del
presente Documento de Registro.

La Sociedad Gestora informard a la CNMV y a lasmsiges de Calificacion de cualquier cam-
bio que pudiera producirse en el futuro en lo eftr a la designacion de los auditores del Fon-
do.

Ejercicios contables y depdsito de las cuentas ares.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira coradb natural. Sin embargo, y por excepcion,
el primer ejercicio econdmico se iniciara en lahéede Constitucion y finalizara el 31 de
diciembre de 2011, y el dltimo ejercicio economdm Fondo finalizara en la fecha en que
tenga lugar la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las csi@maales del Fondo, junto con el informe
de auditoria de las mismas, dentro de los cualrangses siguientes a la fecha de cierre del
ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de déridada afio).

Las cuentas anuales del Fondo y su informe deaialitorrespondiente se depositaran en el
Registro Mercantil anualmente.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fagdeesdo el principio de devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que tales ingrgsgastos representan, con independencia del
momento en que se produzca su cobro y pago.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

Los gastos de constitucion del Fondo, emision yisidm a cotizacion de los Bonos se
amortizaran linealmente durante los tres afiosesiges a la constitucion del Fondo.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo especificos del Fondo serléscritos en el apartado | del documento
incorporado al comienzo del presente Folleto denado “FACTORES DE RIESGO”.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Declaracion de que el Emisor se ha constituido confiondo de titulizacion.

El Emisor es un fondo de titulizacion de activaaeate de personalidad juridica y constituido
con la finalidad de adquirir los Derechos de Cadédidos al Fondo por Santander Consumer y
emitir los Bonos.

Nombre legal y profesional del Fondo.

El Fondo se constituira con la denominacion FONDB TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1 bajo la legision espafiola y para su
identificacion, también podran ser utilizados itidismente las siguientes denominaciones:
FTA SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1 y F.T.A. ABITANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1.

Registro del Emisor.

La constitucion del Fondo y la emisién de los Boti@isen como requisito previo su inscripcion
en los registros oficiales de la CNMV en Espafia.

El presente Folleto ha sido inscrito en la CNMV éecha 1 de diciembre de 2011

Ni la constitucion del Fondo ni de los Bonos quersétan con cargo a su activo seran objeto de
la inscripcion en el Registro Mercantil, haciendo ale la facultad contenida en el articulo 5.4
del Real Decreto 926/1998.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del lRdo, si no son indefinidos.

a) Fecha de Constitucion.

Esta previsto que el otorgamiento de la EscritiaCdnstitucion y del Contrato de
Cesion y, consecuentemente, la Fecha de ConstitdeibFondo sea el 7 de diciembre
de 2011.

De conformidad con lo previsto en el articulo séptde la Ley 19/1992, en virtud de la
Disposicion Final Cuarta de la Ley 5/2009 por |l& ge modifican la Ley 24/1988, de
28 de julio, del mercado de valores, la Ley 26/138829 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito y el teatondido de la Ley de ordenacion y
supervision de los seguros privados, aprobado pat Becreto Legislativo 6/2004, de
29 de octubre, para la reforma del régimen deqaatiiones significativas en empresas
de servicios de inversion, en entidades de crédien entidades aseguradoras, la
Escritura de Constitucion podra ser modificadanstaincia de la Sociedad Gestora,
siempre que la modificacion (a) no altere la nd¢ézeade los activos cedidos al Fondo;
(b) no suponga la transformacién del Fondo erfondo de titulizacion hipotecaria y
(c) no suponga, de facto, la creacién de un nuendd.
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Asimismo, para proceder a la modificacion de lariiga de Constitucion, la Sociedad
Gestora debera acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos ladaties de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como siemidades
prestamistas y demas acreedores que, en su cadiergou
existir y siempre que resultaran afectados porddificacion; o

b) que la modificacion sea, a juicio de la CNMV, dscasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestdrardeacreditar
que la modificacion no supone merma de las gasanfia
derechos de los titulares de valores emitidos, rquestablece
nuevas obligaciones para los mismos y que lasiczdibnes
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificase
mantienen o mejoran tras la modificacion.

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento lal escritura publica de
modificacion, la Sociedad Gestora (i) informaréaa Agencias de Calificacion, y (ii)
acreditara ante la CNMV el cumplimiento de talegpursitos.

Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimientéoSociedad Gestora otorgara
la escritura de modificacion y aportard a la CNMhalcopia autorizada de la misma
para su incorporacion al registro publico corresiiEmte. Asimismo, la modificacion de

la Escritura de Constitucion serd difundida porSlaciedad Gestora a través de la
informacion publica periddica del Fondo, debiéndpsgblicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora. Cuando resulte exigible, deli@bararse un suplemento al Folleto y
difundirse como informacion relevante de acuerdo loadispuesto en el articulo 92 de
la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora garantiza que el contenidoad&skcritura de Constitucion
coincidira con el del Folleto y que aquélla coind@don el proyecto de escritura que se
ha remitido a la CNMV como consecuencia del regide este Folleto.

b) Periodo de actividad del Fondo.

Esta previsto que el Fondo desarrolle su activitizstle la Fecha de Constitucion hasta
la Fecha de Vencimiento Legal, esto es, el 20 déentdre de 2024, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio edispuesto en los apartados 4.4.c)
c.1) y 4.4.c) c.2) siguientes.

c) Liguidacion Anticipada del Fondo: Supuestos. Exncion del Fondo.
Actuaciones para la liquidacién y extincion del Fodo.

c.1l) Liquidacion Anticipada: Supuestos.

No obstante lo dispuesto en el apartado b) amtddoSociedad Gestora esta
facultada para proceder a la Liquidacion AnticipdeéaFondo y con ello a la
Amortizacion Anticipada en una Fecha de Pago det#idad de la emision de
los Bonos, en los términos establecidos en el ptesgartado, en cualquiera de
los siguientes supuestos:

0] Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crégiemdientes de
reembolso, excluyendo los Préstamos Fallidos, rfesidr al diez por
ciento (10%) del Saldo Vivo de los Derechos de @wésh la Fecha de
Constituciéon del Fondo, y siempre que puedan sendatas vy
canceladas en su totalidad las obligaciones de pgagwadas de los
Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden dackrelde Pagos de
Liguidacion.

Se entenderd, en todo caso, como obligacioneagtederivadas de los
Bonos de cada Serie en la fecha de Liquidacioncihwatiia del Fondo,
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c.2)

el Saldo de Principal Pendiente de la Serie enfesha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa btectt@ades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa famzEdas y exigibles.

(i) Cuando, por razon de algun evento o circurgtade cualquier indole
ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondopsedujera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de formageznte el equilibrio
financiero del Fondo requerido por el articulo @efla Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales tmexistencia de una
modificacion en la normativa o0 desarrollos legistzd
complementarios, el establecimiento de obligaciodesretencién o
demas situaciones que de modo permanente pudidestara al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, dai&lad Gestora, tras
informar a la CNMV, procedera a la liquidacion ordda del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la Escriteir@onstitucién y en
el Folleto.

(iii) En (a) el supuesto previsto en el articuloded Real Decreto 926/1998,
gue establece la obligacion de liquidar anticipagtaa el Fondo en el
caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) méssde que tuviera
lugar un evento determinante de la sustitucionokazde la Sociedad
Gestora, por ser ésta declarada en concurso, rasi @o (b) el supuesto
de que fuera revocada su autorizacion adminis&raiin que hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuest@aagarse de la
gestién del Fondo.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo dedesequilibrio grave y
permanente en relacién con alguno de los Bonogcesea que se va a
producir.

(V) En el supuesto de que la Sociedad Gestoraegentel consentimiento
y la aceptacion expresa de todos los bonistas yodes los que
mantengan contratos en vigor con el Fondo, tantelerion al pago de
las cantidades que dicha Liguidacion Anticipada Fehdo implique
como en relacioén al procedimiento en que debdesgxda a cabo.

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta y tre3) (Bieses desde la Fecha
de Vencimiento Final de los Préstamos, aunque senéaran aun
débitos vencidos pendientes, esto es, seis (6)snaedes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo.

La liquidaciéon del Fondo deberd ser comunicadaigneente a la CNMV y
después a los titulares de los Bonos, en la fomezigta en el apartado 4.b) del
Mdédulo Adicional, con una antelacion de treinta)(BlGas Habiles a aquél en
que haya de producirse la Amortizacion Anticipadae deberd efectuarse
necesariamente en una Fecha de Pago.

Extincion del Fondo.

La extincion del Fondo se producira (i) por la atmacion integra de los
Derechos de Crédito que agrupa, (ii) por la amactén integra de los Bonos,
(i) por la finalizacidon del proceso de Liquidani®nticipada prevista en el
apartado c.1) anterior, (iv) por la llegada de dézha de Vencimiento Legal o
(v) cuando no se confirmen las calificaciones wioviales como definitivas de
los Bonos antes de las 10:00 horas (hora de Madkith Fecha de Suscripcion.

En caso de que se produzca cualquiera de las isiti@acdescritas en los
apartados anteriores, la Sociedad Gestora inforad@CNMV e iniciard los
trdmites pertinentes para la extincién del Fondo.

17



c.3) Actuaciones para la liquidacion y extincion dé-ondo.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su &ati€estora, lleve a cabo la
liquidacion y extincién del Fondo y, en su casol.iguidacion Anticipada del
Fondo y la Amortizacién Anticipada de la emisiénlde Bonos en aquellos
supuestos que se determinan en el apartado 4.drdet)or y, en concreto, para
gue el Fondo disponga de Fondos Disponibles sofesepara hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestoraombre del Fondo, a
llevar a cabo alguna o todas de las siguientegeictes:

0] vender los Derechos de Crédito remanentes éomiio por un precio
gue no podra ser inferior a la suma del valor diecfral pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y no cabdados Derechos
de Crédito pendientes de amortizacion. A estostadeda Sociedad
Gestora debera solicitar oferta, al menos, a c{dyentidades de las
mas activas en la compraventa de activos similames,pudiendo
venderlos a un precio inferior a la mejor ofertaibela. EI Cedente
tendra un derecho de tanteo para adquirir dichaedbes de Crédito,
en las condiciones que establezca la Sociedad t@estoel momento
de la liquidacion de tal forma que tendré prefeiefente a terceros,
para adquirir los Derechos de Crédito. Para etiejerdel derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de ciBgd{as Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le cquaulds condiciones
(precio, forma de pago, etc.) en que se procedir@m@ajenacion de los
Derechos de Crédito. La oferta del Cedente delgeilar al menos, la
mejor de las ofertas efectuadas por terceros.

En el supuesto de que ninguna oferta llegara aircebrvalor del

principal mas los intereses devengados y no cobrdddos Derechos
de Crédito pendientes de amortizar, la Sociedado@esceptara la
mejor oferta recibida por los Derechos de Crédit®, @ su juicio, cubra
el valor de mercado de los mismos. Para fijar é&drvde mercado, la
Sociedad Gestora podra obtener de terceras ergidhskintas de las
anteriores los informes de valoracién que juzgueesarios. En este
supuesto, el Cedente gozard igualmente del deratghotanteo
anteriormente descrito, siempre que su oferta ég@hlmenos, la mejor
de las efectuadas por terceros.

Este derecho de tanteo no implica, en ningdn caso,pacto u
obligacion de recompra de los Derechos de Crédito garte del
Cedente; y/o

(i) cancelar aquellos contratos que no resulteces@&rios para el proceso
de liquidacion del Fondo; y/o

(iii) concertar una linea de crédito, cuyas digposes se ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria, que se destinard integramente forma
inmediata a la Amortizacion Anticipada de la emsife Bonos. La
devolucion de dicha linea de crédito estara garaatdi Gnicamente con
los flujos de intereses y principal derivados deD@rechos de Crédito
pendientes de amortizacion y el producto de laavel# los demas
bienes que permanezcan en el activo del Fondo; y/o

(iv) vender cualesquiera otros activos del Fondo difesede los Derechos
de Crédito y del efectivo por un precio no inferdrde mercado. Para
fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestoracgatia de, al menos,
una entidad especializada en la valoracion o caaiacion de activos
similares a aquellos cuya venta se pretenda losniefs de valoracidon
que juzgue necesarios, procediendo a la ventasdectoros en cuestion
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por el procedimiento que permita obtener un prevés alto en el
mercado.

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anterioresCedente gozara de un derecho
de tanteo de tal forma que podra adquirir con peeféa a terceros los
Derechos de Crédito u otros activos que permaneecael Fondo, o para
otorgar al Fondo la linea de crédito destinadausikeimente a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos pendientes de reembolsm @b finalidad, la
Sociedad Gestora remitira al Cedente la relacidlosi®erechos de Crédito, de
otros activos remanentes, y de las ofertas reshigaterceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de lmgl@erechos de Crédito y
otros activos remanentes ofertados por la Soci€ikstora o de la linea de
crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles sgtes a la recepcion de la
mencionada comunicacion y siempre que su ofertddégal menos, la mejor de
las efectuadas por terceros.

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente tamsdntidades que haya
obtenido por la enajenacion de los Derechos deitGrgdcualesquiera otros
activos del Fondo al pago de los diferentes consemn la forma, cuantia y
orden de prelacion que corresponde, segun se deteem el apartado 3.4.6.(5)
del Modulo Adicional, salvo las cantidades dispagsén su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinara integramelaté\mortizacion Anticipada
de la emision de Bonos. La Amortizacion Anticipatk la totalidad de los
Bonos en cualquiera de los supuestos previsto$ apaetado 4.4.c.1) anterior
se realizara por el Saldo de Principal Pendienteadm® hasta esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fechmalgizacion Anticipada,
que debera coincidir necesariamente con una Feehado, deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos pataretdor, cantidades que, a todos
los efectos legales, se reputaran en esta Ultirdkafevencidas, liquidas y
exigibles.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fond@alzados todos los pagos
previstos conforme al Orden de Prelacién de Pagdsglidacion previsto en

el apartado 3.4.6.(4)del Mddulo Adicional, exisiealgin remanente o se
encontraren pendientes de resolucion procedimiejudisiales o notariales

iniciados como consecuencia del impago por algamdbede los Derechos de
Crédito (todo ello de conformidad con lo previstoed apartado 3.4.5.b) del
Médulo Adicional), tanto el citado remanente conaocbntinuacion y/o el

producto de la resolucion de los procedimientoado$ seran a favor de
Santander Consumer.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando potayerepresentacion del
Fondo, no procedera a la extincion del Fondo hgqistano haya procedido a la
liquidacion de los Derechos de Crédito y cualesquiros activos remanentes
del Fondo y a la distribucién de los fondos disptas del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion preestel apartado 3.4.6. (4)
del Modulo Adicional.

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) mesesedksdiquidacion de los
Derechos de Crédito y cualesquiera otros activosanentes del Fondo y la
distribucion de los fondos disponibles, la Socie@ektora otorgard un acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, ashodas causas previstas en el
presente Documento de Registro que motivaron suncgx, (i) el
procedimiento de comunicacion a los titulares de Bmnos y a la CNMV
llevado a cabo, y (iii) la distribucion de las ddatles disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Ligifidaprevisto en el
apartado 3.4.6. (4) del Modulo Adicional y dara plimiento a los demés
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tramites administrativos que resulten procederibésho documento notarial
sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que se produjese la causa deiértrecogida en el apartado
4.4.c.2)(v) anterior, se resolvera la constituai@ Fondo asi como la emision
de los Bonos y los contratos suscritos por la SlecieGestora, actuando en
nombre del Fondo, a excepcion del Contrato de &réstSubordinado para
Gastos Iniciales, con cargo al cual se satisfapdnghstos de constitucion y
emisién en que el Fondo hubiera podido incurrirch2i resolucion sera
comunicada inmediatamente a la CNMV vy, transcurtidq1) mes desde que
tuviese lugar la causa de resolucion de la cougiitudel Fondo, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial que remitira a [&M@Na Iberclear, a AIAF y a
las Agencias de Calificacion, declarando la exéinael Fondo y su causa.

4.5, Domicilio y personalidad juridica del EmisorJegislacién conforme a la cual opera.

a)

b)

d)

Domicilio del Fondo.

El Fondo carece de domicilio social por carecepéisonalidad juridica. A todos los
efectos, se considerara domicilio del Fondo ebdédciedad Gestora, esto es:

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Avda. de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Teléfono: 91.289.32.89

Personalidad juridica del Fondo.

El Fondo constituird un patrimonio separado, carelet personalidad juridica, teniendo
el caracter de cerrado por el activo y por el pagie conformidad con lo dispuesto en
el articulo 3 del Real Decreto 926/1998, encometiolem a la Sociedad Gestora la
constitucion, administracion y representacion letglmismo, asi como en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representaciénepskefde los intereses de los tenedores
de los Bonos y de los restantes acreedores orandel Fondo.

Legislacién conforme a la cual opera y pais dewstitucion.
El Fondo se constituira en Espafia de conformidadactegislacién espafiola.

En particular, el Fondo se constituird de confdadicon (i) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen; (ii) la Ley 1929en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte deagibn; (iii) la Ley del Mercado de
Valores; (iv) la Ley 3/1994, (v) el Real Decreto10®005 y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor mpselten de aplicacion en cada
momento.

El presente Folleto ha sido elaborado siguiendariodelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004.

Régimen fiscal del Fondo.

Se describe a continuacion un breve extracto dgimen fiscal general aplicable al

Fondo y que ha de entenderse sin perjuicio dedeslipridades de caracter territorial y
de la regulacion que pueda ser aplicable en el mtmue la obtencién u ordenacién de
las rentas correspondientes.

El régimen fiscal aplicable a los Fondos de Tiadibn de Activos es el general
contenido en el Real Decreto Legislativo 4/20045 die marzo por el que se aprueba el
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texto refundido del Impuesto sobre Sociedades gusnnormas de desarrollo, con las
peculiaridades especificas que se derivan de fuesto en la Ley 19/1992, de 7 de
Julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos desidnelnmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria, en el Real Decretoikkgivo 1/1993, de 24 de septiembre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de ladedympuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales, en la Ley 37/1992, y en el Real Bec®26/1998 que, en resumen,
definen los siguientes principios fundamentales:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

El Fondo estara exento de todas las operacisngtas a la modalidad de
“operaciones societarias” del Impuesto sobre Tr&ienes Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

El Fondo, de acuerdo al articulo 7.1.h deltdexefundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, es sujeto pasivo gelesto sobre Sociedades,
determinando su base imponible conforme a lo estald en el Titulo IV del
citado cuerpo normativo, y tributando al tipo geh&igente en cada momento,
y que en la actualidad se encuentra fijado eregittr por ciento (30%).

En este sentido, la norma 132 de la Circular 2/266%u redaccion dada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, ambas de la &lomNacional del Mercado
de Valores, determina los criterios de acuerdo losnque los fondos de
titulizacion deberéan efectuar las correspondientegecciones valorativas por
deterioro de valor de los activos financieros. Ladificacion introducida por la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, en el articulo 12.2ab refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, siendo de aplicacios periodos impositivos que
se inicien a partir de 1 de enero de 2009, sefisa mpglamentariamente, se
estableceran las normas relativas a las circunagrgeterminantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas peteidoro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste aadotique posean los fondos
de titulizacién hipotecaria y los fondos de titatimdn de activos.

En tanto que no se produzca dicho desarrollo regitemio, la citada Ley

2/2010 ha introducido la Disposicion Transitorigésimo primera en el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedadesde se contempla un
régimen fiscal transitorio segun el cual se apdinalos criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilttala cobertura especifica
del riesgo de insolvencia del cliente.

Los rendimientos de capital mobiliario del o se encuentran sujetos al
régimen general de retenciones a cuenta del Impgestre Sociedades, con la
particularidad de que el articulo 59, k) del Reglatn, aprobado por Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sioloeta retenciorflos
rendimientos de participaciones hipotecarias, pésis u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso de los Fondos ddiZacion”.

Los servicios de gestion prestados por la &tail Gestora al Fondo estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (ai@0.Uno.18°. de la Ley
37/1992).

La constitucion y cesion de garantias estaauajlerégimen tributario general.

La emisién, suscripcion, transmisién, amortida y reembolso de los Bonos
esta bien sujeta y exenta o bien no sujeta, segicalsos, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley 37/2p9 del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Damtados (articulo 45.1.B.
del Real Decreto Legislativo 1/1993).

A la Sociedad Gestora le seran de aplicacénire otras, las obligaciones de
informacion establecidas por la Disposicion AdielbbrSegunda de la Ley
13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversiéoursos propios y
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obligaciones de informacién de los intermediariogricieros. Desde el 1 de
enero de 2008, el procedimiento y obligacionesniermacion se encuentra
regulado en los articulos 42, 43 y 44 del Reglam@&neral de las actuaciones
y los procedimientos de gestion e inspeccién tailiaty, de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplica@dos tributos, aprobado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, daeoga el Real Decreto
2281/1998, de 23 de octubre, por el que se delsdranl las disposiciones
aplicables a determinadas obligaciones de sununidé informacion a la

Administracion tributaria y se modifica el reglarteede Planes y Fondos de
Pensiones.

El articulo 44 del citado Reglamento ha sido reeimente modificado por el
Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Descripcion del importe del capital autorizado y entido por el Fondo.
El Fondo carece de capital social.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Breve descripcion de las actividades principales tEmisor.

El Emisor es un fondo de titulizacion de activoggmno tal, su principal actividad consiste en
adquirir de Santander Consumer los Derechos detG€ng@mitir los Bonos. Es decir, a través
de la titulizacion, Santander Consumer transmieDerechos de Crédito al Fondo, que paga su
precio con lo obtenido de la emision de los Bonos.

De este modo, a través de la presente operaci@mtiegpa a Santander Consumer el cobro de
los Préstamos, es decir, se hacen liquidos patargkn Consumer los Derechos de Crédito que
no lo eran en el momento de la cesién al Fondo.

Descripcion general de las partes intervinieas en el programa de titulizacion.

a) SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. inteilene como Sociedad Gestora del
Fondo y como asesor legal y financiero de la estrace la operacion.

SANTANDER DE TITULIZACION S.G.F.T., S.A. es una 8edad Gestora de Fondos de
Titulizacién con domicilio social en la Avda. denrfabria s/n, 28660 Boadilla del Monte

(Madrid) y C.I.F. n° A-80481419 y una breve destdp de la misma y de sus funciones se
recoge en el apartado 6 del Documento de Registrogf 3.7.2 del Médulo Adicional.

SANTANDER DE TITULIZACION S.G.F.T., S.A. figura Btrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al Tomo 4.789, Folio 75, Hoja M-78658sdripcion 12. Asimismo, se halla
inscrita en el registro especial de la CNMV, conw@hero 1.

La Sociedad Gestora no tiene asignada calificgmadminguna agencia de calificacion.

b) SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A. $antander Consumet), integrante del Grupo
Santander Consumer, interviene como entidad Cedeatmo Administrador de los
Derechos de Crédito y como Entidad SuscriptoraodeBonos de las Series B, Cy Dy
como contrapartida del Fondo en el Contrato de térés Subordinado para Gastos
Iniciales.

Santander Consumer es un establecimiento finandercrédito espafiol con domicilio
social en la Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boad#lavionte (Madrid) y CIF A-79082244.
Se recoge una breve descripcion de la misma guaeiaao 3.5 del Médulo Adicional.

Santander Consumer no tiene asignada calificaoéninguna agencia de calificacion.

¢) BANCO SANTANDER, S.A. (SANTANDER" o el “Bancd), interviene como Agente de
Pagos, como contrapartida del Fondo en el Contlatd&swap, como contrapartida del
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d)

Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado y comtidad Directora de la emision de
Bonos.

En su condicion de Entidad Directora, realiza iguisnte funciéon en los términos
establecidos por el articulo 35.1 del Real Dect8tt0/2005:

. Recibir el mandato de la Sociedad Gestora pargirdiés operaciones relativas al
disefio de las condiciones financieras temporalesnyerciales de la emision, asi
como para la coordinacion de las relaciones coralégridades de supervision y
con los suscriptores.

SANTANDER es una entidad de crédito espafiola @micllio social en Santander, Paseo
de Pereda 9-12, 39004 y con sede operativa cemdal Ciudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrfd).F. n® A-39000013 y C.N.A.E.
651.

Las ultimas calificaciones publicadas de la deumlaubordinada y no garantizada a corto y
largo plazo de SANTANDER, asignadas por las sigegeagencias de calificacion son:

» Fitch: AA- (largo plazo) con perspectiva negativd&i+ (corto plazo), ambas
confirmadas en octubre de 2011.

+ Standard & Poor’'s: AA- (largo plazo) con perspexinegativa y Al+ (corto
plazo) ambas confirmadas en noviembre de 2011.

* Moody’s: Aa3 (largo plazo) confirmada en octubdé Ry P1 (corto plazo), con
fecha de octubre de 2011.

+ DBRS: AA (largo plazo) y R-1 (high) (corto plazaypkas con perspectiva nega-
tiva y confirmadas en agosto de 2011.

CREDIT AGRICOLE CIB, SUCURSAL EN ESPANA CA-CIB"), interviene como
Entidad Directora de la emisién de Bonos.

En su condiciébn de Entidad Directora, realiza iguiente funcién en los términos
establecidos por el articulo 35.1 del Real Dect&th0/2005:

. Recibir el mandato de la Sociedad Gestora pargirdiés operaciones relativas al
disefio de las condiciones financieras temporalesnyerciales de la emision, asi
como para la coordinacion de las relaciones coraldsridades de supervision y
con los suscriptores.

CA-CIB tiene su domicilio en Paseo de la CastelldnhaMadrid (Espafia) y C.I.LF. A-
0011043-G inscrita en el Registro Especial de Bayddanqueros con el nimero 0154.

Las calificaciones de la deuda no subordinada gamantizada a corto y largo plazo de CA-
CIB, asignadas por las agencias de calificacion son

» Fitch: AA- (largo plazo) y F1+ (corto plazo), coarppectiva negativa con fecha
13 de octubre de 2011.

e Standard & Poor’'s: A+ (largo plazo), con perspectdstable con fecha 20 de
mayo de 2011 y A-1 (corto plazo), con perspectistatde con fecha 20 de
mayo de 2011.

* Moody’s: Aa3 (largo plazo) y P-1 (corto plazo, querspectiva incierta a 14 de
septiembre de 2011).
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e) SANTANDER BENELUX SA/BV (“Santander BeneluX), interviene como Entidad
Suscriptora de los Bonos de la Serie A.

Santander Benelux es una entidad de crédito belgadomicilio social en Avenue des
Nerviens / Nerviérslaan 85, B - 1040 Bruselas.

Santander Benelux no tiene asignada calificaciompguna agencia de calificacion.

f) MOODY’S ITALIA S.R.L. ("Moody’s") interviene como Agencia de Calificacion credéic
calificadora de los Bonos.

Moody’s es una sociedad italiana filial de la adgerte calificacion crediticia Moody’s
Investors Service Inc, con domicilio social en i#talCorso di Porta Romana, 6820122
Milan, y Partita IVA (equivalente al C.I.F.) 42859060159.

g) FITCH RATINGS ESPANA, S.A. “Fitch”) interviene como Agencia de Calificacion
crediticia calificadora de los Bonos.

Fitch Ratings Espafia, S.A es una sociedad andrgpafiela filial de la agencia de califica-
cion crediticia Fitch Ratings Limited , con domigikocial en Paseo de Gracia 85, 72 planta,
08008 Barcelona y C.I.F n° A-58090655.

Moody’s y Fitch se encuentran inscritas y autor@zdespectivamente, como agencias de
calificacion crediticia en la Unién Europea de aonfidad con lo previsto en el Reglamento
de la Comunidad Europea nam. 1060/2009 del Partenteuropeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre Agencias de Calificacré@dli@icia.

h) DELOITTE, S.L. interviene como auditora de cuentds la Sociedad Gestora y de
Santander Consumer. Asimismo emitira un informeauwtitoria sobre la Cartera Preliminar
de la que se extraeran los Préstamos que seraoseadiFondo y ha sido nombrada como
auditor de cuentas del Fondo.

DELOITTE, S.L. es una sociedad limitada con dolwicgocial en Madrid, Torre Picasso,
Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, con C.I.F. nUmer@ B4469, inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el nUmeg@93@ inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al Tomo 3.190, Seccién 82, Folio 1, Hdj{&4.414, Inscripcion 12,

i) CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P intervienenom asesor legal de la
estructura de la operaciéon y ha revisado el régifismal del Fondo contemplado en el
apartado 4.5.d) del Documento de Registro.

CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P. es una sdait de responsabilidad li-
mitada constituida en Espafa, con CIF: B-59942d@b@icilio social en Paseo de Gracia,
111, 08008 Barcelona e inscrita en el Registro Bldiicde Barcelona al Tomo 37673, Folio
30, Seccién 8, Hoja 23850.

A los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercatio Valores, SANTANDER BENELUX
SA/BV., SANTANDER CONSUMER, E.F.C. S.A, BANCO SAMNDER, S.A, Yy
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forman p& del GRUPO SANTANDER.

No se conoce la existencia de ninguna otra reladédpropiedad directa o indirecta o de control
entre las citadas personas juridicas que parti@pda operacion de titulizacion.

ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISIO N DE LA SOCIE-
DAD GESTORA

Organos sociales de la Sociedad Gestora
De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, los Foddogitulizacién de Activos carecen de

personalidad juridica propia, encomendandose aSlkasedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién la constitucién, administracion y repentacion legal de los mismos, asi como la
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representacion y defensa de los intereses deutardis de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administren y de los restantes acregdodénarios de los mismos.

En virtud de lo anterior, se detallan en el presapartado las informaciones relativas a
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., en cald de Sociedad Gestora que
constituye, administra y representa el FONDO DE ULRZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1.

a) Razény domicilio social.

b)

+ Razédn social: SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD ESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

» Domicilio social: Ciudad Grupo Santander, Avda.G@Bntabria s/n, 28660 Boadilla
del Monte (Madrid).

 C.ILF.: A-80481419
« C.N.AEE.: 8199

Constitucién e inscripcion en el Registro Mercatil, asi como datos relativos a las
autorizaciones administrativas e inscripcién en l&€omisién Nacional del Mercado
de Valores.

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A,, se coitstyd0 mediante escritura
publica otorgada, con la fecha 21 de diciembre 382 lante el Notario de Madrid, D.
Francisco Mata Pallarés, con el numero 1.310 derstocolo, con la autorizacion
previa del Ministerio de Economia y Hacienda otdeg&l 1 de diciembre de 1992.
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madati,;Tomo 4.789, Folio 75, Hoja M-
78658, Inscripcién 12. Asimismo, se haya inscritaekregistro especial de la CNMV,
con el nimero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificO susti®s mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion, adoptado el 15 de juleidl998, formalizado en escritura
publica autorizada por el Notario de Madrid, D. Bidb Parejo Gamir, el 20 de julio de
1998, con el numero 3.070 de su protocolo, corinetlé adecuarse a los requisitos
establecidos para las Sociedades Gestoras de Fdadatilizacion de Activos, por el
Real Decreto 926/1998. Tal modificacion fue autmte por el Ministerio de Economia
y Hacienda el 16 de julio de 1998, de conformidawl lo establecido en la Disposicion
Transitoria Unica del citado Real Decreto 926/1998.

La duracion de la Sociedad Gestora es indefinaapda concurrencia de alguna de las
causas en que las disposiciones legales y estasjtan su caso, establezcan la
disolucion.

Objeto Social y breve descripcion de las princgles actividades de la Sociedad
Gestora.

De acuerdo con las exigencias legales, el artisedmndo de los Estatutos Sociales de
la Sociedad Gestora establece que: “la sociedadr&epor objeto exclusivo la
constitucion, administracion y representacion legil Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en los términos del articulo sexto alédy 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Iniacdhily sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria y de Fondos de Titulizatide Activos, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 12, punto 1, del Rear&te 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Astiyolas Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion. Le correspondera en calidladiestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses detldaréis de los valores emitidos con
cargo a los Fondos que administre y de los restamtecedores ordinarios de los
mismos, asi como el desarrollo de las demas fuesiatribuidas a las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion por la legiélagigente”.
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La Sociedad Gestora gestiona a 31 de octubre de€2Glguiente patrimonio:

FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTHUCI 5 Serie A 24.318.587,70 € Euribor 3M + 0.23% Moody”s Espana 03/06/1999 265.000.000,00 €]
Serie B 2.650.000,00 € Euribor 3M + 0.625%
Total 26.968.587,70 €
FTH HIPOTEBANSA IX Serie A 51.794.619,60 € Euribor 3M + 0.27% Fitch IBCA / Moody’s Espafia 10/11/1999 519.200.000,00 €
Serie B 5.191.999,40 € Euribor 3M + 0.75%
Total 56.986.619,00 €
FTHBANESTO 4 Serie A 380.509.854,00 € Euribor 3M + 0.20% S&P Espafia/Moodys Espafia 15/11/2003 1.500.001.867,69 €
Serie B 38.050.987,50 € Euribor 3M + 0.65%
Total 418.560.841,50 €
FTHUCI 10 Serie A 171.525.720,80 € Euribor 3M + 0.16% S&P Espafia 14/05/2004 700.000.000,00 €|
Serie B 16.023.000,00 € Euribor 3M + 0.50%
187.548.720,80 €
FTHUCI 12 Serie A 330.349.086,72 Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia 30/05/2005 900.000.000,00 €|
Serie B 9.000.000,00 Euribor 3M + 0.27%
Serie C 23.800.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Total 363.149.086,72 €
TOTAL FTH 1.053.213.855,72 € 3.884.201.867,69 €|
FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS
FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA UCI 6 Serie A 53.285.749,22 Euribor 3M + 0.295% Moody”s Espafia 19/06/2000 457.000.000,00 €|
Serie B 4.689.146,86 Euribor 3M + 0.775%
Total 57.974.896,08 €
FTAUCI 7 Serie A 64.930.607,16 Euribor 3M +0.250% = S&P Espafia / Moody’s Espafia 25/10/2001 455.000.000,00 €
Serie B 4.545.143,56 Euribor 3M + 0.700%
Total 69.475.750,72 €
FTA HIPOTEBANSA X Serie A 154.999.507,96 Euribor 3M+0.21%  S&P Espafia / Moody’s Espafia 04/03/2002 917.000.000,00 €|
Serie B 10.849.965,69 Euribor 3M + 0.55%
Total 165.849.473,65 €
FTAUCI 8 Serie A 86.202.344,70 Euribor 3M +0.220% = S&P Espafia / Moody’s Espafia 24/06/2002 600.000.000,00 €|
Serie B 5.689.353,78 Euribor 3M + 0.600%
Total 91.891.698,48 €
FTA HIPOTEBANSA 11 Serie A 257.810.427,28 Euribor 3M+0.24%  S&P Espafia / Moody s Espafia 26/11/2002 1.062.000.000,00 €
Serie B 15.468.628,76 Euribor 3M + 0.45%
Total 273.279.056,04 €
FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS
FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA UCI 9 Serie A 230.634.729,24 Euribor 3M +0.265% = S&P Espafia / Moody’s Espafia 16/06/2003 1.250.000.000,00 €|
Serie B 17.102.680,00 Euribor 3M + 0.65 %
Serie C 3.772.650,52 Euribor 3M + 1.20 %
Total 251.510.059,76 €
FTA FTPYME SANTANDER 1 Serie A 0,00 Euribor 3M + 0.25% Fitch / Moody s Espafia 24/09/2003 1.800.000.000,00 €
Serie B1(G) 195.107.912,77 Euribor 3M + 0.00%
Serie B2 53.582.194,77 Euribor 3M + 0.40%
Serie C 27.000.000,00 Euribor 3M + 0.90%
Serie D 87.300.000,00 Euribor 3M + 1.80%
Total 362.990.107,54 €
FTA SANTANDER Serie A 513.517.892,16 Euribor 3M+0.18%  S&P Espafia / Moody s Espafia 11/06/2004 1.875.000.000,00 €
HIPOTECARIO 1 Serie B 53.400.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 46.900.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Serie D 56.300.000,00 Euribor 3M + 0.95%
Total 670.117.892,16 €
FTA FTPYME SANTANDER 2 Serie A 164.870.228,25 Euribor 3M + 0.20% S&P Espafia 21/10/2004 1.850.000.000,00 €|
Serie B 50.125.380,75 Euribor 3M + 0.00%
Serie C 81.000.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie D 58.500.000,00 Euribor 3M + 0.70%
Serie E 58.500.000,00 Euribor 3M + 1.50%
Total 412.995.609,00 €
FTA UCI 11 Serie A 239.247.191,40 Euribor 3M + 0.14% S&P Espafia 17/11/2004 850.000.000,00 €
Serie B 6.000.000,00 Euribor 3M + 0.33%
Serie C 22.900.000,00 Euribor 3M + 0.75%
Total 268.147.191,40 €
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FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO PORSERIES  AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA SANTANDER Serie A1 0,00 Euribor 3M + 0.02% S&P Espafia / Fitch Espafia 27/10/2005 3.100.000.000,00 €|
EMPRESAS 1 Serie A2 116.569.548,00 Euribor 3M + 0.12%
Serie B 80.600.000,00 Euribor 3M + 0.21%
Serie C 96.100.000,00 Euribor 3M + 0.29%
Serie D 170.500.000,00 Euribor 3M + 0.59%
Total 463.769.548,00 €
FTA UCI 14 Serie A 591.030.976,50 Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 30/11/2005 1.350.000.000,00 €
Serie B 34.100.000,00 Euribor 3M + 0.29%
Serie C 38.400.000,00 Euribor 3M + 0.58%
Total 663.530.976,50 €
FTA UCI 15 Serie A 671.013.333,26 Euribor 3M+ 0.14%  S&P Espana / Fitch Espana 28/04/2006 1.430.000.010,22 €]
Serie B 32.900.000,00 Euribor 3M + 0.27%
Serie C 56.500.000,00 Euribor 3M + 0.53%
Serie D 21.600.000,00 Euribor 3M + 0.58%
Total 782.013.333,26 €
FTA SANTANDER Serie A 904.193.567,25 Euribor 3M +0.15% | S&P Espafia/ Moody’s Espafia | 30/06/2006 1.955.000.000,00 €
HIPOTECARIO 2 Serie B 51.800.000,00 Euribor 3M + 0.20%
Serie C 32.300.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie D 49.800.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie E 19.600.000,00 Euribor 3M + 2.10%
Serie F 17.600.000,00 Euribor 3M + 1.00%
Total 1.075.293.567,25 €
FTA SANTANDER CONSUMER Serie AL 51.462.492,75 Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 10/10/2006 1.350.000.000,00 €|
SPAIN AUTO 06 Serie A2 22.300.000,00 Euribor 3M + 0.20%
Serie B 22.300.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 22.900.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie D 10.200.000,00 Euribor 3M + 2.10%
Total 129.162.492,75 €
FTA UCI 16 Serie A1 0,00 Euribor 3M + 0.06% S&P Espafia / Fitch Espafia 18/10/2006 1.800.000.000,00 €
Serie A2 987.788.547,60 Euribor 3M + 0.15%
Serie B 72.000.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 41.400.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie D 9.000.000,00 Euribor 3M + 2.25%
Serie E 19.800.000,00 Euribor 3M + 2.30%
Total 1.129.988.547,60 €
FTA Serie Al 0,00 € Euribor 3M+0.13%  S&P Espafia / Moody s Espafia 17/11/2006 1.000.000.000,00 €
PYMES BANESTO 2 Serie A2 270.287.715,40 € Euribor 3M + 0.16% Fitch Espafia
Serie B 24.300.000,00 € Euribor 3M +0.27%
Serie C 34.000.000,00 € Euribor 3M + 0.54%
Total 328.587.715,40 €
FTA SANTANDER Serie A 104.553.390,00 € Euribor 3M+0.15%  S&P Espafia / Moody’s Espafia 14/12/2006 1.900.000.000,00 €
FINANCIACION 1 Serie B 25.700.000,00 € Euribor 3M + 0.20%
Serie C 61.700.000,00 € Euribor 3M + 0.30%
Serie D 47.500.000,00 € Euribor 3M + 0.55%
Serie E 26.600.000,00 € Euribor 3M + 2.10%
Serie F 14.300.000,00 € Euribor 3M + 1.00%
Total 280.353.390,00 €
FTA Serie A1 0,00 Euribor 3M+0.05%  Fitch Espafia/ Moody s Espafia 14/12/2006 2.900.000.000,00 €|
SANTANDER EMPRESAS 2 Serie A2 214.478.218,50 Euribor 3M + 0.16%
Serie B 84.100.000,00 Euribor 3M + 0.22%
Serie C 62.300.000,00 Euribor 3M + 0.32%
Serie D 59.500.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie E 29.000.000,00 Euribor 3M + 2.10%
Serie F 53.700.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Total 503.078.218,50 €
FTA Serie A1 318.164.155,53 Euribor 3M+0,06%  Fitch Espafia/ Moody s Espafia 04/04/2007 2.800.000.000,00 €|
SANTANDER HIPOTECARIO 3 Serie A2 1.135.294.930,00 Euribor 3M + 0,14%
Serie A3 309.625.890,00 Euribor 3M + 0,20%
Serie B 79.200.000,00 Euribor 3M + 0,22%
Serie C 47.500.000,00 Euribor 3M + 0,30%
Serie D 72.000.000,00 Euribor 3M + 0,55%
Serie E 28.000.000,00 Euribor 3M + 2,10%
Serie F 22.400.000,00 Euribor 3M + 0,50%
Total 2.012.184.975,53 €
FTA UCI 17 Serie A1 0,00 Euribor 3M + 0.10% S&P Espafia / Fitch Espafia 07/05/2007 1.415.400.000,00 €
Serie A2 871.741.242,76 Euribor 3M + 0.18%
Serie B 72.800.000,00 Euribor 3M + 0.35%
Serie C 28.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 15.400.000,00 Euribor 3M + 2.25%
Total 987.941.242,76 €
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FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPOPORSERIES  AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA Serie A 351.354.558,00 Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 21/05/2007 2.000.000.000,00 €]
SANTANDER CONSUMER Serie B 78.000.000,00 Euribor 3M + 0.28%
SPAIN AUTO 07-01 Serie C 20.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 40.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Total 489.354.558,00 €
FTA Serie A1 0,00 Euribor 3M+0.08%  S&P Espafia / Moody’s Espafia 28/05/2007 3.500.000.000,00 €|
SANTANDER EMPRESAS 3 Serie A2 417.194.640,00 Euribor 3M + 0.17% Fitch Espafia
Serie A3 177.921.475,50 Euribor 3M + 0.25%
Serie B 39.700.000,00 Euribor 3M + 0.28%
Serie C 117.300.000,00 Euribor 3M + 0.32%
Serie D 70.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%
Serie E 45.,500.000,00 Euribor 3M + 2.30%
Serie F 45.500.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Total 913.116.115,50 €
FINANCIACION BANESTO 1 Serie A 51.587.660,00 € Euribor 3M+0.16%  S&P Espafia / Moody’s Espafia 25/06/2007 800.000.000,00 €
FTA Serie B 24.000.000,00 € Euribor 3M + 0.25%
Serie C 16.000.000,00 € Euribor 3M + 0.38%
Total 91.587.660,00 €
FTA Serie 1 1.200.000.000,00 € 5,1353% S&P Espafia / Moody s Espafia 17/07/2007 1.200.000.000,00 €
PITCH
Total 1.200.000.000,00 €
EMPRESAS BANESTO 1 FTA Serie A1 0,00 Euribor 3M + 0.09% S&P Espafia /Moodys 05/10/2007 2.000.000.000,00 €|
Serie A2 196.997.520,00 Euribor 3M + 0.25%
Serie B 70.000.000,00 Euribor 3M + 0.35%
Serie C 35.000.000,00 Euribor 3M + 0.80%
Serie D 35.000.000,00 Euribor 3M + 1.50%
336.997.520,00 €
FTA Serie A1 27.247.080,98 Euribor 3M+0.12%  S&P Espafia / Moody’s Espafia 29/10/2007 3.540.000.000,00 €]
SANTANDER EMPRESAS 4 Serie A2 567.741.815,56 Euribor 3M + 0.25% Fitch Espafia
Serie A3 200.332.122,83 Euribor 3M + 0.34%
Serie B 90.200.000,00 Euribor 3M + 0.40%
Serie C 97.400.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 79.700.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 56.600.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 46.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%
Total 1.165.221.019,37 €
FTA Serie A 18.506.694,78 Euribor 3M + 0.25% Fitch Espafia 14/12/2007 1.471.800.000,00 €
SANTANDER FINANCIANCION 2 ~ Serie B 58.000.000,00 Euribor 3M + 0.40%
Serie C 44.900.000,00 Euribor 3M + 0.80%
Serie D 29.000.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 63.800.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 21.800.000,00 Euribor 3M+0.50%  Parte Fija + Parte Variable
236.006.694,78 €
FTA UCI 18 Serie A 1.235.974.354,60 Euribor 3M + 0.32% S&P Espafia 27/02/2008 1.700.000.000,00 €
Serie B 38.300.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie C 21.200.000,00 Euribor 3M +1.20%
Serie D 23.000.000,00 Euribor 3M + 2.20%
Total 1.318.474.354,60 €
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FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA Serie A 169.138.435,20 Euribor 3M + 0.50% Moddy’s 26/03/2008 2.000.000.000,00 €]
SANTANDER EMPRESAS 5 Serie B 140.000.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie C 100.000.000,00 Euribor 3M + 0,60%
Serie D 112.000.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 80.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 100.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%
Total 701.138.435,20 €
FTA Serie A 108.374.461,00 Euribor 3M + 0.30% Moody”s Espafia 12/05/2008 1.000.000.000,00 €
SANTANDER FINANCIANCION 3~ Serie B 49.000.000,00 Euribor 3M + 0.40%
Serie C 28.000.000,00 Euribor 3M + 0,80%
Serie D 36.000.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 42.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 22.000.000,00 Euribor 3M + 0.50%
285.374.461,00 €
FTA Serie A 581.868.778,40 Euribor 3M + 0.30% S&P Espafia /Moodys Espafia 26/06/2008 2.000.000.000,00 €|
EMPRESAS BANESTO 2 Serie B 106.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie C 60.000.000,00 Euribor 3M + 1,20%
747.868.778,40 €
FTA Pagarés 1.710.000.000,00 S&P Espafia Fitch Espafa 27/11/2008 500.000.000,00 €|
SANTANDER 2
FTA Serie A 115.481.140,32 Euribor 3M + 0.32% Moody's Espafia 09/02/2009 2.496.900.000,00 €
SANTANDER EMPRESAS 6 Serie B 236.500.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Serie C 177.500.000,00 Euribor 3M + 0,80%
Serie D 130.800.000,00 Euribor 3M + 1.75%
Serie E 219.600.000,00 Euribor 3M + 2.50%
Serie F 221.900.000,00 Euribor 3M + 0.65%+Parte extra
1.101.781.140,32 €
FTA Serie A 220.441.443,60 Euribor 3M + 0.30% Moody's Espafia /DBRS 16/02/2009 700.000.000,00 €|
SANTANDER CONSUMER SPAIN  Serie B 99.400.000,00 Euribor 3M + 0.50%
09-1 Serie C 37.800.000,00 Euribor 3M + 1,50%
Serie D 35.700.000,00 Euribor 3M + 3.50%
393.341.443,60 €
FTA Serie A 233.085.015,00 € Euribor 3M + 0.32% S&P Espafia 28/05/2009 1.850.000.000,00 €|
SANTANDER EMPRESAS 7 Serie B 185.000.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Serie C 148.000.000,00 Euribor 3M + 0,80%
Serie D 92.500.000,00 Euribor 3M + 1.75%
Serie E 37.000.000,00 Euribor 3M + 2.50%
Serie F 370.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%+Parte extra
1.065.585.015,00 €
FTA Serie A 856.964.371,20 Euribor 3M + 0.70% Moody's Espafia 13/09/2010 1.600.000.000,00 €|
EMPRESAS BANESTO 5 Serie B 96.000.000,00 Euribor 3M + 1,20% DBRS
Serie C 160.000.000,00 Euribor 3M + 2.00%

1.112.964.371,20 €
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FONDOS DE TITULIZACION DEACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO PORSERIES  AGENCIA DE CALIFICACION CONSTITUCION ACTIVOS
FTA Serie A 250.428.239,94 Euribor 3M + 0.50% Moody's Espafia 29/09/2009 1.500.000.000,00 €
FINANCIACION 4 Serie B 75.000.000,00 Euribor 3M + 0.70%
Serie C 75.000.000,00 Euribor 3M + 1.00%
Serie D 60.000.000,00 Euribor 3M + 2.00%
Serie E 176.200.000,00 Euribor 3M + 3.00%
Serie F 195.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%+Parte extra
831.628.239,94 €
FTA Serie A 809.426.453,85 Euribor 3M + 0.45% Moody's Espafia/S&P 20/05/2010 1.050.000.000,00 €|
SANTANDER HIPOTECARIO 6 Serie B 63.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie C 52.500.000,00 Euribor 3M + 0.80%
Serie D 42.000.000,00 Euribor 3M + 1.75%
Serie E 21.000.000,00 Euribor 3M + 2.50%
Serie F 210.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%+Parte extra
1.197.926.453,85 €
FTA Serie A 3.252.158.638,08 Euribor 3M + 0.45% Moody's Espafia 24/01/2011 6.450.000.000,00 €]
SANTANDER EMPRESAS 8 Serie B 1.435.100.000,00 Euribor 3M + 1,75% DBRS
Serie C 1.290.000.000,00 Euribor 3M + 0,65%
5.977.258.638,08 €
FTA Serie A 334.345.065,60 Euribor 3M + 0.70% 01/07/2010 600.000.000,00 €|
SANTANDER CONSUMER SPAIN Serie B 57.000.000,00 Euribor 3M + 1.20% Moody's Espafia
AUTO 2010 Serie C 49.500.000,00 Euribor 3M + 1,50%
Serie D 88.500.000,00 Euribor 3M + 0.65%
529.345.065,60 €
FTA Serie A 2.138.285.672,75 Euribor 3M + 0.45% Moody's Espafia 07/04/2011 5.350.000.000,00 €]
SANTANDER EMPRESAS 9 Serie B 1.123.500.000,00 Euribor 3M + 1,75% DBRS
Serie C 1.070.000.000,00 Euribor 3M + 0,65%
4.331.785.672,75 €
FTA Serie A 697.080.808,80 Euribor 3M + 0.30% Moody's Espafia 24/06/2011 1.075.000.000,00 €
SANTANDER FINANCIACION 5 Serie B 301.000.000,00 Euribor 3M + 1,25% DBRS
Serie C 204.300.000,00 Euribor 3M + 0,65%
1.202.380.808,80 €
FTA Serie A 1.431.979.920,00 Euribor 3M + 0.65% Moody's Espafia 22/07/2011 1.800.000.000,00 €
SANTANDER HIPOTECARIO 7 Serie B 360.000.000,00 Euribor 3M + 1,30% DBRS
Serie C 359.700.000,00 Euribor 3M + 0,65%
2.151.679.920,00 €
FTA Serie A 935.000.000,00 Euribor 3M + 0.70% Moody's Espafia 28/09/2011 1.100.000.000,00 €
EMPRESAS BANESTO 6 Serie B 165.000.000,00 Euribor 3M + 1,20% DBRS
Serie C 264.000.000,00 Euribor 3M + 2.00%
1.364.000.000,00 €
TOTAL FTA 41.434.952.108,37 € 79.400.100.010,22 €|

TOTAL (FTH+FTA)

42.488.165.964,09 €

83.284.301.877,91 €]
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d)

Capital Social

(i)

(ii)

Importe nominal suscrito y desembolsado:

El capital social de la Sociedad Gestora es deamev®s un mil seiscientos
cincuenta (901.650) euros, representado por quimite(15.000) acciones
nominativas de sesenta con once (60,11) euros atemigada una, numeradas
correlativamente del uno (1) al quince mil (15.0@0®mbos inclusive, todas ellas
integramente suscritas y desembolsadas.

Series de acciones:

Todas las acciones son de la misma clase y configiénticos derechos
politicos y econdmicos.

Organos sociales.

El gobierno y la administracion de la Sociedad @astestan encomendados
estatutariamente a la Junta General de AccionysthConsejo de Administracion. Sus
competencias y facultades son las que correspamdichos érganos con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, €eyd9/1992 y en el Real Decreto
926/1998, en relacion con el objeto social.

(i)

(ii)

Administradores
El Consejo de Administracion esta integradol@gsisiguientes personas:
Presidente: D. José Antonio Alvardzafez

Consejeros: D. Ignacio Ortega Gavara
D. José Antonio Soler Ramos
Difia. Ana Bolado Valle
D. Marcelo Alejandro Castro Zappa
D. Enrique Silva Bravo
D. Jesus Cepeda Caro
D. Gabriel de Escalante Yanguela
D. Alfonso de Castro Gonzalez

Secretario no Consejero: Diia. Maria {isgedilla Gonzalez

Direccion General

El Director General de la Sociedad Gestora dgriacio Ortega Gavara.
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Nombre

Cargo en Santander

Sociedad a través de la cua
se presta la actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
Sociedad indicada

Alfonso de Castro Gonzalez

Subdirector General

Altamira Santander Real

Adjunto Estate, S.A. Consejero
. Subdirector General Santander Lease EFC Consejero
Marcelo Alejandro Castro :
Adjunto
Holding Mercados, S.A. Consejero
Santander Consumer Finange Consejero
José Antonio Alvarez Alvarez Director General A
Bolsas y Mesrczdos Espafiolgs, Consejero
Santander Comercial Pape| .
SAU Presidente
Santander Perpetual SAU Presidente
Santander US Debt SAU Presidente

José Antonio Soler Ramos

Director de Gestion
Financiera

Santander Finance Preferrg
SAU

[}

Consejero y Presidente

Santander Issuances SAU

Consejero y Presidente

Santander International Del

—

Consejero y Presidente

SAU
Santander Finance Capital .
SAU Presidente
Sociedad Espafiola de Sistemas .
de Pago, S.A. (Iberpay) Presidente
Enrique Silva Bravo Director General Adjunto Sercoban Consejero
Isban S.A. Consejero
Sistema 4B S.A. Consejero
i ) ) Gesban, S.A. Consejero
Jesls Cepeda Caro Director General Adjunto
Interbanca (Grupo ABN) Consejero
) Subdirector General Redes y Procesos, S.A. Consejero
Gabriel de Escalante Yanguela Adi
junto Geoban, S.A. Consejero

(iif)

desarrolladas fuera de

apartado, se describen a continuacion:

Las personas citadas en este apartado 6.1.e) ritiudares, directa o indirectamente, de
ninguna accion, obligacién convertible u otros wedoque confieran a su titular un

derecho a adquirir acciones de la Sociedad Gestora.

La direccion profesional de todas las personasda# en este apartado 6.1.e) es la

siguiente:

Santander Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Avda. de Cantabria s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

f)

La Sociedad Gestora no ha recibido ningun préstarncédito de persona o entidad

alguna. Las deudas a largo plazo y corto plazcagaeecen en el Balance de Situacién
adjunto corresponden a deudas con SANTANDER pbutai la Sociedad Gestora en

régimen de tributacion consolidada con el mismo.
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importantes con respecto al Fondo por las personasencionadas en este

Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas dézipor ciento (10%).

estamctividades son



9)

h)

Litigios y contenciosos significativos.

A la fecha de verificacion del presente FolletoSkeciedad Gestora no se encuentra
inmersa en ninguna situacion de naturaleza coricyrsao existen litigios ni
contenciosos significativos que puedan afectarstsacion econdémico financiera o, en
un futuro, a su capacidad para llevar a cabo lasidnes de gestion y administracion
del Fondo previstas en este Folleto.

Informaciéon econdémica de la Sociedad Gestora:

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora defogies cerrados el 31 de diciembre
de 2009 y 2010 fueron auditadas por la firma DilpB.L. y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid. El informe de auditoria copesdiente a cada una de dichas
cuentas anuales no presentaba salvedades.

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conif@d con el Plan General Contable
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de miwie

A continuacion detallamos el balance de situacida guenta de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios auditados 202019 y a 31 de octubre de 2011 sin
auditar (cifras en miles de euros):

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2009, POl a 31 de octubre de 2011 (ci-
fras en miles de euros)
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ACTIVO 31/12/2009| 31/12/2010| 31/10/2011
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 0 0 0
inmovilizaciones materiales 0 0 0
Total inmovilizado 0 0 0
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores 893 381 351
Préstamos a empleados 76 64 47
Otros deudores 817 317 305
Inversiones financieras temporales
Hacienda Publica
Tesoreria 7.933 10.311 13.872
Ajustes por periodificacion 1.369 1.146 1.012
Total activo circulante 10.195 11.838 15.235
TOTAL ACTIVO 10.195 11.838 15.235
PASIVO 31/12/2009| 31/12/2010( 31/10/2011
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 902 902 902
Reservas 182 182 182
Resultados del ejercicio - Beneficio 3.238 1.529 2.467
Total Fondos Propios 4,322 2.613 3.551
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con empresas del Grupo 3.747 5.052 5.660
Total acreedores a largo plazo 3.747 5.052 5.660
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Hacienda Publica 151 63 1.067
Otras deudas 73 211 27
Deudas con empresas del Grupo 13 3.899 3
Ajustes por periodificacion 1.889 0 162
Dividendo a pagar 0 0 4.766
Total acreedores a corto plazo 2.126 4.173 6.025
TOTAL PASIVO 10.195 11.838 15.235
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientedas ejercicios anuales termi-
nados a 31 de diciembre de 2009, 2010(miles de e3)rg a 31 de octubre de 2011.

31/12/2009| 31/12/2010| 31/10/2011

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 10.827 9.360 8.601
Otros ingresos de explotacion 32 0 0
Gastos de personal -1.162 -1.211 -983
Otros gastos de personal -5.075 -5.965 -4.084
Amortizacion del inmovilizado -24 0 0
Deterioro y resultado por enajenacion inmovilizado 0 0 0
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.598 2.184 3.535
Ingresos financieros de valores negociables 28 0 0

y otros instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO 28 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4,626 2.184 3.535
Impuestos sobre beneficios -1.388 -655 -1.068
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE 3.238 1.529 2.467

DE OPERACIONES CONTINUADAS
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuesto

RESULTADO DEL EJERCICIO 3.238 1.529 2.467

7. PRINCIPALES ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD GESTORA

a) La titularidad de las acciones de la Sociedad de@sesta distribuida entre las
sociedades que a continuacion se relacionan, dicagion de la cuota de participacion
en el capital social de la Sociedad Gestora guesmonde a cada una de ellas:

ACCIONISTAS % CAPITAL SOCIAL
Santander Investment, S.A. 19%
Banco Santander, S.A. 81%

b) Descripcion del caracter de ese control y las rdiglas adoptadas para garantizar

gue no se abusa de ese control.

A los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercat® Valores, SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., forma parte del GRUFSANTANDER.

Con el fin de garantizar la ausencia de abusosatgtol por parte de Banco Santander,
S.A. sobre la Sociedad Gestora, la Sociedad Geapradb6 un Reglamento Interno de
Conducta en aplicacién de lo dispuesto en el Caplitadel Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el régimen juridico de lasresgs de servicios de inversion y de
las demas entidades que prestan servicios de idneys por el que se modifica
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8.1.

8.2.

parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de Aoviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decré30912005, de 4 de noviembre, que
fue comunicado a la CNMV.

INFORMACION FINANCIERA REFERENTE A LOS DERECHOS DE CREDITO Y A
LAS RESPONSABILIDADES DEL EMISOR, POSICION FINANCIE RA Y BENEFI-
CIOS Y PERDIDAS

Declaracion sobre inicio de operaciones y estadasdncieros del Emisor anteriores a la
fecha del Documento de Registro.

La Sociedad Gestora declara que a la fecha decaeiin del presente Documento de Registro,
el Fondo no ha sido todavia constituido y, pordanb ha iniciado sus operaciones ni se ha
realizado ningun estado financiero del mismo.

Informacion financiera histérica.

No aplicable.

8.2.bis Este apartado puede utilizarse solamente para emisies de valores respaldados por dere-

8.3.

8.1.

9.1.

9.2.

10.

chos de crédito que tengan una denominacién indivighl igual o superior a 50.000 €.

No aplicable

Procedimientos judiciales y de arbitraje.

No aplicable.

Cambio adverso importante en la posicion financierael Emisor.

No aplicable.
INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARA-
CIONES DE INTERES

Declaracion o informe atribuido a una persona en dalad de experto.

No aplicable.

Informacion procedente de un tercero.

No aplicable.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Estaran a disposicion del publico los siguieniesumentos (o0 copia de los mismos) durante el
periodo de validez del presente Documento de Regist

(a) Los Estatutos Sociales y la escritura de constitui de la Sociedad Gestora

(b) El presente Folleto

(© La Escritura de Constitucion del Fondo y el Contrab de Cesion

(d) El Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos leiales, el Contrato de Swap,
el Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado de laCuenta de Tesoreria y el
Contrato de Direccidn, Suscripcion y Agencia de Pag.

(e) El Informe de Auditoria de la Cartera Preliminar, de la que se extraeran los
Derechos de Crédito objeto de cesién al Fondoapaej por la firma Deloitte, S.L.
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)] La certificacion del acuerdo del Consejo de Adminisacion de Santander
Consumer, de su reunion del 25 de octubre de 2011 en lasquacordé realizar la
cesion de los Derechos de Crédito al Fonda ygertificacion de los acuerdos del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestorae su reunion del 18 de octubre
de 2011, en la que se acordaron, entre otras cnestila constitucion del Fondo, la
adquisicion por el Fondo de los Derechos de Créxditidos por Santander Consumer y
la emisién de los Bonos con cargo al Fondo.

(9) Las cartas de comunicacion de las calificaciones qvisionales y las cartas de
comunicacion de las calificaciones definitivapor parte de Moody’s y Fitch.

(h) Las Cuentas Anuales y los informes de auditoria da Sociedad Gestora

Una copia de todos los documentos anterioresapselr consultada en el domicilio social de la
Sociedad Gestora.

Adicionalmente, una copia de todos los documentescionados en los apartados anteriores
salvo los contenidos en los apartados a), d) yoljgser consultada en la CNMV en la calle
Miguel Angel 11, de Madrid.

Un ejemplar del Folleto estara a disposicién dablipo en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web de AIAF (www.aas]j.

La Escritura de Constitucion estara también aodisgon del publico en Iberclear.
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NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores ha sido elaborada woefal Anexo Xl del Reglamento (CE) n°
809/2004 y ha sido aprobada por la Comisién Natioeh Mercado de Valores con fecha 1 de
diciembre de 2011.
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1.1

1.2.

3.1.

PERSONAS RESPONSABLES.

Personas responsables de la informacion que figuem la Nota de Valores y en el Modulo
Adicional.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, actuando en su condicidate Director General de
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., con donilio social en la Ciudad Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660, Boadiléd Monte (Madrid), asume la
responsabilidad de las informaciones contenidassta Nota de Valores y en el Mdodulo
Adicional.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA actua en calidad de DirectGeneral y en ejercicio de las
facultades conferidas expresamente para la coriétitudel Fondo por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en su reuéoh8 de octubre de 2011.

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. es pronma del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AITO 2011-1 y tendra
a su cargo su administracién y representacion.legal

Declaracion de los responsables de la Nota de Vadsry del Modulo Adicional.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, declara que, tras comgde con una diligencia razonable
para asegurar que es asi, la informacién contestidéa Nota de Valores y en el Modulo
Adicional es, segun su conocimiento, conforme ahleshos y no incurre en ninguna omision
gue pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO.

Los factores de riesgo especificos de los Deredbdsrédito que respaldan la emision y de los
valores son los descritos respectivamente en ladagos 11 y 11l del documento incorporado al
comienzo del presente Folleto bajo la rubrica “FRRES DE RIESGO”.

INFORMACION FUNDAMENTAL.
Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emision.

Las personas fisicas y juridicas participantesaamlision son las siguientes:

a) SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. interviencomo Sociedad Gestora del
Fondo y como asesor legal y financiero de la estraale la operacion.

b) SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A. $antander Consumef) interviene como
entidad Cedente y Administrador de los Derecho€mdelito, como Entidad Suscriptora de
los Bonos de las Series B, C y D asi como conttiipadel Fondo en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

c) BANCO SANTANDER, S.A. (SANTANDER” o el “Bancd) interviene como Agente de
Pagos, como contrapartida del Fondo en el Contlat®Swap, como contrapartida del
Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado y comtid&d Directora de la emision de los
Bonos.

d) CREDIT AGRICOLE CIB, SUCURSAL EN ESPANA CA-CIB”) interviene como
Entidad Directora de la emisiéon de los Bonos.

e) SANTANDER BENELUX SA/BV (“‘Santander BeneluX) interviene como Entidad
Suscriptora de los Bonos de la Serie A.

f) MOODY'’'S y FITCH intervienen como Agencias de Califtion crediticia calificadoras de
los Bonos.

g) DELOITTE, S.L. interviene como auditora de cuentis la Sociedad Gestora y de
Santander Consumer. Asimismo emitira un informaul$itoria sobre la Cartera Preliminar,
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de la que se extraeran los Préstamos que ser&losadiFondo y ha sido nombrado auditor
de cuentas del Fondo.

h) CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P. intervienenmo asesor legal de la
estructura de la operacion y ha revisado el régifimmal del Fondo contemplado en el
apartado 4.5.d) del Documento de Registro.

Dichas personas no tienen ningun interés, incluidegonflictivos, que sea importante para la
emision, salvo los descritos especificamente epattado 5.2 del Documento de Registro.

Finalidad de la operacion.

El importe de la emisiébn de los Bonos esta integraen destinado a la adquisicion de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo y atécido del Fondo de Reserva inicial en el
caso de los Bonos de la Serie D.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE Y A AD-
MITIRSE A COTIZACION.

Importe total de los valores.

a) Importe total de la emision.

El importe total de los Bonos que se emiten esadecientos doce millones trescientos
mil euros (912.300.000 €) que representa el 100waer nominal de los Bonos,
representados por nueve mil ciento veintitrés (®.JBonos de CIEN MIL (100.000)
EUROS de valor nominal cada uno de ellos, distribsiien cuatro (4) Series de Bonos
(Serie A, Serie B, Serie C, y Serie D), correspendd a cada una de ellas el siguiente
importe nominal total:

* Serie A con un importe nominal total de seiscientos cémta y nueve millones
ochocientos mil euros (659.800.000 €), constitypdaseis mil quinientos noven-
ta y ocho (6.598) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUR@sSvalor nominal cada
uno;

»  Serie B con un importe nominal total de setenta y unan#ls seiscientos mil eu-
ros (71.600.000 €), constituida por setecientosiskés (716) Bonos de CIEN
MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno;

e Serie C con un importe nominal total de sesenta y trdbnas seiscientos mil
euros (63.600.000 €), constituida por seiscienteimita y seis (636) Bonos de
CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno;

e  Serie D con un importe nominal total de ciento diecisigilones trescientos mil
euros (117.300.000 €), constituida por mil cierdtesta y tres (1.173) Bonos de
CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

b) Suscripcion de la Emision.

La Sociedad Gestora celebrara un Contrato de DémrecSuscripcion y Agencia de
Pagos, por el cual las Entidades SuscriptorassdBdoos se comprometen a suscribir el
dia 12 de diciembre de 2011 desde las 10:00 hotessta las 12:00 horas (hora de
Madrid) (la ‘Fecha de Suscripciol) la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo ale |
manera que se detalla a continuacion.

La suscripcion de la totalidad de los Bonos de daieSA se llevarad a cabo por
SANTANDER BENELUX y la suscripcion de la totalidde los Bonos de las Series B,
C y D se llevara a cabo por Santander Consumersuegondicidon de Entidades
Suscriptoras de los Bonos de las Series A, B, GgdD ello de acuerdo con el Contrato
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c)

de Direccidn, Suscripcion y Agencia de Pagos. SaetaConsumer y SANTANDER
BENELUX tienen la condicion de “inversor cualificdd(segun se define tal categoria
de inversores en el Real Decreto 1310/2005).

El Contrato de Direccion, Suscripcidn y Agencia Blagos quedard resuelto en el
supuesto de que las Agencias de Calificaciébn ndiroteran como definitivas con
anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid)lale~echa de Suscripcion las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bopague se recogen en el presente
Folleto;

SANTANDER en su condicion de Entidad Directora aatdmo tal en los términos de-
tallados en el apartado 5.2 del Documento de RegiSANTANDER no cobrara nin-
gun tipo de comisién como Entidad Directora.

CA-CIB en su condicion de Entidad Directora actdmae tal en los términos detallados
en el apartado 5.2 del Documento de Registro. CB\g@brara comision por su labor de
estructuracion.

Santander Consumer y Santander Benelux no cobraisiéa en su calidad de Entida-
des Suscriptoras.

Cumplimiento del Real Decreto 216/2008

En cumplimiento de lo dispuesto en el articuldo#0del Real Decreto 216/2008, de 20
de diciembre, sobre recursos propios de las emiddicancieras (el “Real Decreto
216/2008"), introducido por el Real Decreto 771/20dle 3 de junio, el Cedente ha
comunicado a la Sociedad Gestora que retendra Eanelo, de manera constante, un
interés econdmico neto significativo en los términequeridos por el Banco de Espafia.
A estos efectos, el Cedente ha comunicado a lae&atiGestora que se entendera por
“de manera constante” que el interés econdémico mémido no se cubre ni se vende,
salvo por los ajustes derivados de la amortizad®tonos descritos a continuacion y
gue no afectan al cumplimiento del compromiso deenaédn. EI Cedente se
comprometera en la Escritura de Constitucion alinein su pagina web una referencia
a la localizacion en la que se pueden encontrarsttms detalles actualizados sobre el
requisito de retencion de interés econémico neto.

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionaroatinmuacion en este Folleto determinados
detalles sobre dicha retencion. En particular:

Que, de conformidad con lo previsto en el apari@ddel citado articulo 40 bis.1, el
Cedente, en calidad de originadora de la tituliaacse comprometerd en la Escritura de
Constitucién a retener, de manera constante, loe8de la Serie D, que representen en
todo momento al menos el cinco por ciento (5%)vdér nominal de las exposiciones
titulizadas, todo ello en los términos requeridosfecto por Banco de Esparia.

Que el Cedente se comprometera a comunicar aciedad Gestora, con periodicidad
mensual, el mantenimiento del compromiso de redenasumido, para que ésta, a su
vez, haga publica dicha confirmacién, mediante ipabidbn en su pagina web,
www.santanderdetitulizacion.com los efectos de esta comunicacion, el Cedente
debera declarar explicitamente que no ha llevadaba ninguna actuacion (cobertura
del riesgo de crédito, venta, toma de posiciongtagoetc) que haya socavado la
aplicacion del requisito de retencién.

En cumplimiento de lo dispuesto en el segundaafidel articulo 40 quéater del Real

Decreto 216/2008, el Cedente debe cerciorarse ddoguposibles inversores puedan
acceder facilmente a todos los datos pertinentes quee aquéllos puedan cumplir con
sus obligaciones de diligencia debida. Por ellogkenaso de que haya transmisién a
terceros de bonos de titulizacion, cualquiera eqpeees importe transferido, el Cedente
incluira en su pagina web una referencia a la im@eilbn en la que se encuentran
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

disponibles dichos datos que, en la medida en gumgsideren relevantes, incluiran
informacion sobre la calidad crediticia y la evaducde las exposiciones subyacentes,
los flujos de tesoreria y las garantias reales mpspaldan las exposiciones de
titulizacion, y cuanta informacién resulte necesgrara realizar pruebas de resistencia
minuciosas y documentadas respecto de los flujosagley el valor de las garantias
reales que respaldan las exposiciones subyacentes..

Descripcion del tipo y la clase de los valores.

Los Bonos gozaran de la naturaleza juridica de@sloegociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previstdaeley del Mercado de Valores y normativa
de desarrollo y se emiten al amparo del Real De®&26/1998.

Legislacion de los valores.

El FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER COBUMER SPAIN AUTO
2011-1 se constituye al amparo y estara sujetd_ayl@spanola, y en concreto a, (i) la Escritura
de Constitucion del Fondo y el Contrato de Cesifi, el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (iii) el Real i2éx 1310/2005, (iv) la Ley 19/1992, en lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998, (v) la 2441988, (vi) Orden EHA/3537/2005, y
(vii) las demas disposiciones legales y reglamé&sagn vigor que resulten de aplicacion en
cada momento.

La presente Nota de Valores ha sido elaboradaesigo el modelo previsto en el Anexo XllI
del Reglamento (CE) n°® 809/2004.

Indicacion de si los valores son nominativos o abptador y si estan en forma de titulo o
anotacion en cuenta.

Los Bonos estaran representados mediante anota@oneuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998 y se constituirAn como thegirtud de su inscripcion en el correspon-

diente registro contable. La Escritura de Congtitusurtira los efectos previstos en el articulo 6

de la Ley del Mercado de Valores, como documermieetos de la representacion de los valores
mediante anotaciones en cuenta.

Los titulares de los Bonos seran identificados ctates (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por Ibercleayo domicilio social estd en Madrid, Plaza
de la Lealtad n°1, que sera designada como ergintzatgada del registro contable de los Bonos
en la Escritura de Constitucion. De esta formasolmpensacion y liquidacion de los Bonos se
efectuara de acuerdo con las normas de funciontomigie, respecto de valores admitidos a co-
tizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija y repnégados mediante anotaciones en cuenta,
tenga establecidas o puedan ser aprobadas eruum fiiatr Iberclear.

Divisa de la emision.

Los Bonos estaran denominados en EUROS.

Clasificacién de los Valores segun la Subordinacion

La Sociedad Gestora, en nhombre del Fondo, progealaplicar en cada Fecha de Pago el
importe a que ascienden los Fondos Disponibless p&mos y retenciones correspondientes,
segun el Orden de Prelacién de Pagos descritoapadihdo 3.4.6.(1) (b) del M6dulo Adicional
gue, en cuanto al pago de intereses y principdbsld3onos puede resumirse de la siguiente
manera, sin perjuicio del Orden de Prelacion deo®alg Liquidacion descrito en el apartado
3.4.6. (4) del MAdulo Adicional:
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4.7.

b)

Pago de intereses:

a.l El pago de intereses devengados por los BantzsS$krie A ocupa el tercer (3°)
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos.

a.2 Salvo postergacidon de este pago al séptimdu@&) en el Orden de prelacion
segun se describe en el apartado 3.4.6.(2) de Moddicional, el pago de
intereses devengados por los Bonos de la Seri@igaadl cuarto (4°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos, quedando en conséecyerstergado en rango
respecto al pago de los intereses devengadosgBolwos de la Serie A.

a.3 Salvo postergacion de este pago al octavauy@8) en el orden de prelacion
segun se describe en el apartado 3.4.6.(2) del Kdddicional, el pago de
intereses devengados por los Bonos de la Seriauf@aasl quinto (5°) lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos, quedando en camssaypostergado en rango
respecto al pago de los intereses devengados9Bolws de las Series Ay B.

a4 El pago de intereses devengados por los Bandes Serie D ocupa el décimo
(10°) lugar en el Orden de Prelaciébn de Pagos, aged en consecuencia
postergado en rango respecto al pago de los ietetevengados por los Bonos
de las Series A, B, y C.

Amortizacion de principal:

Los Fondos Disponibles de Principales destinadasaanortizacion de los Bonos de las
Series A, B, y C, ocupa el sexto (6°) lugar enrele®@ de Prelacion de Pagos previsto en
el apartado 3.4.6.(1)(b) del Médulo Adicional sierjpicio del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 34.@lel Modulo Adicional. La
amortizacion se llevara a cabo conforme a las eiges reglas de subordinacion de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.9.2 gedsente Nota de Valores:

b.1 Los Fondos Disponibles de Principales en cagadde Pago se destinaran a la
amortizacién de principal de los Bonos de la S&rimsta su total amortizacion.

b.2 Una vez que se hayan amortizado los Bonos &eilie A todos los Fondos
Disponibles de Principales, en cada Fecha de Pagdestinaran a la
amortizacién de principal de los Bonos de la SeBie hasta su total
amortizacion.

b.3 Una vez que se hayan amortizado los Bonos &efi@ B, todos los Fondos
Disponibles de Principales, en cada Fecha de Pagalestinaran a la
amortizacion de principal de los Bonos de la Setie hasta su total
amortizacion.

b.4 Los Bonos de la Serie D se amortizaran confareeprevisto en el apartado
4.9.2. b) de la Nota de Valores.

Descripcion de los derechos vinculados a los valerg procedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los Bonosaliietios en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera dejgealderecho politico presente y/o futuro
sobre el Fondo.

Los derechos econdémicos y financieros para erdoveasociados a la adquisicion y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condicioretipd de interés, rendimientos y forma de
amortizacién con que se emitan y que se encuemntreogidos en los apartados 4.8 y 4.9
siguientes.

El servicio financiero de los Bonos que se emiten cargo al Fondo serd atendido por
Santander en su condicion de Agente de Pagos, gnieada una de las Fechas de Pago de los
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4.8.

Bonos, procederd a efectuar el pago de interesds ngembolso del principal de los Bonos
conforme a las instrucciones recibidas de la Sadi€gkestora.

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos eardla a cabo a través de las correspondientes
entidades participantes en Iberclear, en cuyosstregi estén inscritos los Bonos, segun los
procedimientos en curso en dicho servicio.

Los tenedores de los Bonos no podran dirigirsérada Sociedad Gestora salvo en el caso de
gue ésta incumpla sus obligaciones descritas gresénte Folleto o las previstas legalmente. La
Sociedad Gestora es el Unico representante awtoridal Fondo ante terceras partes y en
cualquier procedimiento legal, de acuerdo condeslacion aplicable.

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa redativFondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo que pueda surgir durante su oparatsu liquidacidn, ya sea entre los titulares
de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestersgraeterd a los Tribunales espafioles, con
renuncia a cualquier otro fuero que pudiera comeder a las partes.

Tipo de Interés Nominal y disposiciones relativasl@ago de los intereses.

El rendimiento de los Bonos se determinara, padacSerie, mediante un tipo de interés
variable, conforme a lo dispuesto a continuacién:

a) Todas las Series de Bonos devengaran un inteménal anual variable con pago
trimestral en cada Fecha de Pago siempre que ebFarente con Fondos Disponibles
suficientes en la Cuenta de Tesoreria, de acuendalcOrden de Prelacion de Pagos
previsto para cada Serie en el apartado 3.4.6)(dgtModulo Adicional o, en su caso,
segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidagbapartado 3.4.6. (4) del Mddulo
Adicional.

Las retenciones e impuestos establecidos o questablezcan en el futuro sobre el
principal, intereses o rendimientos de los Bonosecan a cargo exclusivo de los

titulares de los Bonos y su importe sera dedu@dosu caso, por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, a trdgEs\gente de Pagos, en la forma
legalmente establecida.

b) La duracion de la emisidon se dividird en suesiPeriodos de Devengo de Interés
comprensivos de los dias efectivos transcurridofreergada Fecha de Pago,
incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Intaréscha de Pago inicial y
excluyéndose la Fecha de Pago final. El primeroderde Devengo tendra una duracion
equivalente a la comprendida entre la Fecha denbmdeo (incluida) y la Primera
Fecha de Pago (excluida).

c) El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Berpara cada Periodo de Devengo de
Interés sera determinado por la Sociedad Gestoreggresentacion y por cuenta del
Fondo, en elMomento de Fijaciéon de Tipo” que sera el segundo (2°) Dia Habil segun
calendario TARGET 2Transeuropean Automated Real-time Gross SettleEwpress
Transfer Systert) anterior a cada Fecha de Pago, a las 11:00 Hersmarfiana (hora
de Madrid) de dicho dia y serd de aplicacion pasageiente Periodo de Devengo de
Interés y para el primer Periodo de Devengo dedatse determinara en la forma
prevista en el apartado e) siguiente, en bas@alde interés de referencia existente a
las 11:00 horas de la mafiana (hora de Madrid) Bedha de Constitucion.

Los tipos de interés nominales determinados fmdas las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Interés se caanamia los titulares de los Bonos en
el plazo y forma previstos en el apartado 4 b)Mtafiulo Adicional.

d) El Tipo de Interés Nominal determinado paraacBdriodo de Devengo de Interés sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de InteréeRdeerencia EURIBOR a tres (3) meses
0, en su caso, su sustituto (descrito en el apaeadiguiente) y (i) un margen para
cada una de las Series:
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Serie A: margen del 1,40%;
Serie B: margen del 1,70%;
Serie C: margen del 2,00%;

Serie D: margen del 0,65% mas la Parte Extraondinar

todo ello redondeado a la milésima de un enteropré@smo, siendo al alza en caso de
equidistancia.

e) El Tipo de Interés de Referencia seré el sigeie

(i)

(ii)

Salvo para el primer Periodo de Devengo deréd, el EURIBOR (Euro
Interbank Borrowing Offered Rate) es el tipo deerefcia del mercado del
dinero para el euro en depdsitos a tres (3) meeesedcimiento. El tipo
EURIBOR a tres (3) meses sera el que resulte dantlla REUTERS, pagina
“EURIBORO1” (o cualquier otra pagina que pudier&mglazarla en este
servicio) en el Momento de Fijacion de Tipo.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refeeepara el Primer Periodo de
Devengo de Interés sera el que resulte de la oitaign lineal entre el tipo
EURIBOR a dos (2) meses y el tipo EURIBOR a trgsngdses, fijados a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecl@odstitucion, teniendo en
cuenta el numero de dias del primer Periodo de migvde Interés.

El calculo de Tipo de Interés de Referencia paRrimer Periodo de Devengo
se realizara de acuerdo con la siguiente formula:

R=El+ KEZ—'me(dt -D1)

R = Tipo de Interés de Referencia para el primaioBe de Devengo de
Intereses.

dt = Numero de dias del primer Periodo de Devemgmidreses
D1 = Numero de dias correspondientes a Euribosd2janeses
D2= Numero de dias correspondientes a Euriborsg&emeses
E1l= Tipo Euribor a dos (2) meses
E2= Tipo Euribor a tres (3) meses

En el supuesto de ausencia de tipos segnelaisto en el apartado (i) anterior,
sera de aplicacion como Tipo de Interés de Refaxemstitutivo el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmétiople de los tipos de interés
interbancario de oferta para operaciones de depésieuros (EURIBOR) a tres
(3) meses (excepto para el primer Periodo de Deveeginterés que sera el
tipo de interés interpolado entre dos (2) mesess/(B) meses, de conformidad
con la férmula establecida en el apartado (i) @rertan pronto como sea
posible después del Momento de Fijacion de Tipo Ipsrentidades que se
sefialan a continuacion:

« Banco Santander, S.A., Sucursal en Londres
+ Bank of America N.T.&S.A., Sucursal en Londres.
» JPMorgan Chase Bank, N.A.

todo ello redondeado a la milésima de un enteroprésmo, siendo al alza en
caso de equidistancia.
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f)

9)

h)

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion deb e Interés de Referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar una de daadas entidades de forma
continuada declaracién de cotizaciones, sera deaajiin el tipo de interés que
resulte de calcular la media aritmética simpleadetipos de interés declarados
por las dos (2) entidades restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes meadasnanteriormente dejara de
suministrar declaracion de cotizaciones, sera dieagpn el Ultimo Tipo de
Interés Nominal aplicable al dltimo Periodo de D@ de Interés, y asi por
Periodos de Devengo de Interés sucesivos, endgartoanto se mantenga dicha
situacion.

Para el primer Periodo de Devengo de Interés $eigoede interés interpolado
segun los ultimos Euribor entre dos (2) y tresnf@ses publicados (interpolado
entre dos (2) y tres (3) meses, de conformidada@ddrmula establecida en el
apartado (i) anterior).

Si al menos dos (2) de las entidades anteriormeetecionadas volvieran a
suministrar cotizaciones, volvera a ser de aplica@l Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo subsidiario segun las regtdsriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados ddkeximo de las pantallas
REUTERS o0, en su caso, las declaraciones de cotes de las entidades
mencionadas, como documentos acreditativos dettpespondiente.

En cada uno de los Momentos de Fijacién de Tipdgehte de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Refereneasegrvira de base para el calculo del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una dSéages de Bonos.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobsedias efectivos transcurridos de cada
Periodo de Devengo de Interés para el que hubdere@sterminado, calculandose sobre
la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias

El tipo de interés devengado por los Bonos a#ag las Series sera pagadero
trimestralmente, en cada Fecha de Pago, estosedide 20 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, hasta su total amortizasiémpre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta derédsode acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto para cada Serie epagtado 3.4.6.(1)(b) del Modulo
Adicional o, en su caso, segun el Orden de Prelade Pagos de Liquidacion del
apartado 3.4.6. (4) del Modulo Adicional.

En caso de que alguna de las fechas establamidalsparrafo anterior no fuera un Dia
Habil, el pago de los intereses se realizara el Habil inmediatamente posterior,
devengandose los intereses correspondientes ablBeté Devengo de Interés en curso,
hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonosodast las Series tendra lugar el 20 de
febrero de 2012 devengandose los mismos al Tipdatdeés Nominal correspondiente
desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hast @t 2ebrero de 2012 (no inclusive).

El calculo de los intereses para cada Seriagapen cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Interés se llevara a cabarceglo a la siguiente féormula:

| = P*R/100*d/360
Donde:
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pagonitedeia.

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de too®de cada Serie, en la
Fecha de Determinacion correspondiente a dichaaFaePago.
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4.8.1

4.8.2

4.8.3

48.4

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porgenta

d = Numero de dias efectivos que correspondada Periodo de Devengo de
Interes.

Se entiende por Fecha de Determinacién la fecieacqrresponda al quinto (5°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Tanto los intereses que resulten a favor declosdores de los Bonos, calculados segun
lo previsto anteriormente, como el importe de hterieses devengados y no satisfechos,
se comunicaran a los tenedores de los Bonos anrtafdescrita en el apartado 4 del

Médulo Adicional y con una antelacion de, al menws(1) dia natural a cada Fecha de
Pago.

) El abono de los intereses devengados tendar kig cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficieeteda Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos presistel apartado 3.4.6.(1)(b) del
Mdédulo Adicional o, en su caso, segun el Orden rddaBion de Pagos de Liquidacion
recogido en el apartado 3.4.6. (4) del Médulo Adtieil.

Plazo valido en el gue se pueden reclamaiibsreses

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta Idizan@n respectiva de los mismos en cada
Fecha de Pago y siempre que el Fondo cuente catoEdisponibles para ello de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos recogido en elaajma&.4.6.(1)(b) del Mddulo Adicional o, en
su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagogjdelacion recogido en el apartado 3.4.6. (4)
del Modulo Adicional.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fonddigphacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de cuadgdéetas Series de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos previsto en el apartado.@} del Médulo Adicional, las cantidades
que los tenedores de los Bonos hubiesen dejaderdibip se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses de la propia Serie quey &aso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente BecRago en que, de acuerdo con el referido
Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo cuente goidldiz suficiente para ello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible almmamh su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles.

Las cantidades no satisfechas de intereses venomalevengaran intereses adicionales o de
demora y no se acumularan al Saldo de PrincipaliPete de los Bonos.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no apiiazar el pago de intereses de los Bonos
mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal o, ai @stfuera Dia Habil, del siguiente Dia Habil.

Descripcidn de cualgquier episodio de distonsdel mercado del subyacente.

No aplicable.

Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable.

Agente de Célculo.

No aplicable.
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4.9.

49.1

4.9.2

Precio de amortizacién y disposiciones relativas &encimiento de los valores.

Precio de amortizacion

Los Bonos se amortizaran a la par.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Bonos seran amortizados por reduccion de kew maminal los dias 20 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio (o el siguientéHakil) hasta su total amortizacion, conforme
a las reglas ordinarias de amortizacion establs@dantinuacion.

Son Fondos Disponibles de Principales la cantiglasera destinada en cada Fecha de Pago a
la amortizacion de los Bonos de las Series A, B, y sera la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de deauespondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de l& B, y C, y la suma del (ii) el Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito, excluidos los Préstémathsios.

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y amastiwadefinitiva de los Bonos serd el 20 de
noviembre de 2024 o, si éste no fuera Dia Hab#jgliente Dia Habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuehteoddo, y de conformidad con lo previsto
en el apartado 4.4 del Documento de Registro ysagction al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién del Fondo, proceda a amortizar antdgwaente la presente emision, en cuyo caso
la Fecha de Pago en la cual haya de producirséstaansera la Fecha de Vencimiento Legal de
los Bonos.

No obstante lo establecido en el apartado anfegldfondo, a través de la Sociedad Gestora,
procedera a efectuar amortizaciones parcialessdBdoos de Titulizacion en los términos que
se describen en los apartados siguientes.

Las fechas de amortizacién parcial coincidiran ke@nFechas de Pago de intereses, esto es, los
dias 20 de febrero, mayo, agosto y noviembre da a&d o, en su caso, el siguiente Dia Habil,
hasta su total amortizaciérHgchas de Pagd.

a) Reglas de Amortizacion de las Series A, B,y C
Amortizacion de los Bonos de la Serie A:

La amortizacion de los Bonos de la Serie A se zedli a través de amortizaciones
parciales mediante la reduccion del importe nomileatada Bono de la Serie A en cada
Fecha de Pago.

Amortizacion de los Bonos de las Series By C:

La amortizacion de los Bonos de las Series B yr@ secuencial, como viene reflejado en
el apartado 4.6.b) de la presente Nota de Valgrper tanto también estara sujeta al ritmo
de amortizacion de los Derechos de Crédito agrigadda cartera y se realizara en cada
Fecha de Pago mediante la reduccion de su importénal hasta completar el mismo,
comenzando la amortizacion los Bonos de la Seued@vez amortizados los Bonos de la
Serie A, y la de los Bonos de la Serie C una wearéizados los Bonos de la Serie Ay B.

b) Reglas de Amortizacién de la Serie D
Amortizacion de los Bonos de la Serie D;:

La amortizaciéon del principal de los Bonos de larieSeD se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las FedbaPago segun sus reglas de
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4.10.

amortizacién que se establecen a continuacion ta ltasnpletar su importe nominal total,
por el importe de los Fondos Disponibles aplicadcada Fecha de Pago a la amortizacion
de la Serie D, conforme al Orden de Prelacion dgpfa

La amortizacién parcial de los Bonos de la Sergelefectuara en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia paséxistente entre el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior iyell Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a léswesn el apartado 3.4.2 del Médulo
Adicional, y una vez efectuados los pagos corredipotes del primero (1°) al décimo
(10°) lugar del Orden de Prelacion de Pagos.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie fa & la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo sin perjuicio de gue la Sociedad Gestoragpresentacion y por cuenta del Fondo,
y de conformidad con lo previsto en el apartadodéldDocumento de Registro, proceda a
amortizar anticipadamente la presente emision.

Indicacion del rendimiento para el inversor y métod de calculo

La principal caracteristica de los Bonos residgs su amortizacion periddica, y por ende, su
vida media y duracion, depende fundamentalmentdadeelocidad con que los Deudores
decidan amortizar sus Préstamos.

En este sentido, las amortizaciones anticipadasigcidan realizar los Deudores, estan sujetas a
cambios continuos y se estiman en el presentet&aotiediante la utilizacion de diversas TACP
futuras, por lo que incidiran directamente en Ibesidad de amortizacion de los Derechos de
Crédito, y por tanto en la vida media y en la didrade los Bonos.

Asimismo, existen otras variables sujetas tambi@arabios continuos que afectan a la vida
media y a la duracion de los Bonos. Estas variaplegs hipotéticos valores asumidos en la
totalidad de los cuadros que figuran en el presgpdetado son:

(1) Tipo de interés de los Préstamos: 8,07% (tpdntkerés medio ponderado a 3 de
noviembre de 2011);

(i) Morosidad de la cartera de préstamos de Sdeta@onsumer de la misma
tipologia de activos: 4,60% anual (impago de mas9@edias), con una
recuperacion del 35% a los 12 meses de su entmadmpago, pasando a
fallidos el 65% restante;

(iir) Préstamos Fallidos de la cartera de préstamosariBtertConsumer de la misma
tipologia de activos: 2,99%.

(iv) Que la Fecha de D esembolso de los Bonos E2 @¢ diciembre de 2011;
(v) Que la TACP se mantiene constante a lo larga @&a de los Bonos.

(vi) Fallidos acumulados en la cartera de Préstamod,4% con una TACP del
2%; 11,26% con una TACP del 4%y 11,21% con una A€l 6%.

Las variables (i) a (vi) anteriores y las TACP geeutilizan en los cuadros que se incluyen mas
adelante, provienen de la informacién histéricar@ga por el Cedente y razonable para la
cartera de Derechos de Crédito.

Por ultimo, la duracion de los Bonos dependera iamtbe su tipo de interés variable, y en la to-
talidad de los cuadros que figuran en el presgragado se asumen constantes a partir de la se-
gunda Fecha de Pago en el 2,814% para la Serie &, £114% para la Serie B, en el 3,414%
para la Serie C y en el 2,064% para la Serie Datmim como referencia el 1,414% (EURIBOR

a 3 meses de 21 de noviembre de 2011). De confadwidn las hipotesis planteadas no se da-
ran los supuestos de diferimiento de tipo de isteré

Para la primera Fecha de Pago el tipo de intenéabla serd el resultado de interpolar el EU-
RIBOR a 2 meses y el EURIBOR a 3 meses a fecha& 2ibdiembre de 2011. Para la Serie A el
interés aplicado en este Fecha de Pago resultara 2/718%, que es el resultado de sumar del
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EURIBOR interpolado (1,318%) mas un margen del%,4para la Serie B el interés aplicado
en la primera Fecha de Pago resultara en un 3,0488s el resultado de sumar al EURIBOR
interpolado un margen del 1,70 %, para la Seriei@terés aplicado en la primera Fecha de Pa-
go resultara en un 3,318%, que es el resultadardarsal EURIBOR interpolado un margen del
2,00 % y para la Serie D el interés aplicado guitaera Fecha de Pago resultara en un 1,968%,
que es el resultado de sumar al EURIBOR interpoledmargen del 0,65%.

Asumiendo que la Sociedad Gestora, actuando potauel Fondo, procede a la Liguidacion
Anticipada del Fondo, prevista en el apartado }detDocumento de Registro cuando el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los faréss Fallidos, sea inferior al diez por cien-
to (10%) del Saldo de los Derechos de Crédito éretdna de Constitucion, la vida media, dura-
cion, vencimiento y TIR de los Bonos serian losiigigtes a diferentes TACP:

TACP 2% 4% 6%

Serie A

Vida Media (afios) 1,79 1,72 1,66

TIR 2,749% 2,746% 2,742%

Duracion (afios) 1,80 1,73 1,67

Vida Final Estimada 20-nov-15 20-ago-15 20-ago-15
TACP 2% 4% 6%

Serie B

Vida Media (afios) 4,19 4,10 4,01

TIR 3,107% 3,106% 3,105%

Duracion (afios) 4,23 4,14 4,05

Vida Final Estimada 20-may-16 20-may-16 20-may-16
TACP 2% 4% 6%

Serie C

Vida Media (afios) 4,44 4,44 4,44

TIR 3,408% 3,408% 3,408%

Duracion (afios) 4,52 4,52 4,52

Vida Final Estimada 20-may-16 20-may-16 20-may-16
TACP 2% 4% 6%

Serie D

Vida Media (afios) 4,44 4,44 4,44

TIR 2,060% 2,060% 2,060%

Duracion (afios) 4,38 4,38 4,38

Vida Final Estimada 20-may-16 20-may-16 20-may-16

La Sociedad Gestora manifiesta expresamente queeidaBos del servicio financiero de cada una de las
Series que se describen a continuacion son meraneirtcos y a efectos ilustrativos, no represetatan
obligacion alguna de pago, recordando que seatrtilias valores hipotéticos asumidos con anteridrida

A continuacion se incluye el cuadro del servicitaficiero de cada una de las Series para la TACP del
4%. no se incluyen cuadros con distintos escenayiogue las diferencias en las vidas medias no son
significativas:
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TACP (4%) Serie A Serie B Serie C Serie D
EUR 3m+1.4% EUR 3m+1.7% EUR 3nm+2% EUR 3m+0.65%
Intereses Intereses Intereses Intereses
Fecha de Pago| Principal (Brutos) Total Flujos Principal (Brutos) Total Flujos Principal (Brutos) Total Flujos Principal (Brutos) Total Flujos
12-dic-11]
20-feb-12 8.253,34 € 528,50 € 8.781,84 £ - € 586,83 € 586,83 4 - € 645,17 € 645,17 4 - £ 382,67 € 382,67 4
20-may-12 8.022,76 € 645,44 € 8.668,20 £ - € 778,50 € 778,50 4 - € 853,50 € 853,50 4 - £ 516,00 € 516,00 4
20-ago-17 7.795,46 € 602,09 € 8.397,55 £ - £ 795,80 € 795,80 4 - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-nov-12 7.656,09 € 546,03 € 8.202,12 £ - £ 795,80 € 795,80 4 - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-feb-13 8.091,95 € 490,97 € 8.582,92 £ - € 795,80 € 795,80 4 - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-may-13 7.811,99 € 418,66 € 8.230,66 £ - £ 769,85 € 769,85 4 - £ 844,02 € 844,02 4 - £ 510,27 € 510,27 4
20-ago-13 7.392,96 € 376,60 € 7.769,55 £ - £ 795,80 € 795,80 4 - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-now13 7.055,72 € 323,43 € 7.379,15 ¢ - € 795,80 € 795,80 4 - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-feb-14 6.803,39 € 272,69 € 7.076,09 £ - € 795,80 € 795,80 4 - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-may-14 6.446,96 € 216,47 € 6.663,43 £ - £ 769,85 € 769,85 4 - £ 844,02 € 844,02 4 - £ 510,27 € 510,27 4
20-ago-14 5.944,66 € 177,41 € 6.122,07 £ - £ 795,80 € 795,80 4 - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-now-14 5.561,99 € 134,66 € 5.696,65 £ - € 795,80 € 795,80 4 - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-feb-15 5.310,09 € 94,66 € 5.404,75 £ - £ 795,80 € 795,80 4 - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-may-15 4.884,35 € 54,63 € 4.938,98 £ - £ 769,85 € 769,85 4 - £ 844,02 € 844,02 4 - £ 510,27 € 510,27 4
20-ago-1§ 2.968,27 € 21,35€ 2.989,62 £ 11.564,77 € 795,80 € 12.360,57 £ - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-now15 - € - € - 4 34.409,12 € 703,77 € 3511289 € - € 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-feb-16 - £ - £ - 4 31.115,11 € 429,94 € 31.545,05 £ - £ 872,47 € 872,47 4 - £ 527,47 € 527,47 4
20-may-16 - £ - £ - 4§ 22.911,00 € 178,36 € 23.089,36 £ 100.000,00 € 853,50 € 100.853,50 £ 100.000,00 € 516,00 € 100.516,00
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4.11.

4.12.

4.13.

4.13.1

4.13.2

Teniendo en cuenta los actuales escenarios de ithip$0 se darian las condiciones para
disminuir el Fondo de Reserva y, por tanto, no ¢aada la amortizacion de los Bonos de la
Serie D, hasta la Fecha de Vencimiento Final detibo

Tal y como se sefiala en el apartado lll. (vi) deHactores de Riesgo, la amortizacién de los
Bonos de la Serie C se producira totalmente eftitnalFecha de Pago en el caso de realizar-
se la Amortizacién Anticipada del Fondo detalladakapartado 4.4.3 (c.1) (i) del Documen-
to de Registro.

Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, dados lutuales escenarios de morosidad no es
previsible que se den las condiciones para la mEat®n de intereses.

Representacion de los tenedores de los valores.

Para los Bonos de titulizacion no esta previstlsstitucion de un Sindicato de Tenedores de
Bonos.

En los términos previstos en el articulo 12 dellR2ecreto 926/1998, corresponde a la
Sociedad Gestora, en calidad de gestora de neggjeiuss, la representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidas cargo al Fondo y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuerxi@otiedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéradlas disposiciones que se establezcan al
efecto en cada momento.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones, acuerdos y autorizaciones polles se procede a la realizaciéon de la
presente emision de Bonos, son los que se enuadantinuacion:

a) Acuerdos societarios:

a.l Acuerdo del Consejo de Administracion de Satgafonsumer de fecha 25
de octubre de 2011 por el que se acuerda la cdsifos Derechos de Crédito.

a.2 Acuerdos del Consejo de Administracidén de leitiad Gestora, de fecha 18
de octubre de 2011.

b) Registro del presente Folleto en la CNMV queadrado lugar el 1 de diciembre de
2011.

c) Otorgamiento de la Escritura de Constitucion tprelrd lugar el 7 de diciembre de
2011 y de la que se remitira copia a la CNMV yexdtear.

d) Otorgamiento del Contrato de Cesion que tendyarlel 7 de diciembre de 2011 y del
gue se remitira copia a la CNMV.

Fecha de emision.

La fecha de Emision de los Bonos, que sera la Feéeh@onstitucion, sera el 7 de diciembre
de 2011.

Fecha de Suscripcion.

La Fecha de Suscripcion sera el dia 12 de dicienid2011, desde las 10:00 horas y hasta las
12:00 horas (hora de Madrid).

Forma y Fecha de Desembolso.

La Fecha de Desembolso sera el 12 de diciembrédke 2

48



En la Fecha de Desembolso las Entidades Suscspadi@naran el importe suscrito por cada
una de ellas en la cuenta que a tal efecto leguedél Agente de Pagos, valor ese mismo dia
antes de las 14:00 horas (hora de Madrid).

El Agente de Pagos procedera a abonar al Fonds detlas 15:00 horas (hora de Madrid) de
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, ebrimpque le abonen las Entidades
Suscriptoras, conforme a lo establecido en el @tmtte Direccidn, Suscripcién y Agencia de
Pagos, mediante ingreso en la Cuenta de Tesordri@ddo.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los viares.

5.1.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos patqeier medio admitido en Derecho y de

acuerdo con las normas de AIAF. La titularidad dgacBono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcién de la transmision en faglel adquirente en el registro contable

producira los mismos efectos que la tradicion de tibulos y desde este momento la

transmision serd oponible a terceros. En estedeerdl tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenferdona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para traimomeino estara sujeto a reivindicacion, a no
ser que en el momento de la adquisicion haya oltadnala fe o con culpa grave.

La constitucion de derechos reales limitados u okage de gravAmenes sobre los Bonos
deberd inscribirse en la cuenta correspondienteingeripciéon de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a tescatesde el momento en que haya
practicado la correspondiente inscripcion.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion del Mercado en el que se negociaran leslores.

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 268 Real Decreto 926/1998, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondaitandi la admision a cotizacion oficial de
la presente emision de Bonos, una vez constitliff@medo y antes de que se haya efectuado
el desembolso, en el Mercado AIAF de Renta FijeN&trcado AIAF"), para que cotice en
un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecbhesembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el nmgraao plazo de la admision a cotizacion
de los Bonos, la Sociedad Gestora o comunicaegaGNIMV y publicara en un periddico de
difusion nacional, tanto las causas de dicho indwnmgnto como la nueva fecha prevista para
la admisién a cotizacion de los mismos, sin peude la eventual responsabilidad de la
Sociedad Gestora si el incumplimiento es por caingastables a la misma.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacior-atedo, solicitard la inclusion en el
registro contable gestionado por IBERCLEAR, derkspnte emision de Bonos, de forma que
se efectle la compensacion y liquidacion de lo®real de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidostaacion en el Mercado AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un fututBBBRCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofratedo, hace constar que conoce los
requisitos y condiciones que se exigen para la €idmi permanencia y exclusion de los
Bonos en el Mercado AIAF, segun la legislacién migeasi como los requerimientos de sus
Organos Rectores y acepta cumplirlos.
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5.2.

Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

a)

Agente de Pagos:

La Sociedad Gestora, en representacion y por cudataFondo, desigha a
SANTANDER, que acepta, como Agente de Pagos palt&ae el servicio financiero
de la emision de los Bonos. Las obligaciones asasnjgbr SANTANDER, en su
condicion de Agente de Pagos son las siguientes:

. Desembolso de la emision.

El Agente de Pagos procedera a abonar al Fonds detdas 15:00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, vaemasmo dia, mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, ebrimmue le abonen las
Entidades Suscriptoras.

. Comunicacion del Tipo de Referencia EURIBOR.

En cada uno de los Momentos de Fijacion de TipoAgdnte de Pagos
comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de Intgdeferencia que servira
de base para el calculo del Tipo de Interés Nonaipitable a cada una de las
Series de Bonos.

. Pagos con cargo al Fondo.

En cada una de las Fechas de Pago de los Bondsgesite de Pagos
procedera a efectuar el pago de intereses y debodsmndel principal de los
Bonos conforme a las instrucciones recibidas @&otaedad Gestora.

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos sarfieva cabo a través de las
correspondientes entidades participantes en lz@rae cuyos registros estén
inscritos los Bonos, segun los procedimientos esocen dicho servicio.

Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos Dispendsi la Cuenta de
Tesoreria, el Agente de Pagos no estara obligagialiaar pago alguno.

En ningln caso procedera la revocacion del nomiergmide SANTANDER
como Agente de pagos si ho se ha designado comotége Pagos a una
nueva entidad.

. Obligaciones en caso de descenso de la calificacion
Criterios de Moody's

En el supuesto de que la calificacion de la deudata plazo no subordinada y no ga-
rantizada del Agente de Pagos otorgada por Moddgis: rebajada a una calificacion
inferior a P-1, o no estuviese calificada, la StattGestora debera poner en practica,
por cuenta del Fondo, en un plazo maximo de tré¢Ban Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacion y pregi@unicacion a las Agencias de Ca-
lificacion, alguna de las opciones necesarias datdrlas descritas a continuacion, y
gue permitan mantener un adecuado nivel de ganagpecto a los compromisos de-
rivados de las funciones contenidas en el ContlatbBireccion, Suscripcion y Agen-
cia de Pagos:

(i) Obtener un aval a primer requerimiento, que gatardal Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntaelep Agente de Pagos de
sus obligaciones, de una entidad o entidades déa@dn calificacion para su
deuda no inferior a P-1 para su riesgo a cortooptpe garanticen los com-
promisos asumidos por el Agente de Pagos.
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b)

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad cbificeaion para su deuda
no inferior a P-1 para su riesgo a corto plazo p@easuma, en las mismas
condiciones, las funciones de la entidad afectatEbkecidas en su respectivo
contrato.

Criterios de Fitch

En el supuesto de que la deuda no subordinadaganamtizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vidadenision de Bonos, un descenso
de la calificacién crediticia a corto o a largozugor debajo de F1 y/o de A, respecti-
vamente, segun la escala de calificacion de Fi&clgociedad Gestora, en un plazo
méaximo de treinta (30) dias naturales a contarelesthomento que tenga lugar cual-
quiera de dichas circunstancias, debera poneré&miiga alguna de las opciones des-
critas a continuacion y previa comunicacion a Fifdrobtener de una entidad con una
calificacion minima de su deuda a corto plazo fmsdinada y no garantizada de F1y
A a corto y largo plazo, respectivamente y seglestala de calificacion de Fitch, un
aval incondicional e irrevocable y a primer reguéento con renuncia a los benefi-
cios de orden, divisién y excusion que garanticpagjo, a simple solicitud de la So-
ciedad Gestora, el cumplimiento de los compromesasnidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga cualquiera thaslicircunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte deleAte de Pagos; o (ii) revocar la de-
signacion del Agente de Pagos, procediendo a deségotra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no slibada y no garantizada de F1y
con calificacion crediticia minima de su deudargdaplazo no subordinada y no ga-
rantizada de A, segun la escala de calificaciofiti, que le sustituya antes de dar
por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos suaaso, en virtud de un nuevo con-
trato de agencia de pagos. Todos los costes, gastgaiestos en que se incurra por la
realizacion y formalizacion de la anterior opci§nsera por cuenta del Agente de Pa-
gos garantizado. A los efectos anteriores, se agjeeaunque la calificacion de la
deuda del Agente de Pagos fuera de F1, pero Fitbleta anunciado publicamente
que cualquiera de dichas calificaciones se encaemn situacion de “Rating Watch
Negative” o dichas calificaciones hubiesen sidaraeas por Fitch, se considerara
igualmente que la calificacién de la deuda del Agele Pagos se encuentra por deba-
jo de las calificaciones minimas requeridas parit

El Agente de Pagos se compromete a poner en coreotarde la Sociedad Gestora
cualquier rebaja o retirada de su calificacion itied otorgada por las Agencias de
Calificacion, tan pronto como tenga conocimientadadnos supuestos. En el caso de
que tenga lugar la sustitucion del Agente de Pdgsgastos derivados de dicha susti-
tucion correran a cargo del Agente de Pagos sigktitu

Si Santander fuera sustituido como Agente de Palgossociedad Gestora esta
facultada para fijar la comision a favor de la @edi sustituta, pasando a formar parte
del primer lugar del Orden de Prelacién de Pagssride en el apartado 3.4.6.(1)(b)

del Modulo Adicional. Santander no cobrara comisaguna en su condicion de

Agente de Pagos.

El Agente de Pagos renuncia expresa e irrevocahteme cualquier derecho de
compensacion frente al Fondo que de otro modo pudigresponderle en virtud de
cualquier contrato que mantenga con el Fondo.

Entidades depositarias:
No aplicable.

51



6. GASTOS DE LA OFERTA Y DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos son los siguientes:

Gastos de Constitucion y emision (Gastos de docantacion, tasas y otros):

Euros
e Tasas CNMV (para la oferta y la admision a coti@ali 51.997,25€
e Tasas AIAF: 61.596,00€
* Tasas Iberclear: 3.540,00€
e Otros (Agencias de Calificacién, asesoramientolJega
notaria, auditoria y estructuracion): 620.000,0¢E
Total (0.081%): 737.133,25€

Los gastos de constitucion y emision recogidosnseadisfechos con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales descrito enatagio 3.4.3.a) del Médulo Adicional.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la bgidd del Fondo seran a cargo de éste.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personasy entidades asesoras en la emision.

a) SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., inteilene como asesor legal y
financiero de la estructura de la operacion.

b) CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA S.L.P. intervieog@mo asesor legal de la
estructura de la operacion, en calidad de tercedependiente y ha revisado el
régimen fiscal del Fondo contemplado en el apartddod) del Documento de
Registro.

7.2.  Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores.

No aplicable

7.3. Declaracion o informe atribuido a una persona en dalad de experto.

Deloitte, S.L., cuyo nombre, direccion y datos dgistro se recogen en el apartado 5.2 del
Documento de Registro, ha preparado un informeedision de los principales atributos de
los Derechos de Crédito y que se recoge en elagjmar2.2 del Mddulo Adicional y ha
realizado la auditoria de las cuentas anuales 8eda&edad Gestora y de Santander Consumer
correspondientes a los ejercicios 2008, 2009 y 20b@& sido nombrada como auditor de
cuentas del Fondo.

7.4. Informaciones aportadas por terceros.

La Sociedad Gestora confirma que la informaciérrtaga por Santander Consumer en su
condicion de Cedente sobre él mismo y sobre logdbes de Crédito se ha reproducido con
exactitud en el presente Folleto y que en la meglidgue tiene conocimiento de ello y puede
determinar a partir de la informacién facilitadar 8antander Consumer, no se ha omitido
ninguna informacion que pudiera ser relevante phiraversor.
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7.5. Calificaciones.

Los Bonos incluidos en la presente Nota de Valdieeen asignadas las siguientes
calificaciones provisionalesrgtings’) por las Agencias de Calificacion:

Moody’s Fitch
Serie A Aaa (sf) AAA (sf)
Serie B Aa3 (sf) AA- (sf)
Serie C Baa2 (sf) A (sf)
Serie D Ca (sf) -

En la opinion de Moody’s la estructura permite & puntual de los intereses y el pago de
principal durante la vida de la operacion y, enlgquiar caso, antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo para los Bonos de kaseS A, B y C, asi como el pago de

intereses y de principal con anterioridad o erFdaha de Vencimiento Legal del Fondo para
los Bonos de la Serie D. Las calificaciones de M&oddlo miden los riesgos de crédito

inherentes a la operacion. Las calificaciones dedyis no miden otro tipo de riesgos, que

pueden tener un efecto significativo en el riesgdod inversores.

La calificacion de Fitch mide la capacidad del Fonespecto del pago puntual de intereses y
el pago del principal de los Bonos durante la Wdda operacion y en todo caso antes de la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, conformesatandiciones estipuladas en el presente
Folleto y en la Escritura de Constitucion.

Las calificaciones tienen en cuenta la estruct@rdadEmision de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emitegdaacteristicas de los Derechos de Crédito
seleccionados para su cesion al Fondo y la redaldgi continuidad de flujos de la operacion.

Las calificaciones de las Agencias de Calificacitn constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los Deudores realicen amoitras anticipadas de capital. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, unéicadion del nivel de rendimiento actuarial.

Las calificaciones asignadas, asi como toda revisi€uspension de las mismas:

(i) son formuladas por las Agencias de Calificaci€obre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no gasmnni su exactitud, ni que sean
completas, de forma que las Agencias de Calificacio podran en forma alguna ser
consideradas responsables de las mismas;

(i) no constituyen y, por tanto, no podrian en maaguno interpretarse como una
invitacion, recomendacioén o incitacion dirigidaoa inversores para que procedan a llevar
a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bgnes particular, a adquirir, conservar,
gravar o vender dichos Bonos;

(liiyno constituyen un analisis sobre la adecuadél precio de mercado ni la adecuacion
de los Bonos a las posibles necesidades de unsorwven particular, o la exencion
tributaria, o la naturaleza imponible de los pagadizados en relacién con los Bonos; y

(iv)son s6lo una opinidon y no tienen por qué evaalos potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios analisis dealoseg a adquirir.

Las calificaciones finales asignadas pueden s&a@as, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacion, en fumaé cualquier informacién que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no calirgtit supuestos de liquidacion anticipada
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del Fondo, seran puestas en inmediato conocimtanto de la CNMV como de los titulares
de los Bonos.

Para realizar el proceso de calificacion y seguitnielas Agencias de Calificacion confian en
la exactitud y lo completo de la informacion queteporcionan la Sociedad Gestora, los ase-
sores legales y otros expertos.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzompataner la calificacion de los Bonos en
su nivel inicial y, en el caso de que dicha caifién descendiera, para recuperarla.

Si en la Fecha de Suscripcion de los Bonos, amdasd10:00 horas (hora de Madrid), las
Agencias de Calificacion no confirmasen como dgfias cualquiera de las calificaciones

provisionales asignadas por las Agencias de Cadifimi, se comunicara esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV haciéndose publica erofend prevista en el apartado 4 del

Médulo Adicional. Esta circunstancia daré lugaaadsolucion de la constitucion del Fondo,

de la emision de los Bonos, de los contratos sallVeontrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales en lo que se refiere a los gatosonstitucion del Fondo, y de la cesion de
los Derechos de Crédito.
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1.1

1.2.

2.1.

2.2.

MODULO ADICIONAL A LA NOTA DE VALORES

(Anexo VIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la @nision)

VALORES
Importe de la emisién.

El Fondo se constituira con los Derechos de @rélie Santander Consumer cedera al Fondo
en la Fecha de Constitucion, cuyo principal totatdsigual o ligeramente superior a
setecientos noventa y cinco millones de euros (D@000 €), importe al que asciende el
valor nominal de la emisién de Bonos de las Séjésy C.

La Sociedad Gestora estima, con la informaciéditada por Santander Consumer, relativa a
la tasa de amortizacion y a la mora de los Préstaque el saldo vivo de la Cartera Preliminar
a la fecha de registro del presente Folleto egisufie para constituir el Fondo con el activo
inicial previsto en el parrafo anterior

Confirmacién de que la informacion relativa a una enpresa o deudor que no participe en
la emision se ha reproducido.

No aplicable.
ACTIVOS SUBYACENTES

Confirmacién sobre la capacidad de los Derechos @rédito de producir los fondos pa-
gaderos a los valores.

La Sociedad Gestora confirma que los flujos degipal, de intereses y de cualesquiera otras
cantidades generadas por los Derechos de Créditaitpe, conforme a sus caracteristicas
contractuales, hacer frente a los pagos debidaggderos a los Bonos.

No obstante, para cubrir posibles incumplimierttepago por parte de los Deudores, se han
previsto una serie de operaciones de mejora quigamitel riesgo de impago, tanto de
principal como de interés de los Bonos y que se@ntcan descritas en los apartados 3.4.2,
3.4.3y 3.4.4 del presente Mddulo Adicional. Enaiiones excepcionales dichas operaciones
de mejora podrian ser insuficientes.

No todos los Bonos tienen el mismo riesgo de irapdgdas las distintas calificaciones
crediticias asignadas a las distintas Series de8gmue se detallan en el apartado 7.5 de la
Nota de Valores.

Cuando por razon de una modificacion en la norraatiigente o de la concurrencia de
circunstancias excepcionales, se produjera, aojulei la Sociedad Gestora, una alteracion
sustancial o se desvirtuase de forma permaneetpidibrio financiero del Fondo o cuando se
produzca un impago indicativo de un desequilibrevg y permanente en relacion con alguno
de los Bonos o se prevea que se va a producirpdeedad Gestora podra proceder a la
Liguidacién Anticipada del Fondo y a la consecuékt@rtizacion Anticipada de la emision
de los Bonos en los términos que prevé el apattado) del Documento de Registro.

Derechos de Crédito que respaldan la emisién de I8®nos.

Los Préstamos de los que derivan los Derechos éditGrobjeto de cesion al Fondo son

Préstamos concedidos por Santander Consumer anpsrfisicas y juridicas residentes en

Espafia, con la finalidad de financiar la adquisiai@ vehiculos nuevos y/o usados, algunos
de los cuales (los concedidos a consumidores yiosydan sido concedidos conforme a la
Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.

Conforme al Memordndum interno de concesion detgméss que se resume en el apartado
2.2.7 siguiente, algunos de los préstamos de lessguderivan los Derechos de Crédito
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cuentan con garantias (aval o cotitulares) miemugstodos cuentan con clausula de reserva
de dominio (si bien no todas las clausulas de vasde dominio estan inscritas en el Registro
de Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registiehiculos de la Direccion General de
Trafico). Los porcentajes concretos de los Préssagoe cuentan con aval o cotitulares y los
gue no tienen garantia especial, asi como el dafalllas clausulas de reserva de dominio
inscritas en el Registro, en su caso, se recogesnaaiéante en el apartado 2.2.2.2.e) sobre
Garantias

La reserva de dominio supone un verdadero reconacio de la titularidad del Cedente, de

forma que el Deudor como comprador de un bien esarva de dominio a favor del Cedente

como vendedor carece de toda facultad dispositimtnas el préstamo no esté pagado, a
menos que el beneficiario de la reserva (el Cejlgmeste su consentimiento. Tras el pago
integro del préstamo, el dominio perfecto o ddfinitse transmitira al Deudor de un modo

automatico, sin necesidad de un nuevo pacto oatontr

El Registro de Venta a Plazos de Bienes Mueblesoaéigura hoy como un Registro de
titularidades y gravdmenes en el que resulta plenseraplicable la presuncion de legitimidad
registral, de la que se presume que los dereckoBtos existen y pertenecen a su titular. Por
tanto, la reserva de dominio en el caso en que fnscrita en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles sera eficaz y oponible freneg@etos desde dicha inscripcion. En relacion
con las clausulas de reserva de dominio no inscrilapacto exclusivamente tendra efectos
inter partes no alcanzando a los terceros adquirentes de fagoaya adquisicion sera valida
en todo caso, sin perjuicio de las correspondieate®nes de reclamacion y resarcimiento del
Cedente contra el Deudor derivadas del incumplitoi@or este Gltimo de la prohibiciéon de
disponer. Asimismo, en la medida que el contratoespondiente no se encuentre inscrito en
el Registro de Venta a Plazos de Bienes Mueblesissho no gozara de las ventajas previstas
en la Ley 28/1998, de 13 de julio de venta a pla=okienes muebles, salvo lo previsto para la
preferencia legal contemplada en el articulo 16.fadnencionada Ley para aquellas reservas
de dominio documentadas en pdliza intervenida @dathrio publico tal y como se describe
en el apartado 3.4.5. posterior.

Por el contrario, el Registro de Vehiculos de leeBsion General de Trafico es un registro
encaminado preferentemente a la identificaciortitlgar del vehiculo, al conocimiento de las
caracteristicas técnicas del mismo y de su apparad circular, a la comprobacion de las
inspecciones realizadas, de tener concertado eilrcsegpligatorio de automoviles y del
cumplimiento de otras obligaciones legales, a lastagacion del Parque de Vehiculos y su
distribucion, y a otros fines estadisticos, pogue tiene un carcter puramente administrativo,
sin que los datos que en él se recogen puedanzgaejucuestiones de propiedad,
cumplimiento de contratos, o en general, cuantamataraleza civil 0 mercantil puedan
suscitarse respecto de los vehiculos en él inscrito

La reserva de dominio puede documentarse bien lezapitervenida por fedatario publico o
bien en contrato privado, siendo potestativa scripsion en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles.

La reserva de dominio documentada en pdliza intéteepor fedatario puablico asi como
aquellas formalizadas en el modelo oficial estatiecal efecto einscritas en el
correspondiente Registro de Venta a Plazos de 8idinebles otorgan a su beneficiario, tal y
como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998 8ale julio de venta a plazos de bienes
muebles, la preferencia y prelacion establecidasl €odigo Civil en los articulos 1922.2° y
1926.1°, tal y como se describe en el apartadb Bakterior.

Asimismo, en caso de incumplimiento de una claudelaeserva de dominio inscrita en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles ydiwada en el modelo oficial de contrato
establecido al efecto, el Administrador podré dlisigy directa y exclusivamente contra los
bienes adquiridos a plazos, con arreglo al prodedim detallado en el articulo 16.2 de la Ley
28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de biemg=bles, tal y como se describe en el
apartado 3.4.5 posterior.
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Importe maximo de los Derechos de Crédito.

El importe maximo del Saldo Vivo de los DerechosQiédito agrupados en el Fondo sera
igual o ligeramente superior a setecientos novemiaco millones de euros (795.000.000 €)
(el “Importe Maximo de los Derechos de Crédit, equivalente al valor nominal de la
emision de Bonos de las Series A, B, y C.

Jurisdiccion legal por la que se rige el grupde Derechos de Crédito.
Los Activos se rigen por la ley espafiola.

En particular, los Activos se rigen por la ley dgpa que regula la normativa bancaria y en
concreto, y en cuanto resulten de aplicacion, adrely 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo y la Circular del Banco de Espafa 8/198(; de septiembre, de transparencia de
las operaciones y proteccion a la clientela la 2841984, de 28 de julio, General de Defensa
de Consumidores y Usuarios, modificada por la Lé42@06, de 29 de diciembre, Beal
Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre,gd@ue se aprueba el texto refundido de la
Ley General para la Defensa de los Consumidoresuatibs y otras leyes complementarias y
la Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Galasrde la Contratacion.

Caracteristicas generales de los Derechos@iédito.

La cesion de los Derechos de Crédito, en un namerdeterminado cuyo Saldo Vivo total
sera igual al Importe Maximo de los Derechos dadi@gesto es, a setecientos noventa y
cinco millones de euros (795.000.000 €) o impoigeramente superior lo mas préximo
posible, llevada a cabo por Santander Consumere$ecéiva desde la Fecha de Constitucion
del Fondo y se instrumentara a través del Contl@iGesion.

La Cartera Preliminar de la que se extraeran loeddes de Crédito esta formada por ochenta
y cinco mil cuatrocientos cincuenta y seis (85.4p@stamos, cuyo principal pendiente de

vencer, a 3 de noviembre de 2011, ascendia a ecttositreinta y seis millones setecientos
cincuenta y un mil seiscientos treinta cuatro ewms ochenta y cuatro céntimos de euro
(836.751.634,84 €). Se trata de préstamos sin @arde principal ni de intereses, con cuotas
constantes y plazos de concesion que oscilan kr#treeis (6) meses y los ciento veintiiin

(121) meses, siendo su importe medio de concesi®1L 1 euros

La Cartera Preliminar ha sido objeto de un infodeeauditoria de atributos elaborado por la
firma Deloitte, S.L., que versa sobre una serie atigbutos tanto cualitativos como
cuantitativos de una muestra de dicha Carteraniirelr y, en concreto, sobre:

* Naturaleza del prestatario

* |dentificacion del prestatario

* Finalidad del préstamo

* Aprobacion de concesion de riesgos
* Formalizacion del préstamo

* Fecha de formalizacién del préstamo
* Fecha de vencimiento del préstamo
* Importe inicial del préstamo

* Saldo actual del préstamo

* Tipo de interés fijo

e Garantia
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* Retrasos en el pago

* Transmisién de los préstamos
* Sistema de amortizacién

* Tipo de vehiculo

¢ |dentificacion del vehiculo

a) Tipo de vehiculo

El siguiente cuadro muestra la distribucién deFp&stamos por tipo de vehiculo.

| DESGLOSE POR TIPO DE VEHICULO |

Principal pendiente Préstamos
Tipo de vehiculo

Importe (€) % N° de Préstamos %
Turismo 655.745.411,31 78,37 70.723 82,76
Todo terreno 120.837.266,69 14,44 8.316 9,73
Derivado de turismo 27.690.688,50 3,31 3.532 4,13
Industrial ligero 32.444.323,46 3,88 2.883 3,37
Industrial medio 33.944 88 001 2 0.00
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

La morosidad de los préstamos concedidos paradaisidion de no turismos (vehiculos
industriales, todoterrenos, autocares o derivagbsudismo) histéricamente ha sido mayor
que la de los préstamos concedidos para la adigmisie turismos tal y como se detalla en
el apartado m) posterior.

Definicion de Turismo: automovil destinado al transporte de personasenga, por lo me-
nos, cuatro ruedas y que tenga, ademas del asielntonductor, ocho plazas como maximo.
Vehiculos, en general, clasificados en funciénadeilindrada de motor segun los siguientes
tramos, y no incluidos en las clasificaciones ddoléerreno o Derivado de Turismo:

hasta 1.200 c.c.

de 1.201 c.c. y 1.600 c.c.

de 1.601 c.c. y 2.000 c.c.

mas de 2.001 c.c.

Definicion de Vehiculo industrial ligera automovil destinado a servicios o transportes ex-
clusivo de mercancias o personas hasta 3.500 Kas & personas tendrd que tener mas de
9 plazas incluida la del conductor.

Definicién de Vehiculo industrial medio:automovil destinado a servicios o transportes ex-
clusivo de mercancias o personas desde 3.500 Kg0a Kg. Si es de personas tendra que
tener mas de 9 plazas incluida la del conductor.

Definicién de Todo Terreno:subclasificacion de turismos que cumplen las dgfines que
indica la Directiva 92/53 en su anexo Il punto A.general, los turismos identificados en re-
vistas especializadas (GANVAM) en su apartado spordiente. Ejemplo de marcas y mo-
delos: Land Rover - Defender; BMW - serie X3 / X&,.
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Definicion de Derivado de turismo subclasificacion de turismo para el transportenee-
cancia. Automavil destinado a servicio o a trangpexclusivo de mercancia, derivado de un
turismo del cual conserva la carroceria y disporeaimente de una fila de asientos.

La distribucién de Préstamos entre vehiculos nugwmsados es la siguiente:
Definicion de Turismo usado automovil que cumple las caracteristicas previgna la

definicién de turismo y ademas tiene una antigiedadde la matriculacion, superior a 12
meses.

| DESGLOSE POR BIEN FINANCIADO. VEHICULO NUEVO / USAD O |

Principal pendiente Préstamos
Tipo de vehiculo N/ U
Importe (€) % N° de Préstamos %
Auto
Nuevo 657.033.146,04 78,52 58.415 68,36
Usado 179.718.488,80 21,48 27.041 31,64
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

En relacién con la cartera global de préstamosai¢aider Consumer, la morosidad de los
préstamos concedidos para la adquisicion de velsiaidados histéricamente ha sido mayor
que la de los préstamos concedidos para la adigmgie vehiculos nuevos, tal y como se
detalla en el apartado m) posterior.

b)  Entrada sobre el valor del vehiculo

DESGLOSE POR % ENTRADA SOBRE EL VALOR DEL VEHICULO

Principal pendiente Préstamos
% Entrada sobre valor del vehiculo Importe (€) % N° de Préstamos %
0-10 101.298.632,00 12,11 8.046 9,42
10-20 260.617.068,35 31,15 20.966 24,53
20-30 201.060.277,31 24,03 18.338 21,46
30-40 114.522.954,44 13,69 12.066 14,12
40 - 50 72.067.778,17 8,61 9.115 10,67
50 - 60 51.170.357,55 6,12 8.180 9,57
60— 70 24.795.596,04 2,96 5.140 6,01
>70 11.218.970,98 1,34 3.605 4,22
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Entrada< 20% 43,25%
Entrada entre el 20% y el 50% 46,33%
Entrada >50% 10,42%

Este cuadro recoge el porcentaje del valor delcuihique el comprador aporta como entrada
con sus propios recursos. La entrada media refieegar80.99% del valor del vehiculo.
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¢) Importe concedido sobre valor del vehiculo

El importe inicial no excede de la suma del valor de la compraventa del vehiculo financiado,
mas, en su caso, la financiacion de comisiones de formalizacion (apertura, estudio e
informacidn, en su caso) y/o gastos de seguro asociados a las operaciones

DESGLOSE POR % IMPORTE CONCEDIDO SOBRE VALOR DEL VE HICULO

Principal pendiente Préstamos
% Importe concedido sobre valor del
vehiculo Importe (€) % N° de Préstamos %
0-10 55.921,63 0,01 15 0,02
10 — 20 1.123.103,76 0,13 515 0,60
20 — 30 6.340.432,77 0,76 2071 2,42
30 — 40 17.361.287,90 2,07 4043 4,73
40 — 50 36.869.172,70 4,41 6429 7,52
50 — 60 55.809.432,15 6,67 8025 9,39
60 — 70 78.608.856,92 9,39 9244 10,82
70 — 80 122.948.744,68 14,69 12483 14,61
80 — 90 198.603.780,04 23,74 17608 20,60
90-100 216.120.583,33 25,83 17165 20,09
100-110 88.082.750,54 10,53 6720 7,86
110-120 13.773.438,42 1,65 1060 1,24
120-134.87 1.054.130,00 0,13 78 0,09
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Minimo 5,74%
Maximo 134,87%
Medio 74,79%

d) Morosidad de la Cartera Preliminar

DESGLOSE POR RETRASO EN EL PAGO

Principal pendiente Préstamos
Importe (€) % N° de Préstamos %
Sin impago 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
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e) Garantias

A continuacién se muestra informacion que recog@#antias de los Préstamos, desglosados
de la siguiente manera:

1) Préstamos con garantias personal de tercero y préshos sin garantia personal de
terceros:

DESGLOSE POR GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS (AVALIST ASY COTITULARES ) |

Principal pendiente Préstamos

Garantia Importe (€) % N° de Préstamos %
SIN GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS (SIN
AVALISTA o COTITULARES) 404.874.835,30 48,39 46.025 53,86
CON GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS (CON
COTITULARES) 407.173.979,92 48,66 37.317 43,67
CON GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS (CON
AVALISTA) 24.702.819,62 2,95 2.114 2,47
Totales 836.751.634,84 100 85.456 100

2) Préstamo con reserva de dominio:

Todos los préstamos de la Cartera Preliminar tiemenclausula de reserva de dominio, y en
un 57,24% del principal pendiente de los Préstatiiciga reserva esta inscrita en el Registro
de Venta a Plazo de Bienes Muebles.

f) Valores maximo, minimo y medio de los principale de los Préstamos
El siguiente cuadro muestra la distribucién deRasstamos por principal pendiente.

| DESGLOSE POR INTERVALO DE SALDO VIVO |

Principal pendiente Préstamos
Principal pendiente
Importe (€) % N° de Préstamos %
0: 5999 39.712.697,48 4,75 13.499 15,80
6.000: 11.999 257.014.407,60 30,72 36.027 42,16
12.000: 17.999 285.380.267,84 34,11 23.016 26,93
18.000: 23.999 162.767.422,14 19,45 9.211 10,78
24.000: 29.999 65.761.352,33 7,86 2.862 3,35
30.000: 35.999 15.033.824,20 1,80 540 0,63
36.000: 41.999 5.736.050,84 0,69 179 0,21
42.000: 47.999 1.930.810,37 0,23 51 0,06
48.000: 53.999 887.801,19 0,11 21 0,02
54.000: 59.999 991.952,40 0,12 23 0,03
60.000: 65.999 412.263,38 0,05 8 0,01
66.000: 71.999 315.358,62 0,04 6 0,01
72.000: 77.999 121.818,41 0,01 3 0,00
78.000: 83.999 221.302,71 0,03 4 0,00
90.000: 95.999 137.532,54 0,02 3 0,00
102.000:107.999 137.340,94 0,02 2 0,00
186.000:191.999 189.431,85 0,02 1 0,00
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
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Importe (€) Maximo
Importe (€) Minimo
Importe (€) Medio

189.431,85
500,17
9.791,61

g) Deudores.

El siguiente cuadro muestra la distribucién poo tie deudor (persona fisica o juridica):

DESGLOSE POR TIPO DE DEUDOR

Tipo de persona

Principal pendiente

Préstamos

Importe (€) % N° de Préstamos %
Persona Fisica 811.061.412,79 96,93 83.260 97,43
Persona Juridica 25.690.222,05 3,07 2.196 2,57
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

El siguiente cuadro muestra la distribucion de Meudores segin su nacionalidad
(espariola o extranjera):

DESGLOSE NACIONALIDAD DEL DEUDOR

Principal pendiente Préstamos
Nacionalidad
Importe (€) % N° de Préstamos %
Espafiola 770.151.806,11 92,04 78.115 91,41
Extranjera 66.599.828,73 7,96 7.341 8,59
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

El siguiente cuadro muestra la distribucién deDlesidores segun su situacion laboral:

DESGLOSE POR SITUACION LABORAL

Principal pendiente Deudores

Situacion laboral Importe (€) % N° de Deudores %
Cuenta Ajena 627.018.824,45 74,93 64.305 75,25
Cuenta Propia 98.408.002,71 11,76 8.985 10,51
No trabaja 64.215.818,60 7,67 7.515 8,79
Pensionista 21.416.358,85 2,56 2.454 2,87
En Paro 2.408,18 0,00 1 0,00
Empresas 25.690.222,05 3,07 2.196 2,57
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

La situacion laboral “En paro” corresponde a peasdisicas que estan cobrando ac-
tualmente el seguro de desempleo y por lo tantwitas en la Seguridad Social.

La situacion laboral “No trabaja” corresponde aigistntes, amas de casa o personas
gue no perciben ingresos. Los Préstamos concedigessonas fisicas enclavadas de-
ntro de esta situacion laboral siempre estan réagas por cotitulares o avalistas.
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h) Tipo de interés efectivo aplicable o carga finariera en la actualidad: tipos maximo,
minimo y medio de los Préstamos.

El cien por cien (100%) de los Préstamos tienetipmde interés fijo que se encuentra
comprendido entre el 0% y el 15,39% siendo el tipglio ponderado de los Préstamos
del 8,07%

El siguiente cuadro muestra la distribucion deHosstamos por tipo de interés.

| DESGLOSE POR TIPO DE INTERES

Principal pendiente Préstamos
Tipo de interés
Importe (€) % N° de Préstamos %
0 : 0,99 11.085,78 0,00 2 0,00
3: 3,99 4.323,14 0,00 1 0,00
4: 4,99 691.287,48 0,08 54 0,06
5: 5,99 1.281.451,45 0,15 139 0,16
6: 6,99 105.798.769,39 12,64 10.412 12,18
7. 7,99 159.935.329,48 19,11 12.854 15,04
8: 8,99 347.167.282,76 41,49 33.063 38,69
>9 221.862.105,36 26,51 28.931 33,85
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Tipo Interés Maximo 15,39%
Tipo Interés Minimo 0%
Tipo Interés Medio Ponderado 8,07%

i) Fechas de formalizacion de los Préstamos asinto fechas de vencimiento final, mas
préximas y mas lejanas.

Fecha de formalizacion.

DESGLOSE POR ANO DE CONCESION

Principal pendiente Préstamos
Afio de concesion
Importe (€) % N° de Préstamos %
2004 13.209,79 0,00 1 0,00
2005 87.689,17 0,01 16 0,02
2006 119.588,72 0,01 19 0,02
2007 1.014.611,44 0,12 134 0,16
2008 991.631,24 0,12 321 0,38
2009 3.624.506,89 0,43 1.291 1,51
2010 468.397.565,37 55,98 49.578 58,02
2011 362.502.832,22 43,32 34.096 39,90
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Fecha Concesién Minima 09-12-2004
Fecha Concesién Maxima 29-08-2011
Media Ponderada 28-10-2010

El porcentaje de préstamos concedidos en 2010 &5 88% del saldo total de la Cartera
Preliminar.
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El porcentaje de préstamos concedidos en 2011 d8 32% del saldo total de la Cartera
Preliminar.

La antigledad media de la Cartera Preliminar €2ds/ meses.

Fecha de vencimiento final.

DESGLOSE POR ANO DE VENCIMIENTO

Principal pendiente Préstamos
Afio de vencimiento
Importe (€) % N° de Préstamos %

2011 36.131,45 0,00 34 0,04
2012 10.810.861,31 1,29 5.117 5,99
2013 51.085.346,39 6,11 11.010 12,88
2014 97.512.103,61 11,65 13.960 16,34
2015 187.708.138,83 22,43 19.661 23,01
2016 200.929.429,47 24,01 16.874 19,75
2017 145.363.111,02 17,37 10.159 11,89
2018 97.235.384,29 11,62 6.106 7,15
2019 27.578.157,60 3,30 1.572 1,84
2020 10.767.668,78 1,29 576 0,67
2021 7.725.302,09 0,92 387 0,45

Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00

Fecha Vencimiento Minima 5-11-2011

Fecha Vencimiento Maxima 25-08-2021

Media Ponderada 18-8-2015

La media ponderada para la fecha de vencimientde &s79 afias

Plazo hasta el vencimiento

DESGLOSE POR PLAZO HASTA EL VENCIMIENTO

Principal pendiente Préstamos
Plazo hasta vencimiento (meses) Importe (€) % N° de Préstamos %
0-12 7.845.319,64 0,94 4.181 4,89
12-24 46.088.961,31 5,51 10.558 12,35
24-36 93.473.470,79 11,17 13.905 16,27
36-48 175.408.227,95 20,96 18.874 22,09
48-60 208.956.508,93 24,97 17.893 20,94
60-72 150.058.021,40 17,93 10.643 12,45
72-84 101.711.872,84 12,16 6.422 7,51
84-96 34.408.657,20 411 2.001 2,34
96-108 9.880.144,36 1,18 530 0,62
108-120 8.920.450,42 1,07 449 0,53
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Plazo Maximo Residual 117
Plazo Minimo Residual 1
Media Ponderada 45
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i) Plazo original de los préstamos.

DESGLOSE POR PLAZO DE CONCESION

Principal pendiente Préstamos
Plazo de concesion (meses) Importe (€) % N° de Préstamos %

6-12 61.689,05 0,01 22 0,03
12-24 1.250.634,65 0,15 456 0,53
24-36 24.484.658,69 2,93 7.377 8,63
36-48 74.249.648,65 8,87 13.561 15,87
48-60 113.195.069,57 13,53 14.685 17,18
60-72 238.297.658,70 28,48 22.775 26,65
72-84 167.135.590,94 19,97 12.746 14,92
84-96 119.488.426,22 14,28 7.902 9,25
96-108 78.639.484,40 9,40 4.887 5,72
108-121 19.948.773,97 2,38 1.045 1,22
Totales 836.751.634,84 100,00 85.456 100,00
Plazo Concesién Maximo 121

Plazo Concesién Minimo 6

Plazo Medio Ponderado 58

k) Indicacion de la distribucion geografica por Canunidades Auténomas.

DESGLOSE POR COMUNIDAD AUTONOMA

Principal pendiente Préstamos
Comunidad Autbnoma
Importe (€) % N° de Préstamos %
Andalucia 202.626.894,78 24,22 21.330 24,96
Aragon 15.797.399,99 1,89 1518 1,78
Asturias 17.561.621,44 2,10 1721 2,01
Baleares 27.090.321,58 3,24 2.823 3,30
Canarias 61.860.080,81 7,39 6.919 8,10
Cantabria 10.198.623,71 1,22 979 1,15
Castilla-La mancha 41.707.740,38 4,98 4.252 4,98
Castilla-Leon 31.457.914,10 3,76 3.108 3,64
Catalufia 98.038.998,94 11,72 9.588 11,22
Ceuta 2.218.252,51 0,27 214 0,25
Extremadura 20.826.706,16 2,49 2.115 2,47
Galicia 53.503.904,96 6,39 5.759 6,74
La Rioja 4.749.874,05 0,57 491 0,57
Madrid 112.990.981,22 13,50 11.356 13,29
Melilla 2.783.252,78 0,33 280 0,33
Murcia 27.610.185,83 3,30 2.559 2,99
Navarra 12.179.329,17 1,46 1.146 1,34
Pais Vasco 20.269.809,98 2,42 1.886 2,21
Valencia 73.279.742,45 8,76 7.412 8,67
Totales 836.751.634,84 100 85.456 100
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) Sistema de amortizacién por cuotas mensuales

El 100% de los Préstamos tienen un sistema de cuwatastantes y periodicidad
mensual, sin que quepa la posibilidad de periodaskencia de principal e intereses.

m) Informacion sobre la morosidhde la entidad cedente
R TOTALRIESGO (6) | puposos | PUDOSOS | FaLLDos [ RECUPSOBRE
TURISMO NUevo 1597.574.61559|  90,59% 7,55% 1,87% 40,22%
Usado 24057436846 |  81,54%|  14,40% 4,06% 33,43%
RESTO NUevo 373.849.681,26 |  89,54% 8,27% 2,20% 34,25%
Usado 28.014.102,26 |  80,98% |  14.30% 4.72% 29,50%
TOTAL 2.240.012.767,57 |  89,32% 8,49% 2,19% 38,36%
R TOTALRIESGO (€) | puposos | PUDOSOS | FaLLDos [ RECUPSOBRE
TURISMO NUevo 1.369.090.910,35|  84,59% 9,45% 5,96% 40,09%
Usado 160.290.880,87|  64,05% |  18,36%|  17,58% 33,24%
RESTO NUevo 256.560.089,02| 77.76%|  15,98% 6,27% 34,00%
Usado 17.112.651,46 |  58.32%|  2471%|  16,97% 29,25%
TOTAL 1.803.054.531,70 | 81,54%|  11,32% 7,14% 38,51%
a2 TOTALRIESGO (€) | pupesos | PUDOSOS | FaLLpos | RECUPSOBRE
TURISMO Nuevo 1.182.366.069,37 |  79,95% 823%| 11,83% 42,27%
Usado 100.834.472,47|  69,67% 7.72%|  22,61% 39,38%
RESTO Nuevo 524.43152565|  7953%|  12,47% 8,00% 46,99%
Usado 35.605.243,02 | 74,38% 739%|  18.23% 39,53%
TOTAL 1.942.237.31051 | 78,68% 9,30%|  12,02% 45,67%
35852511 TOTAL RIESGO (£) DUDN(S)SOS DUDOSOS | FALLIDOS
TURISMO Nuevo 1.326.121.487,09 86,82% 2,05%| 11,13%
Usado 267.890.375,99 85,87% 1,74%|  12,39%
RESTO Nuevo 696.227.022,08| 7838%| 1068%|  10,94%
Usado 45.580.054,67 |  84,06% 265%|  13,29%
TOTAL 2.335818.939,.83|  84,14% 460%|  11.26%

Desde el afio 2009 se produjo una drastica redudeida financiacion de vehiculos usados (VO), con

endurecimiento de las politicas de riesgos, que lee Santander Consumer de liderar el mercado a
ocupar la sexta posicion. Durante el 2010, se skneértera y se inici6 nuevamente la apertura al

mercado del VO de forma ordenada, con politicasmestsictivas y un nuevo modelo de scoring méas

predictivo, lo que explica las menores tasas desidad en VO a cierre de ese mismo afo.
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n) Informacién recuperaciones y devoluciones a 3fke septiembre de 2011

Datos a 30/09/2011*

Acumulado a|Datos de septiem-
09/2011(£€) () bre 2011 (€)
Total Devoluciones [199.920.791 20.242.821
Total Recobros 149.501.580 15.515.801

Total % Recobro 74.78% 76.65%
* Sobre el periodo comprendido entre el 1/1/2011 y el
30/09/2011

El ratio recobro sobre devoluciones durante el oresseptiembre de 2011 asciende al 76,65%.
Recobro sobre devoluciones es el cociente entrecdasas recobradas sobre el total de cuotas
devueltas en el mes. Se incluyen impagos técnicos.

0) Formalizacion de los préstamos de la CartarPreliminar
De la muestra aleatoria de la Cartera Prelimingtoldel informe de auditoria, aproximadamente un
73,85% del saldo de la muestra corresponden aapméstformalizados en contrato privado y un

26,15% del saldo de la muestra corresponden aapnéstformalizados en pdliza intervenida ante
fedatario publico.
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p) Informacion sobre el nimero de Deudores Selecriados y su distribucion:

El siguiente cuadro muestra la concentracion devémste mayores deudores con mayor peso en la
Cartera Preliminar:

| DESGLOSE POR CONCENTRACION POR DEUDOR

Principal pendiente Préstamos
Deudor
Importe (€) % N° de Préstamos %
Deudor 1 189.431,85 0,02 1 0,00
Deudor 2 184.078,48 0,02 8 0,01
Deudor 3 136.909,22 0,02 4 0,00
Deudor 4 106.873,53 0,01 3 0,00
Deudor 5 105.610,43 0,01 2 0,00
Deudor 6 94.238,13 0,01 3 0,00
Deudor 7 92.710,48 0,01 4 0,00
Deudor 8 85.549,33 0,01 1 0,00
Deudor 9 83.762,29 0,01 2 0,00
Deudor 10 78.656,66 0,01 1 0,00
Deudor 11 70.706,91 0,01 1 0,00
Deudor 12 67.570,17 0,01 2 0,00
Deudor 13 66.220,12 0,01 1 0,00
Deudor 14 65.421,12 0,01 2 0,00
Deudor 15 64.292,19 0,01 7 0,01
Deudor 16 62.421,06 0,01 1 0,00
Deudor 17 62.175,24 0,01 5 0,01
Deudor 18 61.104,45 0,01 3 0,00
Deudor 19 60.131,99 0,01 1 0,00
Deudor 20 59.990,73 0,01 1 0,00
Resto deudores 834.953.780,46 99,79 85.403 99,94
Totales 836,751,634.84 100.00 85,456 100.00

2.2.3 Naturaleza legal de los activos.

Los activos objeto de titulizacion a través de esi@n al Fondo son Derechos de Crédito
derivados de Préstamos concedidos por Santandeu@en para financiar la adquisicion de
vehiculos nuevos y/o usados, algunos de los cisaldsan otorgado al amparo de la Ley
7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.

Algunos de los préstamos de los que se derivaDédoschos de Crédito cuentan con garantias
(aval) mientras que todos cuentan con clausuleeslerva de dominio (si bien no todas las
clausulas de reserva de dominio estan inscritasl &egistro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles y en el Registro de Vehiculos de la Diat&eneral de Trafico).

La cesion de los Préstamos al Fondo se realizegatainente mediante venta por Santander
Consumer y adquisicién por el Fondo, conforme dada®inos previstos en el apartado 3.3 del
presente Modulo Adicional.

2.2.4 Fecha o fechas de vencimiento o expiracion lde activos.

Cada uno de los Préstamos seleccionados tienescha €le vencimiento, sin perjuicio de las
cuotas de amortizacion parciales periodicas, caordoa las condiciones particulares de cada
uno de ellos.

En cualquier momento de la vida de los Préstamos, Deudores pueden reembolsar
anticipadamente la totalidad o parte del capitabpgnte de amortizacidn, cesando el devengo
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2.2.5

2.2.6

227

de intereses de la parte cancelada anticipadantes#e la fecha en que se produzca el
reembolso.

La Fecha de Vencimiento Final de los Préstamosdeleados es el 25 de agosto de 2021.
Consecuentemente, la Fecha de Vencimiento Leg&latelo es el 20 de noviembre de 2024.

Importe de los Derechos de Crédito.

El activo del Fondo se constituird con los DerectiesCrédito que Santander Consumer
cederd al Fondo en la Fecha de Constitucion. Ebitapméximo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo serh agligeramente superior a setecientos
noventa y cinco millones de euros (795.000.000g@)valente al valor nominal de la emision
de los Bonos de la Serie A, B y C. Por excepciénaeFecha de Constitucion del Fondo, el
importe de los Derechos de Crédito cedidos podrligegamente superior al valor nominal de
la emisién de Bonos de las Series A, By C.

La Cartera Preliminar de la que se extraeran loeddes de Crédito esta formada por ochenta
y cinco mil cuatrocientos cincuenta y seis (85.4p@stamos, cuyo principal pendiente de

vencer, a 3 de noviembre de 2011, ascendia a ecttositreinta y seis millones setecientos
cincuenta y un mil seiscientos treinta cuatro ewms ochenta y cuatro céntimos de euro
(836.751.634,84 €). Se trata de préstamos sin @arde principal ni de intereses, con cuotas
constantes y plazos de concesion que oscilan kr#reeis (6) meses y los ciento veintiiin

(121) meses, siendo su importe medio de concesi®1L 1 euros

No se cederan Préstamos con cuotalgrees de pago.

Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor d tasacion o nivel de
sobrecolateralizacion.

Los préstamos de la Cartera Preliminar no tieneangia de hipoteca inmobiliaria por lo que
no es aplicable la informacion sobre el ratio eetrealdo vivo del principal sobre el valor de
tasacion.

No hay sobrecolateralizacion en el Fondo, ya quenpbrte Maximo de los Derechos de

Crédito sera igual o ligeramente superior a seteasenoventa y cinco millones de euros
(795.000.000 €), importe al que asciende el vatoninal de la emisién de Bonos de las Series
A ByC.

El 12,30% del saldo vivo de los Préstamos que seetten para la financiacion de vehiculos
se conceden por un importe superior al valor deh financiado debido a que en estos casos
asimismo se financian, entre otros, seguros (ddsempleo, retirada de carnet, pérdida total y
seguros a todo riesgo) o comisiones (aperturayalguite a un 2% del capital financiado con
un minimo de 90,15 euros, y estudio e informacatuivalente a un 1,5% del capital finan-
ciado con un minimo de 90,15 euros) asociados @kasciones.

Descripcion de los procedimientos establec&lgpor Santander Consumer para la
formalizacion de préstamos y créditos asi como ded procedimientos de recuperacion
("Memorandum interno").

Los préstamos de la Cartera Preliminar han sidccemtidos por Santander Consumer
siguiendo sus procedimientos habituales de anglisedoracion del riesgo crediticio para la

concesion de préstamos a personas fisicas o msidiestinados a la adquisicion de vehiculos
nuevos y usados. El procedimiento de formalizaciten los Préstamos se describe a
continuacion.

La gestion eficiente del riesgo constituye uno de principales aspectos en los que se
fundamenta la estrategia de Santander Consumer &RCal ser considerada imprescindible
para la creacion de valor de forma sostenida gaoli

En concreto, para la linea de negocio de Automo@@mtander Consumer EFC, S.A, tiene
establecidos, entre otros, los siguientes prinsigEnerales de riesgos de crédito:
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» La segmentacion, dado que cada tipo de riesgoeexser tratado de modo diferente
de acuerdo con sus caracteristicas (metodologiandksis, facultades, sistemas y
procedimientos distintos).

Consiste en la clasificacion del riesgo en basgetarminados criterios con el fin de
optimizar la eficiencia en su gestidn, teniende@enta que la segmentacion permite:

1. Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo tipslogia.
2. Evaluar mejor los rendimientos y riesgos.
3. Mejorar la adopcién de decisiones al contar coorimécion mas adecuada.

A\ 4

La integridad, dado que los riesgos se gestionarmdaeera global (admision,
seguimiento y recuperacion).

Todos los riesgos deben ser susceptibles de medicid

El riesgo debe ser predecible.

YV V V

La gestidn del riesgo estd enfocada al equilibmtoeeriesgo y rentabilidad.
> La gestion debe sustentarse en una profunda relaciolas Areas de Negocio.

Canales de originacion
La originacion actual de préstamos se realizavésrdel canal Prescriptor (concesionarios).

Cualquier operacion de Santander Consumer serdigamnaeuna herramienta de scoring o a la
supervision de un analista de Santander Consumeatdbuciones suficientes.

Canales de captacion:

o Oficina: que realmente actia como mero intermediario paradepcion de
documentacién ya que la captura de las operaciome® realiza aqui direc-
tamente, sino que tienen que apoyarse en losadosanales.

a Telefénico: Los Prescriptores llaman por teléforo Call-Center, quien
captura los datos de la solicitud.

o WEB: es el propio Prescriptor el que captura estesda través de una
mascara web. Mascara web hace referencia a losiliimde captura que el
prescriptor ha de rellenar via web y que se coored con los datos que se le
capturarian a través del teléfono para introduidientro de los sistemas.

Productos y riesgos

La determinacion de los limites maximos, tantordpdrtes como de plazos, a establecer co-
mo condiciones de los productos de activo que semalizan, se realiza aplicando criterios

de riesgo y consideraciones comerciales conjunttamantre el Area de Riesgos y las Areas
de Negocio que correspondan.

En este sentido, se tienen presentes como priesipahdicionantes crediticios los siguientes:

» Las valoraciones de mercado de los bienes a fiaadeben estar soportadas en algu-
nos casos por tasaciones independientes y enpmiragatos extraidos de publicacio-
nes técnicas (por ejemplo, Gamvan).

» La necesidad, en funcién del tipo de producto, wee] cliente aporte con sus propios
recursos una cantidad minima inicial (entrada méanimicial).

» Los plazos de financiacion han de ser acordesvaldautil del producto a adquirir y
proporcionales a la capacidad de reembolso deladeud

Procedimiento de Admisién de solicitudes

El proceso de admisién consiste en un conjuntocd®dmes orientadas a la resolucion de
solicitudes de crédito con el objeto de aprobarrajpenes de crédito a aquellos que se
encuentran en el mercado objetivo y cumplen losuisdqs, rechazar las solicitudes
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identificadas con mayor riesgo de impago y apaaternativas en aquellas solicitudes que
requieran un analisis mas profundo.

La admision de operaciones se inicia a instandid@discriptor. Se entiende por Prescriptor
aquella persona fisica o juridica que pasa opereside financiacion a Santander Consumer
E.F.C., S.A. de sus clientes.

Este inicio puede realizarse mediante llamadadmeied al Call Center 0 mediante la captura
por el propio Prescriptor en el sistema WEB hatailit al respecto.

En todos los casos el proceso se inicia con lagigaode datos y sus imputacion en los
sistemas habilitados a tal efecto (la herramietiteada en Santander Consumer Esparfia es
AS/400).

En este proceso de alta de la solicitud inform&eatroducen los datos identificativos de los
titulares y avalistas (nombre y apellidos, razéwgiap NIF/CIF), las condiciones de la

operacion (importe, plazo, finalidad, pagos, etc.Jos datos informativos (personales,
laborales y de solvencia).

Estos datos se validan y comprueban con la apéntad® documentos como el DNI, NIF,
Gltima némina ingresada, Ultima declaracion/liquida de impuestos, justificante de
propiedad, documento de domiciliacion bancariaritesa de constitucion, impuesto de
sociedades, balances, etc., en caso de que lacdperhaya sido aprobada y vaya a
formalizarse.

Ademéas de la informacion aportada por los cliensescuenta con otra que se obtiene de
forma automatica, en el mismo momento de cumpliardos nimeros de los documentos de
identidad de los clientes en la solicitud en @ksm. Esta informacion adicional, proviene de
los propios ficheros de datos de la sociedad vekstal comportamiento en operaciones
anteriores asi como de la que proporcionan fichexternos (negativos como Asnef-Equifax

0 Experian, o de morosidad como R.A.l. o B.D.L.).

Con toda esta informacion, u otra adicional queestéme conveniente recabar, la solicitud
ingresa aproceso de evaluacidmue puede ser:

automatico, cuando es analizada por uno de los modelos deid@®escoring, o

a criterio de un_analista cuandola decisién a adoptar vaya en contra de la delefood
(forzajes) o en aquellos casos de operaciones @usugtipologia no pasan por un modelo de
scoring.

El sistema utilizado para la resolucion de operasoanaliza automaticamente los datos
incorporados. En funcion de la finalidad y tipoadgeto a financiar (auto nuevo o auto usado),
se utilizara un scoring distinto.

Desde el 09/06/2011 el analisis de una PYME sellevwcabo a través de un modelo de
evaluacion, que puede aprobar o denegar autométintanuna solicitud, en caso de que el
modelo no sancione de forma automéatica debidownalglerta que pueda tener la solicitud,
derivaria la solicitud al equipo de decision mardialD (Unidad de Decision de Operaciones)
para gue éstos, realizando estudio manual de facpe basado en su juicio experto, lleven a
cabo la aprobacion o denegacion de la operacion.

La sancién de la operacion se realiza de forma autonié (evaluacién online), arrojando
una de las siguientes respuestas:

Aprobada: la operacion es viable con los datossgugan capturado.
Denegada: la operacion no es viable.
Revision: la operacion requiere de estudio mana envia a la UDO o UDO PYMES

en caso de Empresas. La solicitud llega con unaatertas de las reglas que incumple, que
tras valoracion de la UDO, quedara aprobada, delaega en curso a la espera de
documentacién adicional que sustente una aprobgaoioparte del analista.
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En caso de que la solicitud resulte aprobada, klGeater envia el contrato por fax/e-mail al
Prescriptor para que el cliente lo firme, previaogida de justificantes necesarios, que el
propio Prescriptor se encargara de validar y enviar

En caso contrario, si la operacion sale denegadzaleCenter comunicara al establecimiento
la denegacion de la solicitud, sin especificar etivo de la denegacion para no incumplir la
Ley de Proteccion de Datos.

Tras recoger toda la documentacion necesaria,esckptor remite a la Unidad de Revision
Documental la misma. Dicha unidad, dependienteleiphrtamento de operaciones, analiza la
calidad y suficiencia de la documentacion aportgdan caso que corresponda, formaliza la
operacion.

Herramientas de scoring
Disefio de un Modelo de Scoring

Los modelos para Automocion que actualmente edgantes se han construido durante el
afo 2009 utilizando informacion directamente egtaiel AS400 al ser el entorno con mayor
calidad y fiabilidad.

En un primer momento para la construccion de unehoode fija el &mbito de aplicacion.

¢ Qué solicitudes van a ser evaluadas por este atotela vez marcado el territorio sobre el
que aplicara este modelo se procede a la extradeidm BD (base de datos, en referencia a las
herramientas de scoring). Esta tiene que ser |ofiglgsosible al ambito de aplicacion ya que
de esta forma se evitan errores futuros proversemgeaplicar el modelo a un perfil que no
estaba recogido en la construccion, problemas egtahilidad o incluso que el modelo no
llegue a discriminar.

El fin de un modelo de scoring es ordenar el rief® esta forma se puede establecer la
politica de acuerdo al riesgo esperado y rentadllidEn este entorno, el desarrollador del
modelo realiza un andlisis matematico de los ddéoforma que aisle aquellas caracteristicas
mas importantes a la hora de discriminar, o lo g mismo, a la hora de diferenciar entre
buenos y malos. En este sentido se apunta que lardefinicion de malo como bueno
depende del propio umbral del riesgo, politicasiénucas, perfil del cliente...pero en general
en todos los modelos se ha aplicado la definicmalo como todo aquel cliente que ha
estado al menos una vez mas de 90 dias en impagmg bueno el gue no ha pasado de los
30 dias en impago.

Una vez entregado el modelo se somete a una vidlidgcse establecen las politicas. Un
modelo de puntuacion permite prever el riesgo, giedos costes de tratamiento y mejorar en
gran medida el servicio prestado al cliente.

Modelos usados en Santander Consumer Espafia

En los Scoring se establecen unas variables mirdmasintuacion que son las que configuran
la tabla de puntuacién del score. En el caso demaition, Santander Consumer dispone de
tres tablas de puntuacion: una para personasdigetzgiculo nuevo, otra para personas fisicas
vehiculo usado y otra para PYMES.

El modelo, otorga a cada solicitud una puntuadiie, se obtiene de la suma de las distintas
variables que se puntiian. Una vez puntuada y emfude las reglas que haya hecho saltar la
solicitud, ésta queda encuadrada dentro de un@&rdatdecision, para clasificarla como apro-
bada, denegada o zona gris.
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A continuacién se expone un listado de los moddeadmision que se estan aplicando ac-
tualmente para evaluar las solicitudes de automocio

ANV1 Automocion Nuevos Dic-2009 Externo - FICO
AUS1 Automocion Usados Nov-2009 Interno (PM)
PMO1 Empresas No Carterizadas Dic-2009 Externo -Experian

En la columna Modelo, las siglas PMO1 hacen refgaesl nombre del modelo utilizado sobre
la cartera de PYMES, que a efectos internos deaBdet Consumer se denomina Empresas
no Carterizadas. Estas empresas no cauterizadddYddgS que acuden a Santander Consu-
mer para solicitar una financiacion de automocidug tienen un riesgo acumulado con San-
tander Consumer inferior a 250.000 €

En la columna desarrollo, las siglas PM hacen eefga al equipo que desarrollé el modelo.
Este equipo se llamaba Project Managment y fornpaloe del area global de riesgo de San-
tander Consumer.

Evaluacién y respuestas del Sistema

Un modelo de evaluacion tiene que terminar dandesmitado:
Aceptar la solicitud.

Rechazar la solicitud.

Revisar. EI modelo no tiene suficientes argumenigmra aceptar ni para rechazar por lo que
se deja la decision en un entorno manual dondenatista de riesgos establece su criterio.

Para llegar a este resultado se utilizan dos tipdaformacion:

Puntuacion: El célculo se realiza utilizando el glodde scoring. Esta puntuacion se entiende
como una medida de la propension al impago. A mpaotuacion mayor riesgo de impago.

Reglas: Unicamente se tienen reglas negativas demdene de manifiesto todos aquellos
puntos débiles que se observan en la solicitud cpmede ser fraude, endeudamiento,
precariedad en el empleo, experiencia previa, Pwsteriormente se resume toda la
informacion obtenida en cada una de las reglasreminico resultado que se denomina
“resultado de reglas. Este resultado puede tomar los siguientes valore

0 Sl: Supera reglas. No ha saltado ninguna reglatinaga la
solicitud.

0 R1: Reglas de primer nivel. Reglas de intervinignte

0 R2: Reglas de segundo nivel. Principalmente seglas de
comportamiento.

0 EX: Reglas de exclusion. Solicitudes a rechazar. éfemplo,
Asnef, Fraude...

El cruce de la puntuacion con el resultado de seggablece la base sobre la que se define el
resultado del modelo o tal y como se demuestraadékante, la tabla de resolucion. Como
minimo se aplica una tabla distinta a cada modelo pambién se pueden aplicar distintas
tablas de resolucién (distintas politicas de admjssegun el Prescriptor, perfil, producto o
cualquier otra segmentacion que se considere.

En el caso de las Tablas de Resolucion, éstasvaniduncion del segmento definido en el
producto.
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Reglas Modelos SCF

Para reforzar la decision se establece un sistenmagias dividido en Reglas de Exclusién y
Reglas de Revision.

Reglas de Exclusion

Son aquéllas que invalidan el resultado de la ec¢#n del scoring de una operacion con
independencia de la puntuacion obtenida. Estaageg pasaran a todas las solicitudes que se
evallen por el modelo.

Se distinguen tres bloques de reglas de exclusion:
Reglas de Fraude: Reglas para identificar caspesible fraude

Reglas de Experiencia Externa: Son aquéllas quiejaef experiencia negativa con el
solicitante de la operacién. Dichas reglas se nutle informacion de ficheros externos e
internos de SC Espania.

Reglas de Experiencia Interna: Solicitantes coitisades y/o operaciones de refinanciacion
en SC Espafia, solicitantes con operaciones en wgor devoluciones en determinados
periodos de tiempo y tipo de impagados (tramo g@gados), etc.

Reglas Revisidn

Se trata de solicitudes que presentan algun par@foetra de los estandares que requieren una
confirmacién o revision exclusivamente por el astali Estas reglas se consideran como un
“filtro” de modo que la solicitud que cumpla algude ellas no puede ser aprobada por el

Sistema, mientras que el analista no valide queadiperacion ha sido completada de acuerdo
con los criterios generales exigidos.

Reglas Informativas

Son reglas que no intervienen en la decision delehaode decision, pero aportan informacién
de distinta indole respecto a la solicitud, pomg®, en el modelo de automocién existe la
regla de “Intervencién ante fedatario publico” paméormar que esta operacion ha de ser
firmada ante notario; o “Reserva de Dominio” parfaimar que el vehiculo ha de ser inscrito
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.

A continuacion, se detalla la relacion del reswtéidal tanto de los modelos anteriores como
de los vigentes de Automocion, asi como las deitdblas de resolucion que se aplican. En
los distintos modelos de decisién de Santander oasFinance Espafa, el resultado de la
evaluacion es la combinacion de tabla de puntuagidaglas de crédito, obteniendo una
respuesta que segmenta las solicitudes en baseaicad de riesgo.

ANV1y AUS1: Automocion Nuevos y Usados
El resultado del modelo puede ser:
AC: Aceptacion Automatica.
R1: Revision.
RC: Rechazada.
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RESOLUCION DESCRIPCION

ACEPTADA

AC = Solicitud que supera puntuacion de corte mas alte ysalta
ninguna regla.

REVISION ZONA GRIS

= Solicitud cuyo score se encuentra comprendido euserango
de puntuacién definidos correspondientes con latyagion
(Zona Gris) y que sera enviada a analisis manual.

REVISION NIVEL 1

En funcion de la estrategia aplicable:

(V)

= Solicitud cuya puntuacion se encuentra comprenglidal rangc

RV de Zona Gris y donde cumple Reglas de RevisiotieR1.
= Solicitud que supera el punto de corte y cumpleldede

Revisién del tipo R1.
REVISION NIVEL 2

En funcion de la estrategia aplicable:

= Solicitud cuya puntuacion se encuentra comprenglidal rangc
de Zona Gris y donde cumple Reglas de RevisiotifeR2.

= Solicitud que supera el punto de corte y cumpleldege
Revisién del tipo R2.

RECHAZADA

= Solicitud que no supera puntuacién minima
RC

U

Solicitud que incumple Criterios Minimos de Acejpdac

= Solicitud que no supera puntuacién minima e incengsliterios
Minimos de Aceptacion.

Para obtener la resolucion del modelo (tanto derlodelos vigentes como de los anteriores)
se aplican tablas con la siguiente estructura:

Puntuacion
Resultado de Regl

Tramo 1

Tramo 2

Tramo 3

En la matriz de resolucién del modelo de decisiénpeede observar, en funcion de la
puntuacion que alcance una solicitud y en conjeoto la graduacién de la peor regla en la
que haya podido incurrir, el resultado de la dénisiel modelo. De tal forma que, en el eje de
las “Y” mediriamos la puntuacion de las solicitudgsn el eje de las “X” la tipologia de
reglas, siendo Sl: solicitud sin reglas, R1: regsivel 1, R2: reglas de nivel 2 y RX: Reglas
de exclusion. A modo de ejemplo, si una solicitiedé una puntuacién comprendida dentro
del tramo 2 de puntuacién y ha incurrido en undardg nivel R2, la resolucion del sistema
sera R1 y esta solicitud se derivara a la UDO gaeaproceda a su estudio manual.
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Estas tablas pueden aplicarse a segmentos deacesecificos, como puede ser Prescriptores
clasificados como Top Dealer o Normales, Rangd?ldeos, etc.

Criterios de exigencia de garantias en operacionés financiacion de vehiculos

En los casos en los que la solicitud crediticial@segada por el sistema decisional y la causa
de tal denegacion sea la insuficiente capacidagad®, se exige a criterio del analista de
riesgo la participacion en la operacion en concejgacotitular o avalista de un miembro
perteneciente a la unidad familiar (exclusivametd@yuge o padre, hijo), y siempre y cuando
aporte ingresos suficientes para asegurar un imecremadecuado de la capacidad de
reembolso.

Asimismo, en las solicitudes en las que el titmlarregistre una estabilidad laboral (bien por
su juventud, bien por la escasa capacitacion porfaso bien por ser extranjero con poco
tiempo de residencia en Espafia) o de las condiispeioecondémicas como puedan ser
estado civil, tipo de residencia (alquiler, viviande los padres, ...), etc. y aun cuando la
capacidad de pago haya sido considerada suficiemteolicita también a criterio del analista
de riesgo la aportacion de avalistas que presemtenestabilidad de los puntos débiles
comentados y, por supuesto, refuercen las garatgikesoperacion.

Por otra parte, y de forma complementaria a estesngjas personales se cuenta con la que
aporta el propio vehiculo financiado (clausula dserva de dominio), dado que la
formalizacion de las operaciones se realiza enamtrato susceptible de inscripcién en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.

En aquellos casos en los que se produzca la éitadd@pcion en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, este Ultimo dard traslado autoon@l Registro de Vehiculos de la
Direccion General de Trafico en el que se harataora existencia de dicha clausula de
reserva de dominio.

Por tanto, la inscripcion de las reservas de dangniel Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, y, por ende, automaticamente en el RegigtiVehiculos de la Direccién General de
Trafico, dota de mayor seguridad el negocio juddiealizado al impedir la transmisién del
vehiculo a terceros sin haber liquidado el préstgniacilitar su recuperacion en caso de
entablar procedimiento judicial.

Santander Consumer sigue el criterio de realizasésscripciones de forma selectiva en base
a la propension a la morosidad calculada por ldayaion de la solicitud y también teniendo
en cuenta el importe financiado, habida cuentaugel&s inscripciones se pueden realizar en
cualquier momento de la vida de la operacion dodgitEn cualquier caso, las operaciones
que han sido aprobadas por analistas de Riesgositdbnciones para la aprobacion (sin
aprobacion automatica por scoring), se inscribeal enomento de formalizar la operacion en
el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebl@sey Begistro de Vehiculos de la Direccion
General de Tréfico. En caso de impago, las opearasise inscriben de manera automatica.

Las operaciones cuya resolucion haya sido aprobadanalistas de Riesgos con atribuciones
para la aprobacion (esto es, sin aprobacion auican@dr scoring) son inscritas en todo caso,
al igual que todas aquellas operaciones que andaiebjeto de aprobacion automatica por
scoring, registran un impago en algin momento posten el tiempo.

El plazo de vigencia de las aprobaciones quedalesido en 45 dias, con independencia de la
operacion de la que se trate.

Por tanto, si transcurridos los 45 dias indicadesdd la fecha de la aprobacién, no ha sido
formalizada la operacion, debe presentarse nueveart@solicitud para ser ratificada.

Obligatoriedad de obtener los documentos de idaatitd los titulares/avalistas.

Intervencién de la documentacion contractual aedatirio publico.
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Los contratos seran intervenidos ante fedataridignibtendiendo a la resultante del importe
de la solicitud de crédito mas el riesgo que enté pudiera tener asumido con nuestra enti-
dad. Para més detalle consultar tabla.

o Productos de AUTOMOCION

Operaciones de Turismos, Derivados de turismo, Igual o superior a

Todo terreno y furgonetas hasta 3.500 Kg. 30.000 €

para vehiculos nuevos

Operaciones de Vehiculos Industriales Nuevos Igualperior a
24.000 €

o Para el resto de las operaciones de automocidoseguk los objetos financiados sean di-
ferentes a los anteriormente referidos, el imparpartir del cual se debera proceder a la
intervencion ante fedatario publico de las firmados contratos y anexos en las operacio-
nes sera:

Resto de operaciones Igual o superior a 18.000 €

o También se efectuara la intervencién en el supuisigue el cliente con la nueva opera-
cion tenga un riesgo acumulado igual o super@4.800 euros y siempre que el importe
de inversion de la nueva operacién sea igual orsu@Ee6.000 euros.

El célculo de estas cifras se realizard sumandodsegos que el cliente tenga como titular
de operaciones en curso, mas el importe de la nageesion, sin tener en cuenta el im-
porte que corresponda con seguros de amortizad@idn-siniestro total, desempleo contra-
tados mediante nuestra correduria y que puedafigstaciado en la misma operacion.

Respecto a las operaciones de hipotecario cuygoriesta cubierto con garantia real de un
inmueble, éstas no se computaran a efectos delled@e riesgo en curso.

Inscripcion en el registro de ventas a plazos:

Es fundamental, para el buen fin de riesgos, leecta inscripcion en el Registro de Ventas a
Plazos y la anotacion en Tréfico de la Reservaahaibio, de los bienes objetos de financia-
cion.

En base al comportamiento de los intervinientegdpuhacerse necesaria la inscripcion de
operaciones que inicialmente no hubiera sido otdigm Estas operaciones se reflejaran en el
sistema de alertas que diariamente se imprime €démtros Autorizadores, siendo éstos los
responsables de la adecuada realizacion de l@pcign y su correcto seguimiento.

La operativa a seguir en la Inscripcidn en el Regige Ventas a Plazos es el siguiente:
o Criterios de Inscripcién segun el objeto
= Turismos, Derivados de Turismo, Todo terrenos yéunetas hasta 3.500 Kg.
Se procedera a la inscripcién de la reserva derdoren el Registro de Venta a
Plazos de Bienes Muebles de forma inmediata, &esvas de dominio correspon-

dientes a las operaciones que en la impresionaetato figure el cédigo “S” y
que son:
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- Las de inversion igual o superior a 15.000 €.
- Las que obtengan puntuacion inferior al punto deeatel score.

En la financiacion de vehiculos de clientes caraéelbs (incluidas las operaciones
de vehiculos “demo” y de rent a car) se procedergme a la inscripcion sea cual
sea el importe financiado.

Demos:son operaciones de préstamo de financiacion dddaisicion de un ve-
hiculo por parte del propio concesionario por le también son denominados en
el sector como “automatriculaciones”. Estas operas tienen unas caracteristi-
cas singulares:

a. El bien financiado es un vehiculo previamente satricular que estara en uso
una vez ya matriculado por clientes (como vehisulstitucion de uno en re-
paracion, de cortesia como prueba, o por empledeltzsconcesion, etc.)

b. El calendario de amortizacion sigue un esquemae@ecdiacion, es decir, se
amortiza mediante cuotas mensuales iguales y sasesin general, equiva-
lentes al 2% del principal del préstamo y una @touota por el resto

c. El plazo de la financiacién no supera los 12 mesagsscurrido el cual el
acreditado debe pagar la ultima cuota, haya o ndigte el vehiculo (ya de-
nominado, demo, cortesia, Km 0, flota directivosadeoncesion, etc.)

Vehiculos Rent a Cason operaciones de préstamo de financiacion dddaisi-
cioén de un vehiculo por parte de una empresa digliahalquiler de vehiculos.
Por tanto, el vehiculo estara en uso por partenderaero. Los plazos oscilan en-
tre los 6 y 36 meses en funcion de la politicaudgitsicion de flotas y venta como
vehiculo usado que tenga el acreditado.

Resto — Vehiculos Ligeros y Semirremolques
Se inscribiran todos.
Definicion de Semiremolque:vehiculo no autopropulsado disefiado y concebido

para ser acoplado a un automovil sobre el que aepgrrte del mismo, transfi-
riéndole una parte sustancial de su masa.

o0 Fichero de Registro de Ventas a plazos

Sera obligatorio capturar e identificar en el sistdos datos registrales y su se-
guimiento.

El responsable sera la Unidad que formalice laamp@n.

En caso de inscripcion a posteriori motivada psral@rtas detalladas a continua-
cion, Konecta serd la responsable de su actuaizaci

Formalizacion de las operaciones

Aprobada la operacion y aceptada por el clientgorgeede a capturar la resolucion en el sis-
tema para su formalizacion. Los pasos a seguir son:

(0]

Imprimir contrato para firmar: Si el importe lo tegre, las firmas de ambas partes deben
ir intervenidas.

Recepcion de los contratos firmados y la documé@nasoporte que justifica los datos
aportados en la solicitud.

Revision de la correcta firma y documentos apogado
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o Formalizacion de la operacion.

Estos pasos pueden variar segun la modalidad ae pag

o Prepago: Se emite el pago al prescriptor antea deckpcion de contrato y documentos,
por lo que una vez pagada la operacién y recidmodocumentos se revisan y se pasa un
informe de calidad que determinara la clasificadéhconcesionario en cuanto a la mo-
dalidad de pago.

o Postpago: Se realiza el pago después de la redsiéontrato y documentos.

Los datos fundamentales para emitir el pago sosifpngentes:
0 Revision de firmas correctas en contrato y anexasnyrastar con DNI.

o0 Comprobar la correccion de los datos introducidoslescoring con los justificantes apor-
tados.

o Correcta domiciliacion de los recibos.

0 Segun importe, comprobar intervencion del contrato.

En cuanto a las formas de pago, siempre se apéisanondiciones dadas de alta en el acuerdo
de afiliacion suscrito con el prescriptor.

o Transferencia.
0 Pago de las comisiones a terceros.

Otras fases de este proceso de formalizacién son:

0 Una vez formalizada la operacion se procede amsaitizacion.
Peticién de matriculas.

Tramites de Reserva de Dominio si la operacideduiere.

Envio del expediente al centro de digitalizacién.

O O O o

Archivo.

Politica de recuperaciones

En Santander Consumer Finance-Espafa (en adaalo® efectos de este apartado 2.2.7, “SCF”) el
disefio de la estrategia de Recobro es exclusilaldeidad de Negocio de Recuperaciones.

El recobro esta orientado a la eficiencia de gestédiante la aplicacién de estrategias de prioriza
cion del recobro en funcién deésgo del cliente el establecimiento de procesos adecuados y el uso
de sistemas especializados.

El departamento de Cartera Corporativa es el eadarge recepcionar las cuotas impagadas, y de
realizar el traspaso de esta informacion al sistefeamatico. Una vez realizado éste, se procelde a
clasificacion automatica del impago / morosidaesias expedientes.

En funcién de esa clasificacion, la gestion delexzale los expedientes con cuotas o recibos impaga-
dos se llevaréa a cabo en la compafiia o red presepus corresponda, de acuerdo con las estrategias
prefijadas ermallyman(herramienta de distribucion de expedientes impagados diferentes actores
del recobro, en funcion de productos, riesgo decliesites y grado de antigiiedad del impago) a tal
efecto.

Cuando una operacién crediticia registra un impaga;rea un expediente de impagado o se reactiva
el mismo si ya se habia creado con anterioridadtdPdo, existe un expediente por cada operacion
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que ha generado un impago al que se le asigna atitamente una clave de morosidad en funcion de
un conjunto de parametros establecidos previanmmtéos departamentos de Recobro y Recupera-
ciones (Precontencioso y Contencioso).

Los principales parametros son: modo de entraddigasdel tramo (manual o automatico); fecha de
vencimiento del tramo; fecha de recepcion del iropggel nimero de cuotas que conforman el impa-

go.

Cada tramo tiene asociado un centro gestor debrecue se encarga de la tramitacion de todo expe-
diente que se clasifiqgue en dicho tramo.

Mediante un proceso automatico a diario, se conmanudéos pardmetros anteriores de cada cuota im-
pagada y en funcion de la evolucion y de la comfigidn de las opciones de entrada y salida, un ex-
pediente puede cambiar automéaticamente de tramwdzsidad.

Del mismo modo, un centro gestor o el departamdat®ecobro tienen capacidad para traspasar de
forma manual una operacién a un nuevo tramo de sittzd.

La estrategia de recobro de automocién en Sant@uaesumer, se detalla en el siguiente Mapa:

M apa d e Carte ra. [ Recobro Telefénico

|j Red Unica

B Red Prejudicial

Irregular Mora / Precontencioso

Dias 1 31 45 61 91 121 151 180

RV < 5K

_, RV < 6K
Automocion
RV < 8K
RV > 8K I

El mapa de cartera muestra la estrategia de recplerge sigue en funcion de la antigliedad y del im-
porte de los impagados, en este caso de la cddexratomocion.

En concreto, lo referido a “recobro telefonico”]udia las gestiones realizadas desde los difesente
call centres de reclamacion de deuda. Respect®RadaPresencial se trata de una red de gestores de
recobros (personas fisicas), de &mbito nacionalcobertura en todas las provincias que ejecuta una
gestion de recobro mas especializada y personalizdds clientes de mayores importes. El concepto
de Red Prejudicial es el mismo que el anterior, @lomatiz de que este grupo de gestores, realiza la
tltima gestion amistosa previa al recobro judigia la vez que inicia los tramites necesarios para
agilizar la presentacién de demandas.

Atendiendo a la clasificacion en el Grupo Santamidelos activos por la situacion de los cobros, en
SCF la gestion de las situaciones irregulares\ddeti en dos tramos diferenciados por la antigliedad
del impagado, el nimero de dias de permanencisenramo y el nimero de cuotas pendientes:

|RECOBRO TELEFONICO |

Tramo Pre-telegestionable o Tramo 0 (T0): en e&tacson se incluyen los expedientes con una Unica
cuota impagada con menos de 26 dias de antigiedde th fecha de vencimiento. Se distinguen dos
formas de gestion: el Recobro Técnico y la Gesésiva.

En el caso de operaciones con una sola cuota imaagmrealiza el llamado Recobro Técnico que
consiste en un reingreso automatico. La fecha ersgunace el reingreso se determina por un calenda-
rio que se confecciona mensualmente en la aplicagpecifica de remesas, no sobrepasando los pri-
meros 15 dias de cada mes.

Los reingresos automaticos a este tramo se camtabitomo cobro a los 20 dias de su envio y consis-
ten en remitir de nuevo a la entidad domiciliatéacuotas devueltas por motivos no técnicos.
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Desde el primer dia, de forma paralela, se reddiZaestion Masiva, en la que se utiliza la gestion
telefonica realizada por un equipo de teleoperador®s agentes de la red presencial, atendiendo al
reparto establecido en el mapa de cartera.

Los gestores presenciales estan repartidos porefogoritorio nacional. Las operaciones que les co
rresponden segun el mapa de cartera se repartadgtigo postal y se asignan automaticamente a su
centro gestor correspondiente.

La Gestion Masiva telefonica se lleva a cabo diagiate y para ello, SCF remite a la compafiia exter-
na contratada un archivo en formato TXT que la esgincorpora a sus sistemas informaticos ano-
tando el resultado de las gestiones en SUGRE.

Este fichero, con feedback diario sobre el cualosestruye la informacion de contactabilidad, (funne
telefénico) se envia diariamente hasta el dia ael em el que se decide emitir una o varias remesas
masivas. Las cuotas incluidas en esas remesasdgvueltas desde su no emisién, se contabilizan
como cobro durante los primeros dias del mes sitpli€.os cobros se contabilizan aproximadamente
a los 20 o 30 dias del envio, dependiendo deldgpemesa.

En la gestion telefénica masiva las gestiones deocde los expedientes clasificados en este traeno,
inician mediante contacto telefénico con marcagedictiva automatica y argumentario. Los expe-
dientes no estan asignados a los gestores sinbayuana distribucion automética de llamadas por
teleoperador y existe ademas un seguimiento diaria gestion.

Las operaciones en las que no se realicen pagmspasando por los diferentes tramos de impago
especificados, continuando en gestion telefénica una antigiiedad superior a los 180 dias, solo
aquellas que no hayan sido traspasadas a Contercidenitorios, de acuerdo a los pardmetros esta-
blecidos por SCEF-E y en los que se tendran enaeéproducto, riesgo y solvencia de los clientes.

A partir de este momento, las operaciones somrtigas entre varias sociedades de recobro, generan-
do de esta forma mayor competencia. La gestidtira@ra siendo telefénica, mezclando la marca-
cibn masiva con la gestion carterizada y dando muetportancia a la localizacion de clientes me-
diante la marcacion en distintos horarios y la hiégaq de nuevos datos.

En este tramo, la mayor parte de las sociedadegjaraen sus propios sistemas de gestion, al eo ten
acceso a SUGRE. Para ello reciben la informaciodiané el envio diario de ficheros con los movi-
mientos contables de las operaciones y con lanrdoidn demogréafica necesaria para su gestidn. Es-
tos ficheros son enviados directamente por Tecielog

Cada sociedad tiene un plazo maximo de gestidsgurado el cual les seran retiradas las operasione
gue hayan superado dicho plazo, pudiendo mantenesimiente aquellas que tengan un compromiso
de pago inminente. Para ello la sociedad debeiétaplla correspondiente prorroga que debera ser
autorizada por SCF.

Dado el tipo de operaciones y las dificultades alera de las mismas se considera como una pieza
basica de gestidn, los acuerdos de pago en losscslpodra incentivar el pago con quitas / conrdona
ciones que deberan ser autorizadas previamenteQfer

En este sentido SCF también podra definir campséizign segmentaciones de cartera, en las cuales se
daran facultades a las distintas sociedades dbrepara alcanzar acuerdos de pago con quitas/ con
donaciones maximas, teniendo en cuenta siempreretmtaje de provisiones especificas que dichas
operaciones mantienen.

Control de la facturacion por servicios recibidos @ las Plataformas Telefénicas, Sociedades Ex-
ternas y Redes Presenciales

Consiste en el seguimiento y la verificacion dedesricios recibidos por su gestion por parte de la
plataformas de recobro, sociedades externas y peeesnciales.

Mensualmente mediante un proceso automatico seneltide la base de datos de AS-400 los ficheros
de los cobros realizados en el mes, desglosaddsapuos de morosidad y centro gestor de cobro.
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Una vez que se comprueba la bondad de las citeaficando que coinciden con los datos estadisticos
correspondientes, se transmiten los referidos fiicha las sociedades de recobro, quienes emiten y
envian las facturas por las comisiones a cobragrdgadas por los servicios prestados.

Cuando SCF recibe las citadas facturas se compquebiéas bases de calculo y los porcentajes apli-
cados son los correctos de acuerdo con los fichetas condiciones establecidas en los contratos
vigentes. Se autoriza su pago y se remite al Aee@mkraciones y Medios que es quien lo realiza. En
el caso de los pagos a sociedades externas, remadnegocio la que autoriza los pagos.

RECOBRO EN RED PRESENCIAL

Segun se ha descrito anteriormente a través ded departera, SCF gestiona los expedientes/clientes
irregulares / morosos a través de ®el Presencial Unicaque como politica general gestiona los
clientes / expedientes con impagados de importersupa 10.000 euros. Adicionalmente, los expe-
dientes con una antigiiedad superior son gestiommutamaRed Prejudicial.

« “RED UNICA”.- Se entiende por actividad de esta l@@djestion presencial de cobro
de clientes / expedientes impagados en los quecilla impagado de mayor antigle-
dad no excede de 150 dias desde la fecha de simiemo. Por lo general, las ges-
tiones de esta Red comienzan el dia 45 desde agomtel recibo mas antiguo, si bien
se aplica una vision cliente que podria “arrastexgjedientes de antigiedades inferio-
res a los gestores de dicha Red.

* “RED PREJUDICIAL".- Se entiende por actividad d¢sesed la gestion de cobro de
clientes / expedientes impagados en los que algenlos recibos impagados tenga
una antigiedad comprendida entre los 151 y 180déisde la fecha de su vencimiento
y los que se encuentren en esta cartera por vigsia. Red, con un ambito de actua-
cion de sdlo 30 dias incide en la posibilidad dgdl a una solucion no judicial antes
del pase de los expedientes a siguientes etagasgéstion. Los gestores de esta Red
son los propios responsables de recobro, por Isguealiza una gestion mas especia-
lizada.

El objetivo de ambas redes es la recuperacion deuda, y para ello en funcion de los expedientes
ademas del recobro de las cuotas impagadas, dsbaseara soluciones financieras que le permitan
al cliente normalizar su situacion economica, eésade la reestructuracion de su deuda. Parantal fi
los gestores de ambas redes utilizardn como inetrtos financieros: la reconduccion de deuda, la
refinanciacion de deuda, las retiradas de biemdzcipnes, siempre dentro del cumplimiento y norma-
tiva establecida por Banco de Espafia, y la Pol@mgorativa del Grupo Santander.

En principio ningun expediente deberia superaplazos maximos de gestion sefialados sin haberse
adoptado una decision formal sobre los mismos ots@esu pase a contencioso/fallido o continuacion
de la gestion de recuperacion. (Control y seguitniespecifico de los expedientes de recobro en RED
gue han superado el plazo limite para su pase ter@oso. Establecimiento de un procedimiento
especifico que exija la justificacion periodicaedte estado en conexion con Comités).

En todos los casos, y dependiendo del comité, mismos se comenta la experiencia y evolucion
del riesgo, la situacion actual de los pagos daest a realizar, el endeudamiento en la competenci
las incidencias judiciales o0 de impagados en atrdiglades, la solvencia comprobada que aportan
titulares y avalistas, etc. y se adoptan las dewes que se estiman adecuadas en cuanto a laazalifi
cion de la posicion y las gestiones que se debetincar realizando o nuevas acciones a emprender.

Los comités que ratifican las calificaciones ddbroode la deuda desde poco probable hasta fallido
existentes a este nivel de gestion son:

- Comités Regionales; semanal
- Comité Central de Contencioso; trimestral
- Comités Regionales de Contencioso; trimestral

- Comités de Fallidos central y regional (periodididaensual)
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Las resoluciones que pueden adoptar referidos ésngide las que queda constancia en cada expe-
diente, son:

- Continuar la gestion

Inscripcién en los registros

Refinanciacion

Reconduccion

Retirada del bien financiado.

Traspaso a Asesoria Juridica
- Otros

Tal y como se ha sefialado anteriormente, la gedtidrecuperacion realizada en RED se realiza de
forma presencial, como elemento cualitativo dalieacion fisica y visita presencial al deudor.

Todas las gestiones han de ser reflejadas porektsrgs externos en la agenda vinculada a cada uno
de los expedientes, con indicacion del dia de &idre detalle de la misma y resultado obtenido, lo
que permite asegurar la trazabilidad de las gestiogalizadas ya que la aplicacion permite ideatifi
quien ha realizado la anotacion en la agenda égrdel usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadasisigada recuperacion de la deuda reclamada (aunque
sea parcial, en cuyo caso continda la gestion deoqoor el resto de la deuda), los mismos han de
hacerse necesariamente a través de las cuentestsmue SCF (o el resto de las empresas por cuya
cuenta se realiza la gestion de cobro) tienentakien Banco Santander. Lo normal es que el deudor
realice directamente el ingreso en cuenta o umasfgeencia indicando en la misma la informacién
(ref. expediente) que le ha facilitado el gestar.eBtos casos se requiere que el deudor enviean fa
la atencidn del gestor con el recibo del ingreanéferencia. Existe la posibilidad de pagar con una
carta referenciada de SCF.

MONITORIOS |

El traspaso a Monitorios se realiza por productmgiiendo criterios de antigiiedad de deuda, Riesgo
Vivo, y Solvencia, segun el siguiente detalle:

PRODUCTO RIESGO VIVO ANTIGUEDAD SOLVENCIA / GARANTIAS

>2.000€ a < 6.000€ 180 dias Sin distincion

AUTOMOCION Vehiculos + 4 afios, con reserva dominio e indices negativos
> 6.000€ a < 30.000€ 180 dias Vehiculos + 4 afios, con reserva dominio y propiedad con hipoteca y embargo
Sin reserva dominio v propiedad con hipoteca y embargo

Existe la posibilidad de traspasos a monitoriosumam antigiedad inferior a la antes indicada, l@s ¢
les deberan ser autorizados en los Comités Regiodal Precontencioso.

Alta de expedientes

Todas las semanas se procede al alta de los erfeigpie hayan entrado en cada uno de los centros
de cobros de monitorios, procediendo a asignada cperacion un nimero de expediente monitorio.

El procedimiento de alta se inicia mediante petic@d CPD de Santander Consumer quien al dia si-
guiente confirma el nimero de expedientes queseddo de alta
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Asignacion de expedientes

Realizado el proceso de alta de expedientes |lesdexptes se asignan a los gestores de forma earteri
zada. Esta gestidn carterizada se complementaasopatias especificas de gestion masiva mediante
utilizacion de herramientas de marcacion masiva.

La asignacion de los expedientes se realiza dendogras en funcion de la carga de expedientes que
se han dado de alta

o0 Carga masiva de expedientes; reparto automatiavéstdel SUGRE
0 Asignacion manual de expedientes por parte dedawedlor.

Realizada la asignacion se comprueba por partey@geede ningln expediente sin asignar.
Instrumentos de control.

Esta comprobacion se realiza mediante el sistend®@8evisando que la distribucion se ha realizado
en su totalidad e informando a los gestores dauasas operaciones asignadas, asignacion que tam-
bién constatan en SUGRE.

El control y seguimiento de la gestion se realizeagés de la agenda existente en el sistema de con
tencioso en AS400

Gestion de expedients

Asignados los expedientes entre los gestores,@arirde modo paralelo la via procesal desde el de-
partamento de administracion de monitorios y ldigeselefonica por parte de gestor.

Gestion Telefénica

Asignado el expediente al gestor diariamente debe:

o Verificar el efectivo cumplimiento de los acuerdi@spago alcanzado en gestion reto-
mando gestién en caso de incumplimientos

o En ésta clasificacion el gestor llevard el seguitaiele los acuerdos de pago mediante
el reprogramado de gestiones.

0 Revisar las nuevas asignaciones e iniciar la gesigdla nueva entrada, priorizando la
gestidon de estos expedientes por Riesgo Vivo.

0 Se intentara contacto en posibles teléfonos duddhtias, llamando a diferentes fran-
jas horarias.

o0 Sino consigue contactar con ninguno de los imémtes en el teléfono del expedien-
te se inicia busqueda en diferentes fuentes p@blaginas blancas, amarillas, QDQ,
etc.).

o0 El gestor telefénico realiza la gestion de los eigrates teniendo en cuenta “siempre”
la situacion procesal de los mismos.

Gestion judicial.

De forma paralela al inicio de la gestion telefénge procede a la reclamacion judicial mediante el
proceso monitorio regulado por la Ley de Enjuigemto Civil, de los expedientes con un Riesgo
Vivo superior a 300€ y con al menos dos cuotas gagas.
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CONTENCIOSO. OTROS PROCEDIMIENTOS

El traspaso a Contencioso se realiza de forma auiioempor productos, siguiendo criterios de anti-
gledad de deuda, Riesgo Vivo, y Solvencia, sepsig@ente detalle:

PRODUCTO RIESGO VIVO ANTIGUEDAD SOLVENCIA / GARANTIAS Gestiona
Vehiculos < 4 afios
> 6.000€ a < 30.000€ 180 dias Vehiculos < > 4 afios, con reserva dominio y propiedad

AUTOMOCION Red Letrada

Sin reserva dominio y propiedad con hipoteca sin embargos posteriores
> 30.000€ 180 dias  |Sin distincion

Existe la posibilidad de traspasos a contenciosour@ antigiiedad inferior a la antes indicada, los
cuales deberan ser autorizados en los Comités iRegfode Precontencioso o por decision directa de
Santander Consumer.

Para el alta en contencioso, el comité correspatalienvia al departamento de contencioso, tanto el
acta del comité como los informes de solvenciagudeentos contractuales.

Para que el traspaso quede formalizado se debetades los casos, dar de alta la operaciéon en un
expediente Contencioso, de tal manera que el migmada asignado a los balances de Contencioso,
introduciendo otros datos como el procedimientoi¢ex; partido judicial y el letrado o gestor al pee

le asigna el expediente

La gestion de los expedientes se asignard en basedaicto y el riesgo, segun la siguiente distribu
cion.
= Empresas con riesgo superior a 100.0008e asignaran a la oficina de empresas desde don-

de se gestionaran todas estas operaciones de dentralizada. Hace referencia Unicamente a
personas juridicas.

= Empresas con riesgo inferior a 100.000€, concursde acreedores y resto de productos.
Se asignaran a las distintas direcciones de zas&uhles asignharan el expediente a un letrado
externo en base a criterios geograficos. Haceaef& a concursos de acreedores de personas
juridicas y al resto de productos de particulares.

En todos los casos, deberdn completar dicha dodanién, ya sea confeccionando certificados de
saldo simples o solicitando su envio por parteddphrtamento de administracion, solicitando los cer
tificados méas complejos, ya sea recabando de l@sio® que intervinieron los contratos la certifica
cion de los mismos, el letrado asi mismo confeec®mscribe los requerimientos de pago.

Como norma, las demandas deberan estar presertadaplazo de 30 dias.

El seguimiento del proceso se realiza medianteaamwotes en la agenda de gestiones del expediente,
enviando el letrado externo, para un seguimientdyalh del proceso, las resoluciones judiciales mas

significativas tales como, contestaciones a la delama oposiciones, sentencias, etc. Actualmente no
existe en SCF ningliin modelo de seguimiento potaaler

Desde el momento en que se recibe el expedientéciela gestion extrajudicial paralela de recupe-
racion sin interrumpir ni el plazo de presentaadéria demanda ni el procedimiento judicial.

Los cobros dinerarios que se realizan, se ingresamismo dia o al dia siguiente en la cuenta de la
sociedad acreedora. Los realizados por mandamidatdevolucién emitidos por Juzgados y Tribuna-
les se envian por los procuradores a los servigingales para su ingreso en las cuentas corrignées
mantiene SCF-E y proceder a su contabilizacion.

Las ejecuciones de titulos judiciales (sentendagkealizan previa actualizacion si procede della s
vencia del deudor trabando los embargos, segumegaode bienes inmuebles o salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los mgpsiblicos se realizan tan pronto como se obtenga
el mandamiento de anotacion, renovando los asieafes cuatro afios, si no se hubiere cobrado antes
el expediente.
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Por otra parte, las adjudicaciones de bienes, gtorizadas por el director de Contencioso, previa
tasacion de los mismos, por sociedades de tasaeidertos independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contakiizaacompafiando copia del Auto de adjudicacién
y valoracion del bien.

2.2.8 Declaraciones y otras garantias dadas al Eraisen relacion con los Derechos de Crédito.

Santander Consumer, como titular de los Préstarmsts Isu cesion al Fondo y como Cedente
de los Derechos de Crédito, declarara y garantiaaté Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo y a las Entidades Dirastdo siguiente:

(a) En relacion con Santander Consumer:

(0} Que Santander Consumer es una entidad de cideliidamente constituida
de acuerdo con la legislacion espafiola vigente yhak inscrita en el
Registro Mercantil y esta facultada para otorgasi@mos para la adquisicion
de vehiculos nuevos y/o usados.

(2) Que los drganos sociales de Santander Consameadoptado validamente
todos los acuerdos sociales necesarios para tncalsFondo de los Derechos
de Crédito y para otorgar la Escritura de Congtitudel mismo y el Contrato
de Cesion.

3) Que ni a la fecha de registro del Folleto, mirtngdn momento desde su
constitucion, se ha encontrado Santander Consumersitiacion de
insolvencia, concurso, suspension de pagos o @uiebr

(4) Que tiene las cuentas anuales correspondiarites ejercicios (2008, 2009 y
2010) debidamente auditadas y el informe de auditoorrespondiente al
ultimo de ellos, el afio 2010 con opinidn favoraplesin salvedades. Las
cuentas anuales auditadas correspondientes a desUttimos ejercicios
cerrados estan depositadas en el Registro Mergaanilla CNMV.

(b) En relacion con los Préstamos y los Derechos @eédito:

D Que tanto la concesion de Préstamos como la cdsits mismos al Fondo y
todos los aspectos con ello relacionados, se hairado y se realizaran
segun criterios de mercado.

2) Que los Préstamos existen, son validos y exigildesacuerdo con la
legislacion aplicable, habiéndose observado en anstitucién todas las
disposiciones legales vigentes, en particular, y ceranto resulten de
aplicacion, las disposiciones de la Ley 26/198428ede julio, General de
Defensa de Consumidores y Usuarios, modificaddabey 44/2006, de 29
de diciembredel Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de nobies, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley Germpanal la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complemexstgria Ley 7/1998, de
13 de abril, de Condiciones Generales de la Cacicat.

3 Que Santander Consumer ha seguido fielmente Iderios habituales
contenidos en el Memordndum Interno y descritoleapartado 2.2.7 del
presente Modulo Adicional en la concesion de togosada uno de los
Préstamos.

4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacigara, en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos libre de cargaslgmeciones.

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por dereahde garantia alguno,
sino que son Préstamos personales respecto deamymimiento responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes preseritdsrgs, estando alguno
de ellos también garantizados mediante aval otorgad persona distinta del
Deudor o Deudores, y todos cuentan con clausulaeserva de dominio
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(aunque no todas estan inscritas en el RegistMded¢a a Plazos de Bienes
Muebles y en el Registro de Vehiculos de la Didat¢seneral de Trafico).

Que las garantias, en su caso, de los Préstamogkdas y ejecutables de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndosemiado en su constitucion
todas las disposiciones legales vigentes y Santa@dasumer no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstage&impida la ejecucion
de las mismas.

Que los Préstamos se encuentran debidamente doadosnya sea en
contratos privados o en pdélizas intervenidas aatiathrio publico, estando
todas debidamente depositados en el domicilio degaBder Consumer a
disposicion de la Sociedad Gestora, si bien nostakian inscritos en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles ¥ Begistro de Vehiculos
de la Direcciébn General de Trafico (sélo estan ritex aquellos que
Santander Consumer ha estimado que tienen mas desgipago).

Que los contratos privados o pélizas intervenidae éedatario publico que
documentan los Préstamos no contienen clausulagngigan su cesion o en
las que se exija alguna autorizacion o comunicapira llevar a cabo la
cesion del Préstamo, y en aquellos en que el réste fuera libremente
transmisible sin el consentimiento del deudor, dahsentimiento ha sido
obtenido.

Que todos los Deudores de los Préstamos son perdisizas o juridicas
residentes en Espafa, no siendo empleados, dogativadministradores de
Santander Consumer.

Que los Préstamos han sido concedidos por SantdDolesumer con la
finalidad de financiar a personas fisicas o judgicesidentes en Espafia, la
adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados.

Que el importe del principal del Préstamo no exae/alor de compraventa
del vehiculo financiado a la fecha de formalizaai@h Préstamo, mas, en su
caso, la financiacion de comisiones de formalizad&pertura, estudio e in-
formacion, en su caso) y/o gastos de seguros aescélas operaciones.

Que ningun Préstamo proviene de refinanciacionat® nrenegociaciones de
deuda.

Que en la fecha de cesion al Fondo, Santander @answp ha tenido noticia
de que cualquiera de los Deudores haya sido ddol@maconcurso.

Que todos los Préstamos estan denominados y sangrag exclusivamente
en euros.

Que ninguno de los Préstamos contemplan clausules pgrmitan el
diferimiento en el pago de intereses o de princigmr lo tanto no
habr& ningun Préstamo con carencia a partir der@spondiente cesion de
Derechos de Crédito derivados del mismo al Fondo.

Que las obligaciones de pago de todos los Préstamasalizan mediante
domiciliacion en una cuenta bancaria generada attoamente y autorizada
por el Deudor en el momento de formalizar la ogérac

Que en el momento de la cesién de los Préstanfésnalo, los Deudores han
pagado un minimo de una (1) cuota.

Que todos los Préstamos estan claramente idedtiicatanto en soporte
informatico como por sus contratos privados o enpgllizas intervenidas ante
fedatario publico y son objeto de analisis y segemto por parte de
Santander Consumer.
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229

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)
(33)

(34)

(35)

Que en la Fecha de Constitucion el Saldo Vivo deblerechos de Crédito es
igual a la cifra de capital por el que se cedeoalde.

Que la fecha de vencimiento final de los Préstanmmss en ningln caso
posterior al 25 de agosto de 2021.

Que desde el momento de su concesion, los Présteanasido administrados
y estdn siendo administrados por Santander Consdmexcuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos.

Que Santander Consumer no tiene conocimiento eeiséencia de litigios de
cualquier tipo en relacion con los Préstamos quelan perjudicar la validez
y exigibilidad de los mismos o que puedan dar lugda aplicacion del
articulo 1.535 del Cadigo Civil.

Que todos los Préstamos tienen establecido urépoterés fijo.

Que los datos incluidos en el Folleto en relacion los Derechos de Crédito
reflejan exactamente su situacién a la fecha decséh de la Cartera
Preliminar y son correctos.

Que ninguna persona tiene derecho preferente aloFem cuanto titular de los
Préstamos.

Que Santander Consumer no ha recibido de los Desichimguna notificacion
de amortizacién anticipada total de los Préstamos.

Que el Préstamo no ha vencido antes de la fechaeslén al Fondo, ni su
vencimiento final coincide con ésta.

Que las cuotas de principal e intereses de lostdPnés se liquidan
mensualmente.

Que no tiene conocimiento de que ninguno de loslb®@s de los Préstamos
sea titular de ningun derecho de crédito frentamteider Consumer por el
gue le confiera el derecho a ejercitar la compeasague pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo lgpocesion de los

Préstamos.

Que los pagos del Deudor derivados de los Préstarnosstan sujetos a
deduccidn o retencion alguna de indole tributaria.

Que cada Préstamo constituye una obligacion vglidaculante de pago para
el Deudor y es exigible de acuerdo con sus prdpiosinos.

Que los Derechos de Crédito se rigen por la legifeasp.

Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado comaontrato de
arrendamiento financiero o leasing.

Que todos los Préstamos han sido totalmente digsuesr el correspondiente
Deudor.

Que los Préstamos se encuentran al corriente ae pag

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente ldardeiones y garantias sobre las caracte-
risticas de los Préstamos que se describen ersdrie apartado y que se ratificaran en el
Contrato de Cesion. La Sociedad Gestora y el Cedgintizaran en el Contrato de Cesion
que los Préstamos que se van a ceder al Fondermamthinguna cuota pendiente.

Sustituciéon de los Derechos de Crédito.

En el supuesto de amortizacion anticipada de lesedhos de Crédito por reembolso
anticipado del capital del Préstamo correspondjardgendra lugar la sustitucion directa de
los Derechos de Crédito afectados.
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En el supuesto de aparicion de vicios ocultos @tgaiera de los Derechos de Crédito porque
se detectase durante la vigencia de los mismosalguao no se ajustaba en el momento de la
cesion a las declaraciones y garantias contenidakapartado 2.2.8 del Mddulo Adicional, o
a las condiciones y caracteristicas concretas gemismos comunicadas por Santander
Consumer a la Sociedad Gestora, Santander Consensempromete, previa conformidad de
la Sociedad Gestora, a proceder de modo inmedistiosabsanacion y, de no ser posible, a la
sustituciéon o, en su caso, al reembolso de losddesde Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesiébnodeDerechos de Crédito afectados con
sujecion a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la exiséede un Derecho de Crédito en tal
circunstancia, sea el Cedente o la Sociedad Ge&iqrandra en conocimiento de la
otra parte. Santander Consumer dispondra de un piaximo de quince (15) Dias
Habiles desde la referida notificacion para renredibcircunstancia en el caso de
gue fuera susceptible de subsanacion o para proaedesustitucion.

b)  La sustitucion se realizard por el Saldo Vivolae Derechos de Crédito méas los
intereses devengados y no satisfechos, y cualquaetidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Dereeh Crédito objeto de
sustitucion.

Para proceder a la sustitucién, el Cedente comuinigda Sociedad Gestora las
caracteristicas de los Préstamos que propone cegder cumplieran las

caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.&msente Modulo Adicional y

fueran de caracteristicas homogéneas en términfisatidad, plazo, tipo de interés,
garantia, forma de formalizacién y saldo vivo dgpal. Una vez haya tenido

lugar la comprobacién por parte de la Sociedad déestel cumplimiento de las

caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.&msente Modulo Adicional y

habiendo manifestado aquella al Cedente de fornpaesa la idoneidad de los
Préstamos que se pretende ceder, el Cedente pr@cadesolver la cesion del
Derecho de Crédito afectado y a la cesion de noewoevos Derechos de Crédito
en sustitucion.

La sustitucién de los Derechos de Crédito se md@dimediante el otorgamiento de
un acta de subsanacion del Contrato de Cesidrcapia de la cual se depositara en
la CNMV.

c) En el supuesto de no procederse a la sustitagd@igiun Derecho de Crédito en las
condiciones que se establecen en la regla b) ddepte apartado, el Cedente
procedera a la resolucion automatica de la cesbiDdrecho de Crédito afectado
no sustituido. Dicha resolucion se efectuara meeiah reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de Itasrdses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que leepudorresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud del Derecho de Crédito corratipate, que serd depositado en
la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resolucién de la cesion de Dereckof€rédito tanto por razén de
sustitucibn como por reembolso, corresponderan ede@te todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que wengieen desde la fecha de
resolucién o que se hubieran devengado y no hubigacido o no hubieran sido
satisfechos a esa misma fecha.

2.2.10 Podlizas de Seguros relevantes relativas a Préstamos.
No aplicable.
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2.2.12

2.2.13

2.2.14

2.2.15

Informacion relativa a los Deudores en losasos en que los activos comprendan
obligaciones de cinco (5) o menos Deudores que s@ansonas juridicas, o si un Deudor

representa el veinte por ciento (20%) o mas de l@tivos, o si un Deudor supone una
parte sustancial de los Activos.

No aplicable.

Detalle de la relacion si es importante parka emision entre el emisor, el garante y el
Deudor.

No existen relaciones importantes a efectos demlasi@n de Bonos entre el Fondo, el Cedente,
la Sociedad Gestora y demas intervinientes en dmagjpn distintas de las recogidas en el
apartado 5.2 del Documento de Registro y 3.2 dedgmte Mddulo Adicional.

Si los activos comprenden valores de rentdjaf descripcion de las condiciones
principales.

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de rentanable, descripcion de las condiciones
principales.

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de rentanable que no se negocian en un mercado
regulado o equivalente en el caso de que represemt@as del diez (10) por ciento de los
activos, descripcion de las condiciones principales

No aplicable.

2.2.16 Informes de valoracion de propiedad y losujos de tesoreria/ingresos en los casos de que
una parte importante de los activos esté aseguragor inmuebles.
No aplicable.

2.3.  Activos activamente gestionados que respalde la esidin.
No aplicable.

2.4. Declaracion en el caso en que el emisor se proporgaitir nuevos valores respaldados
por los mismo activos y descripcién de como se imfoara a los tenedores de esa serie.
No aplicable.

ESTRUCTURA Y TESORERIA

3.1 Descripcion de la estructura de la operacion.

A través de la presente operacidn de titulizacBantander Consumer transferir al Fondo los
Derechos de Crédito. El Fondo adquirira los DersaeoCrédito y emitird los Bonos.

La operacion se formalizara a través (i) del Gunotrde Cesion y (i) de la Escritura de
Constitucion del Fondo y emision de los nueve ménio veintitrés (9.123) Bonos,
distribuidos en las cuatro (4) Series A, B, C ydoBbnos.

Una copia de la Escritura de Constitucion seratiéma Iberclear y a la CNMV en la Fecha
de Suscripcion de los Bonos.

En otro orden de cosas, y con el fin de consoBdagstructura financiera y procurar la mayor
cobertura posible para los riesgos inherentes antsion, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera a formalirdire ®tros, los contratos que se establecen a
continuacion, pudiendo, al objeto de dar cumplindea la operativa del Fondo en los
términos previstos en la normativa vigente en aadanento, prorrogar o modificar tales
contratos, sustituir a cada uno de los prestadieel®s servicios al Fondo en virtud de los
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mismos e incluso, caso de ser necesario, celetnénatos adicionales, previa notificacion a la
CNMV, y en su caso obteniendo la correspondient®rizacion, y a las Agencias de
Calificacion, siempre que no se perjudigue conlebaderechos de los tenedores de los Bonos
Yy, en particular, siempre que no suponga una redvega calificacion.

La Sociedad Gestora formalizara con SANTANDER eht@iio de Reinversion a Tipo

Garantizado, en virtud del cual SANTANDER garantizana rentabilidad variable a las
cantidades depositadas por el Fondo a través dBosiedad Gestora en la Cuenta de
Tesoreria.

Asimismo, la Sociedad Gestora formalizard& con SANDER el Contrato de Swap,
conforme al modelo ISDA 1992 y con Santander Comsuml Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, que sera ddstimafinanciar los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y emision de los Bonosnarftiar parcialmente la adquisicion de los
Derechos de Crédito y a cubrir el desfase corrafipote en la primera Fecha de Pago entre el
devengo y el cobro de los intereses de los Préstamdicha primera Fecha de Pago.

El Fondo de Reserva se dotara inicialmente corocatlgs fondos obtenidos de la suscripcion
y desembolso de los Bonos de la Serie D, seguetaiaden el apartado 3.4.2.2 del presente
Médulo Adicional.

Por altimo, la Sociedad Gestora, en representacigor cuenta del Fondo, celebrara con las
Entidades Suscriptoras, las Entidades Directorasl YA\gente de Pagos el Contrato de
Direccion, Suscripcion y Agencia de Pagos. La desidn de los contratos incluida en el

presente apartado y en los apartados 4.1.b) ye5l2 Mota de Valores y 3.4.3.a), 3.4.4y 3.4.7
de este Modulo Adicional refleja fielmente la infacion mas relevante contenida en dichos
contratos, no omitiéndose ningun dato o informaaidle pueda resultar relevante para el
inversor.

A continuacion se incluye un diagrama explicatiedal operacion:

" SWAPDEINTERESES | PRESTAMO

CON SANTANDER SUBORDINADO CON
SANTANDER CONSUMER

Intereses de Intereses de

los Bonos los préstamos
Intereses /
Amortizacion
? - l l I l Importe
1 SANTANDER — SERIE A
Importe CONSUMER SPAIN SERIE B
—_— SERIE C
* Interés /
" CARTERA DE PRESTAMOS DE | Principal
SANTANDER CONSUMER
COMO CEDENTE Y
ﬁRMlHliiﬁﬁiaﬁ Principal e Importe
Intereses Inicial Amortizacion
FONDO DE
S-G-F-T-, S-A- RESERVA
(Gestora de fondos) (Serie D)
. I~
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Balance inicial del Fondo

El balance del Fondo al cierre de la Fecha de Dieslsm sera el siguiente:

ACTIVO

PASIVO

DERECHOS DE CREDITO
Principal

Intereses devengados no
cobrados

Cuenta de Tesoreria /
Fondo de Reserva

796.800.000,00 €
795.000.000,00 €

1.800.000,00 €

118.037.133,25 €

EMISION BONOS
Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C
Bonos Serie D

Préstamo Subordinado

912.300.000,00 €
659.800.000,00 €
71.600.000,00 €
63.600.000,00 €
117.300.000,00 €

2.537.133,25 €

TOTAL:

914.837.133,25 €

TOTAL:

914.837.133,25 €

3.2.

3.3.

3.3.1

Descripcion de las entidades que participan da emisién y descripcion de las funciones
que debe ejercer.

Una descripcion de dichas entidades se encuertogida en el apartado 5.2 de la Nota de
Valores.

Descripcion del método y de la fecha de venta, traferencia, novacion o asignacion de los
Derechos de Crédito.

Formalizaciéon de la cesion de los Derechos @egdito.

La entidad cedente respondera ante el Fondo daskzmcia y legitimidad de los Derechos de

Crédito en la misma medida que sefialan los ard@@48 del Codigo de Comercio y 1.529 del

Cadigo Civil.

La entidad cedente no corre con el riesgo de impegles Derechos de Crédito y, por tanto,

no asume responsabilidad alguna por el impago si®&udores, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los osspudieran adeudar en virtud de los

Préstamos, ni asume la eficacia de las garantt@s@adas a los mismos. Tampoco asumira, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantin@cta o indirectamente el buen fin de la

operacion, ni otorgara garantias o avales, ni iiréuen pactos de sustitucion o de recompra
de los Derechos de Crédito, excepcion hecha deeldsto en el apartado 2.2.9 del presente
Modulo Adicional.

La cesion de cada Préstamo se realizara por l#idamtadel capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesion y por la totalidatbd intereses ordinarios de cada Préstamo
gue sea objeto de cesion, en los términos estdbkenias abajo en los sub-apartados b) y c).

Todos los gastos e impuestos que se generen cgidmaie las cesiones de Derechos de
Crédito al Fondo seran a cargo de Santander Comsume

La cesién de los Derechos de Crédito llevada a galbdSantander Consumer se realizara
segun se determina a continuacion.

a) Cesion de los Derechos de Créditos

Santander Consumer, en el acto de constitucionFdetio y coincidiendo con el
otorgamiento de la Escritura de Constitucion, cedar mismo los Derechos de
Crédito mediante el otorgamiento del Contrato dsid@e

La cesion serd plena e incondicional, y se redizaor la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los DesedbdCrédito, desde el momento de
la firma del Contrato de Cesion.
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b)

Precio de venta o cesion de los Derechos de dité.

El precio de cesién de los Derechos de Crédito aefa par mas los intereses
devengados pero no vencidos antes de la Fecha m&it@oidn. El precio que el
Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestherddeagar a Santander Consumer
en la Fecha de Desembolso por la adquisicion ddD&rechos de Crédito sera el
importe equivalente al Saldo Vivo de los Dereche<dédito agrupados en el Fondo
en la Fecha de Constitucion del Fondo, mas losastés devengados pero no vencidos
antes de la Fecha de Constitucion.

El precio debera ser integramente satisfecho det&ss 15:00 horas (de Madrid) de la
Fecha de Desembolso valor ese mismo dia. El pagefestuara mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora a SANTANDER pasapjoceda a cargar en la
Cuenta de Tesoreria abierta en SANTANDER a nombtg-dndo, el importe del
precio por la adquisicion de los Derechos de Grédiha vez ingresado en dicha
Cuenta de Tesoreria el importe de la Emision d8toss de las Series A,By Cy el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

En caso de que fuera resuelta la constitucién aletié-y, consecuentemente, la cesion
de los Derechos de Crédito, (i) se extinguira legabion de pago del precio por parte
del Fondo por la adquisicion de los Derechos dali€ré (ii) la Sociedad Gestora
estara obligada a restituir a Santander Consumesualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la cetedns Derechos de Crédito.

El Cedente no percibira intereses por el aplazamidal pago del precio de venta
desde la Fecha de Constitucion hasta la Fecha senibelso.

Descripcion de derechos que, a favor de su titul confieren los activos sobre los
Préstamos que los respaldan.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de i@ré&terivados de los Préstamos,
ostentara el derecho a percibir todos los pagossguesalicen por los siguientes
conceptos:

a) la totalidad de las cantidades devengadas pamlartizacion del capital o
principal de los Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas ointereses ordinarios de los
Préstamos; los intereses ordinarios incluiran addosiintereses de cada uno
de los Préstamos devengados y no vencidos desddtifea fecha de
liquidacion de intereses, anterior o igual a ldéede cesion al Fondo;

c) cualesquiera otras cantidades, bienes o dereghes en su caso, reciba
Santander Consumer tanto por el precio de remafeiroporte determinado
por resolucion judicial, como por la enajenacidaxplotacion de los bienes
adjudicados 0, como consecuencia de las citadasucipmes, en
administracion y posesion interina de los bienegreneso de ejecucion;

d) todos los posibles derechos o indemnizacionespgdieran resultar a favor
de Santander Consumer, pagos efectuados por pogiblantes, etc., asi
como los derivados de cualquier derecho accesdas Rréstamos, incluidos
los derivados de la reserva de dominio, exceptelbuimportes que no
hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad @qmdvisto en el presente
Folleto.

Todos los derechos anteriormente mencionados sengarédn a favor del Fondo
desde su fecha de cesion al Fondo mediante la lizemi@n del Contrato de Cesion.

No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguirAmespondiendo a Santander
Consumer, los pagos que se realicen por interesdsrdora, los pagos que se realicen
por comisiones por reclamacién de recibos impagactmmisiones de subrogacién,
comisiones de amortizacion o cancelacion anticipaakd como cualquier otra
comision o suplido, que corresponderan a Santabaolesumer.
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3.4.

3.4.1

3.4.2

Los derechos del Fondo resultantes de los Deretth@édito estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores contra los Pnéstay, por tanto, quedan
directamente afectados por la evolucion, retremus;ipos o cualquier otra incidencia
de los mismos. Seran a cuenta del Fondo los géstosarios originados por el
recobro de impagados y gastos derivados en progesqigdiciales y judiciales o

contenciosos.

Explicacién del flujo de fondos, incluyendo:

Cbémo los flujos de los Derechos de Créditorgean para cumplir las obligaciones del
emisor con los tenedores de los valores.

Las cantidades percibidas por el Fondo derivaddssdBerechos de Crédito seran ingresadas
por el Administrador en la Cuenta de Tesoreriah&ccantidades se recibiran dentro de las
cuarenta y ocho (48) horas siguientes a su reaepdi obstante lo anterior, en caso de que la
deuda a corto plazo no garantizada y no subordidadaCF (o del propio administrador en el
caso en que estuviese calificado por Moody’s yisea de al menos P-1, en el caso de Moo-
dy’'s y de al menos F1, en el caso de Fitch, y darahperiodo en el que se cumplan dichas
condiciones, las cantidades percibidas por el Faudlvan ser ingresadas por el Administra-
dor en la Cuenta de Tesoreria de forma mensualvelno (9°) Dia Habil anterior al dia 20 de
cada mes.

SCF es una entidad de crédito esparfiola con doongnigial en la Ciudad Grupo Santander
Avda. de Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte dNt§ y CIF: A-28122570. Figura en el
Registro del Banco de Espafia con el n° 0224.

Las ultimas calificaciones publicadas de la deunlaubordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de SCF asignadas por las agenciaslifieacdon Fitch, Moody’s y Standard &
Poor’s, respectivamente, son las siguientes:

» Fitch: AA- (largo plazo) y F1+ (corto plazo), coerppectiva negativa con
fecha 11 de octubre de 2011.

* Moody’s: A3 (largo plazo) y P2 (corto plazo), coargpectiva estable con
fecha 6 de julio de 2011.

» Standard & Poor’s: AA- (largo plazo) y Al+ (corttapo), con perspectiva
negativa con fecha 10 de noviembre de 2011

El tipo de interés medio ponderado de los Préstasaleccionados a 3 de noviembre de 2011,
segun se detalla en el apartado 2.2.2 h) antesiet @ho coma cero siete por ciento (8,07%),
siendo superior al dos coma setecientos ochentasyor ciento (2,783%), que es el tipo
nominal medio ponderado de los Bonos que se haidgurnpotéticamente con los margenes
aplicados a cada Serie de Bonos recogidos en ghdpat.8.d) de la Nota de Valores (siendo
el margen medio de los Bonos igual al 1,3689%)tjpel de interés EURIBOR a tres meses a
21 de noviembre de 2011 del uno coma cuatrociecébsrce por ciento (1,414%). No
obstante, el Swap mitiga el riesgo de tipo de ésteyue sufre el Fondo por el hecho de tener
los Préstamos tipos de intereses fijos y diferepgg®dos de revision y de liquidacion a los
tipos de interés de los Bonos, referenciados ésHEIRIBOR a tres meses y con periodos de
liquidacion y devengo trimestrales, asi como elsgie que se deriva de posibles
renegociaciones del tipo de interés de los Préstamo

Informacion sobre las mejoras de crédito.

3.4.2.1 Mejoras de crédito.

Con el fin de consolidar la estructura financiesd Bondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubridesfases temporales entre el calendario de
los flujos de principal e intereses de los Préstanims Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Préstamos, amsbd complementar la administracion del
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Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion dabd: procedera en el acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucion, anfdizar los contratos y operaciones que se
resefian a continuacién, de conformidad con la nirenaplicable

Las operaciones de mejora de crédito que incolparatructura del Fondo son las siguientes:

a)

b)

d)

)

Fondo de Reserva.

Mitiga el riesgo de crédito por la morosidad e igpale los Préstamos. El Fondo de
Reserva se detalla mas adelante en el aparta@o23dél presente Modulo Adicional.

Permuta de Intereses (Swap).

Mitiga el riesgo de tipo de interés que tiene lygar la existencia de diferentes tipos
de interés entre los Derechos de Crédito y los Bono

Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado

La Cuenta de Tesoreria se encuentra remunerag@sagactados de forma que se
garantice un rendimiento minimo de los saldos aeisana.

Importe de Reserva de Commingling

Mitiga el riesgo de incumplimiento por el Adminetior de su obligacion de traspasar
al Fondo los importes recibidos por los Deudores.

Importe de Reserva de Liquidez

Mitiga el riesgo de un posible retraso en la reid@pde las cantidades a cobrar de los
Derechos de Crédito en prevision de una posiblgtstién de Santander Consumer
como Administrador.

Exceso de margen

El exceso de margen sobre el tipo de interés medimerado garantizado de los
Bonos derivado del Contrato de Swap sera del 2ge%¢onformidad con lo previsto
en el apartado 3.4.7 del presente Médulo AdicioNal.obstante lo anterior, y con
independencia del Contrato de Swap, existe tambréda Cartera Preliminar un
exceso de margen sobre el tipo de interés medidgpado garantizado de los Bonos.

La subordinacion y postergacion en el pago deingipal e intereses entre las
distintas Series de los Bonos

La amortizacion de las Series sera secuencial adenmnaajue la amortizacion de una
Serie no comenzard hasta que no se haya amortitattnente la anterior.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergadebmago de intereses respecto a
los Bonos de la Serie A. Los Bonos de la Serie énseentran postergados en el pago
de intereses respecto a los Bonos de la Serieo8 Bonos de la Serie B.

Si se diera alguna de las circunstancias prevéstas apartado 3.4.2.2 siguiente, no se
produciria la amortizacion parcial de los Bonos ldeSerie D a la vez que se

mantendria constante el Nivel del Fondo del Reseremtras perseveraran dichas
circunstancias.

Asimismo, el pago de los intereses conforme a tabéexido en el apartado 3.4.6.(2)

del Médulo Adicional se producira de forma secuainde manera que el pago de los
intereses de una Serie no comenzara hasta quehayae pagado los intereses de la
Serie anterior, a excepcion del pago de interegesadSerie D que se realizara

conforme a lo dispuesto en el apartado 4.6 de ta ti® VValores.

Sin perjuicio de lo anterior, dados los actualeseearios de morosidad no es
previsible que se den las condiciones para la mEat®n de intereses.
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3.4.2.2 Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacion y por cagehtaondo, dotard con cargo a los fondos

obtenidos de la suscripcion y desembolso de lo®8de la Serie D un Fondo de Reserva con
las siguientes caracteristicas:

® Nivel Requerido:

El Fondo de Reserva estara dotado inicialmente @ento diecisiete millones
trescientos mil euros (117.300.000 €), equivalahtz:atorce coma setenta y cinco por

ciento (14,75%) del importe inicial de los Bonosldge Series A, B y C (elNivel
Inicial del Fondo de Reserva).

El Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmant@da Fecha de Pago hasta al-

canzar el Nivel Requerido del Fondo de Reservaque sera una cantidad igual a la
mayor de las siguientes:

® el 29,51% del Saldo Vivo de los Bonos de las S&jeBy C;
y

(i) 58.650.000 euros, equivalente al 7,38% del importéal de
los Bonos de las Series A, B,y C.

El Fondo de Reserva no podra comenzar a decres& élamomento que represente
un 29,51% del Saldo Vivo de los Bonos de las SekieB y C.

Asimismo, el Fondo de Reserva no podra disminulosrires (3) afios siguientes a la

constitucion del Fondo y nunca en el caso en geedsualguna de las siguientes
circunstancias:

* Que en la Fecha de pago anterior el Fondo de Resenalcanzara el Nivel
Requerido.

* Que en la Fecha de Determinacion precedente aclzaFde Pago, el importe

al que asciende el Saldo Vivo de los Activos Mosokeera superior al 1,5%
del Saldo Vivo de los Activos No Fallidos.

* Que el saldo acumulado de los Activos Fallidosdigiperior al 1% del saldo
inicial de los Activos.

Mientras no se pueda reducir el Fondo de Reseovae mproduciran amortizaciones par-
ciales de los Bonos de la Serie D.

(i) Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fechagl® Bl cumplimiento de las
obligaciones de pago contenidas en el Orden dadisalde Pagos y, en su caso, en el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién esidbkeen el apartado 3.4.6.(1)(b) y
3.4.6.(4) siguientes, respectivamente.

(i)  Rentabilidad:
El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonada €uenta de Tesoreria en la
Fecha de Desembolso, siendo objeto del Contrat@ei@version a Tipo de Interés

Garantizado a celebrar con SANTANDER en los térmsidescritos en el apartado
3.4.4. del presente Médulo Adicional.
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3.4.3 Detalles de cualquier financiacion de deudalsordinada.
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniales.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuaeltaFondo, celebrara con
Santander Consumer el Contrato de Préstamo Subddlipara Gastos Iniciales, de
caracter mercantil por importe total de dos milkmpiinientos treinta y siete mil
ciento treinta y tres euros con veinticinco cénsirde euro (2.537.133,25.-€) que sera
destinado a (i) financiar los gastos de constitudiél Fondo, a (ii) financiar los gastos
de emision de los Bonos, a (iii) financiar parciahte la adquisicién de los Derechos
de Crédito (por diferencia entre el capital nomiioghl a que asciende la adquisicion
de los Derechos de Crédito y el importe nominaua gsciende la emision de las
Series de Bonos A, B y C) asi como por los interglvengados pero no vencidos
por los Derechos de Crédito antes de la Fecha detieion y a (iv) cubrir el
desfase correspondiente en la primera Fecha de dfdagoel devengo y el cobro de
los intereses de los Préstamos en dicha primetafcPago.

El importe del Préstamo Subordinado para Gastagales se desembolsara en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas Féeltea de Desembolso.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devérun interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo gerige de Interés, que sera el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Refgeedeterminado para los Bonos, y
(i) un margen de dos coma setenta y dos por ci€nto2%), que se abonara
Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Dislesnsuficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos previsto en elagmf.4.6.(1)(b) o, en su caso, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos dedaqidn descrito en el apartado
3.4.6. (4) del presente Mdodulo Adicional. Los ieses devengados, que deberdn
abonarse en una Fecha de Pago determinada seacahctdmando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devdeginterés, y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una kkcHaago, se acumularan
devengando un interés al mismo tipo que el inteodsinal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales y se abonaran, siempre queordlo disponga de Fondos
Disponibles suficientes y de acuerdo con el OrdeRmlacion de Pagos previsto en el
apartado 3.4.6.(1)(b) de este Médulo AdicionalJaeRecha de Pago inmediatamente
posterior.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales&earortizando de forma lineal

trimestralmente, durante los tres (3) primeros afesgle la constitucion del Fondo y
la emisién de los Bonos, salvo el exceso de foridestinado a cubrir los gastos de
emision), asi como el importe de intereses deverggad vencidos, y en su caso los
intereses vencidos no satisfechos que se amort@#iépadamente en la primera
Fecha de Pago y todo ello siempre y cuando el Fdisgonga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de PrelacgPafos previsto en el apartado
3.4.6.(1)(b) del presente Médulo Adicional.

Este préstamo, por su caracter subordinado, gstatérgado en rango respecto a los
demas acreedores del Fondo en los términos prewestdos apartados 3.4.6.(1)(b) y
3.4.6.(4) del presente Modulo Adicional, incluidpsyo no solo, los tenedores de los
Bonos.

Si en la Fecha de Suscripcion, antes de las 1@ lfhora de Madrid), las Agencias
de Calificacion no confirmaran como definitivas lesguiera de las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia daggx la la resolucion del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales sallo gue se refiere a los gastos de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos.
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3.4.4

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablenze cualquier derecho de
compensacion frente al Fondo que de otro modo pudigresponderle en virtud de
cualquier contrato que mantenga con el Fondo.

Indicacion de cualquier parametro de inversid para la inversion de excedentes
temporales de liquidez y descripcion de las partegsponsables de tal inversion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cdehteondo, y SANTANDER celebraréan el
Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado en didel cual SANTANDER garantizara una
rentabilidad a las cantidades depositadas por miid-a través de su Sociedad Gestora en la
Cuenta de Tesoreria.

Cuenta de Tesoreria
En concreto, las cantidades que reciba el Fondoerepto de:
@ principal e intereses de los Derechos de Goédit

(i) cualesquiera otras cantidades que correspoadas Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo, asi como por la enajenacion o explotate los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienepreweso de ejecucion, asi como
todos los posibles derechos e indemnizacionesyiacto los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Derechos de Crédito, daduien su caso, los derivados de la
reserva de dominio, excluidas las comisiones;

(iii) las cantidades que en cada momento comporg&ondo de Reserva descrito en el
apartado 3.4.2.2 del presente Modulo Adicional,

(iv) las cantidades que, en su caso, sean aboaadmdo y se deriven del Contrato de
Swap;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimiefiienidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria, en los términos esfdbkeen el siguiente apartado que
regula la Rentabilidad,

(vi) las cantidades a que asciendan las retencemmegnta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresporstauaf por los intereses de los
Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corrdapefiectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria.

(vii)  En su caso, el Importe de Reserva de Liquidez
(viii)  en su caso, el Importe de Reserva de Comlimgg

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria abieBANTANDER a nombre del Fondo por
la Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todosoloros y los pagos durante toda la vida del
Fondo.

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las @ggldispuestas de la linea de crédito que
la Sociedad Gestora esta facultada a concertarobto de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo.

En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesorecibird el importe efectivo por el
desembolso de la suscripcion de la emision de Boebsmporte inicial del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y pagara el grdei adquisicion de los Derechos de
Crédito cedidos por Santander Consumer por su impaicial, los gastos de constituciéon y
emision del Fondo y se dotara el Fondo de Reserva.

Rentabilidad

SANTANDER garantiza al Fondo, a través de su Saecie@destora, una rentabilidad anual

variable trimestralmente y con liquidacion menspat las cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés derBecia de los Bonos EURIBOR a tres (3)
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meses, durante el Periodo de Devengo de Interésiteigl inicio del periodo de devengo de
interés mensual.

El célculo de la rentabilidad del saldo de la Caeatd Tesoreria se llevara a cabo tomando los
dias efectivos y como base, un afio compuesto peciéntos sesenta (360) dias. La
liquidacion de intereses sera mensual, los diadel@da mes o, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamgposterior, utilizando, tal y como se
indica en el parrafo anterior, el Tipo de InteréReéferencia de los Bonos vigente al inicio del
periodo de devengo de interés mensual de la comdgmte cuenta.

A modo meramente ilustrativo, para el primer Pariad Devengo de Interés (que es el
comprendido entre la Fecha de Desembolso (inclyighR0 de febrero de 2012, (excluido) se
tomara el tipo de interés interpolado entre el BRMBR a 2 y 3 meses de la Fecha de
Constitucién, liquidando los dias 13 de diciembee2@11, 13 de enero y 13 de febrero de
2012 y para el segundo Periodo de Devengo de infguee es el comprendido entre el 20 de
febrero de 2012 (incluido) hasta el 20 de mayo 22 (excluido), se utilizara el tipo de
interés EURIBOR a tres (3) meses del Momento deciéin del Tipo correspondiente, esto es,
el 16 de febrero de 2012, liquidando los dias 1fdezo, 13 de abril y 14 de mayo de 2012.

Descenso de la calificacion de SANTANDER

En el supuesto de que la deuda a corto plazo mrdinada y no garantizada de SANTAN-
DER o de la entidad en la que estuviera abier@uknta de Tesoreria experimentara, en cual-
guier momento de la vida de la emision de los Bpunglescenso en su calificacion crediticia
a corto plazo situandose por debajo de P-1, segésdala de calificacion de Moody’s, o un
descenso en la calificacion crediticia a cortolargo de F1 o de A, respectivamente, segun la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gastm un plazo méximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tengadughguiera de dichas circunstancias, debe-
ra poner en practica, alguna de las opciones t&sericontinuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los composrdisrivados del Contrato de Reinversion
a Tipo Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para quservea perjudicada la calificacion otor-
gada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticiaima de su deuda no subordi-
nada y no garantizada de P-1 a corto plazo, segéschla de calificacion de Moo-
dy’s, y/lo de F1y A a corto y largo plazo, respeghente y segun la escala de ca-
lificacién de Fitch, un aval incondicional, irreadde y a primer requerimiento con
renuncia a los beneficios de orden, division y ek que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el paguyal por el tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso dedasdades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se ngmta situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F1 y/o A poteael tenedor de la Cuenta de Te-
soreria.

b)  Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidaddewy@a a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada posea una calificacibonmarde F1 y de P-1, segln las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody’s, eeigamente, y con una califica-
cion crediticia minima de su deuda a largo plazsutmordinada y no garantizada
de A, segun la escala de calificacion de Fitchpptratar la méaxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferdateantratada en virtud del Contra-
to de Reinversidn a Tipo Garantizado (Cuenta derées).

A los efectos anteriores, se asume que, aunqualifecacion de la deuda de SANTANDER
fuera de Ay F1, pero Fitch hubiera anunciado pabtente que cualquiera de dichas califica-
ciones se encuentran en situacion de “Rating Widegdative” o dichas calificaciones hubie-
sen sido retiradas por Fitch, se consideraré igeratienque la calificacion de la deuda del tene-
dor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra pojodédalichas calificaciones minimas reque-
ridas por Fitch.
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3.4.5

En caso de producirse la situacion b) anterioreg, gosteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de SANTANDER alcanaaevamente una calificacion mini-
ma de F1 y de P-1, segun las escalas de califitaed-itch y de Moody’s, respectivamente, y
una calificacién crediticia minima de su deudargdeplazo no subordinada y no garantizada
de A, segun la escala de calificacion de Fitclgdaeiedad Gestora con posterioridad trasladara
los saldos de nuevo a SANTANDER bajo el ContratoReééversion a Tipo Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que seanqor la realizacion y formalizacion de
las anteriores opciones seran por cuenta de SANTERID, en su caso, del posterior tenedor
de la Cuenta de Tesoreria.

SANTANDER, desde el momento en que se dé el desadmsu calificacion crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales ralmmalara que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones a) o b) anteriores.

Modo de percepcion de los pagos relativosas IDerechos de Crédito.

Santander Consumer, como gestor de cobros, regbir@éuenta del Fondo cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores dasivde los Derechos de Crédito,
tanto por principal o intereses, como cualquieo ctincepto cedidos al Fondo y pro-
cedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreria ltidadas que correspondan al Fondo,
inmediatamente y, en todo caso, en un plazo naisugecuarenta y ocho (48) horas.

El Administrador en ningin caso abonara cantidgdrel al Fondo que no hubiere
recibido previamente de los Deudores en pago dadtigos.

Facultades del titular de los Derechos de Créditonecaso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del Deudor o del Administradr.

Santander Consumer, como Administrador de los Desecde Crédito aplicara igual
diligencia y procedimiento de reclamacion de lastidades debidas y no satisfechas de los
Derechos de Crédito que en el resto de préstamasl dmartera y en especial, instara las
acciones judiciales pertinentes si, cumplidos llezgs internos de actuacion dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorio a los interesés-dedo, las mismas no hubieran surtido el
efecto perseguido, y, en todo caso, procederatarifss citadas acciones si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previoisésd@le las circunstancias concretas del
caso, estimara, de conformidad con Santander Carsger pertinentes. Los plazos actuales
de actuacion que Santander Consumer esta aplisandos siguientes:

1 a 90 dias de atraso — Recobro telefonico - Kanect

91 a 150 dias de atraso - Recobro presencial -tdgein Reintegra es una empresa
contratada por Santander Consumer para la recufpeide la deuda.

+150 dias de atraso — reclamacion mediante el i@@rde las acciones que
correspondan en procesos de declaracion ordinaiogl proceso monitorio (mas
breve que el declarativo ordinario y restringidacantidades debidas inferiores a
30.000 euros) o en el proceso de ejecuciéon, coefanta Ley de Enjuiciamiento
Civil. No obstante lo anterior, en los casos <@8.se utiliza la plataforma masiva,
esto es,un Call Center utilizado por Santander Consumeeleque un niumero de
gestores de cobro realizan llamadas masivas astrdeésistemas de marcacion
automatica

A partir de doce (12) meses, el Cedente los cdizaltiomo fallidos.
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Adicionalmente, Santander Consumer se obliga armdo trimestralmente a la Sociedad

Gestora, en representacion del Fondo, de los ingpagmortizaciones anticipadas y

modificaciones de tipo de interés; y puntualmermtdod requerimientos de pago, notificacidén

fehaciente al deudor, acciones judiciales, y cuaiqatra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilimrda Sociedad Gestora toda la

documentacién gue ésta le pueda solicitar en Geladn dichos Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caseo,l@ Sociedad Gestora, de acciones
judiciales.

a) Accion contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacion y por caehtéondo, tendra accién contra
el Administrador cuando el incumplimiento de laigation de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de malps deudores y sea imputable al
Administrador

El Administrador no serd responsable de aquellasaeiones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.

b) Acciones en caso de impago de los Préstamos.

La Sociedad Gestora en representacion del Fonaao ¢ibular de los Derechos de
Crédito, gozara de todas las acciones legales gquersven de la titularidad de los
Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigent

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora &sdatura de Constitucion, actuando
en nombre del Fondo, otorgara un poder tan ampliasyante como sea necesario en
Derecho a favor de Santander Consumer para que @&sigando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultadesntassta tal fin, pueda (incluso
actuando en nombre propio en los procedimientosespondientes, aunque por
cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualqudertps Derechos de Crédito el pago
de su deuda y ejercitar la accién judicial corresiEnte contra los mismos, ademas
de otras facultades requeridas para el ejercicisuddunciones como Administrador.
Estas facultades podran también otorgarse en deotaraparte a la propia Escritura
de Constitucion o ampliarse en el caso de que fusresario para el ejercicio de tales
funciones.

El Administrador debera, con caracter general,ianitos procesos judiciales que

correspondan si, durante un periodo de tiempo @de(8g meses, el Deudor de un
Préstamo que hubiera incumplido sus obligaciongzade no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de dai&lad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los interdeég&ondo. EI Administrador, en

todo caso, debera proceder de modo inmediato ar ilssejecucion, en caso de que
dispusiese de accion ejecutiva, si la SociedadoGestn representacion del Fondo, y
previo andlisis de las circunstancias concretascdsb, lo estimare pertinente. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclaémacia Sociedad Gestora podra
otorgar autorizaciones de forma general en favbAdministrador, en los términos y

con los limites que considere oportunos, sin paguide las obligaciones de

informacion que se recogen en el presente apartado.

Especial consideracion de las reservas de dominio

La reserva de dominio puede documentarse bien Erapttervenida por fedatario
publico o bien en contrato privado, al margen dascripcion o no en el Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles.

La reserva de dominio documentada en pdliza intédeepor fedatario publico asi
como aquellas inscritas en el correspondiente Regie Venta a Plazos de Bienes
Muebles otorgan a su beneficiario, tal y como digpel articulo 16.5 de la Ley
28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienebles, la preferencia y prelacion
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establecidas en el Cédigo Civil en los articulo2212°, por el cual, con relacion a
determinados bienes muebles del deudor, gozan eer@ncia los créditos
garantizados con prenda sobre la cosa empenadaty d#hande alcance su valor y
1926.1°, por el que si concurren dos 0 mas crédisgecto a determinados bienes
muebles, y en cuanto a la prelacion para su pagoedito pignoraticio excluye a los
demas hasta donde alcance el valor de la coseedgu@nda.

La reserva de dominio documentada en poliza intégdeepor fedatario publico servira
de titulo ejecutivo de conformidad con lo previetoel articulo 517.2.5° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil a los efectos de la recupedadiel vehiculo de que se trate.

Asimismo, en caso de incumplimiento de una claudalaeserva de dominio inscrita
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes MugblEsmalizada en el modelo

oficial de contrato establecido al efecto, el Adstimdor podra dirigirse directa vy,

exclusivamente contra los bienes adquiridos a plazon arreglo al procedimiento
detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/199818ede julio de venta a plazos de
bienes muebles, correspondiendo en todo caso aloFtos derechos de crédito
derivados de la misma, excepto aquellos importes rgu hubiesen sido cedidos al
Fondo de conformidad con lo previsto en el presEatieto. Asi, de conformidad con

el citado articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13utie de venta a plazos de bienes
muebles, el acreedor podra dirigirse directa y,lusicamente contra los bienes
adquiridos a plazos, con arreglo al siguiente mlocento:

a. El acreedor, a través de fedatario publico competeara actuar en el
lugar donde se hallen los bienes, donde haya tliearsa el pago o en
el lugar donde se encuentre el domicilio del deudbmuerira de pago
a éste, expresando la cantidad total reclamada yalssa del
vencimiento de la obligacion. Asimismo, se aperéital deudor de
que, en el supuesto de no atender al pago de igaoidin, se
procedera contra los bienes adquiridos a plaztes fnma establecida
en el presente articulo. Salvo pacto en contrdaosuma liquida
exigible en caso de ejecucion sera la especifieadi certificacion
expedida por el acreedor, siempre que se acreglite,fedatario
publico, haberse practicado aquella liquidaciénleefiorma pactada
por las partes en el contrato y que el saldo cdéncon el que aparece
en la cuenta abierta al deudor.

b. El deudor dentro de los tres dias habiles sigusemtaquel en que sea
requerido, debera pagar la cantidad exigida o gatria posesion de
los bienes al acreedor o a la persona que ésterhutésignado en el
requerimiento.

c. Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hieetrega de los
bienes adquiridos a plazos, se procedera a sunec#dja en publica
subasta, con intervencion de Notario o Corredor QGEmercio
colegiado, segun sus respectivas competencias.

En la subasta se seguiran, en cuanto fuesen dma@ph, las reglas
establecidas en el articulo 1872 del Cdédigo Civilligposiciones
complementarias, asi como las normas reguladorala @etividad
profesional de Notarios y Corredores de Comercio.l& primera
subasta servira como tipo el valor fijado a tacefeor las partes en
el contrato. No obstante lo dispuesto en los pasranteriores, el
acreedor podré optar por la adjudicacién de losdsgoara pago de la
deuda sin necesidad de acudir a la publica sutiast@al caso, sera de
aplicacion lo dispuesto en la letra e) de estetagar

d. Cuando el deudor no pagare la cantidad exigidatnegare los bienes
para la enajenacion en publica subasta a queiseertdf letra anterior,
el acreedor podra reclamar del tribunal competentetela sumaria

102



de su derecho, mediante el ejercicio de las acgipnevistas en los
nameros 10 y 11 del apartado primero del artichid @e la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

e. La adquisicion por el acreedor de los bienes eatteg por el deudor
no impedira la reclamacion entre las partes dectagidades que
correspondan, si el valor del bien en el momentswlentrega por el
deudor, conforme a las tablas o indices refereagidé depreciacion
establecidos en el contrato, fuese inferior o sapex la deuda
reclamada.

En caso de no haberse pactado un procedimientaepaédculo de la
depreciacion del bien, el acreedor deberd acréitan el
correspondiente proceso declarativo.

f. La adquisicién de los bienes subastados no imp&digclamacion de
las cantidades que correspondan, si el valor el bbtenido en la
subasta fuese inferior o superior a la deuda rexddam

Cuando el bien vendido con pacto de reserva derdori prohibicion de disponer,

inscrito en el Registro de Venta a Plazos de Bidhesbles, se hallare en poder de
persona distinta al comprador, se requerira a astavés de fedatario publico, para
gue, en un plazo de tres dias habiles, pague erienpeclamado o desampare el bien.

Si pagare, se subrogara en el lugar del acreetisfesho contra el comprador. Si
desamparase el bien, se entenderan con él toddiidesicias del tramite ejecutorio,
se siga éste ante fedatario publico o en via jaidientregadndosele el remanente que
pudiera resultar después de pagado el actor.(fBiseledor del bien se opone al pago o
al desamparo, se procedera conforme a lo dispeestia letra d) y siguientes del
apartado anterior.

En relacion con las reservas de dominio formaligadn contrato privado y no
inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bidhaebles, el reconocimiento del
derecho a recuperar el vehiculo de que se trdéeoa del Administrador y en interés
del Fondo, se dilucidara por los trdmites del pdoo@&nto declarativo que proceda.

No obstante lo anterior, en todo caso correspondar&ondo los derechos, pagos e
indemnizaciones que pudieran resultar a favor adgaBder Consumer derivados, en
su caso, de la reserva de dominio, excepto aquigtipsrtes que no hubiesen sido
cedidos al Fondo de conformidad con lo previsteldfolleto.

Por todo ello, de conformidad con los parrafos réories, en caso de impago de los
Préstamos, se iniciarén las acciones judicialestiajadiciales enumeradas en este
apartado a los efectos de la recuperacion deldyien su caso, del pago de la deuda.

3.4.6 Origeny aplicacion de fondos.
(1) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles

(@ Origen: Los Fondos Disponibles, calculados en la Fechaaderminacion previa a la
Fecha de Pago concreta que serdn depositados@uefda de Tesoreria seran los
siguientes:

) Las cantidades percibidas por principal de los Eleve de Crédito e
ingresadas al Fondo en cada Periodo de Determingcetedente a la
Fecha de Pago.

El Periodo de Determinacion sera aquel comprenelidice dos Fechas de
Determinacién consecutivas, incluyéndose en cadaiod®e de
Determinacién la Fecha de Determinacién inicial dpériodo
correspondiente y excluyéndose la final del perimmoespondiente.

(i) Los intereses cobrados de los Derechos de Crédlitgresados al Fondo
durante cada Periodo de Determinacién preceddatEecha de Pago.
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(iii) La rentabilidad obtenida por la reinversion deldfmde Reserva asi como
por el resto de las cantidades depositadas endat€de Tesoreria cuya
liquidacion sera mensual, los dias 13 de cada mes.

(iv) El Fondo de Reserva, en los términos del apartadl@.2 del presente
Maodulo Adicional.

(v) La cantidad neta percibida en virtud de los términel Contrato de
Swap, segun lo descrito en el apartado 3.4.7 detsepte Modulo
Adicional.

(vi) En su caso, el Importe de Reserva de Comminglisgdiible.
(vii)  En su caso, el Importe de Reserva de Liquidez.

(viii)  Cualesquiera otras cantidades que pudiera perelbiFondo en cada
Periodo de Determinacion precedente a la Fechage iRcluyendo las
gue puedan resultar de la ejecucion de vehiculpgligddos al mismo,
asi como de las correspondientes garantias (aeales, caso).

(b) Aplicacion: La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, progedaplicar en cada
Fecha de Pago el importe a que asciendan los Fddidpenibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el OdgeRrelacion de Pagos descrito a
continuacion:

1. Pago de los gastos ordinarios y extraordinariog=dado, suplidos o0 no
por la Sociedad Gestora y debidamente justificadsluyendo, la
comision de administracion a favor de la mismal yesto de gastos y
comisiones por servicios. En este orden solo sedatéan en favor de
Santander Consumer y en relacién con la adminiétrate los Derechos
de Crédito, los gastos que hubiere anticipado didsugpor cuenta del
Fondo y las cantidades que correspondiera devoli@tps ellos
debidamente justificados.

2. Pago a SANTANDER de la cantidad neta del Swap derdo con lo
dispuesto en el apartado 3.4.7 del presente Md#llional, y solamente
en el caso de resolucién del citado Contrato pouriplimiento del
Fondo o por ser éste la Unica parte afectada danadgpuesto de
resolucién anticipada, abono de las cantidadesisfaszer por el Fondo,
€en su caso, que corresponda al pago liquidativo.

3. Pago de los intereses devengados de los BonosSdgiéaA.

4. Pago de los intereses devengados de los Bonos &eria B salvo
postergacion de este pago al séptimo (7°) lugal emden de prelacion
segun se describe en el apartado 3.4.6.(2) dedmieeModulo Adicional.

5. Pago de los intereses devengados de los Bonos &eria C salvo
postergacion de este pago al octavo (8°) lugarl @mden de prelacion
segun se describe en el apartado 3.4.6.(2) dedmieeModulo Adicional.

6. Dotaciéon y amortizacién de los Fondos DisponiblesRdincipales que
sera igual a la diferencia positiva existente &daha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre

a. el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los 8deda Serie
A/ ByC,y

b. el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos
Préstamos Fallidos.

7. Pago de intereses devengados de los Bonos de ila Betuando se
produzca la postergacion de este pago del cuditdu@lar en el orden de
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10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

prelacion conforme se establece en el apartad®(3)4del presente
Maodulo Adicional.

Pago de intereses devengados de los Bonos de ila Geztuando se
produzca la postergacion de este pago del quifydu@ar en el orden de
prelacion conforme se establece en el apartad®(3)4del presente
Modulo Adicional.

Dotacién del Fondo de Reserva.
Pago de los intereses de los Bonos de la Serie D.
Amortizacion de los Bonos de la Serie D.

Pago liquidativo del Swap en el caso de que laluegm del contrato
fuera por incumplimiento de la Parte B.

Pago de los intereses devengados por la Rese@ardmingling y por la
Reserva de Liquidez.

Devolucion de los importes dispuestos de la Resgev&ommingling y
de la Reserva de Liquidez.

Pago de los intereses devengados por el Préstatmordtwado para
Gastos Iniciales.

Amortizacion del Principal del Préstamo Subordingoara Gastos
Iniciales.

Pago de Parte Extraordinaria de los interesessiBdmos de la Serie D
(siendo ésta una cantidad variable igual al exdesliquidez tras satisfa-
cer los conceptos mencionados en los nimeros ldaljresente Orden
de Prelacion de Pagos).

Los gastos recogidos en el primer lugar del ordenedprelacion del apartado
anterior se desglosan en los siguientes;

Se consideran Gastos ordinarios:

Gastos derivados de las auditorias anuales dedmtas del Fondo.

Gastos derivados del mantenimiento de las califioeés de las cuatro
(4) Series de Bonos.

Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos.

Gastos relacionados con las notificaciones queaaierdo con lo
establecido en el presente Folleto, deberan resdizalos titulares de
los Bonos en circulacion.

En general, cualesquiera otros gastos soportadodap&ociedad
Gestora y derivados de su labor de representacigresyion del
Fondo.

Se consideran Gastos extraordinarios:

Si fuera el caso, aquellos gastos derivados derdaeptacion y
formalizacion por modificacion de la Escritura den€titucion y de
los contratos, asi como de la celebracion de dostedicionales.

Los gastos necesarios para llevar a cabo la efecde los préstamos
subyacentes a los Derechos de Crédito.

En general, cualquier otro gasto extraordinario fysra soportado
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en repm@sénty por cuenta
del mismo.

La comision del Agente de Pagos en caso de suétituc
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)

®3)

(4)

En el caso en que en una Fecha de Pago antedaoFecha de Pago en curso alguin
concepto hubiese quedado impagado, se seguirétasieinte el Orden de Prelacion
de Pagos recogido en el presente apartado, emmegandl concepto mas antiguo.

Reglas excepcionales de prelacién de pagos egcaedel Fondo.

Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Comsucomo Administrador de los
Préstamos, a favor de otra entidad que no formte miel grupo consolidado de
Santander Consumer, se devengard a favor del derogevo administrador, una
comision que ocupara el puesto 1° en el Ordeneladddn de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6.(1)(b) anterior.

Se procedera a postergar el pago de los interedes 8onos de la Serie B, ocupando
el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacion agoP, cuando en la Fecha de De-
terminacion correspondiente, el Saldo Vivo Acumaldeé los Préstamos Fallidos, sin
tener en cuenta los importes recobrados, desdenktiticion del Fondo, fuera supe-
rior al veinticinco por ciento (25%) del importadial de los Derechos de Crédito. No
se procederd a la postergacién si la Serie A y@idtaamortizada o va a ser amortiza-
da en la Fecha de Pago correspondiente.

Se procedera a postergar el pago de los interedes 8onos de la Serie C, ocupando
el octavo (8°) lugar en el Orden de Prelacion dgp®acuando en la Fecha de Deter-
minacion correspondiente, el Saldo Vivo Acumuladolos Préstamos Fallidos, sin

tener en cuenta los importes recobrados, desdenktiticion del Fondo, fuera supe-

rior al diecisiete por ciento (17%) del importecial de los Derechos de Crédito. No

se procedera a la postergacion si la Serie A y Bayasido amortizadas o van a ser
amortizadas en la Fecha de Pago correspondiente.

Incumplimiento de la obligacion de pagar interses.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo ieygbecer frente al pago total o
parcial de los intereses devengados por los Boeosudlquiera de las Series de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagosgpoeen el apartado 3.4.6.(1)(b)
del Mo6dulo Adicional, las cantidades que los temeslale los Bonos hubiesen dejado
de percibir se acumularan en la siguiente Fech@ad® a los intereses de la propia
Serie que, en su caso, corresponda abonar en s Recha de Pago, y se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que, de acuendel ceferido Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo cuente con liquidez suficierdea pello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible almmaeh su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacionFoeldo, cuando tenga lugar la
liquidacion del mismo en la Fecha de Vencimientgdle en la Fecha de Pago en la
gue tenga lugar la Liquidacion Anticipada con doeg lo previsto en el apartado
4.4.c) del Documento de Registro. En ambos supsiesiocidird con la Ultima Fecha
de Pago, mediante la aplicacion de los fondos dibfes por los siguientes conceptos
(en adelante, losFondos Disponibles para Liquidaciér): (i) de los Fondos
Disponibles, (ii) de los importes que vaya obtederl Fondo por la enajenacion de
los Derechos de Crédito que quedaran remanentescyalesquiera otros activos, y,
en su caso, (iii) del importe dispuesto de la lidearédito para la amortizacion final
de los Bonos con arreglo a lo previsto en el agarta4 c.3) (iii) del Documento de
Registro, en el siguiente orden de prelacion deopdgl ‘Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidaciofi):

1. Pago de los gastos ordinarios y extraordinario$-detlo, suplidos o no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados, iecldg, la comisién de

administracion a favor de la misma, y el resto dst@s y comisiones por
servicios. En este orden solo se atenderan en fev&antander Consumer y
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en relacion con la administracion de los Derecte€gdito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondtas cantidades que
correspondiera devolver, todos ellos debidamestdigados.

2. Pago a SANTANDER de la cantidad neta del Swap desrdo con lo
dispuesto en el apartado 3.4.7 del presente M&ldilional, y solamente en
el caso de resolucion del citado Contrato por irgumiento del Fondo o por
ser la Unica parte afectada de algun supuestosdéucgdn anticipada, abono
de las cantidades a satisfacer por el Fondo, ertaso, que corresponda al
pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los BonosSaeitaA.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Sévie

Pago de los intereses devengados de los BonosSaeitaB.

Pago de los intereses devengados de los BonosSgeiéaC.

3
4
5
6. Amortizacion del principal de los Bonos de la S&ie
7
8 Amortizacion del principal de los Bonos de la S€ie
9

Pago de los intereses devengados de los BonosSaei¢aD.
10. Amortizacién del principal de los Bonos de la Sé&rie

11. En caso de que fuera concertada la linea de créegtinada exclusivamente
para la amortizacién anticipada de la emision deoBocon arreglo a lo
previsto en el apartado 4.4.c.3(iii) del Documedéo Registro, pago de los
intereses devengados y del reembolso del prindpala linea de crédito
concertada.

12. Pago de la cantidad debida por la resolucién delpSen su caso, en caso de
incumplimiento de Santander Consumer.

13. Pago de los intereses devengados por la ReserGomeningling y por la
Reserva de Liquidez.

14. Devolucion de los importes dispuestos de la Resgev@ommingling y de la
Reserva de Liquidez.

15. Pago de los intereses devengados por el Préstaburdiwado para Gastos
Iniciales.

16. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinpdm Gastos Iniciales.

17. Pago de Parte Extraordinaria de los intereses sidBtmos de la Serie D
(siendo ésta una cantidad variable igual al exdedmuidez tras satisfacer los
conceptos mencionados en los numeros 1 a 16 dslmpeeOrden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion).

3.4.7 Detalles de otros acuerdos de los que depemdies pagos de intereses y del principal a los
tenedores de los Bonos.

La Sociedad Gestora celebrara, en representagiam guenta del Fondo con SANTANDER
un Contrato de Permuta Financiera o Swap en mok&d& 1992, cuyos términos mas
relevantes se describen a continuacion.

La celebracion del Contrato de Swap responde adasidad de mitigar el riesgo de tipo de
interés que tiene lugar en el Fondo por el heche&rdmntrarse los Derechos de Crédito
sometidos a intereses fijos y diferentes periodosedision y de liquidacion a los intereses
variables establecidos para cada una de las Skiéss Bonos que se emiten con cargo al
Fondo.

Mediante la Permuta Financiera, el Fondo realipagos a SANTANDER calculados sobre el
tipo de interés de los Derechos de Crédito y, coomtrapartida, SANTANDER realizara
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pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Infdogsinal medio ponderado de las Series de
los Bonos, todo ello segun lo descrito a continraci

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedatb@es
Parte B: SANTANDER.
Fechas de Liquidacion.

Las Fechas de Liquidacion coincidiran con las Fec®aPago de los Bonos, esto es, los dias
20 de febrero, 20 de mayo, 20 de agosto y 20 deemiwve de cada afio o, en caso de no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia HAbiediatamente posterior. La primera Fecha
de Liquidacion sera el 20 de febrero de 2012.

Periodos de Calculo para la Parte A.

Seran los dias efectivamente transcurridos entseFeéshas de Determinacién consecutivas,
excluyendo la primera e incluyendo la Ultima. Exdepalmente, el primer Periodo de
Céalculo de la Parte A tendra una duracion equivalanos dias efectivamente transcurridos
entre el dia 12 de diciembre de 2011 (incluidod yécha de Determinacion inmediatamente
precedente a la primera Fecha de Pago, que sEB&elfebrero de 2012 (incluida).

Cantidades a pagar por la Parte A.

Serd, en cada Fecha de Liquidacion el resultadapliear el Tipo de Interés de la Parte A al
Nocional de la Permuta para la Parte A, ajustadwiaiero de dias del Periodo de Calculo
para la Parte A (es decir, igual o equivalentdiaero de dias /360).

Tipo de Interés de la Parte A.

Serd, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo deréstanual que resulte de dividir (i)
la suma de los intereses percibidos de los DeredwsCrédito e ingresados al
Fondo durante el Periodo de Calculo de la Partenfediatamente anterior, disminuida en el
primer Periodo de Devengo de Interés en el impetos interesedevengados y no vencidos
e intereses vencidos y no satisfechos correspdedienla cesion de los Derechos de Crédito
gue, en su caso, hubiere pagado el Fondo duranteselo periodo, entre (ii) el Nocional de
Permuta para la Parte A, multiplicado todo ello @laresultado de dividir 360 entre el nimero
de dias del Periodo de Célculo de la Parte A.

Nocional de Permuta para la Parte A.

Serad en cada Fecha de Liquidacién el Saldo Nocidadbs Derechos de Crédito definido

como la media diaria durante el Periodo de Caldalta Parte A inmediatamente anterior a la
Fecha de Liquidacion, del Saldo Vivo de los Dersctie Crédito que no se encuentren con
retrasos en el pago de los importes vencidos psrdadoventa (90) dias.

Periodos de Célculo para la Parte B.

Seran los dias efectivamente transcurridos ensd-dohas de Pago consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmeptgrimer Periodo de Calculo de la Parte

B tendra una duracion equivalente a los dias gfaunte transcurridos entre el dia 12 de

diciembre de 2011 (incluido) y la primera FechaPdgo, que sera el 20 de febrero de 2012
(excluida).

Cantidades a pagar por la Parte B.

Sera en cada Fecha de Liquidacion el resultadomars(i) el importe resultante de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte B al Nocional de |larf¢a para la Parte B, ajustado al nimero de
dias entre dos Fechas de Pago (es decir, igualivadente a: niumero de dias/360) vy (ii) el
importe a que ascienda en la Fecha de Liquidacdespondiente la comisién devengada por
el Contrato de Administracion, tan sélo en el adssustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos.
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Tipo de Interés de la Parte B.

Ser4, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo dedstanual que resulte de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado glaPeriodo de Devengo de Interés en
curso, mas (ii) el margen medio ponderado de lagesSé, B y C (entendido como el
resultado de sumar el Saldo de Principal PendidetePago de cada Serie de Bonos
multiplicado por el margen de esa Serie de Bondadividido todo ello por el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de lagsSér B y C) durante el Periodo de
Devengo de Interés en curso, y mas (iii) un dosacoimco por ciento (2,5%).

Nocional de Permuta para la Parte B.

Ser4, en cada Fecha de Liquidacion, el Nocion®deatenuta para la Parte A que se establezca
para dicha fecha.

Supuestos de incumplimiento del Swap

En el supuesto de que en una Fecha de Pago laAPadealispusiera de Fondos Disponibles
suficientes para efectuar el pago de la totalidadhccantidad neta (en el supuesto de que la
cantidad a pagar por la Parte A a la Parte B fsieparior a la cantidad a pagar por la Parte B
y a recibir por la Parte A) a satisfacer por latéadr a la Parte B, la parte de la cantidad neta
no satisfecha se acumulard devengando interesdenutzra al Tipo de Interés de la Parte A, y
se liquidara en la siguiente Fecha de Pago endabEondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de PrelacidRad®s, de manera que no se resuelva el
Swap.

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hicieraefreansus obligaciones de pago por la

totalidad de la cantidad neta que le correspondiatiafacer a la Parte A, la Sociedad Gestora
podré resolver el Swap. En este caso, la ParteiBies la obligacion del pago de la cantidad

liquidativa prevista en el Swap. Asimismo, en estgo, si la cantidad liquidativa del Swap le

correspondiese a la Parte A, el pago de la misnedestuara postergado de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos previsto en elafia.4.6.(1)(b) anterior.

La cantidad liquidativa seré calculada por la SteieGestora, como agente de calculo del
Swap, en funcién del valor de mercado de la Permuta

Criterios de Fitch
La Parte B asumira los siguientes compromisosagables bajo el Contrato de Swap:

(i) En el supuesto de que la calificacién de laddeno garantizada y no subordi-
nada de la Parte B deje de tener una calificacidinm de A y/o F1 de Fitch,
para la deuda a largo plazo y a corto plazo, réispetente (y a estos efectos,
se asume que, aunque la calificacion minima deudalde la Parte B fuera de
A yl/o F1, pero Fitch hubiera anunciado publicameypte cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rafifegch Negative”, se con-
siderara igualmente que la calificacion de la dededba Parte B se sitda un es-
calén por debajo de dichas calificaciones y pototéanParte B sera considera-
da como no elegible) (Id€alificaciones Requeridas de Fitch), la Parte B
deberd llevar a cabo dentro de un plazo de tré®ttadias naturales para las
opciones (A) y (B) y de catorce (14) dias naturpkes la opcion (C) desde el
dia en que tuviera lugar, y a su coste, algunasisijuientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones devivkedl Contrato de Swap
a una tercera entidad que la sustituya y que cuemtdas Calificacio-
nes Requeridas de Fitch;

(B) conseguir que una garantia incondicionalyooable y a primer reque-
rimiento con renuncia a los beneficios de ordénsidn y excusion de
una tercera entidad que cuente con las CalificasidRequeridas por
Fitch garantice sus obligaciones derivados del @tmtle Swap; o
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(C) constituir un depdsito en efectivo o un defaode valores en una enti-
dad con las Calificaciones Requeridas de Fitclgazantia del cumpli-
miento de las obligaciones de la Parte B por urpitepcalculado en
funcién del valor de mercado de la permuta finamacie conforme al
Credit Support AnneX'CSA” ) y su paragraph 11 del ISDA.

(i)  Criterios de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda no garantizadasybwrdinada de la Parte B
0, en caso de haberse adoptado la medida (i) (R)asante deje de tener una
calificacion minima de BBB+ y/o F2 para la deudargo plazo y a corto pla-
Zo, respectivamente (y a estos efectos, se asumeaguque la calificacion
minima de la Parte B 0, en su caso, su garanta fleeBBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquieraad®sdicalificaciones se en-
cuentra en situacion de “Rating Watch Negative’ceesiderard igualmente
que la calificacion de la deuda se sitia un esgaddrdebajo de dichas califi-
caciones), la Parte B debera llevar a cabo deettndplazo de treinta (30) di-
as naturales para las opciones (A) y (B) y de cat(t4) dias naturales para la
opcién (C) desde el dia en que tuviera lugar, v aaste, alguna de las si-
guientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones ddwivalel Contrato de Swap
a una tercera entidad que la sustituya y que cusmtdas Calificacio-
nes Requeridas de Fitch (o de BBB+ y F2, siempeehgya constituido
el depédsito mencionado en el (i) (C) anterior);

(B) conseguir una garantia incondicional, irreNdeay a primer requeri-
miento con renuncia a los beneficios de ordensidiv y excusion de
una tercera entidad con las Calificaciones Regagnmbr Fitch, (o con
unas calificaciones de BBB+ y F2 por Fitch, siemgpue haya consti-
tuido el depdsito mencionado en el (i) (C) antgrigarantice sus obli-
gaciones derivadas del Contrato de Swap; o

(C) constituir un depdésito en efectivo o un defmode valores, o0 en su caso,
incrementarlo, en una entidad con las CalificagoRequeridas por
Fitch, en garantia del cumplimiento de las obligaes de la Parte B
por un importe calculado en funcién del valor decado de la permuta
financiera y conforme al CSA y su paragraph 118BIA.

En todo caso, durante el plazo de treinta (30) diésrales, la Parte B mantendra el
mismo régimen de cesiones que hasta ese momeritoreatizando.

(iii) Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizadasybwrdinada de la Parte B
0, en caso de haberse adoptado la medida (i) (B) @), su garante deje de
tener una calificacion minima de BBB- y/o F3 paraléuda a largo plazo y a
corto plazo, respectivamente (y a estos efectags@sme que, aunque la califi-
cacion minima de la Parte B fuera de BBB- y/o F8pgFitch hubiera anun-
ciado publicamente que cualquiera de dichas cadiftmes se encuentra en si-
tuacion de “Rating Watch Negative”, se consideigulmente que la califi-
cacion de la deuda se situa un escalén por debagjlictias calificaciones), la
Parte B, dentro de los treinta (30) dias naturdéssle el dia en que tuviera lu-
gar, y a su coste, procurara realizar alguna deidasentes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de ereera entidad que
cuente con las Calificaciones Requeridas de F(tztlde BBB+ y F2,
siempre que haya constituido el depésito mencioeadel (i) (C) ante-
rior) garantice sus obligaciones derivados del Gbmtde Swap; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones dos/del Contrato de Swap
a una tercera entidad que la sustituya y que cuemdas Calificacio-
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nes Requeridas de Fitch (o de BBB+ y F2, siempeehgya constituido
el depédsito mencionado en el (i) (C) anterior).

En todo caso, durante el plazo de treinta (30) dédsrales, la Parte B mantendra el
mismo régimen de cesiones que hasta ese momeritoreatizando.

En los supuestos descritos en los apartadosi)iy, (iii) anteriores, cuando se elija la
consecucion de un documento de garantia de urexdezntidad, tanto la citada garan-
tia como la opinion legal aneja a ella seran reldsaor Fitch o sus asesores legales.
La eficacia de la garantia quedard sujeta a laagilin de Fitch o de sus asesores le-
gales en cuanto a su ejecutabilidad.

En caso de retirada de las calificaciones de ldaleo garantizada y no subordinada a
largo y/o corto plazo de la Parte B o de su Garpoteparte de Fitch, la Parte B, de-
ntro de los treinta (30) dias naturales siguieatiesretirada de calificacion, y a su cos-
te, realizara alguna de las medidas mencionad@@seapartados (iii) A o (iii) B ante-
riores.

Todos los costes, gastos e impuestos en que geapar el cumplimiento de las ante-
riores obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Criterios de Moody'’s

Si en cualquier momento a lo largo de la vida dErfasion de los Bonos, ninguna Entidad
Relevante cuenta con el Primer Nivel de Calificad®equerido (fhcumplimiento del Pri-

mer Nivel de Calificacior?), la Parte B en el plazo de treinta (30) Dias il&hbdesde la ocu-
rrencia de dicha circunstancia constituira un diep@n efectivo a favor del Fondo en una en-
tidad con una calificacion de su deuda a cortogotezsubordinada y no garantizada igual a P-
1 segun la escala de calificacion de Moody’s, déaranidad con los términos del Contrato de
Permuta Financiera.

La Parte B podr4, en cualquier momento, evitarolastituciéon del depdsito mencionado si
procede al otorgamiento de una Garantia Apta cgperto a todas las obligaciones presentes
y futuras de la Parte B bajo el Contrato de PerrRitanciera por parte de un garante con el
Primer Nivel de Calificacién Requerido o fuese isuista por una entidad con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido.

Si, en cualquier momento a lo largo de la vidaad&mision de los Bonos, ninguna Entidad
Relevante cuenta con el Segundo Nivel de Califisa&equerido (hcumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacior), la Parte B, a su propio coste, realizara tosios esfuerzos
comercialmente razonables para, en el plazo mae Ipesible, procurar o bien (A) el otorga-
miento de una Garantia Apta con respecto a todashligaciones presentes y futuras de la
Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiergopae de un garante con el Segundo Nivel
de Calificacion Requerido; u (B) obtener un Susiitipto con el Segundo Nivel de Califica-
cién Requerido (o bien que el Sustituto Apto cueote un Garante con al menos el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas dasanteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocuiaettel Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacion, constituir un depdésito en efectavéavor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda a corto plazo no subodéinano garantizada igual a P-1 segun la es-
cala de calificacion de Moody'’s, de conformidad tmtérminos del Contrato de Permuta Fi-
nanciera.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartadteyiares, asi como las causas de termina-
cion anticipada que se deriven de ellas, sélo&stagentes mientras se mantengan las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel @alificacion o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, respectivamentdntflorte del depdsito que hubiera sido rea-
lizado por la Parte B bajo las secciones (i) ydiijeriores sera devuelto a la Parte B cuando
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cesen las causas que motivaron el Incumplimientddmer Nivel de Calificacion o el In-
cumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion pagtivamente.

A los efectos anteriores:

“Garante” significa aquella entidad que proporciona unaagte incondicional, irrevocable y

a primer requerimiento con respecto a las obligesopresentes y futuras de la Parte B (la
“Garantia Apta”), y siempre que (A) una firma de abogados prapoes una opinién legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuadoslipba entidad a la Parte A bajo la Ga-
rantia esta sujeto a deducciones o retenciones patuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccion o retencion exedtpago efectuado por dicha entidad se
verd incrementado en aquella cantidad necesaraquar el pago neto recibido por la Parte A
sea igual a aquella cantidad que la Parte A hubgmibido de no haber existido la deduccién
o retencion.

“Garantia Apta” significa una garantia incondicional e irrevoehbbortada por un garante
de forma solidaria (como deudor principal) quedieectamente ejecutable por la Parte A, con
respecto a la cual (A) un despacho de abogadosdmaiy@lo opinidn legal confirmando que
ninguno de los pagos del garante a la Parte Albajiiada garantia estara sujeto a deduccién
o retencion por motivos fiscales, y dicha opinié@yd sido comunicada a Moody’s, (B) dicha
garantia prevea que, en caso de que cualquiernaliesgagos por parte del garante a la Parte
A estén sujetos a deducciones o a retencionesefisoaa cuenta de cualquier Impuesto, dicho
garante estard obligado a pagar dicha cantidaibadiode forma tal que la cantidad neta fi-
nalmente recibida por la Parte A (libre de cualgingpuesto) sea igual al importe total que la
Parte A hubiera recibido de no tener lugar la eitdeduccion o retencién o (C) en caso de que
cualquier pago bajo la citada garantia se efeatede deducciones o retenciones fiscales o a
cuenta de cualquier Impuesto, la Parte B debausfedin pago adicional de forma tal que se
asegure que la cantidad neta recibida por la Papter parte del garante equivaldri a la canti-
dad total que la Parte A hubiera recibido si dideduccion o retencién no hubiese tenido lu-
gar.

“Sustituto Apto” significa una entidad que legalmente puede cungah las obligaciones
debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permutaniiera de Intereses o su sustituto (segun
resulte de aplicacion) (A) con el Segundo NivelQ#dificacion Requerido, o (B) cuyas obli-
gaciones presentes y futuras debidas a la Pari@dAeb Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (0 su sustituto segun sea de aplicae&igh garantizadas conforme a una Garantia
Apta aportada por un garante con el Segundo Nev€lalificacidon Requerido.

"Entidades Relevante$significa la Parte B y cualquier garante bajo Geantia Apta con
respecto a todas las obligaciones presentes yatutle la Parte B bajo el Contrato de Permuta
Financiera.

Una entidad contara con dPfimer Nivel de Calificacion Requeridd (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacion de Mosggra su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada, si dicha calificacién esyHdl calificacién de Moody's para su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizadaugs @superior a A2, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacion de dysopara su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada, si la calificacién deoly’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es igual o superior.a Al

Una entidad contard con ebégundo Nivel de Calificacion Requeridb(A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacion dedyis para su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada, si dicha calificaciérigeial o superior a P-2 y la calificacion de
Moody’s para su deuda a largo plazo no subordiyada garantizada es igual o superior a
A3,y (B) en el caso de que dicha entidad no cuemteuna calificacion de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizida calificacion de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantieadgual o superior a A3.”

Todos los costes, gastos e impuestos en que searqur el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B (adeisustituya).
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3.5.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion aatilgiple la Permuta Financiera no constituird
en si misma una causa de vencimiento anticipadta damision de Bonos y Liquidacion
Anticipada del Fondo, salvo que en conjuncién cmasoeventos o circunstancias relativos a
la situacion patrimonial del Fondo se produjera alt@racion sustancial o permanente de su
equilibrio financiero. La Permuta Financiera quédaasuelta de pleno derecho en el caso de
que las Agencias de Calificacion no confirmararesude las 10:00 horas (hora de Madrid) de
la Fecha de Suscripcion, como definitivas, ladicatiiones asignadas con caracter provisional
a cada una de las Series.

La Sociedad Gestora empleara todos los medios acance necesarios para que en todo
momento exista un Contrato de Swap vigente.

El vencimiento del Contrato de Swap tendré lugaadrecha de Pago mas temprana entre las
siguientes fechas:

() la Fecha de Vencimiento Legal,

(i) la fecha en que finalice la Liquidacion Anpieida del Fondo, conforme
a lo previsto en el apartado 4.4 c) del Documert&egistro, en la que
se haya procedido a la liquidacion de todos lose€rers de Crédito y
resto de remanentes en el Fondo y a la distribugédtodos los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden deld®ion de Pagos
de Liquidacion del Fondo, o

(i) la fecha en que se produzca la extincionrmido.

SANTANDER renuncia expresa e irrevocablemente dqoier derecho de compensacion
frente al Fondo que de otro modo pudiera corresggramen virtud de cualquier contrato que
mantenga con el Fondo.

Nombre, direccion y actividades econdmicas signifitivas del Cedente.

El Cedente de los Derechos de Crédito es Sant@wiesumer, E.F.C., S.A.

Las principales actividades financieras de SalsiarConsumer son las propias de todo

establecimiento financiero de crédito, de confoadidon la especifica naturaleza de dichas
entidades y de lo que la ley establece. En est&lesgnabe destacar basicamente las siguientes
actividades:

* Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito adsoono, crédito hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales.

* Las de «factoring», con o sin recurso, y las atdiges complementarias de la misma,
tales como las de investigacion y clasificacionlaeclientela, contabilizacion de
deudores y, en general, cualquier otra actividac dqenda a favorecer la
administracién, evaluacion, seguridad y financiacite los créditos nacidos en el
trafico mercantil nacional o internacional, quedean cedidos.

* Las de arrendamiento financiero, con inclusibn ds kiguientes actividades
complementarias:

- Actividades de mantenimiento y conservacion dévleses cedidos.

- Concesion de financiacion conectada a una operatgdm@rrendamiento
financiero, actual o futura.

- Intermediacion y gestion de operaciones de arreigtdonfinanciero.

- Actividades de arrendamiento no financiero que fodiomplementar o no
con una opcién de compra.

- Asesoramiento e informes comerciales.
* Laemisidn y gestion de tarjetas de crédito.

* La comision de avales y garantias y suscripciocodgpromisos similares.
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Se muestra a continuacion, la informacion finarcieeleccionada de Santander Consumer,
EFC, S.A. (Cedente) referida al 31 de diciembre €jercicio 2010 (auditadas) y la
comparacion con la informacion relativa al ejewicerrado a 31 de diciembre de 2009
(auditadas) y a septiembre de 2011 (sin auditar).

La informacién en millones de euros se ha preparddoacuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera que ke d® aplicacién segun el Reglamento CE
1606/2002 y la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

ACTIVO SEPT./11 DIC./10 |VARIACION 10-09 (%) | DIC./09

1. CAJA Y DEPOSITOS B° ESPANA 1,55 1,54 0,26 1,54
2. INVERSION CREDITICIA NETA 3.723,51 3.606,21 8,37 3.327,74
3. CARTERA TITULOS Y PARTICIP. 53,87 32,97 - 32,97
4. INMOVILIZADO 4,24 2,83 (36,09) 4,43
5. ACTIVOS INMATERIALES 20,52 18,93 25,45 15,09
6. CUENTAS DIVERSAS 43,06 58,03 (3,65) 60,23
7. ACTIVOS FISCALES 146,10 145,59 10,73 131,48
8. CUENTAS DE PERIDIFICACION 17,08 8,88 6,37 8,35
TOTAL ACTIVO 4.009,92 3.875,00 " 8,18  3.581,83
PASIVO SEPT./11 DIC./Z10 |VARIACION 10-09 (%) | DIC./09
1. RECURSOS PROPIOS 274,83 266,77 22,60 217,59
2. ENTIDADES DE CREDITO 2.719,36 2.044,97 (3,08) 2.109,97
3. ACREEDORES 617,57 1.142,80 21,55 940,17
4. PROVISIONES PARA RIESGOS 90,90 95,77 (4,85) 100,65
5. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 235,45 239,65 25,70 190,65
6. CUENTAS DE PERIODIFICACION 29,68 57,11 180,35 20,37
7. CUENTAS DIVERSAS 38,95 27,67 1.326,44 1,94
8. PASIVOS FISCALES 3,19 0,26 (46,94) 0,49
TOTAL PASIVO 4.009,92 3.875,00 7 8,18  3.581,83
CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS SEPT./11 DIC./10 VARI@;ES;‘ 10 DIC./09
(1)

1. MARGEN DE INTERMEDIACION 102,15 115,10 1,42) 116,76
Resultado puestas en equivalencia 1,73 - (100,00) 1,70
Comisiones netas 51,89 61,09 57,69 38,74
2. MARGEN BASICO 155,77 176,19 f 12,08 157,20
Resultados netos de operaciones financieras (5,60) (10,10) 71,99 (5,87)
3. MARGEN ORDINARIO 150,17 166,10 f 9,76 151,33
Ingresos Renting - - - -

Otros productos de explotacion 0,07 0,68 (40,09) 1,13
Gastos de explotacion 71,10 96,47 (7,69) 104,51
Amortizacion 67,03 126,08 (65,78) 368,44
Otras cargas de explotacion 1,79 1,63 (37,55) 2,62

- F
4. MARGEN DE EXPLOTACION 10,33 (57,41) (82,23) (323,11)
Pérdidas por deterioro resto de activos - - (100,00) 0,12
Pérdidas de activos no corrientes en venta (0,45) (0,01) (101,33) 0,83
L

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10,78 (57,40) (82,29) (324,06)
Impuesto sobre beneficios 2,71 (17,51) (117,93) 97,64
RESULTADO DEL EJERCICIO 8,06 (39,89) (82,38) (226,42)

Dentro del Margen Ordinario, el apartado de amactim esta compuesto por las siguientes
partidas:
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2010 2009

AMORTIZACION 5.290) 5.424
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 2.466] 55.545
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (ngto 118.324 307.475

* Cifras en miles de euros.

» El Cedente ha obtenido un resultado negativo d&@839miles de euros frente al resultado negati-
vo obtenido el ejercicio anterior de 226.420 midesuros.

» Este resultado se debe fundamentalmente a la iédute las partida de pérdidas por deterioro de
activos financieros hasta 118.324 miles de eurrddra la cifra del ejercicio anterior que ascen-
di6 a 307.475 miles de euros.

3.6.

3.7.

3.7.1

Rendimiento y/o reembolso de los valores relacionad con otros que no son activos del
emisor.

No aplicable.

Administrador y funciones de la Sociedad Gestora.

Administrador.

Santander Consumer, cuyo nombre, direccion y detilds significativas se detallan en el
apartado 5.2 del Documento de Registro y en ed8.5a Nota de Valores, Cedente de los
Derechos de Creédito, de conformidad con lo estatween el articulo 2.2. del Real Decreto
926/1998 se obliga a ejercer la custodia y adméadgin de los Derechos de Crédito,
regulandose las relaciones entre Santander Consueh&iondo por el presente Folleto.

Santander Consumer, aceptara el mandato recibida 8eciedad Gestora y, en virtud de
dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

0] A ejercer la administracion y gestién de losré&os de Crédito adquiridos por el
Fondo en los términos del régimen y los proceditogprdinarios de administracion
y gestion establecidos en el presente Folleto;

(i) A seguir administrando los Derechos de Créddedicando el mismo tiempo vy
atencién y el mismo nivel de pericia, cuidado ygeihcia en la administracion de los
mismos que el que dedicaria y ejerceria en la asimgnion de sus propios préstamos
y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecwldpericia, cuidado y diligencia en la
prestacion de los servicios previstos en el presddiddulo Adicional,

(i) A que los procedimientos que aplica y aplicgara la administracion y gestion de los
Derechos de Crédito son y seguiran siendo confoamnas leyes y normas legales en
vigor que sean aplicables;

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparteéSlaciedad Gestora con la debida lealtad;

(V) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjucique puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas.

Una descripcion del régimen y de los procedimieotoénarios de administracion y custodia
de los Derechos de Crédito se contiene en losesitps apartados.

(1) Duracién

Los servicios seran prestados por Santander Comdwasta que, una vez amortizada
la totalidad de los Derechos de Crédito, se extirtgdas las obligaciones asumidas
por Santander Consumer en relacién con dichos Besede Crédito, sin perjuicio de
la posible revocacion anticipada de su mandato.

Tanto en caso de incumplimiento por el Administradte las obligaciones
establecidas en el presente Mddulo Adicional, cpmodescenso de su calificacion
crediticia de tal modo que supongan un perjuicie®go para la estructura financiera
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(2)

3)

(4)

del Fondo o para los derechos e intereses detildaréis de los Bonos, como por
concurso del Administrador o intervencion del BadeoEspania, la Sociedad Gestora
podré realizar alguna de las siguientes actuaciones

) Sustituir al Administrador por otra entidad ¢uee juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad legal y técnica adasugdsiempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificaciomodeBonos;

(i) Requerirle para que subcontrate, delegue ogseantizado en la realizacion
de dichas obligaciones por otra entidad que, aojule la Sociedad Gestora,
tenga la capacidad legal y técnica adecuadasmpséeque no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos;

En caso de concurso del Administrador, la actua@j@nterior sera la Unica posible.

A los efectos anteriores, y a juicio de la Sociedaelstora, SANTANDER se
compromete a sustituir a Santander Consumer conmirAgtrador. No obstante lo
anterior, la Sociedad Gestora tendra en cuentartgmiestas que el Administrador le
formule tanto sobre la subcontratacion, delegaocidesignacion del sustituto en la
realizacién de sus obligaciones, como sobre laladtgque pudiera garantizarle en la
ejecucion de las mismas.

El Administrador, a su vez, podrd voluntariamengnunciar a ejercer la
administracion y gestion de los Derechos de Cré&littera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento y siempre duduéra autorizada por la
Sociedad Gestora, (i) la Sociedad Gestora hubidesignado un nuevo
Administrador, (iii) el Administrador hubiera indaeimado al Fondo por los dafios y
perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudiecausarle ademas cualquier coste
adicional serd a su cargo, no repercutiéndologmotal Fondo, y (iv) no se produzca
un impacto negativo en la calificacién de los Bonos

Responsabilidad de Santander Consumer en la ¢adia y administracion.

Santander Consumer se compromete a actuar enttadieug administracion de los
Préstamos y de la documentacion relativa a los agsqne en Santander Consumer se
deposite, con toda la diligencia debida y respanderte el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que padierivarse de su negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a tragésudSociedad Gestora, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubieraridoypor razén del incumplimiento

de sus obligaciones de custodia y/o administraaénlos Préstamos y de la
documentacién relativa a los mismos.

Responsabilidad de Santander Consumer en la ¢iés de cobros.

Santander Consumer se compromete a actuar, ensl#rgede cobros de los
Préstamos, con toda la diligencia debida y respdndete el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que padierivarse de su negligencia.

Santander Consumer no asume de ninguna forma igbdad en garantizar directa

o indirectamente el buen fin de la operacion, oigdra garantias o avales ni incurrira
en pactos de recompra de los Derechos de Créditoegcion de los que no se ajusten
a las declaraciones y garantias contenidas enaeladp 2.2.8 del presente Médulo

Adicional.

Custodia de contratos, escrituras, documentosarchivos.

El Administrador mantendra todos los contratosudmntos y registros informéticos
relativos a los Préstamos bajo custodia seguraabandonara la posesion, custodia o
control de los mismos si no media el previo corisganto escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, a no ser que un documento lee fuequerido para iniciar
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo.
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()

(6)

(7)

(8)

(9)

El Administrador facilitard razonablemente el aoccesn todo momento, a dichos
contratos, documentos y registros, a la Sociedado@eo al auditor de cuentas del
Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimism@gsislo solicita la Sociedad

Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5) Digbites siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquierdideos contratos y documentos. El
Administrador deber& proceder de igual modo en dassolicitudes de informacion

del auditor de cuentas del Fondo.

El Administrador renuncia en cualquier caso a lbglpgios que la ley le confiere en
su condicion de gestor de cobros del Fondo y cicstibel los contratos de Préstamos
y, en particular, a los que disponen los articld@80 y 1780 del Codigo Civil
(relativos a retencion en prenda de cosas depasjtyd276 del Codigo de Comercio
(garantia semejante a la retencion en prenda @dedepositada).

Gestion de cobros.

Santander Consumer, como gestor de cobros, regbir@éuenta del Fondo cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores dasivde los Derechos de Crédito,
tanto por principal o intereses, como cualquieo aoncepto cedidos al Fondo y
procedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreriaalattdades que correspondan al
Fondo, en el plazo de 48 horas desde la recepeitosdondos.

Anticipo de fondos.

Santander Consumer no anticipard, en ningun castidad alguna que no haya
recibido previamente de los Deudores en concepfarideipal o cuota pendiente de
vencimiento, intereses, prepago u otros, derivdddss Derechos de Crédito.

Informacion.

El Administrador debera informar periédicamente ifarplazo estimado de no mas de
48 horas) a la Sociedad Gestora del grado de cunmeplio por los Deudores de las
obligaciones derivadas de los Derechos de Crédigd, cumplimiento por el
Administrador de su obligacién de ingreso de lagidades recibidas derivadas de los
Préstamos, y las actuaciones realizadas en cadendera y de la existencia de los
vicios ocultos en los Préstamos.

El Administrador debera preparar y entregar a laigsiad Gestora la informacion
adicional que, en relacién con los Préstamos aédoechos derivados de los mismos,
la Sociedad Gestora razonablemente solicite.

Subrogacion del Deudor de los Derechos de Créali

El Administrador estard autorizado para permitistituciones en la posicion del

Deudor en los contratos de Préstamo, exclusivamemtids supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similaress alél antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstadessritos en el apartado 2.2.7 del
presente Mdodulo Adicional, y siempre que los gadwrévados de esta modificacion
sean en su integridad por cuenta de los DeudoeeSokciedad Gestora podra limitar
totalmente esta potestad del Administrador cuanidbad sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadiws Bonos por las Agencias de
Calificacion.

En cualquier caso, toda subrogacion efectuadamfercnidad con lo establecido en el

parrafo anterior debera ser inmediatamente comdaiqeor el Administrador a la
Sociedad Gestora.

Facultades y actuaciones en relacion a procesa®e renegociacion de los
Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general ahiAtrador para llevar a cabo
renegociaciones, sin su consentimiento previoosrtdrminos y condiciones que se
describen a continuacion.
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(10)

El Administrador no podré cancelar voluntariamdagegarantias de los Derechos de
Crédito por causa distinta del pago del Activo,uresiar o transigir sobre éstos,
condonar los Derechos de Crédito en todo o en pagerrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango,efecacia juridica o el valor
econdémico de las garantias o de los Derechos dbt@réin perjuicio de que proceda
a atender las peticiones de los Deudores con dijigéncia y procedimiento que si de
otros préstamos se tratase.

El Administrador, cuando asi resulte necesarie anpuestos de impago, podré hacer
renegociaciones del tipo de interés en beneficiolodeintereses del Fondo, no
pudiendo ser el tipo de interés aplicado a diclést@mo inferior al 5%.

Las renegociaciones de los préstamos se formatizaralocumento intervenido ante
fedatario publico, Unicamente cuando se cumplagitpgentes condiciones:

- Operaciones previamente intervenidas (interveradasrigen).

- Operaciones cuyo titular posea antecedentes de fifamciero en ASNEF,
informados por entidades distintas de Santandes@oer.

- Reestructuraciones de operaciones de automociém reggo vivo sea igual o
superior a 18.000 Euros.

- Reestructuraciones de grupos de productos cuya damasgo vivo sea igual o
superior a 24.000 Euros.

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador gara proceda a la renegociacion
del plazo de vencimiento de los Préstamos sienypegosa los siguientes limites:

a) No se podra ampliar en ningin caso el import®destamo.
b) No se podra modificar la frecuencia en los padmdas cuotas del
Préstamo.

La prorroga del plazo de vencimiento de un Préstaomareto se podra llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- El importe a que ascienda la suma del capitpfimcipal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produataghmiento del
plazo de vencimiento no podra superar el 10% deloSdivo inicial
de los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitui®! Fondo.

- Que, en todo caso, se mantenga o se reduztazel gntre las cuotas
de amortizacion del principal del Préstamo, y naietelo el mismo
sistema de amortizacion.

- Que la nueva fecha de vencimiento final o Ultiamaortizacién del
Préstamo sea, como maximo, el 25 de agosto de 2021.

En todo caso, después de producirse cualquier oera@ipn de acuerdo con lo

previsto en el presente apartado, se procedergpae del Administrador, a la

comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora dediagdiciones resultantes de cada
renegociacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Foodoapen cualquier momento, dejar
en suspenso o modificar la habilitacion y los reijps para la renegociacion por parte
del Administrador que se recogen en el presentezaiza

Gastos de caracter excepcional.

Por otra parte, Santander Consumer, en cada FexhRado, tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excgp@onos que haya podido incurrir,
previa justificacion de los mismos a la Sociedadst@a, en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito. Dichastas que incluiran, entre otros,
los ocasionados por razon de la ejecucion de latas seran abonados siempre que
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(11)

(12)

(13)

(14)

el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficieateta Cuenta de Tesoreria y de
acuerdo con lo previsto en los apartados 3.4.6)1)(3.4.6.(4) del presente Mddulo
Adicional sobre Orden de Prelacion de Pagos y OukerPrelacion de Pagos de
Liquidacion, respectivamente.

Compensacion.

En el supuesto de que alguno de los de los Deuderéss Préstamos mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible feeal Administrador y, por tanto,
resultara que alguno de los Préstamos fuera comgenttal o parcialmente, contra
tal derecho de crédito, el Administrador remedi@lacircunstancia o, si no fuera
posible remediarla, el Administrador procedera grésar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengadde hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingr@isalados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente.

Subcontratacion

El Administrador podra subcontratar cualquiera de kervicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesteremmmente, salvo aquéllos que
fueran indelegables de acuerdo con la legislacigente. Dicha subcontratacion no
podrd en ningdn caso suponer ningun coste o gakstmral para el Fondo o la

Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una éeviagila baja de la calificacion

otorgada por las Agencias de Calificacion a cadaderlas Series de los Bonos. No
obstante cualquier subcontratacion o delegacionAdininistrador no quedara

exonerado ni liberado, mediante tal subcontratoelegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en o que legalmeniederf atribuibles o exigibles.

Notificaciones

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordadotifizaiola cesion a los respectivos
Deudores. A estos efectos, la notificacidn no gsisito para la validez de la cesién
de los Préstamos.

No obstante, el Cedente otorgara las mas ampl@stddes que en Derecho sean
necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta, mmedombre del Fondo, notificar
la cesidn a los Deudores en el momento que lo egiportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios dahmide intervencién por el Banco
de Espafa, de liquidacién o de sustitucion del Adstiador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, petira requerir al Administrador

para que notifiqgue a los Deudores y, en su caes gdrantes, la transmision al Fondo
de los Préstamos pendientes de reembolso, asi goentos pagos derivados de los
mismos solo tendran caracter liberatorio si setéfecen la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. No obstante, tantoasn de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacion a los Deudorestrede los tres (3) Dias Habiles

siguientes a la recepcién del requerimiento, como caso de concurso del

Administrador, serd la propia Sociedad Gestoragcthmente la que efectle la
notificacion a los Deudores. La Sociedad Gestoadizagd dicha notificacion en el

plazo de tiempo mas breve posible.

El Cedente asumird los gastos de notificacion ®kmsdores aun en el caso de que la
misma sea realizada por la Sociedad Gestora.

Importe de Reserva de Commingling

A efectos de mitigar el riesgo de incumplimientor pd Administrador de su
obligacion de traspasar al Fondo los importes m@aibde los Deudores, SCF, como
matriz del Administrador, estara obligado a garamtal Fondo el cumplimiento de
sus obligaciones de conformidad con lo dispuestl presente apartado.

Si en cualquier momento durante la vida de la émide los Bonos, (i) SCF sufre un
descenso de la calificacion crediticia de su deud@rgo plazo por debajo de Baa3
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segun Moody’s o BBB+/ F-2 segun Fitch, , o (iip&ticipacion de SCF en Santander
Consumer se reduce por debajo del 97%, debera:

En un plazo méaximo de diez (10) dias desde la fechque hubiese tenido lugar el
descenso de la calificacion crediticia o reducdérla participacion, depositara en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo una cantidad igualmalrte de Reserva de
Commingling.

El Importe de Reserva de Comminglirign{porte de Reserva de Commingling” o

la “Garantia Commingling” ) sera equivalente al importe estimado agregadiasie
cuotas de amortizacion y de intereses que generasaPréstamos durante el mes de
mayor cobro de cuotas de amortizacion y de interdesde la fecha de pérdida de la
calificacion Baa3 segun Moody’s, o BBB+/F-2 segltch; o reduccion de la
participacién y estimando una tasa de morosidaldsi®réstamos del 0% y una tasa
de amortizacién anticipada del 10%.

Las cantidades recibidas por el Fondo como conseuale la ejecucion de la
Garantia Commingling seran depositadas en la Caentasoreria.

No obstante, el Importe de Reserva de Commingliegositado en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo Unicamente podra ser disppestel Fondo, si el Administrador
no abonara las importes correspondientes, en wardiaugual a la diferencia entre (a)
las cantidades percibidas por el Administradorodeleudores y (b) la cantidad que el
Administrador hubiese efectivamente entregado atBaen relacion con aquéllas (el
"Importe de Commingling Disponible™).

El Importe de Reserva de Commingling Disponibleglcara al cumplimiento de las
obligaciones de pago contenidas en el Orden dadibel de Pagos contenido en el
apartado (b) del apartado 3.4.6 anterior o, llegddimso, en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion previsto en el apartado (Hyyoiertado 3.4.6 anterior.

El Importe de Reserva de Commingling depositadia€@uenta de Tesoreria, una vez
deducido el Importe de Commingling Disponible, sgeguelto a SCF en aquella fe-
cha en que el Administrador sea sustituido por weva administrador elegible por
parte de las agencias de calificacién o, cuandguntamente, se produzcan las dos
siguientes circunstancias: (i) la participacionSd&a- en Santander Consumer vuelva a
ser igual o superior al 97% vy (ii) cuando SCF vaeda situacion requerida; es decir
gue SCF recupere la calificacion requerida porhFBBB+ / F-2) y Baa3 segun
Moody’s, 0, en caso de que no sea sustituido, eallagfecha en que tenga lugar la li-
quidacién del Fondo.

El Importe de Reserva de Commingling depositado gispuestoen la Cuenta de Te-
soreria devengara un interés nominal anual a fdeo8CF, determinado trimestral-
mente para cada Periodo de Devengo de Interésswaaso desde la fecha de depoési-
to en la Cuenta de Tesoreria hasta la Fecha deifagdiatamente posterior, igual al
Tipo de Interés de Referencia determinado parBdo®s, que se abonara Unicamente
si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles sufies de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.416)(@, en su caso, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion desenitel apartado 3.4.6. (4) del pre-
sente Médulo Adicional. Los intereses devengados,dgberan abonarse en una Fe-
cha de Pago determinada se calcularan tomando loaseo (i) los dias efectivos exis-
tentes en cada Periodo de Devengo de Interésswo easo desde la fecha de depdsito
en la Cuenta de Tesoreria hasta la Fecha de Pagalistamente posterior, y (ii) un
afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una BedPago, se acumularan deven-
gando un interés al mismo tipo que el interés nahde la Reserva de Commingling
y se abonaran, siempre que el Fondo disponga ddoEdisponibles suficientes y de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos preaiseb apartado 3.4.6.(1)(b) de es-
te Modulo Adicional, en la Fecha de Pago inmediatamposterior.
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(15)

Importe de Reserva de Liquidez

A efectos de mitigar un posible retraso en la reidepde las cantidades a cobrar de
los Derechos de Crédito en prevision de una possbigtitucion de Santander

Consumer como Administrador, el Administrador establigado a garantizar al

Fondo el cumplimiento de sus obligaciones de conifted con lo dispuesto en el

presente apartado.

Si en cualquier momento durante la vida de la émidie los Bonos, (i) SCF sufre un
descenso de la calificacion crediticia de su demudargo plazo por debajo A o un
descenso de la calificacion crediticia de su deudarto plazo por debajo de F1 segln
Fitch o (i) la participacion de SCF en Santandenglimer se reduce por debajo del
97%, SCF debera en un plazo méaximo de catorce dib4) desde la fecha en que
hubiese tenido lugar el descenso de la calificacdediticia o la perdida de la
participacién de SCF en Santander Consumer, depesitla Cuenta de Tesoreria del
Fondo una cantidad igual al Importe de Reserva ideidez. El depoésito de la
Reserva de Liquidez no implica necesariamentedatscion del Administrador.

El Importe de Reserva de Liquidednfporte de Reserva de Liquidez”) sera
equivalente al importe estimado agregado de Issgrigneros lugares del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente a las dos paéxiachas de Pago desde la fecha
de pérdida de la calificacibn A o F-1 segun Fitcheduccion de la participacion.
Dicho importe se recalculara en cada Fecha de migtacion mientras sigan vigentes
las circunstancias causantes de su deposito.

Las cantidades recibidas por el Fondo como congeuale la ejecucion de la
Reserva de Liquidez seran depositadas en la Cdernfasoreria.

No obstante, el Importe de Reserva de Liquidez sigguo en la Cuenta de Tesoreria
del Fondo Unicamente podra ser dispuesto por ald-para el cumplimiento de los
tres primeros lugares de obligacion de pago cambenén el Orden de Prelacion de
Pagos contenido en el apartado (b) del apartadé 8erior o, llegado el caso, en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion preeistel apartado (d) del apartado
3.4.6 anterior, y siempre y cuando el resto de &®snBisponibles no fueran
suficientes para cumplir con dichos pagos.

El Importe de Reserva de Liquidez depositado €ulkenta de Tesoreria, sera devuelto
a SCF en aquella fecha en la que Santander Conse@aesustituido o se produzcan
las dos siguientes circunstancias: (i) que SCF peyeu una participacion en el
Administrador igual o superior al 97% y (ii) queCSvuelva a la situacion requerida;
es decir que SCF recupere la calificacion requgrateritch (A / F-1), y, en cualquier
caso, en aguella fecha en que tenga lugar la Agidd del Fondo.

El Importe de Reserva de Liquidez depositado €ukenta de Tesoreria devengara un
interés nominal anual a favor de SCF, determingdestralmente para cada Periodo
de Devengo de Interés, o en su caso desde ladectepdsito hasta la Fecha de Pago
inmediatamente posterior, que sera igual al Tiptntlrés de Referencia determinado
para los Bonos, , que se abonara Unicamente sordloFdispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el OrdeRreééacion de Pagos previsto en el
apartado 3.4.6.(1)(b) o, en su caso, de acuerdelo®dnden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién descrito en el apartado 3.4.6. (4) plelsente Mddulo Adicional. Los
intereses devengados, que deberan abonarse enedha éfe Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias efextaxistentes en cada Periodo de
Devengo de Interés, 0 en su caso desde la fectiepdsito en la Cuenta de Tesoreria
hasta la Fecha de Pago inmediatamente posteridii) yn afilo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una kechHgago, se acumularan
devengando un interés al mismo tipo que el inteoésinal de la Reserva de Liquidez
y se abonarén, siempre que el Fondo disponga dioEdisponibles suficientes y de
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acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos preststel apartado 3.4.6.(1)(b) de
este Médulo Adicional, en la Fecha de Pago inmadiahte posterior.

3.7.2 Sociedad Gestora.

La administracion y representacion legal del Fooalwesponde a la Sociedad Gestora, cuyo
nombre, direccidn y actividades significativas séatlan en el apartado 6 del Documento de
Registro en los términos previstos en el Real De@26/1998 y demas normativa aplicable.

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, |elacale gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses detldaréis de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo. En consecuenrciaptiedad Gestora debera velar en todo
momento por los intereses de los titulares de losoB, supeditando sus actuaciones a la
defensa de los mismos y ateniéndose a las disposiki que se establezcan
reglamentariamente al efecto.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizagh g8 cumplimiento de su funcién de
administracion y representacion legal del Fondg son caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en ebptedModulo Adicional, las siguientes:

)] Abrird, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesorémiaialmente con
SANTANDER.
(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidadodeDerechos de Crédito del

Fondo vy, en general, realizar todos los actos darastracion y disposicién que
sean necesarios para el correcto desempefio de ranistdacion y la
representacion legal del Fondo.

(iii) Llevar a cabo la administracion financiera de losrdghos de Crédito con
diligencia y rigor, sin perjuicio de las funcionds gestion asumidas por el
Cedente en su calidad de Administrador conforme didpuesto en el apartado
3.7.1 anterior.

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que gteotnte reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de pertiBorelo de acuerdo con las
condiciones de cada Activo y con las condicione®sl€listintos contratos.

(V) Validar y controlar la informacién que reciba debiministrador sobre los
Préstamos, tanto en lo referente a los cobros de clsotas ordinarias,
cancelaciones anticipadas de principal, pagos idesbde cuotas impagadas y
situacion y control de impagados.

(vi) Calcular los fondos disponibles y los movimientas fdndos que tendra que
efectuar una vez realizada su aplicacion de acueodola prelacion de pagos
correspondiente, ordenando las transferencias ddo$o entre las diferentes
cuentas activas y pasivas Yy las instrucciones de gae corresponda, incluidas
las asignadas para atender el servicio financielosiBonos.

(vii)  Calcular y liquidar las cantidades que por intesgseomisiones ha de percibir y
pagar por las diferentes cuentas financieras activgoasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicioanfireros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y peréses corresponda a cada una
de las Series de los Bonos.

(viii)  En el supuesto de que las calificaciones de laaldedSantander asignadas por
las Agencias de Calificacion, en cualquier momemtola vida de los Bonos
descendieran, en lo que se refiere a la condicg®ahtander como Agente de
Pagos, realizar las actuaciones que se describelnapartado 5.2 a) de la Nota de
Valores.

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas et presente Mddulo
Adicional y en el Contrato de Préstamo Subordinpdia Gastos Iniciales, de
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Reinversion a Tipo de Interés Garantizado, y depSyvgue se describen en los
apartados 3.4.3, 3.4.4 y 3.4.7 del presente Moédudizional. Si la Sociedad
Gestora no recibiese la informacién necesaria peadizar las mencionadas
obligaciones de célculo a efectos de la determimade los Fondos Disponibles
para la siguiente Fecha de Pago, éstos seran d@doa como los importes
depositados en el Cuenta de Tesoreria en la Fecetrminacién previa a la
Fecha de Pago, realizando las estimaciones nexxesadfectos de célculo de los
importes a cobrar.

) Seqguir de cerca las actuaciones del Administrada ga recuperacion de
impagados, cursando instrucciones, cuando proce@aa que inste el
procedimiento ejecutivo. Ejercitar las acciones qecarespondan cuando
concurran circunstancias que asi lo requieran.

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida segién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de cugntasnplir con las obligaciones
fiscales o de cualquier otro orden legal que cpoediera efectuar al Fondo.

(xii)  Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos cargo al Fondo, a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion cuantas informaciopesotificaciones prevea la
legislacion vigente y, en especial, las contemsaateel presente Folleto.

(xiiiy  Para permitir la operativa del Fondo en los térmipievistos en el Folleto y en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o ficadilos contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cadadentos prestadores de servicios
al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, ero cies ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legish vigente en cada momento, a
la autorizacién previa, en caso de ser necesaéaladCNMV u organismo
administrativo competente y a su notificacion aAgencias de Calificacion, y
siempre que tales actuaciones no resulten en jadabde la calificacion de los
Bonos y no perjudiquen los intereses de los teesdde los Bonos. Cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion sdizaea de conformidad con lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor detaseque lleve a cabo la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo.

(xv) Elaborar y someter a la CNMV y a los o6rganos compges, todos los
documentos e informaciones que deban sometersen degéstablecido en la
normativa vigente y en el presente Folleto, o &sequeridos, asi como elaborar
y remitir a las Agencias de Calificacion la infocién que razonablemente le
requieran.

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion cotigididacién del Fondo,
incluyendo la decisién de vencimiento anticipado laleemision de Bonos y
liquidacion del Fondo, de acuerdo con lo previst@lepresente Folleto.

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran detelmalificacion de los Bonos y
procurar la adopciéon de aquellas medidas que esgdmablemente a su alcance
para que la calificacion de los Bonos no se veetada negativamente en ningun
momento.

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimiateamismo sea siempre nulo.

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad cditigancia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representainBondo y defendiendo los intereses de
los tenedores de los Bonos y de los restantes dmreee del Fondo como si de intereses
propios se tratara, extremando los niveles dedliiga, informacion y defensa de los intereses
de aquellos y evitando situaciones que supongadifiatos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los tenedores de los Bonos y a léssdestantes acreedores del Fondo frente a
los que le son propios. La Sociedad Gestora seppmsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todospéojuicios que les cause por el
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3.7.3

incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sesponsable en el orden sancionador que
le resulte de aplicacion conforme a lo dispuestiadrey 19/1992.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necgsamiduyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones denedracion del Fondo que le atribuye el
Real Decreto 926/1998.

La Sociedad Gestora tiene establecido un Reglanhetetmo de Conducta en aplicacion de lo

dispuesto en el Capitulo Il del Real Decreto 210&@e 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de invergide las demas entidades que prestan
servicios de inversion y por el que se modificajgdmente el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidfe@@iva, aprobado por el Real Decreto

1309/2005, de 4 de noviembre, que fue comunicdd@CAIMV .

La Sociedad Gestora podra actuar como Sociedasi@edt! Fondo, asi como de cualquier
otro fondo de titulizacion, sin que la gestién didnea de éstos constituya en modo alguno
una vulneracion de sus obligaciones de diligenoraac Sociedad Gestora del Fondo u otros
fondos de titulizacion.

Sustituciéon de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora serd sustituida en la adna@niétr y representacion del Fondo de
conformidad con las disposiciones que se establemglamentariamente al efecto. Asi, de
acuerdo con lo previsto en los articulos 18 y 1Rdal Decreto 926/1998, la sustitucion de la
Sociedad Gestora se realizara por el siguienteeghoiento:

0] La Sociedad Gestora podra renunciar a su umcuando asi lo estime pertinente y
solicitar voluntariamente su sustitucién, mediagserito dirigido a la CNMV en el
que hard constar la designacion de la sociedadrgestistituta. A tal escrito se
acomparfara el de la nueva sociedad gestora dehitlametorizada e inscrita como
tal en los registros especiales de la CNMV, enud §sta se declare dispuesta a
aceptar tal funcién e interese la correspondienterizacion. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nuevadsatcomo sociedad gestora
del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV. Egumircaso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funcionestrde no hayan sido cumplidos
todos los requisitos y tramites para que su ststpweda asumir plenamente sus
funciones en relacién al Fondo. Tampoco podra lEeSad Gestora renunciar a sus
funciones si por razon de la referida sustituclargalificacion otorgada a cualquiera
de las Series de Bonos emitidos con cargo al Fdistiainuyese. Todos los gastos que
se generen como consecuencia de dicha sustituer@m soportados por la propia
Sociedad Gestora, ho pudiendo ser imputados, gdmicaso, al Fondo.

(i) En el supuesto de concurrir en la Sociedadt@ascualquiera de las causas de
disolucion previstas en los articulos 360 y sigiien de la Ley de Sociedades de
Capital, se procedera a la sustitucion de la Sadigdestora. La concurrencia de
cualquiera de dichas causas se comunicara porciaddal Gestora a la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora estara obkgjadanplimiento de lo previsto en el
apartado (i) precedente con anterioridad a suudigoi.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestoraafaieclarada en concurso, o fuera
revocada su autorizacion administrativa, deber&qgoier a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucion tendra haeerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha esegpeodujo el evento determinante
de la sustitucion. Si habiendo transcurrido cuédjomeses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion, la Socigsestora no hubiera designado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la Ligaidamticipada del Fondo y a la
amortizacién de los Bonos, para lo que deberaizagsé las actuaciones previstas en
el apartado 4.4.c.3) del Documento de Registro.
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3.8.

(iv) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el @miento de la nueva sociedad,
aprobada por la CNMV de conformidad con lo previstolos parrafos anteriores,
debera ser comunicada a las Agencias de Calificacige publicard, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio de dos diat® difusion nacional y en el
boletin del Mercado AIAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los docurmepublicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucion porsotedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de @&stetado. La sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en los derechos y obligecique, en relacion con el presente
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimita Sociedad Gestora deberd entregar a
la nueva sociedad gestora cuantos documentosstreggcontables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder.

Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad Gest por el desempefio de sus
funciones

La Sociedad Gestora tendré derecho en cada FecRagiede los Bonos y siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientda €uenta de Tesoreria de acuerdo con lo
previsto en el apartado 3.4.6.(1)(b) sobre OrderPadacion de Pagos, o en el apartado
3.4.6.(4) sobre Orden de Prelacion de Pagos dedagidn del presente Modulo Adicional,
una comision de administracion periddica igual eloccoma cero diecinueve por ciento
(0,019%) anual que se calculara con arreglo a faudta establecida mas abajo, con un
minimo de cuarenta y cinco mil euros (45.000€) Bsjague se devengara sobre los dias
efectivos de cada Periodo de Devengo de Intergmgaga trimestralmente en cada una de las
Fechas de Pago y se calculara sobre la suma &aldss de Principal Pendientes de Pago de
los Bonos de todas las Series, en la Fecha derbietion correspondiente a esa Fecha de
Pago. La comision devengada desde la Fecha deitQoidst hasta la primera Fecha de Pago
de los Bonos se ajustara proporcionalmente a las ttAnscurridos entre ambas fechas,
calculandose sobre el importe nominal de los Bemasidos.

El célculo de la comision de administracion peiédipagadera en una Fecha de Pago
determinada se realizara con arreglo a la sigufénteula:

A=B x oplgxﬁ
Donde:
A= Comisién pagadera en una F echa de Pago degsimi
B= Suma de Saldos Pendientes de Pago de los Rlentidas las Series, en la

Fecha de Determinacion correspondiente a esa EecRago.

d= Numero de dias transcurridos durante cadadtede Devengo de Interés.

Nombre y direccion y una breve descripcidén de lasatrapartes en operaciones de per-
muta, crédito, liquidez o de cuentas.

Santander Consumer es la contraparte del FondbGmé&ato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales, cuya descripcion se recoge empastado 3.4.3 a) del Modulo Adicional,
respectivamente. Asimismo, una breve descripciosaietander Consumer se incluye en el
apartado 5.2 del Documento de Registro.

Por su parte, SANTANDER es la contraparte del Famlel Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado, cuya descripcion se recoge en elajmi.4.4 del presente Modulo Adicional .
Asimismo, una breve descripcion de SANTANDER seluiye en el apartado 5.2 del
Documento de Registro.
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Santander es la contraparte del Fondo en el CordmSwap, cuya descripcion se recoge en
los apartado 3.4.7 del Médulo Adicional, respectieate. Asimismo, una breve descripcion
de SANTANDER se incluye en el apartado 5.2 del Doeoto de Registro

4. INFORMACION POST EMISION

a) Obligaciones y plazos previstos para la formulaé@n, verificacion, y
aprobacion de cuentas anuales e informe de gestion.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las csemtaales del Fondo y el

informe de auditoria de las mismas, dentro de ldro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo que coincidira cbaf® natural (esto es, antes del
30 de abril de cada afio).

b)  Obligaciones y plazos previstos para la puesta disposicion del publico y
remision a la CNMV y a las Agencias de Calificacionde informacion
periodica de la situacion econémico-financiera détondo.

b.1.- Notificaciones ordinarias periddicas.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y astndicion del Fondo, se
compromete, a remitir (i) a la CNMV la informacigne le sea requerida, en relacién a
los Bonos y (ii) a las Agencias de Calificaciorinformacion que le sea requerida, en
relacion a los Bonos, el comportamiento de los €rys de Crédito, prepagos y
situacién econdmico-financiera del Fondo, todo elbm la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento quie selicite, y con independencia de
poner asimismo en su conocimiento cuanta infornmeadicional le sea requerida.

(b.1") En un plazo comprendido entre el Momentd-gacion de Tipo y los
tres (3) Dias Habiles siguientes como maximo a ¢atda de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bdosgipos de
interés nominales resultantes para cada una d8edss de Bonos
para el Periodo de Devengo de Interés siguiente.

(b.17) Con una antelacion minima de un (1) diaurata cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores deBdo®s lo
siguiente:

i. Los intereses resultantes de los Bonos junt anortizacion de
los mismos;

ii. Las Tasas Medias de amortizacion anticipadéodéderechos de
Crédito, a la Fecha de Determinacion;

iii. La vida residual media de los Bonos calculada las hipotesis
de mantenimiento de dicha tasa real de amortizani€nipada;

iv. EI Saldo de Principal Pendiente de Pago (despdé la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pagoyda Bono, y
el porcentaje que dicho Saldo Pendiente de Pages@mta sobre
el importe nominal inicial de cada Bono.

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocirnieetlos tenedores de los Bonos los
intereses devengados por los mismos y no satigeghwoor insuficiencia de Fondos
Disponibles.

Las notificaciones de estos apartados b.1’) y psEran efectuadas segun lo dispuesto
en el apartado b.3 siguiente, y serdn, asimismestps en conocimiento de Iberclear y
de AIAF en un plazo maximo de los dos (2) Dias HKébanteriores a cada Fecha de
Pago. Ademds, y después de cada Fecha de Pagemdeara las Agencias de
Calificacion un informe con la siguiente informatio
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» Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, interesegmgados de los mismos,
tanto cobrados como no cobrados, e importe de miawsle los Derechos de
Crédito.

« Informe sobre la procedencia y posterior aplicaciérios Fondos Disponibles
de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagotegido en el apartado
3.4.6.(1).(b) del presente Médulo Adicional.

Ademas de la informacién detallada en los parrafasriores, se remitird a la CNMV la
informacion contenida en la Circular 2/2009.

b.2.- Notificaciones extraordinarias.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimisfieomara a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacide todo hecho relevante que pueda
producirse en relacion con los Derechos de Crédito,los Bonos, con el Fondo, y con
la propia Sociedad Gestora, que pueda influir ddaygensible a la negociacién de los
Bonos y, en general, de cualquier modificaciénuaaiée en el activo o pasivo del Fondo
y cualquier modificacién de la Escritura de Cowsiiin, y asimismo, de una eventual
decision de Amortizacion Anticipada de los Bonos @@lquiera de las causas previstas
en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en espuesto el acta notarial de
liquidacion y procedimiento a que hace referentapartado 4.4.c.3) del Documento de
Registro.

En el caso de modificacion en las calificacionesrgadas por las Agencias de
Calificacion a cada Serie, o de las calificaciothesas contrapartes de los contratos que
lleven consigo sustitucion de las mismas, cons6itude avales o depdsitos, etc., o en el
caso de que no se pueda reducir el Fondo de Repervaoncurrir alguna de las
circunstancias descritas en el apartado 3.4.2.pr@sknte Modulo Adicional o que se
produzca una modificacion en el Orden de Prelad®iPagos descrito en el apartado
3.4.6 del presente Modulo Adicional, dichos sucesasialesquiera otros de similar
naturaleza que se pudieran plantear, seran conaasica la mayor brevedad a la
CNMV.

b.3.- Procedimiento.

Las notificaciones a los bonistas que, a tenoodmterior, haya de efectuar el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, habran de serdofdaria siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periodicas refesiden el apartado b.1)
anterior, mediante publicacibn bien en el boletiarid de AIAF, o
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otle similares
caracteristicas.

2. Las notificaciones extraordinarias referidasetrapartado b.2) anterior,
mediante su publicacién en un diario de ampliagiiifu en Espafia.

Adicionalmente, podran realizarse las notificacnanteriores mediante su
publicacion en otros medios de difusion general.

Estas notificaciones se consideraran realizadda é&cha de su publicacion, siendo
apto para la misma cualquier dia de calendario,il Hélinhabil (a los efectos del
presente Folleto).

Informaciéon a Comisién Nacional del Mercado de ®lores.

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMMormacion prevista en los
anteriores apartados, asi como cualquier informagide con independencia de lo
anterior le sea requerigeor la CNMV o por la normativa vigente en cada motoe
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d)

Informacién a facilitar por Santander Consumer ala Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga arrrdo trimestralmente a la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, ypde caso, a requerimiento de la
misma, de los impagos, amortizaciones anticipadasogificaciones de tipos de

interés y, puntualmente, de los requerimientos egop acciones judiciales, y

cualesquiera otras circunstancias que afecten ®doschos de Crédito. Asimismo,

Santander Consumer facilitara a la Sociedad Gestdela documentacion que ésta
le pueda solicitar en relacion con dichos Préstayn@n especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Soci€sstora, de acciones judiciales.

Ignacio Ortega Gavara, en nombre y representacion el SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T. y en su condicién de Directadr General firma el
presente Folleto en Madrid a 30 de noviembre de 201
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DEFINICIONES

Para la adecuada interpretacion de este Follesotélaminos escritos con mayuscula se entenderan
segun la definicibn que a cada uno de ellos seldea continuacion, salvo que expresamente se les
atribuya algun significado distinto. Los términasegno estén expresamente definidos se entenderan
en su sentido natural y obvio segun el uso gemkrdbs mismos. Asimismo, se hace constar que los
términos que estén en singular incluyen el pluraicgversa, siempre y cuando el contexto asi lo
requiera.

Los términos que aparezcan en mayusculas relacsnad continuacion tendran el siguiente
significado:

“Administrador ": Significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.

“Agencias de Calificaciéi: Significa Moody’s y Fitch.

“Agente de Pagds Significa Banco Santander, S.A.

“AlAF ": Significa AIAF, Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada”: Significa la amortizacién de los Bonos en unehfe anterior a la Fecha
de Vencimiento Final en los supuestos de Liquidadiaticipada del Fondo de conformidad con los
requisitos que se establecen en el apartado 4id & ocumento de Registro.

“Bancd’: Significa Banco Santander, S.A.

"SANTANDER": Significa Banco Santander, S.A.

“Bonos’: Significa los bonos de titulizacién emitidos coargo al Fondo.
“CA-CIB” : Significa Credit Agricole CIB, Sucursal en Espafia

“Cartera Preliminar”: Significa la cartera preliminar de préstamos ldeque se extraeran los
Préstamos que seran cedidos al Fondo en la FedBardgitucion, y que esta formada por ochenta y
cinco mil cuatrocientos cincuenta y seis (85.456stmmos, cuyo principal pendiente de vencer,@ 3 d
noviembre de 2011, ascendia a ochocientos treirgaig/ millones setecientos cincuenta y un mil
seiscientos treinta cuatro euros con ochenta yaeantimos de euro (836.751.634,84 €).

“Cedenté: Significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.

“Circular 4/2004": Significa la Circular 4/2004 del Banco de Espadi@ 22 de diciembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacion financigéiblica y reservada y modelos de estados
financieros.

“CNMV”: Significa Comision Nacional del Mercado de Vasr

“Contrato de Cesion”: Significa el contrato de compraventa de los Dayeate Crédito, intervenido
en pdliza, por el cual Santander Consumer ced®mdlo los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos.

“Contrato de Direccion, Suscripcion y Agencia de Pag’: Significa el contrato de direccion y
suscripcién de Bonos y agencia de pagos a susaifiie la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, las Entidades Suscripttam Entidades Directoras y el Agente de Pagos.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Inicias’: Significa el contrato de préstamo
subordinado por importe de dos millones quinieftemita y siete mil ciento treinta y tres euros con
veinticinco céntimos de euro (2.537.133,25.-€) scehir entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo y Santander Consumerserdedestinado a financiar los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos, raaritiar parcialmente la adquisicion de los
Derechos de Crédito y a cubrir el desfase correfipote en la primera Fecha de Pago entre el
devengo y el cobro de los intereses de los Préstamdicha primera Fecha de Pago.

“Contrato de Reinversion a Tipo Garantizadd: Significa el contrato de reinversion a tipo déerés
garantizado de la Cuenta de Tesoreria en virtuctwkdl SANTANDER garantizara una rentabilidad
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variable a las cantidades depositadas por el Fmdavés de su Sociedad Gestora) en la Cuenta de
Tesoreria.

“Contrato de Swapg, “Swap’, “Contrato de Permuta Financiera de Intereses”o “Permuta
Financiera”: Significa el contrato de permuta financiera deereses, conforme al modelo de Contrato
ISDA 1992, a suscribir entre la Sociedad Gestarayasmdo en nombre y representacién del Fondo, y
SANTANDER.

“Cuenta de Tesoreri& Significa la cuenta a abrir en SANTANDER a nomkdel Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento seré objétGa®rato de Reinversion a Tipo Garantizado.

“Derechos de Créditd: Significa la cartera de derechos de crédito integraran el activo del Fondo
compuesta por derechos de crédito que se derivaprétamos destinados a la adquisicion de
vehiculos nuevos y usados, algunos de los cuafesitia concedidos conforme la Ley 7/1995, de 23
de marzo, de Crédito al Consumo.

“Deudores”: Significa las personas fisicas y juridicas, con iddim en Espafia, a las que Santander
Consumer ha concedido los Préstamos de los queerseam los Derechos de Crédito objeto de
titulizacion.

“Dia Habil": Significa cualquier dia que no sea:
0] sabado;
(i) domingo;

(i)  festivo segun el calendario TARGET 2 (a laslas efectos de determinacién del Tipo de
Interés Nominal aplicable para cada Periodo de mgvele Interés). Comprende ademas de
los dias reconocidos en los apartados (i) y (ite@ores, el 1 de enero, el Viernes Santo, el
Lunes de Pascua, el 1 de mayo, el 25 de diciembl§ de diciembre; y

(iv) festivo en Madrid (a los efectos de determiéadael Tipo de Interés Nominal aplicable para
cada Periodo de Devengo de Interés y para eldestondiciones de la emision).

“Dia Natural”: Significa todos los dias del afio incluyendo dogas y festivos.

“Documento de Registrty Significa el documento de registro, integrada pbAnexo VIl aprobado
por la CNMV con fecha 1 de diciembre de 2011.

“Entidades Directoras’: Significa Santander y CA-CIB.
“Entidades Suscriptoras$: Significa Santander Consumer y SANTANDER BENELUX

“Escritura de Constitucién”: Significa la Escritura de Constitucion del Fonde Titulizacién de
Activos, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1 y Esitn de Bonos.

“Fecha de Constituciofi: Significa el dia en que se otorgue la EscridgaConstitucion y el Contrato
de Cesion. Esta previsto que la Fecha de Congtitigga el 7 de diciembre de 2011.

“Fecha de DesembolSoSignifica el 12 de diciembre de 2011.

“Fechas de Determinaciéh Significa las fechas que correspondan al 5° IBéhil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Fechas de Pagdo Significa los dias 20 de febrero, 20 de mayodetagosto y 20 de noviembre de
cada afio, o, en caso de que alguna de estas fezisas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior.

“Fecha de Suscripcion® Significa el dia 12 de diciembre de 2011, desdellD:00 horas y hasta las
12:00 horas (hora de Madrid).

“Fecha de Vencimiento Final de los PréstambsSignifica el 25 de agosto de 2021, o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fecha de Vencimiento Final del Fondb Significa el 20 de mayo de 2024 0, si este umerd Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, o, en su caso, ersigluesto de que se proceda a la amortizacion
anticipada de la presente emision, la Fecha de @adp cual haya de producirse la misma.
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“Fecha de Vencimiento Legdl Significa el 20 de noviembre de 2024 6, si esgiduera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

“Fitch “: significa Fitch Ratings Espafia, S.A.

“Folleto”. Significa, conjuntamente, el indice, el docuntedescribiendo los factores de riesgo, el
Documento de Registro, la Nota de Valores, el Modadlicional y el documento conteniendo las
definiciones.

“Fondd” o “Emisor”: Significa FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANRNDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2011-1.

“Fondo de Reserva Significa el fondo de reserva a dotar por lai8dad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuen el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional.

“Fondos Disponible& Significa en cada Fecha de Pago, la suma deutssien la Cuenta de
Tesoreria, que la Sociedad Gestora en hombre aelok-procedera a aplicar, en cada Fecha de Pago,
a los pagos y retenciones descritos en el ordé&ralacién de Pagos y que comprendera las cantidades
percibidas por el Fondo en concepto de principatezeses ordinarios de los Derechos de Crédito vy |
rentabilidad de la Cuenta de Tesoreria, el Fondeed®rva, la cantidad neta del Swap, y cualesquiera
otras cantidades que pudiera recibir el Fondo, taimo establece el apartado 3.4.6.(1)(a) del Mbdul
Adicional, que se aplicaran en cada Fecha de Pdg® @agos establecidos en el Orden de Prelacion
de Pagos recogido en el apartado 3.4.6.(1)(b) dedluld Adicional (en el entendido de que, en
relacién con el Importe de Reserva de Comminglingcamente se tendrd en cuenta el Importe de
Reserva de Commingling Disponible).

“Fondos Disponibles para Liquidaciofi: Significan:
a) Los Fondos Disponibles, y

b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo penkgenacion de los Derechos de Crédito
gue quedaran remanentes y cualesquiera otros ctr su caso, en los supuestos de
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidadoy dos requisitos que se establecen en el
apartado 4.3.c del Documento de Registro, y

c) En su caso, del importe dispuesto de la linearédito para la amortizacion final de los
Bonos con arreglo a los previsto en el apartade(id) del Documento Registro.

“lberclear”: Significa Sociedad de Gestion de los SistemaRelgistro, Compensacién y Liquidacion
de Valores.

“Importe de Reserva de Commingling o “Garantia de Commingling”: Significa, el importe
estimado agregado de las cuotas de amortizaci@igtereses que generarian los Préstamos durante
el mes de mayor cobro de cuotas de amortizaciée yneereses desde la fecha de pérdida de la
calificacion por parte de SCF de Baa3 segin Moedy'BBB+/F-2 segun Fitch, o reduccién de la
participacion de SCF en el Administrador por deltlgb97% y estimando una tasa de morosidad de
los Préstamos del 0% y una tasa de amortizacideigada del 10%..

"Importe de Reserva de Commingling Disponible sera equivalente al importe igual a la diferanci
entre (a) las cantidades percibidas por el Admedstr de los Deudores y (b) la cantidad que el
Administrador hubiese efectivamente entregado atiBan relaciéon con aquéllas.

“Importe de Reserva de Liquidez” Significa la cantidad equivalente a al importéneado agregado

de los tres primeros lugares del Orden de Prelag@ériPagos correspondiente a las dos proximas
Fechas de Pago desde la fecha de pérdida deflaazadin A o F1 de SCF segun Fitch o reduccion de
la participacion de SCF en el Administrador porajefdel 97%.

“Importe Maximo de los Derechos de Créditd Significa el importe maximo del Saldo Vivo deslo
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, queuseimporte equivalente al valor nominal de
emision de Bonos, y por tanto equivalente al saldal de los Derechos de Crédito. Por excepcién,
en la Fecha de Constitucion del Fondo, el impogda$ Derechos de Crédito cedidos podra ser
ligeramente superior al valor nominal de la EmigiérBonos de la Series A, By C.

“.V.A."”: Significa Impuesto sobre el Valor Afadido.
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“Ley 19/1992: Significa la Ley 19/1992 de 7 de julio de 199thee régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de Titutien Hipotecaria y sus modificaciones.

“Ley 37/1992: Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembrel, ldepuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 3/1994: Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Atigpdn a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria.

“Ley Concursal’: Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Gansal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil o LEC”: Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Ecipmiento
Civil.
“Ley del Mercado de Valores o “Ley 24/1988: Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, regidaia

del Mercado de Valores en su version modificadagdey 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre y por el Real Decretp3/2005, de 11 de marzo.

“Liquidacién Anticipada”: Significa la liquidacion del Fondo con anteritaid al 20 de noviembre de
2024 y con ello a la Amortizacion Anticipada en lecha de Pago de la totalidad de la emision de
los Bonos en los supuestos y en la forma estallerice| apartado 4.4 c) del Documento de Registro.

“Mercado AIAF” : Mercado de Renta Fija de la Asociacion de Intelieré@s de Activos Financieros.

“Mdbdulo Adicional” : Significa el médulo adicional a la nota de vaforelativa a la emisién de
Bonos elaborada conforme al Anexo VIII del Reglatog€E) n°® 809/2004, aprobado por la CNMV
con fecha 1 de diciembre de 2011.

“Momento de Fijacién de Tipd: Significa el segundo Dia Habil segun calendafibBRGET 2
(Transeuropean Automated Real-time Gross Settleemtess Transfer System) @nterior a cada
Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la mafanad@ddadrid) de dicho dia, y para el primer Periodo
de Devengo de Interés las 11:00 horas de la mdhareade Madrid) de la Fecha de Constitucion.

“Moody’s™: Significa Moody’s Italia, S.R.L.

“Nivel Inicial del Fondo de Reservé Significa el importe del Fondo de Reserva ememento de la
constitucion del Fondo equivalente a ciento dietésmillones trescientos mil euros (117.300.000 €),
equivalente al catorce coma setenta y seis potoci@r38%) del importe inicial de los Bonos de las
Series A, By C.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva o Nivel Requdp”: Significa el importe que debe tener el
Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago. Dichotemgemd una cantidad igual a la mayor de las
siguientes: (i) el 29,51% del Saldo Vivo de los Bewle las Series A, By C; y (ii) 58.650.000 euros,
equivalente al 7,38% del importe inicial de los Beie las Series A, B,y C.

“Normas Internacionales de Informacion Financier& Significa las Normas Internacionales de
Informacion Financiera que son de aplicacion aflermacion financiera proporcionada por Santander
Consumer segun el Reglamento CE 1606/2002 y lail@ird/2004 de Banco de Espafia.

“Nota de Valore$: Significa la nota de valores relativa a la edistle Bonos elaborada conforme al
Anexo Xlll del Reglamento (CE) n°® 809/2004, aprabadr la CNMV con fecha 1 de diciembre de
2011.

“Orden de Prelacion de Pagds Significa el orden de prelacion para la apliéacde las obligaciones
de pago o de retencién del Fondo tanto para laagifin de los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago.

“Orden de Prelacion de Pagos de LiquidaciénSignifica el orden de prelacion de las obligage
de pago o de retencion del Fondo para la aplicatédtos Fondos Disponibles de Liquidacion en la
fecha de liquidacién.

“Orden EHA/3537/2003: Significa la Orden EHA/3537/2005, por la que desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988 Misicado de Valores.

“Parte Extraordinaria” : significa el margen extraordinario aplicable a lotereses de los Bonos de
la Serie D y consistente en una cantidad variagpmli al exceso de liquidez tras satisfacer los
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conceptos mencionados en los numeros 1 a 16 dehQ@fel Prelacion de Pagos y en los numeros 1 a
16 del Orden de prelacion de Pagos de Liquidacion.

“Periodos de Devengo de Interés”Significa cada uno de los periodos en los queligee la
emision de los Bonos, comprensivos de los diadied@eente transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyéndose en cada Periodo de Devengo de IntaréBecha de Pago inicial del periodo
correspondiente y excluyendo la Fecha de Pago dielaperiodo correspondiente. El primer Periodo
de Devengo tendra una duracion equivalente a lgp@ndida entre la Fecha de Desembolso y la
Primera Fecha de Pago.

“Periodos de Determinacioft Significa cada uno de los periodos comprendetutse dos Fechas de
Determinaciéon consecutivas, incluyéndose en caddod®e de Determinacién la Fecha de
Determinacion inicial del periodo correspondientxgluyéndose la final del periodo correspondiente.
El primer Periodo de Determinaciéon tendra una damaequivalente a la comprendida entre la Fecha
de Constitucién y la Fecha de Determinacion prav@aPrimera Fecha de Pago.

“Préstamos: Significa los préstamos concedidos por Santan@densumer a personas fisicas y
juridicas residentes en Espafia, con la finalidadirdaciar la adquisicién de vehiculos nuevos y/o
usados algunos de los cuales han sido concediddéaroe la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito
al Consumo.

“Préstamos Fallidos: Significa aquellos préstamos cuya deuda Santa@desumer considera que
no va a recuperar o aquellos préstamos que tengaascpendientes con antigiiedad igual o superior a
doce (12) meses.

“Préstamos Moroso% aquellos préstamos que se encuentren a una fatimaorosidad con méas de
noventa (90) dias de retraso en el pago de démtogdos, excluidos los Préstamos Fallidos.

“Real Decreto 926/1998 Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayor el que se regulan
los Fondos de Titulizacidn de Activos y las SoctetaGestoras de Fondos de Titulizacion.

“Real Decreto 1777/2004 Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 d®jypor el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto 1310/2005 Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 deiembre 27 de marzo que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 te ¢le 1988, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados dadon oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 216/2008":Significa el Real Decreto 216/2008 de 20 de dibieansobre recursos
propios de las entidades financieras.

“Real Decreto Legislativo 4/2004 Significa el Real Decreto Legislativo 4/2004, Slele marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Leyrdpuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto Legislativo 1/1993 Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, &4 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refondal la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

“Reglamento (CE) n° 809/2004 Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004, deClamision, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacién de laebliva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida erddibstos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difuste publicidad.

“Reglamento Interno de Conduct& Significa el Reglamento Interno de Conducta a@eSbciedad
Gestora regulador de la actuacion de los érgan@siohénistracion, empleados y representantes de la
Sociedad Gestora en aplicacion de lo dispuestd €agtulo Il del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empreésaservicios de inversion y de las demas entidades
gue prestan servicios de inversion y por el quenedifica parcialmente el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones derkign Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre, que fue comunicddCAIMVI.

“Saldo Nocional de los Derechos de CréditoSignifica, en relacién con el Contrato de Swip,
media diaria durante el Periodo de Calculo de tteP§ tal y como este término se define en dicho
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Contrato de Swap, inmediatamente anterior a laddefLiquidacién, del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito que no se encuentren con retrasos agel de los importes vencidos por mas de noventa
(90) dias.

“Saldo Nominal Pendiente” 0" Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Borias” Saldo Vivo
de los Bonok Significa el total de los saldos vivos de losnBs de todas las Series (esto es, el
importe de principal de los Bonos pendiente de tinao}.

“Saldo Vivo de los Derechos de Créditm “Saldo Vivo': Significa la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal vénaio ingresado al Fondo del Derecho de Crédito
correspondiente a una fecha. El Saldo Vivo de les2Ehos de Crédito a una fecha sera la suma del
Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechosrédit® a esa fecha.

“Saldo Vivo de los Préstamos Morosds Significa las cantidades devengadas de princjpalb
ingresadas al Fondo junto con las cantidades aumlevengadas de principal y pendientes de
vencimiento de los Préstamos Morosos, asi comealatidades vencidas y no cobradas.

“Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos Fallidas Significa el Saldo Vivo acumulado de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Falbdosener en cuenta los importes recobradosgdesd
la constitucion del Fondo.

“Santander Benelux”: Significa SANTANDER BENELUX SA/BV
“Santander Consumetf: Significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.
“SCF”: Significa Santander Consumer Finance, S.A.

“Seri€’: Significa cada una de las cuatro (4) seriesw® $p encuentra desglosado el importe total de
la emision de Bonos.

“Serie A”: Significa la Serie con un importe hominal total gkiscientos cincuenta y nueve millones
ochocientos mil euros (659.800.000 €), constitypda seis mil quinientos noventa y ocho (6.598)
Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nomicedia uno.

“Serie B": Significa la Serie con un importe nominal total setenta y un millones seiscientos mil
euros (71.600.000 €), constituida por setecieniesiskis (716) Bonos de CIEN MIL (100.000)
EUROS de valor nominal cada uno.

“Serie C™: Significa la Serie con un importe nominal total sesenta y tres millones seiscientos mil
euros (63.600.000 €), constituida por seiscientista y seis (636) Bonos de CIEN MIL (100.000)
EUROS de valor nominal cada uno.

“Serie D”: Significa la Serie con un importe nominal totel cdlento diecisiete millones trescientos
mil euros (117.300.000 €), constituida por mil tiesetenta y tres (1.173) Bonos de CIEN MIL
(100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

“Sociedad Gestora Significa Santander de Titulizacion, S.G.F.T.AS
“TACP”: Significa Tasa Anual Constante de Prepago.
“TIR": Significa Tasa Interna de Rentabilidad parattygedores de cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal: Significa el tipo de interés aplicable a cadai&de Bonos en cada Fecha
de Pago de intereses resultante de sumar el meogespondiente a cada una de las Series al Tipo de
Interés de Referencia.

“Tipo de Interés de Referencia Significa el tipo de interés que sirve de baseapel célculo del
Tipo de Interés Nominal.

“UDQ” : Significa unidad de decisién de operaciones.

“UDO-R” Significaunidad de decisién de operaciones de reestruofuraci
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