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Aviso a los Accionistas de la SICAV

Se informa a los accionistas de la SICAV de que el consejo de administracion de la SICAV (el
"Consejo") ha acordado:

l. Fusionar los compartimentos OYSTER — Oncology Fund y OYSTER — Global
Warming con el compartimento Oyster - World Opportunities

Los compartimentos OYSTER — Oncology Fund y OYSTER — Global Warming (los «Compartimentos
Absorbidos») seran absorbidos por el compartimento Oyster - World Opportunities (el
«Compartimento Absorbente»).

El Consejo ha adoptado este acuerdo en interés de los accionistas de los Compartimentos
Absorbidos, en el marco de una racionalizacion de la gama de los productos ofrecidos en el seno de
la SICAV. Los gastos inherentes a esta fusidon iran a cargo de los Compartimentos Absorbidos.

A cambio de sus acciones, los accionistas de los Compartimentos Absorbidos recibiran acciones del
Compartimento Absorbente de la misma clase [(a excepcion de los accionistas de la clase S EUR,
que recibiran acciones de la clase I EUR)] y por el nimero de acciones ostentadas en los
Compartimentos Absorbidos, multiplicado por el ratio de cambio. Dicho ratio de cambio se calculara
dividiendo el valor liquidativo de las acciones de una clase determinada de cada Compartimento
Absorbido, fechado a 9 de diciembre de 2010, calculado el 10 de diciembre de 2010 para el
compartimento Oncology, y fechado a 10 de diciembre de 2010, calculado el 13 de diciembre de
2010 para el compartimento Global Warming, por el valor liquidativo de las acciones de la misma
clase del Compartimento Absorbente, calculado el mismo dia. Si después del célculo, el nimero de
acciones a canjear no es entero, los accionistas recibiran fracciones de acciones del Compartimento
Absorbente.

Los accionistas de los Compartimentos Absorbidos podran obtener el rescate de sus acciones, sin
gastos, hasta el 9 de diciembre de 2010, a las 12:00 h, hora de Luxemburgo. Al finalizar este
preaviso, el acuerdo de fusion vinculara a todos los accionistas que no hayan ejercido dicha opcion.

La informaciéon facilitada a continuaciéon describe las caracteristicas
Compartimentos Absorbidos y del Compartimento Absorbente.
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Las restantes caracteristicas principales de los Compartimentos Absorbidos son idénticas a las del
Compartimento Absorbente, a saber principalmente la comision de gestion y de rendimiento, las
modalidades y los gastos de suscripcion, de conversion y de rescate.

Se informa a los accionistas de que no se aceptarda ninguna suscripcidn o conversion en los
Compartimentos Absorbidos después del 30 de noviembre de 2010, a las 12:00h, hora de
Luxemburgo.

Asimismo, se invita a los accionistas a que consulten con sus asesores financieros y/o fiscales las
eventuales consecuencias de esta fusion.

1. Cambiar el nombre de determinadas clases de acciones

Las clases de acciones que se indican a continuacién recibirdan nuevo nombre como sigue, con
efectos al 15 de diciembre de 2010:

Antiguo nombre Nuevo nombre

Compartimentos Acciones

Emerging Markets Dynamic — Clase S USD2

Emerging Markets Dynamic — Clase | USD2

Italian Value — Clase S EUR

Italian Value — Clase | EUR

US Small Cap — Clase | USD

US Small Cap — Clase | USD2

Compartimentos Mixtos

Absolute Return Italy — Clase S EUR Absolute Return Italy — Clase | EUR2

Diversified — Clase S EUR Diversified — Clase | EUR

Compartimentos Obligaciones

European Corporate Bonds — Clase S EUR European Corporate Bonds — Clase | EUR

European Fixed Income — Clase S EUR European Fixed Income — Clase | EUR

El cambio de nombre de las clases | USD y S EUR, respectivamente, dentro de los compartimentos
OYSTER - US Small Cap y OYSTER - Absolute Return ltaly, irh acompafado de un cambio de método
de célculo de la comision de rendimiento, como sigue:

A partir del 1 de enero de 2011, la comisién de rendimiento de la clase | USD2 del compartimento
OYSTER — US Small Cap y de la clase | EUR2 del compartimento OYSTER — Absolute Return Italy
serd de un 20%, como maximo, del surperrendimiento anual, calculado sobre la base de la evolucion
del valor liquidativo por participacion, antes de comision de rendimiento, y de la evolucion del
benchmark en el mismo periodo. El benchmark utilizado sera el Russell 2000 TR neto (Ticker
RU20N30U Index, en USD) para la clase | USD2 del compartimento OYSTER — US Small Cap vy el
benchmark estara compuesto del 50% del FTSE Italia TR All-shares (Ticker TITLMSE Index, en EUR)
y del 50% del JPM GBI EMU 1-3 LC (Ticker JNEU1R3 Index, en EUR) para la clase | EUR2 del
compartimento OYSTER — Absolute Return Italy.

Los accionistas de estas dos clases de acciones podran obtener el rescate de sus acciones, sin
gastos, hasta el 9 de diciembre de 2010, a las 12h, hora de Luxemburgo.



111. Rebajar el minimo de suscripcién inicial de las clases I

El minimo de suscripcion inicial para las clases de acciones | sera de 100.000 EUR/USD/CHF/GBP y
de 10.000.000 JPY, en funcién de la divisa de la clase de acciones de que se trate, a partir del 10 de
noviembre de 2010.

V. Fusionar clases S en las clases | de un mismo compartimento

El 17 de diciembre de 2010, las clases S mencionadas mas adelante (las «Clases Absorbidas») seran
absorbidas por las clases | del mismo compartimento, mencionadas mas adelante (las «Clases
Absorbentes»).

El Consejo ha adoptado este acuerdo de conformidad con la seccién 12.11. del folleto de la SICAV,
en el marco de una racionalizacion de la gama de los productos ofrecidos en el seno de la SICAV, a
fin de no tener mas que un solo tipo de clase institucional con patrimonios bajo gestibn mas
importantes.

A cambio de sus acciones, los accionistas de las Clases Absorbidas recibiran acciones de la Clase
Absorbente del mismo compartimento y por el nimero de acciones ostentadas en la Clase
Absorbida, multiplicado por el ratio de cambio. Este ratio de cambio se calculara dividiendo el valor
liquidativo de las acciones de cada Clase Absorbida, fechado a 16 de diciembre de 2010 y calculado
el 17 de diciembre de 2010, por el valor liquidativo de las acciones de la Clase Absorbente, calculado
el mismo dia. Si después del célculo, el numero de acciones a canjear no es entero, las acciones
recibiran fracciones de acciones de la Clase Absorbente.

Los accionistas de las Clases Absorbidas podran obtener el rescate de sus acciones, sin gastos, hasta
el 10 de diciembre de 2010, a las 12h, y respectivamente a las 6h para los compartimentos
Emerging Markets Dynamic y Japan Opportunities, hora de Luxemburgo. Al finalizar este preaviso, el
acuerdo de fusion vinculara a todos los accionistas que no hayan ejercido tal opcion.

La informacion facilitada a continuacion describe las diferencias entre las Clases Absorbidas y
Absorbentes.

Clases Absorbidas Clases Absorbentes

Compartimentos Acciones

Emerging Markets Dynamic — Clase S EUR2
Divisa de la clase: EUR con cobertura del riesgo de
cambio en comparacion con la divisa contable del
compartimento.

Emerging Markets Dynamic — Clase | USD2

(antiguamente Clase S USD 2)
Divisa de la clase: USD.

European Small Cap — Clase S EUR

Comision de rendimiento: maximo del 10% del
rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

European Small Cap — Clase | EUR2

Comision de rendimiento: maximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacion, antes
de comision de rendimiento, y de la evolucion del
Stoxx 200 Net Return (Ticker SCXR, en EUR) para el
mismo periodo.

Italian Opportunities — Clase S EUR

Comisiéon de rendimiento: maximo del 10% del
rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

Italian Opportunities — Clase | EUR2

Comision de rendimiento: méaximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacién, antes
de comisién de rendimiento, y de la evolucion del
FTSE Italia All Shares TR EUR (Ticker TITLMSE, en
EUR) para el mismo periodo.

Japan Opportunities

Clase S JPY

Divisa: JPY

Comision de rendimiento: maximo del 10% del
rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participacion, antes de comision de
rendimiento.

Japan Opportunities — Clase | JPY2

Divisa: JPY

Comision de rendimiento: maximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacién, antes
de comision de rendimiento, y de la evolucién del
Topix TR (Ticker TPXDDVD, en JPY) para el mismo
periodo.




Clase S EUR
Divisa: EUR con cobertura del riesgo de cambio en

comparacion con la divisa contable del
compartimento.
Comisiéon de rendimiento: méaximo del 10% del

rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

US Dynamic

Clase S EUR

Divisa: EUR con cobertura del riesgo de cambio en
comparacion con la divisa contable del
compartimento.

Comision de rendimiento: maximo del 10% del

rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participacion, antes de comision de
rendimiento.

Clase S USD

Divisa: USD

Comisiéon de rendimiento: maximo del 10% del
rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participacién, antes de comisién de
rendimiento.

US Dynamic

Clase | USD2

Divisa: USD

Comision de rendimiento: maximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacion, antes
de comisién de rendimiento, y de la evolucién del S&P
500 Net TR (Ticker SPTR500N, en USD) para el mismo
periodo.

US Small Cap — Clase S EUR
Divisa: EUR con cobertura del riesgo de cambio en

comparacion con la divisa contable del
compartimento.
Comision de rendimiento: maximo del 10% del

rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participacién, antes de comisién de

US Small Cap — Clase | USD2 (antiguamente |
USD)

Divisa: USD

Comision de rendimiento: maximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacién, antes
de comision de rendimiento, y de la evolucién del

rendimiento. Russell 2000 TR net (Ticker RU20N30U Index, en
USD) para el mismo periodo.

Us Value US Value

Clase S USD Clase | USD2

Divisa: USD Divisa: USD

Comision de rendimiento: maximo del 10% del | Comisidbn de rendimiento: maximo del 20% del

rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

Clase S EUR
Divisa: EUR con cobertura del riesgo de cambio en

comparacion con la divisa contable del
compartimento.
Comisiéon de rendimiento: maximo del 10% del

rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

surperrendimiento anual calculado sobre la base de la
evolucién del valor liquidativo por participacion, antes
de comisién de rendimiento, y de la evolucion del S&P
500 Net TR (Ticker SPTR500N, en USD) para el mismo
periodo.

World Opportunities — Clase S EUR

Comision de rendimiento: maximo del 10% del
rendimiento anual calculado sobre la base del valor
liquidativo por participaciéon, antes de comisién de
rendimiento.

World Opportunities — Clase | EUR2

Comision de rendimiento: maximo del 20% del
surperrendimiento anual calculado, para cada clase
del compartimento, sobre la base de la evolucion del
valor liquidativo por participacion, antes de comision
de rendimiento, y de la evoluciéon del MSCI World EUR
TR (Ticker NSESWRLD Index, en EUR) para el mismo
periodo.

Compartimento Mixto

Market Neutral — Clase S EUR

| Market Neutral — Clase | EUR

Compartimento Obligaciones

Global Convertibles — Clase S EUR

| Global Convertibles — Clase | EUR




La clase de accion | se halla igualmente reservada a los inversores institucionales pero no se limita a
aquéllos que tengan su sede social en Italia (contrariamente a la clase S). Las demas caracteristicas
principales de las Clases Absorbidas son idénticas a las de las Clases Absorbentes.

Se informa a los accionistas de que no se aceptara ninguna suscripcion o conversion en las Clases
Absorbidas después del 30 de noviembre de 2010, a las 12h, y respectivamente a las 6h para los
compartimentos Emerging Markets Dynamic y Japan Opportunities, hora de Luxemburgo.

Se invita igualmente a los accionistas a que consulten con sus asesores financieros y/o fiscales las
eventuales consecuencias de esta fusion.

V. Modificar el folleto
Se modificara el folleto de la SICAV con el fin de reflejar los cambios antedichos. Por otra parte, se
reorganizard también el folleto para que los diferentes compartimentos de la SICAV, asi como sus

caracteristicas, estén recogidos en anexo.

Un borrador de folleto actualizado se halla disponible en la sede social de la SICAV.

Luxemburgo, a 9 de noviembre de 2010

Por el Consejo



