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Este Folleto informativo recoge la informacidon necesaria para que el Inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora
de la Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y,
en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos
en mayusculas no definidos en el presente Folleto, tendran el significado previsto en
los Estatutos de la Sociedad.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1. Datos Generales

1.1 La Sociedad

La sociedad MARCH ENERGY TRANSITION, S.C.R., S.A., figura inscrita, con fecha [¢] de
2023, en el correspondiente registro de sociedades de capital-riesgo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"), con el nimero [¢] (la “Sociedad”).

La Sociedad se constituyé como sociedad de capital-riesgo, de conformidad con lo
establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014"), mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. Miguel Yuste Rojas, con fecha 5
de junio de 2023, bajo el nimero 2.330 de su protocolo.

El domicilio social de la Sociedad sera Calle de Veldazquez, 98, 28006 Madrid.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a TIKEHAU INVESTMENT
MANAGEMENT, S.A.S., una sociedad anénima simplificada (société par actions simplifiée)
francesa, inscrita en el Registro Mercantil de Paris (Registre du Commerce et des Sociétés)
bajo el nimero 491 909 446, con numero de autorizacidon de la autoridad supervisora
francesa (Autorité des Marchés Financiers) GP-07-000006, que opera en Espafia bajo el
régimen de pasaporte comunitario de acuerdo con la Directiva AIFM, e inscrita en el
registro de sociedades gestoras de FIA del Espacio Econdmico Europeo de la CNMV en
régimen de libre prestacion de servicios con el nimero 117 (la “Sociedad Gestora”),
sujeta a las limitaciones establecidas en el contrato de gestidn suscrito entre la Sociedad
y la Sociedad Gestora (el “Contrato de Gestion”).

1.3 El Depositario

El depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A. (el "Depositario”), que figura inscrito
en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el niumero 211. Tiene su
domicilio social en Madrid, Avenida de la Hispanidad 6, 28042.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora ha
encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general,
de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia de la gestidn
de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra decidir el cambio de las condiciones
del contrato de depositaria siempre y cuando estén negociadas de acuerdo con los



estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende
la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la
liquidacion de la suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la
gestidon de la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacidn de las funciones de
depdsito de los activos de la Sociedad en terceras entidades. Se facilitara a los Inversores
que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre la delegacion de la funcién de depdsito
por parte del Depositario, en su caso, y los posibles conflictos de interés a que pueda dar
lugar esa delegacion.

El Depositario percibira de la Sociedad una comisién de depositaria de cinco puntos basicos
(0,05%) anuales sobre el patrimonio neto de la Sociedad, con un minimo anual de quince
mil euros (15.000 €).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidon colectiva. Ademas,
desempefia funciones relacionadas con la supervisién y vigilancia, depodsito, custodia o
gestion de instrumentos financieros propiedad de la Sociedad de conformidad con la
normativa aplicable.

1.4 Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera el que la Sociedad, a propuesta de la Sociedad
Gestora, designe en cada momento.

La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta General de
Inversores siguiendo la propuesta del érgano de administracion de la Sociedad, que debera
consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de seis (6) meses desde el
momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
economico que haya de ser examinado, y recaera en alguna de las personas o entidades a
que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y
sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacién en la
designacion de los auditores.

Esta previsto que MAZARS Auditores, S.L.P., con domicilio social en la calle Diputacid, 260,
08007 (Barcelona), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 30.734, Folio



212, Hoja B-180111, Inscripcion 1@, con N.I.F. B-61622262 e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1189, serd nombrada auditor de la
Sociedad.

1.5 Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora ha designado como asesor de inversién de la sociedad a Tikehau
Capital North America LLC (el “Asesor de Inversion”), una sociedad de responsabilidad
limitada de Delaware, registrada como asesor de inversiones en virtud de la Ley
estadounidense de Asesores de Inversiones de 1940 (U.S. Investment Advisers Act of
1940), con sus modificaciones, y sujeta a la supervision de la Comisién del Mercado de
Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission) de conformidad con
la Ley de Asesores (Advisers Act).

El Asesor de Inversion proporcionara recomendaciones de inversién y apoyo a la Sociedad
Gestora, en su funcion de AIFM como principal gestor de inversiones de la Sociedad,
incluyendo (i) la busqueda, investigacion, analisis, con respecto a inversiones
principalmente en América del Norte y México, y en su caso, la estructuracion y negociacion
de posibles inversiones y desinversiones principalmente en América del Norte, el
seguimiento de la rentabilidad de dichas inversiones en cartera y (ii) el asesoramiento a la
Sociedad Gestora sobre cualquier oportunidad de inversidon y desinversion, ya sea en
América del Norte o en cualquier otra region, de conformidad con el acuerdo que ha sido
suscrito por la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversion (el “Acuerdo de
Subasesoramiento”).

En ningln caso se considerara que el Asesor de Inversion participa en la toma de decisiones
sobre las inversiones y desinversiones de la Sociedad.

Los honorarios de asesoramiento pagados al Asesor de Inversion se deduciran de la
Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion con
la gestion de la Sociedad.

1.6 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional y un
seguro de responsabilidad civil de administradores y directivos para los cargos que ocupen
sus miembros, administradores y directivos, empleados o personas que actlen en su
nombre en las Compafiias Participadas, para hacer frente a posibles responsabilidades por
negligencia profesional, que se encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.



Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las
necesidades de gestion de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos
y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

1.7 Informacion a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitara a los Inversores de la Sociedad toda la informacion requerida
por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible
de conformidad con los Estatutos Sociales.

La Sociedad Gestora organizara un informe trimestral para los Inversores y proporcionara
a cada Inversor acceso a los sucesivos informes anuales auditados publicados con respecto
a la Sociedad, por correo electrénico, mensajeria, correo certificado y, en cualquier caso,
en su domicilio social.

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los Inversores, entre otras, la siguiente
informacioén:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al final de cada ejercicio, una copia
de los estados financieros auditados de la Sociedad y un informe de gestion que

incluya:

(0 un desglose de las comisiones recibidas por la Sociedad Gestora, incluyendo
la Comision de Gestion y cualquier pago recibido de las Compafias
Participadas;

(i) un desglose de los principales gastos de la Sociedad;

(iii) un resumen de cada Solicitud de Desembolso y notificacién de Distribuciones
emitida;

(iv) un resumen del nivel de endeudamiento de la Sociedad;

(v) una descripcion de las actividades realizadas durante el afio; y

(vi) detalles relativos a los servicios de apoyo a las Compafiias Participadas y
otras actividades de apoyo que la Sociedad Gestora preste a las Compafiias
Participadas o, en caso de que no se presten esos servicios, la



correspondiente explicacidon al respecto.

(b) en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final de cada trimestre, la
Sociedad Gestora enviara a los Inversores un informe trimestral, que incluird como
minimo:

(i) una descripcion de las inversiones y desinversiones realizadas por la
Sociedad durante dicho periodo, incluida la informacion relativa a los
cambios importantes en las inversiones y gastos de la Sociedad;

(i) una descripcion de las Compafiias Participadas y otros activos de la Sociedad,
junto con un breve informe sobre su rendimiento, incluido un resumen de
los servicios prestados (segin sea el caso) por la Sociedad Gestora y
cualesquiera honorarios, compensacién o remuneracion recibidos y/o costes
y gastos incurridos en relacién con esos servicios;

(iii) una valoracidon no auditada de las Inversiones y de la cartera;

(iv) los estados financieros no auditados de la Sociedad (balance y cuenta de
pérdidas y ganancias);

(v) un resumen del nivel de endeudamiento de la Sociedad y un resumen de los
principales gastos de la Sociedad; y

(vi) la cuantia de los Ingresos Adicionales correspondientes a ese trimestre.

La presentacion de informes a los Inversores se preparard de manera completa, clara y
comprensible. Ademas de la otra informacion a que se refiere el presente articulo, la
Sociedad Gestora facilitard a los Inversores informacién sobre las caracteristicas de la
Sociedad y preparard, y facilitara a los Inversores que lo soliciten, un informe anual que
contendra informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas por la Sociedad
en el afio correspondiente, el beneficio distribuido a lo largo del afio correspondiente, un
resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y el
objetivo de las inversiones y los estados financieros auditados de la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad vy
transparencia con respecto a los Inversores que deseen obtener mas informacion sobre la
gestién o las inversiones, ya sea por teléfono o mediante reuniones. A este respecto, la
Sociedad Gestora debe informar inmediatamente a los Inversores de cualquier asunto que
considere razonablemente importante en relacion con la gestién de la Sociedad, incluidos,
entre otros, aquellos asuntos que puedan tener un impacto financiero en la capacidad de
la Sociedad para cumplir con sus obligaciones.



1.8 Duracién

La duracion de la Sociedad es indefinida. El comienzo de las operaciones de la Sociedad
como sociedad de capital-riesgo tendra lugar en la fecha de inscripcidon en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los
articulos 360 y siguientes de la LSC. El acuerdo de disolucién deberda ser comunicado
inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicaciéon, debiendo ademas ser
comunicado de forma inmediata a los accionistas de la Sociedad.

Una vez que la Sociedad haya sido disuelta, se abrird el periodo de liquidacion. La
liquidacion de la Sociedad se realizard, a instancias del érgano de administracion, por su
Sociedad Gestora, salvo que la junta general de accionistas hubiese designado otros al
adoptar el acuerdo de disolucion.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora,
a instancias del érgano de administracion, solicitard la cancelaciéon de la Sociedad en el
Registro correspondiente de la CNMV.

1.9 Periodo de Inversién

El periodo de inversion tendra una duracion de cinco (5) afios (el "Periodo de
Inversiodn"), especificAndose que la Sociedad Gestora podra:

(a) decidir dar por finalizado el Periodo de Inversion antes de dicha fecha si se ha
invertido o comprometido por escrito al menos el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales; o

(b) prorrogar el Periodo de Inversion por un periodo adicional de un (1) afio.

A partir del ultimo dia del Periodo de Inversién (la "Fecha Limite"), los Desembolsos
adicionales sélo podran utilizarse para:

(a) pagar los gastos y obligaciones contraidos por la Sociedad, incluida, entre otras, la
Comisiéon de Gestion;

(b) cumplir los compromisos asumidos o ejecutar los contratos celebrados por la
Sociedad antes de la Fecha Limite;

(c) realizar Inversiones de Seguimiento; y/o



(d) pagar cualquier cantidad adeudada en virtud de la clausula de indemnizacién de
conformidad con el articulo 11 de este Folleto.

Después de la Fecha Limite, la Sociedad Gestora, bajo la supervisién del d6rgano de
administracion, tendra derecho a renunciar al derecho a solicitar la totalidad o parte de los
Compromisos No Desembolsados. En tal caso, la Sociedad Gestora notificara por escrito a
los Inversores, bien el importe reducido que la Sociedad sigue teniendo derecho a solicitar,
bien que ha optado por renunciar al derecho a solicitar nuevos Desembolsos. Los
Compromisos No Desembolsados y los Compromisos de cada Inversor se ajustaran en
consecuencia sin retroactividad, especificandose que, a efectos del calculo de los ratios y
limites de inversién, no se efectuara ajuste alguno.

La Sociedad Gestora dejara de tener derecho a solicitar nuevos Desembolsos en la fecha
mas temprana de las siguientes:

(a) la fecha en que se cierre la liquidacion de la Sociedad; y

(b) la fecha en que los Compromisos No Desembolsados sean iguales a cero;

sin perjuicio de las cantidades que la Sociedad Gestora tenga derecho a exigir en virtud de
los Estatutos Sociales, el Contrato de Gestion y los Acuerdos de Suscripcion e Inversion.

1.10 Periodo de Desinversion

Por Periodo de Desinversion se entendera el periodo transcurrido desde el final del Periodo
de Inversion hasta la fecha en que se disuelva la Sociedad y se abra el periodo de
liguidacion (el "Periodo de Desinversion").

Durante el Periodo de Desinversion no podran realizarse mas inversiones, salvo las
Inversiones de Seguimiento en las Compafiias Participadas existentes o las Inversiones
realizadas para cumplir los compromisos asumidos o ejecutar los contratos celebrados por
la Sociedad antes de la Fecha Limite.

El Periodo de Inversion y el Periodo de Desinversion de la Sociedad tendran una duracién
de diez (10) anos a partir de la Fecha del Primer Cierre (la "Duracion"), salvo si la Duracion
finalizara antes en caso de cese de la Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 12
de este Folleto, sin su debida sustitucion, o si asi lo prevé la legislacion aplicable. Para
facilitar la enajenacion de todas las Inversiones, la Duracién podra ser prorrogada por la
Sociedad Gestora por un (1) afio. Posteriormente, previa aprobacién de la Junta General
por mayoria simple, la Duracién podra prorrogarse por dos periodos adicionales de un (1)
afo.



2. Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regird por lo dispuesto en sus estatutos sociales, cuyo texto vigente,
aprobado en el momento de la constitucion de la Sociedad, se adjunta como Anexo II del
presente Folleto, por las disposiciones de la Ley 22/2014, el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la “LSC"”), por otras disposiciones aplicables y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

La Sociedad tiene la intencién de adoptar, mediante acuerdo de la Junta General, en o
antes de la Fecha del Primer Cierre, un nuevo texto de los estatutos sociales para
adaptarlos a las disposiciones del presente Folleto, y en particular para incluir las normas
relativas a la prestacion accesoria del pago de fondos (la "Prestacion Accesoria") y
ciertas restricciones a la transmision de acciones (los "Estatutos Sociales").

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros ("Reglamento 2019/2088"), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada de divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se
encuentra recogida en el Anexo III al presente Folleto.

2.2 Legislacion vy jurisdiccidn competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Inversores, la Sociedad y la
Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espafiola.

La jurisdiccion aplicable para resolver cualquiera de las controversias anteriores sera la de
los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la Inversidn en la Sociedad

El Inversor debe ser consciente de que la participacidon en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion e Inversion en la Sociedad,
los Inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en
el Anexo IV de este Folleto.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que el
inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion e Inversion
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firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia de dicho Acuerdo de Suscripcion
e Inversion debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de acciones

3.1 Inversores aptos

De acuerdo con la Ley 22/2014, los inversores aptos que podran invertir en la Sociedad
seran:

(a) aquellos considerados como clientes profesionales de conformidad con el articulo
194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion;

(b) aquellos que, a su solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de
conformidad con el articulo 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion;

(c) aquellos otros inversores (i) cuyo compromiso de inversion en la Sociedad ascienda,
como minimo, a cien mil euros (100.000 €); y (ii) declaren por escrito, en un
documento distinto del Acuerdo de Suscripcion e Inversidn que son conscientes de
los riesgos ligados al compromiso previsto en la Sociedad;

(d) aquellos otros inversores cuyo compromiso de inversion en la Sociedad (i) haya sido
recomendado por un intermediario personalizado que le preste el servicio de
asesoramiento al inversor; y (ii) siempre que el patrimonio neto del inversor no
supere los quinientos mil euros (500.000 €), el compromiso de inversidn sea como
minimo de diez mil euros (10.000 €) y se mantenga, y no represente a su vez mas
del diez por ciento (10%) de dicho patrimonio;

(e) los administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora;

(f) inversores que puedan justificar tener experiencia en gestion o asesoramiento en
sociedades similares a la Sociedad.

3.2 Régimen de suscripcion y desembolso de las acciones de la Sociedad

El Compromiso de Inversidon minimo en la Sociedad serd de dos millones de euros
(2.000.000 €).

Los Inversores de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, sin perjuicio de que
puede acordarse un trato preferente a) con la forma de (i) un acuerdo contractual, (ii) una
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side letter, (iii) la creacidon de una categoria especifica de acciones o (iv) la creacidén de una
disposicion especifica establecida en el Folleto; o b) con cualquier otra forma o acuerdo
que no sea incompatible con el Folleto o con las leyes y disposiciones aplicables y que
pueda ser determinado ocasionalmente y discrecionalmente por la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora.

El "Periodo de Colocacion" tendra lugar durante el periodo de doce (12) meses a partir
de la fecha de registro de la Sociedad en la CNMV, si bien, a discrecién de la Sociedad
Gestora, dicho plazo podra prorrogarse por dos (2) periodos adicionales de seis (6) meses.
No obstante, la Sociedad Gestora podra decidir cerrar el Periodo de Colocacion por
cualquier motivo y en cualquier momento antes de que finalicen dichos periodos. El Periodo
de Colocacion finalizara en la Fecha de Cierre Final. La Sociedad Gestora informara al
Depositario y a los Inversores de cualquier ampliacién del Periodo de Colocacion.

En la Fecha del Primer Cierre, y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar,
cada uno de los Inversores suscribird el Compromiso de Inversién mediante el cual cada
Inversor debera aportar, en una o en diferentes ocasiones, a requerimiento de la Sociedad
Gestora, y del 6rgano de administracion de la Sociedad en el caso de que se solicite el
desembolso de la Prestacion Accesoria, los desembolsos que le correspondan.

Cualquier Inversor, salvo los titulares de Acciones de Clase C, que sea admitido en la
Sociedad después de la Fecha del Primer Cierre o cualquier Inversor, salvo los titulares de
Acciones de Clase C, que incremente su Compromiso después de la Fecha del Primer Cierre
(en este Ultimo caso, dicho Inversor serd considerado como un Inversor Posterior solo en
relacion con el incremento de su Compromiso) debera ser referido como un “Inversor
Posterior” o, conjuntamente, como “Inversores Posteriores”.

Cada uno de los Inversores Posteriores suscribird Acciones de la Sociedad y desembolsara
sus respectivos Compromisos en la fecha ("Fecha del Primer Desembolso"), por el
importe y en los porcentajes notificados por la Sociedad Gestora. Dicho importe sera
equivalente al importe agregado que se habria exigido previamente a dichos Inversores
Posteriores con respecto a sus Compromisos si hubieran sido Inversores en relacion con
dichos Compromisos a la Fecha del Primer Cierre (el “"Importe de Ecualizacion”).

Aparte del Importe de Ecualizacion, cada Inversor Posterior (en su respectiva Fecha del
Primer Desembolso) aportard a la Sociedad una prima de ecualizacidon equivalente al
Euribor a 3 meses incrementado en un uno y medio por ciento (1,5%) anual sobre el
importe que se hubiera dispuesto de esta forma desde la fecha de solicitud de desembolso
hasta la fecha de dicha contribucion (la "Prima de Ecualizaciéon"). La Sociedad Gestora
podra eximir del pago de la Prima de Ecualizacion a los Inversores cuyos Compromisos
sean relevantes o a los Inversores que sean inversores publicos cuyos documentos
constitutivos les impidan la inversion en vehiculos en los que deban hacer frente al pago
de primas similares a la Prima de Ecualizacion.
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3.3 Régimen de desembolso de fondos

Las solicitudes para realizar desembolsos de fondos a la Sociedad hasta el importe total
del Compromiso de Inversion se realizaran mediante el envio de una solicitud por parte del
organo de administracién de la Sociedad, a instancias de la Sociedad Gestora, indicando el
importe a desembolsar por cada accionista y el plazo para dicho desembolso, (las
“Solicitudes de Desembolso” o, cada una de ellas, la "Solicitud de Desembolso”).
Dichas Solicitudes de Desembolso sdlo tendran lugar dentro del Periodo de Inversion
establecido en el articulo 1.8 de este Folleto.

Los titulares de dichas acciones deberan efectuar el pago por el importe y en el plazo
indicados en la Solicitud de Desembolso, que no podra ser inferior a diez (10) Dias Habiles
desde la fecha de envio de dicha solicitud. En circunstancias excepcionales, en caso de que
la Solicitud de Desembolso tenga caracter urgente, la Solicitud de Desembolso podra
emitirse solo tres (3) Dias Habiles antes de la fecha de pago.

A los efectos del presente Folleto, se entendera por "Dia Habil" todo dia que no sea
sabado, domingo o festivo (nacional, autonémico o local) en la ciudad de Madrid o Paris.

Las cantidades solicitadas se abonaran en tiempo y forma en la cuenta bancaria de la
Sociedad indicada a tal efecto en la Solicitud de Desembolso.

En caso de que la Junta General apruebe una dispensa de los desembolsos pendientes en
virtud de la Prestacion Accesoria, dicha dispensa no dara lugar a una reduccién del importe
comprometido por cada uno de los accionistas de conformidad con las disposiciones del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion e Inversion suscrito por cada accionista, a menos
que dicha reduccién se haya producido como resultado de una cancelacion de los
compromisos de desembolso pendientes (i.e. el importe de los Compromisos de Inversion
que en un momento dado siga estando disponible para desembolso) acordada por la
Sociedad Gestora y con notificacidn a los accionistas sobre la base de que la Sociedad haya
llevado a cabo todas las inversiones previstas en las Compafiias Participadas de
conformidad con la politica de inversidn establecida en el articulo 6 siguiente.

3.4 Reembolso de acciones

Salvo disposicién contraria de los Estatutos Sociales para los Accionistas en Mora, los
Inversores podran obtener el reembolso total de sus acciones tras la disolucion y
liguidacion de la Sociedad. El reembolso de las acciones se efectuara por su valor
liquidativo.
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4. Las acciones

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las acciones

La Sociedad se constituye con un capital social de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000 €), integramente suscrito.

El capital social esta representado por UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000) acciones
nominativas, de UN EURO (1-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive. Las acciones estan
desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) cada una.

Conforme al articulo 81 de la LSC, el accionista debera aportar a la Sociedad la porcion del
capital que hubiera quedado pendiente en forma de aportacion dineraria en metalico
mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad que el 6rgano de administracién
decida. Corresponde al érgano de administracion exigir el pago de los desembolsos
pendientes, en una o varias ocasiones, dentro de un plazo maximo de doce (12) meses
desde su registro en la CNMV, y decidir en cada momento si la exigencia se notificara a los
afectados o se anunciara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

La Sociedad Gestora estima que los Inversores asumiran Compromisos de Inversion en la
Sociedad que ascienden de manera agregada a aproximadamente cuarenta millones de
euros (40.000.000 €).

A partir de la Fecha del Primer Cierre, y como consecuencia de la modificacion de los
Estatutos Sociales prevista en el articulo 2.1, el capital social de la Sociedad se dividira en:

(a) “Acciones de Clase A": las acciones ordinarias de la Sociedad. Las Acciones de
Clase A pagaran su parte de la Comision de Gestion en los términos establecidos en
el articulo 8.2 de este Folleto y recibiran distribuciones en los términos establecidos
en el articulo 4.3.

(b) “Acciones de Clase C”: las acciones que puedan suscribir, directa o
indirectamente, el Asesor de Inversion, la Sociedad Gestora, cualquiera de sus
Afiliadas, cualquiera de sus empleados, directivos o proveedores de servicios y
cualquier entidad designada por la Sociedad Gestora. Las Acciones de Clase C no
devengaran una Comision de Gestidn, pero devengaran el derecho a percibir Carry
de conformidad con el orden de prelacion de las distribuciones previsto en el articulo
4.3.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser unitarios o
multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC, y a cuya
expedicion y recepcidon tendran derecho los accionistas. En cualquier caso, la inscripcion
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del nombre del accionista en el libro-registro de acciones nominativas de la Sociedad dara
fe de su derecho de propiedad sobre dichas acciones.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Inversores de la
Sociedad implica la aceptacion del presente Folleto, de los Estatutos de la Sociedad, asi
como la obligacion de cumplir con lo dispuesto en el mismo y, en particular, con la
obligacion de suscribir y desembolsar acciones en los términos y condiciones establecidos
en este Folleto, asi como de cumplir con la obligacion del Inversor de atender su
Compromiso de Inversion a través de la Prestacion Accesoria en relacion con las acciones
suscritas.

La totalidad de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad llevan
aparejada la Prestacién Accesoria de desembolso de fondos bajo el régimen regulado en
los Estatutos Sociales.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra crear clases de
acciones con distintos derechos econdmicos, en cuyo caso se modificaran los Estatutos
Sociales de acuerdo con el procedimiento legal y estatutariamente establecido.

4.2 Derechos econémicos de las acciones

Las acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la
Sociedad.

La propiedad y tenencia de las acciones otorgara a los Inversores el derecho a participar
en las Distribuciones de la Sociedad de conformidad con su participacion en el capital social
de la Sociedad vy la politica de distribucion incluida en la clausula 4.3.

4.3 Politica de distribucion

Las distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizaran, con caracter general, para
todos los Inversores conforme a lo establecido en los Estatutos Sociales de la Sociedad y
en la LSC.

La Junta General o el 6rgano de administracion podran acordar la distribucion de
cantidades a cuenta de reservas o dividendos con las limitaciones y cumpliendo los
requisitos establecidos en la normativa aplicable.

En todo caso, cualquier tipo de distribucion de dividendos, devolucion de aportaciones a
los accionistas, cantidades satisfechas como consecuencia de la adquisicidon de acciones en
autocartera, o acciones en liquidacién, o cualquier tipo de operacidn de resultado analogo
a las anteriores que dé lugar a que los accionistas reciban de la Sociedad la titularidad de
fondos como frutos civiles o como devolucion de fondos aportados por ellos, se realizara
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de la siguiente forma y en el siguiente orden:

(@)

(b)

(©)

(d)

En primer lugar, las distribuciones se efectuaran a los accionistas a prorrata de su
Coeficiente de Inversidon el dia en que se acuerde cada Distribucidén, hasta que la
suma de las distintas distribuciones iguale el importe total aportado por los mismos
en concepto de (a) capital social y/o (b) reservas aportadas a la Sociedad, ya sea
en concepto de prima de emision, ya sea en virtud del cumplimiento de la Prestacion
Accesoria, excluidos los intereses devengados y pagados por los Accionistas en Mora
de conformidad con los Estatutos Sociales (el "Importe Contribuido").

"Coeficiente de Inversién" significa la proporcion, en una fecha determinada, de
la Inversion Total que ha sido concedida, respectivamente, por los accionistas
titulares de Acciones de Clase A y Acciones de Clase C. "Inversion Total" significa,
con respecto a cada importe correspondiente de compromiso de inversidn suscrito
por cada accionista en virtud del Acuerdo de Suscripcion e Inversion
correspondiente, menos la Comision de Gestidn total o, en su caso, cualquier Prima
de Ecualizacidén que haya sido o vaya a ser abonada por cada accionista.

En segundo lugar, una vez abonadas las cantidades a que se refiere el apartado (a)
anterior, se efectuaran distribuciones a Acciones de Clase A a prorrata de su
Coeficiente de Inversion el dia en que se acuerde cada Distribucidn, hasta que la
suma de las distintas distribuciones sea igual al Retorno Preferente.

"Retorno Preferente" se define como el importe obtenido aplicando un tipo de
interés anual del ocho por ciento (8%), calculado sobre una base de 365 dias y
capitalizado anualmente en cada fecha contable, al importe positivo del Flujo de
Caja Acumulado calculado sobre una base diaria, y por primera vez en la Fecha del
Primer Cierre. "Flujo de Caja Acumulado" se define como, en la fecha de calculo,
el Importe Contribuido agregado pagado a la Sociedad por los accionistas, menos
el importe agregado distribuido por la Sociedad a los accionistas.

En tercer lugar, una vez abonados los importes mencionados en los apartados (a)
y (b) anteriores, las distribuciones se efectuaran de la siguiente forma: el cien por
cien (100%) a las Acciones de Clase C hasta que hayan recibido un importe igual al
veinte por ciento (20%) de las Distribuciones acumuladas en virtud del apartado
(b) anterior y del presente apartado (c).

Finalmente, una vez abonadas las cantidades a que se refieren los apartados (a),
(b) y (c) anteriores, las restantes distribuciones, si las hubiere, se distribuiran de la
siguiente forma (i) el ochenta por ciento (80%) del importe de cada Distribucion se
distribuird entre todos los accionistas a prorrata de su Coeficiente de Inversién el
dia en que se acuerde cada Distribucion, vy (ii) el veinte por ciento (20%) del importe
de cada Distribucién se distribuird entre los accionistas titulares de Acciones Clase
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C a prorrata de su Coeficiente de Inversiéon el dia en que se acuerde cada
Distribucién.

Las distribuciones efectuadas de conformidad con los apartados (c) y (d)(ii) del presente
articulo se corresponden con la comision de éxito (carried interest) a la que tienen derecho
las Acciones de Clase C (el “Carry”).

4.4 Pagos Temporales

A partir de la Fecha del Primer Cierre, la Sociedad Gestora podra reembolsar a los
Inversores los siguientes importes (los "Pagos Temporales”):

) la totalidad o parte del primer Desembolso de cada uno de los Inversores
Posteriores y/o de los titulares de Acciones de Clase C que supere las necesidades
de la Sociedad en la fecha del Pago Temporal; y

(i) la totalidad o parte de un nuevo Desembolso solicitado para realizar una Inversion
o una Inversion de Seguimiento cuando dicha Inversion o Inversion de Seguimiento
no se haya completado o sélo se haya completado parcialmente.

Hasta el final del Periodo de Colocacion, en caso de que se realicen una o mas Inversiones
entre fechas de cierre diferentes, la Sociedad Gestora podra decidir reembolsar los
importes mencionados en el parrafo (i) anterior Unicamente a los Inversores existentes en
la fecha de cierre correspondiente, con el fin de restablecer la proporcionalidad entre los
Compromisos No Desembolsados de dichos Inversores existentes y los Compromisos No
Desembolsados de los Inversores Posteriores que vayan a realizar su primer Desembolso
en la fecha de cierre correspondiente. Dichos Pagos Temporales podran efectuarse, en su
totalidad o en parte, compensando los importes que la Sociedad Gestora proponga
reembolsar al Inversor existente con los importes pagaderos a la Sociedad por el Inversor
existente de que se trate.

Los Pagos Temporales seran abonados tan pronto como sea posible a los Inversores.

Todo Pago Temporal incrementara el Compromiso No Desembolsado de los Inversores que
lo hubieran recibido, por lo que podra solicitarse por la Sociedad Gestora en una o mas
Desembolsos adicionales. Por lo tanto, los Pagos Temporales deberan ser tenidos en cuenta
en relacién con la Prestacion Accesoria pendiente de los Accionistas. Dicho pago podra
efectuarse, total o parcialmente, compensando el importe pagadero a la Sociedad con los
importes que la Sociedad Gestora se proponga distribuir a los Inversores.

La Sociedad Gestora notificara por escrito a los Inversores cualquier Pago Temporal antes
de su realizacién.
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4.5 Distribuciones Temporales

Siempre que dicha calificacidn se mencione expresamente en la notificacion de Distribucion
enviada por la Sociedad Gestora a los Inversores, las cantidades recibidas por los
Inversores como Distribuciones calificadas por la Sociedad Gestora como Distribuciones
temporales aumentaran los Compromisos No Desembolsados de cada Inversor en una
cantidad igual al importe de la Distribucién pertinente efectivamente realizada por la
Sociedad al Inversor, con un limite maximo correspondiente al importe de los Compromisos
suscritos por el Inversor en virtud de su(s) Acuerdo(s) de Suscripcidén e Inversion y, por lo
tanto, mientras la Sociedad esté autorizada a recuperar esas cantidades, los Inversores
estan obligados a reembolsarlas (las "Distribuciones Temporales", e individualmente la
"Distribucion Temporal"). La obligacion de desembolsar a la Sociedad una cantidad
equivalente a una Distribucion Temporal corresponde al titular de cada accion al emitirse
la correspondiente Solicitud de Desembolso, sin perjuicio de que el titular de las acciones
fuera o no el receptor de la Distribucion Temporal cuando se hizo. Las Distribuciones
Temporales deberan ser tenidos en cuenta en relacion con la Prestacion Accesoria
pendiente de los Accionistas.

La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar una Distribucidn como
Distribuciéon Temporal, incluyendo, sin limitacién, los siguientes importes:

(i) las distribuciones efectuadas a los Inversores antes del final del Periodo de
Inversion en la medida en que las aportaciones de capital se utilicen para pagar
los gastos de la Sociedad (incluida la Comisién de Gestion) o los gastos de
organizacion;

(i) todas las distribuciones a los Inversores con respecto a Inversiones a corto plazo
realizadas durante el Periodo de Inversion y cualesquiera aportaciones de capital
que se devuelvan sin haber sido utilizadas;

(iii) cualquier aportaciéon de capital que se haya devuelto como resultado de
aportaciones de capital de “catch up” realizadas en relacion con un cierre
posterior; y

(iv) hasta el final del Periodo de Inversion, las distribuciones a los Inversores del
beneficio neto que represente una devolucidon de capital sobre una Inversion en
cartera realizada o reembolsada (en su totalidad o en parte) y que reciban los
Inversores.

El importe total maximo de las Distribuciones Temporales efectuadas por la Sociedad no
podra superar el cincuenta por ciento (50%) de las Distribuciones efectuadas por la
Sociedad. Las Distribuciones Temporales no podran ser recuperadas por la Sociedad y, por
tanto, los Inversores dejaran de estar obligados a devolver o reembolsar a la Sociedad las
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cantidades correspondientes a las Distribuciones Temporales, a partir de la primera de las
siguientes fechas (a) el tercer (3er) aniversario de la correspondiente distribucion de la
Sociedad y el quinto (5°) aniversario de la correspondiente distribucién de la Sociedad en
caso de garantia fiscal o (b) la finalizacion del procedimiento de liquidacién de la Sociedad.
Para evitar cualquier duda, una vez finalizados los periodos mencionados, los Compromisos
No Desembolsados de cada Inversor se reduciran en el importe de la Distribucién Temporal
pertinente que haya dejado de ser recuperable.

A efectos aclaratorios, los limites establecidos en este articulo no seran de aplicacion en
relacion con los importes que la Sociedad Gestora tenga derecho a solicitar en virtud del
articulo 11 del presente Folleto.

5. Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

5.1 Valor liguidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las Acciones,
de acuerdo con el articulo 64 de la Ley 22/2014 vy la Circular 4/2015, de 28 de octubre de
la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital-riesgo, y por las disposiciones que la modifiquen o sustituyan en
cada momento.

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las Acciones al menos
trimestralmente. Dicho valor resultara de la divisién del patrimonio de la Sociedad por el
numero de Acciones en circulacion, ponderado por los derechos econdmicos que
correspondan a la Accion.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los beneficios de la Sociedad se calcularan de conformidad con los principios contables y
los criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las
entidades de capital-riesgo, o cualquier otra norma que pueda sustituir a estas en el futuro.

5.3 Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacidén a una inversidn, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas normativa especifica
de aplicacién, siguiendo asimismo el método de valoracién desarrollado en las Directrices
sobre capital de inversion y capital riesgo (International Private Equity and Venture Capital
Association — IPEV) de conformidad con Invest Europe, vigentes en cada momento.
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CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES. REGIMEN DE CO-
INVERSION

6. Politica de Inversion de la Sociedad

6.1 Descripcion de la estrategia y de la politica de inversidn de la Sociedad

La politica de inversiones de la Sociedad se desarrollard por la Sociedad Gestora, quien
llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de
activos y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas. Las inversiones de la
Sociedad estaran sujetas a las limitaciones sefaladas en la Ley 22/2014 y en las demas
disposiciones aplicables.

El principal objeto de la Sociedad es la adquisicién de participaciones temporales, mediante
participaciones en el capital social, acciones preferentes y/o deudas convertibles, o
cualquier otro instrumento financiero que dé derecho a la suscripcidon de acciones (i.e.
stock options, warrants, entre otros), en el capital social de entidades de naturaleza no
inmobiliaria o financiera que, en el momento de la primera inversion, no coticen en bolsa
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Uniéon Europea o de otros paises
miembros de la OCDE.

Ademas, el objeto de la Sociedad podra extenderse a las siguientes actividades:

(a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable
total de los inmuebles de la Inversion estén afectos ininterrumpidamente durante
el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en
los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

(b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes
a la toma de la participacion.

(c) La inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley
22/2014.

(d) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
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principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso, Unicamente para
inversiones que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podran
realizar actividades de asesoramiento a las Compafiias Participadas que cumplan con la
Politica de Inversion.

Por ello, la Sociedad, a excepcion de los importes de tesoreria destinados a cubrir gastos
imputables al desarrollo de su objeto social y programa de inversiones, invertira sus activos
aptos en entidades que cumplan los requisitos establecidos en los articulos 13.3 y 14 de la
Ley 22/2014, manteniendo asi un coeficiente de inversién en las inversiones superior al
sesenta por ciento (60%) de sus activos aptos conforme al articulo 13 de la Ley 22/2014,
en particular el coeficiente de inversion en activos aptos ascendera al 80% (el "Coeficiente
de Inversion Obligatorio de la Sociedad").

La Sociedad cumplira con el Coeficiente de Inversién Obligatorio de la Sociedad a partir del
31 de diciembre del segundo afio desde su inscripcidén en el correspondiente registro de la
CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno de los supuestos de incumplimiento
temporal previstos en el articulo 17.1.a) 1° de la Ley 22/2014.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las inversiones y desinversiones de la Sociedad de
conformidad con la politica de inversion de la Sociedad establecida a continuacion y, en
todo caso, de acuerdo y con sujecion a las restricciones de inversidon establecidas en este
Folleto, el Contrato de Gestion, la Ley 22/2014 y en cualquier otra normativa aplicable (la
“Politica de Inversion”).

6.2 Politica de Inversién

El objeto de la Sociedad es proporcionar a los inversores una revalorizacion del capital a
largo plazo realizando inversiones mayoritarias y minoritarias principalmente en empresas
privadas centradas en el sector de la "descarbonizacion", de rapido crecimiento, y cuya
oferta de productos y/o servicios se espera que se beneficie de la transicion mundial hacia
una combinacion energética asequible, fiable y mas limpia, y del desarrollo de soluciones
para la adaptacion y mitigacion del cambio climatico.

Aunque la Sociedad no tiene directrices fijas, la Sociedad, junto con cualesquiera Fondos
Afiliados, espera invertir en las Compafiias Participadas inicialmente en el rango entre
cincuenta millones de euros (50.000.000 €) y doscientos millones de euros (200.000.000
€) por Compafiia Participada.

La Sociedad pretende invertir como inversor mayoritario, solo o junto con otros directivos,
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inversores industriales o financieros, o como inversor minoritario, en el marco de cualquier
tipo de operaciones, incluidas las de capital de crecimiento, buy out u oportunidades
especiales. La Politica de Inversion comprendera participaciones directas e indirectas en el
capital y participaciones relacionadas con el capital de dichas Companias Participadas.

La Sociedad Gestora ha disefiado la Sociedad con un objetivo de inversidén sostenible para
contribuir a la descarbonizacién de la economia con una amplia gama de soluciones
adaptadas y de alto impacto que incluyen: (@) eficiencia: soluciones destinadas a optimizar
los usos de la energia y los materiales, (b) electrificacion: soluciones que fomentan la
electrificacion general de las infraestructuras y los usos, (c) energia e insumos bajos en
carbono: soluciones destinadas a reducir la huella de carbono de los insumos energéticos
o materias primas, (d) adaptacion: soluciones que reducen la exposicién a los efectos o
impactos del cambio climatico. Para mas informacion sobre el objetivo de inversion
sostenible, conslltese el Anexo III de este Folleto. Este Anexo se ha elaborado de
conformidad con el Anexo III del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisidn,
de 6 de abril de 2022, y podra modificarse ocasionalmente con el fin de implementar
cualquier cambio en la normativa antes mencionada aplicable a la Sociedad.

En este contexto, la Sociedad Gestora ha clasificado a la Sociedad con arreglo al articulo 9
del Reglamento 2019/2088. No obstante, la Sociedad Gestora sefiala expresamente que el
marco normativo sigue siendo incierto y que puede ser necesario adaptar la clasificacion
del Fondo a los efectos del Reglamento 2019/2088 para reflejar las aclaraciones de las
Autoridades Europeas de Supervision (AES), de la UE u otros organismos reguladores.
Dicha reclasificacion no afectaria al enfoque operativo ni a la estrategia de impacto del
Fondo.

Como parte de la seleccion inicial de nuevas oportunidades de inversiéon, la Sociedad
Gestora excluye cualquier inversion en las actividades restringidas, como se establece en
el Anexo III.

6.3 Diversificacidon

De conformidad con las disposiciones de la Ley 22/2014, la Sociedad no invertira mas del
veinticinco por ciento (25%) del activo invertible en el momento de la inversién en la
misma compafiia, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) del activo invertible en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, tal y como este término se define
en el articulo 42 del Codigo de Comercio. En el caso de que los coeficientes de
diversificacion de la Ley 22/2014 se modificaran, la Sociedad debera aplicar los coeficientes
vigentes en cada momento.

Sin embargo, a efectos de las normas de concentracion y limites de inversion anteriores,
se calcularan al final del Periodo de Colocacion.

22



6.4 Politica de endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad podra endeudarse con el propodsito de realizar inversiones, sin perjuicio de
cualquier restriccion legal y siempre que el importe agregado de los préstamos y créditos
puente de la Sociedad:

(a) sea de corto plazo, es decir, que no exceda de doce (12) meses; y

(b) no exceda en ningin momento el menor de (i) treinta por ciento (30%) de los
compromisos totales o (ii) la parte no desembolsada de los compromisos totales.

6.5 Modificacidén de la Politica de Inversion

La Politica de Inversion, excluyendo el Anexo III del Folleto cuya modificacidn se regula en
el articulo 6.2 anterior, puede ser modificada:

(a) a peticion de la Sociedad Gestora, previa aprobacién del 6rgano de administracion,
con la autorizacién previa de los Inversores adoptada por mayoria simple de la Junta
General; o

(b) sin el consentimiento de la Sociedad Gestora, con el voto afirmativo de los
accionistas cuyas acciones representen al menos el noventa por ciento (90%) del
capital social suscrito con derecho a voto de la Junta General convocada a estos
efectos. En este caso, la Sociedad Gestora tendria derecho a renunciar a su cargo
de AIFM de la Sociedad y recibiria las cantidades previstas en el articulo 12 in fine
como si hubiera sido destituida sin Causa.

7. Régimen de co-inversion

7.1 Oportunidades de Co-Inversion ofrecidas a Inversores y/o terceros

La Sociedad Gestora debera determinar en cada momento si existe una oportunidad de co-
inversion en una Compafia Participada (las "Oportunidades de Co-Inversidon") que
pueda ofrecerse a las personas que se describen a continuacion.

Una vez determinada la existencia de una Oportunidad de Co-Inversion, la Sociedad
Gestora podra ofrecer dicha Oportunidad de Co-Inversion a los Inversores, asi como a
cualquier otra persona, incluidos Tikehau SCA, sus Afiliadas, otros clientes o cuentas
gestionadas, asesoradas o patrocinadas por el Asesor de Inversion o la Sociedad Gestora,
prestamistas, consultores, asesores, inversores estratégicos y otros terceros (cada una de
estas personas, un "Co-Inversor"), con sujecion a los plazos y otras condiciones que el
Asesor de Inversion y la Sociedad Gestora puedan imponer. Dichas oportunidades de co-
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inversion podran ofrecerse a través de vehiculos de inversion u otras entidades constituidas
para realizar dichas inversiones, con o sin el pago de una comisién de éxito o comision de
gestién, a discrecion del Asesor de Inversion o de la Sociedad Gestora.

Las Oportunidades de Co-Inversidon no se realizaran en detrimento de los derechos de
inversidon propios de la Sociedad y, en general, las Oportunidades de Co-Inversion se
ofreceran en situaciones en las que los requisitos de inversidon minima de la Compafiia
Participada superen el importe maximo que deberia invertir la Sociedad.

Las Oportunidades de Co-Inversion ofrecidas a los Inversores deberan, en todo caso:

(a) regirse por el tratamiento pari passu entre la Sociedad y los Co-Inversores, y, en
relacion con ello:

(0 los términos y condiciones ofrecidos a cualquier Co-Inversor no seran mas
favorables que los ofrecidos a la Sociedad;

(i) cualesquiera inversiones y desinversiones realizadas en el marco de una
Oportunidad de Co-Inversion deberan realizarse, si es posible, en el momento
y en los términos y condiciones juridicas y econdmicas similares a las
inversiones y desinversiones realizadas por la Sociedad; y

(iii) los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones
realizadas en el marco de una Oportunidad de Co-Inversién, asi como
cualesquiera otras obligaciones relacionadas con dichas inversiones vy
desinversiones, seran compartidos por la Sociedad y los Co-Inversores, en
proporcion al importe co-invertido por cada uno de ellos en el marco de dicha
Oportunidad de Co-Inversion;

(b) estar debidamente documentados por escrito en virtud de acuerdos de co-inversion
vinculantes y ejecutables de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Gestiodn,
los Estatutos Sociales y este Folleto y, en particular, los acuerdos de co-inversion
deberan garantizar, sin limitacidn, que los términos y condiciones de las inversiones
y desinversiones reguladas en los mismos cumplen lo dispuesto en el apartado (a)
anterior.

La Sociedad Gestora y los Accionistas en Mora no podran realizar Co-Inversiones con la
Sociedad ni invertir, directa o indirectamente, en entidades en las que la Sociedad pueda
invertir, salvo que previamente lo apruebe la Junta General por mayoria simple. Asimismo,
dichas personas no podran co-invertir con ningln otro fondo de inversion o instrumento
de inversion colectiva gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora, ni comprarle o
venderle ninguna Inversién, salvo que sea previamente aprobado por la Junta General por
mayoria simple.
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La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento de conformidad con el
articulo 42.4 de la Ley 22/2014 y servicios de gestion a los Co-Inversores en el marco de
cualquier Oportunidad de Co-Inversion. Las cantidades percibidas en relacion con dichos
servicios no tendran la consideracion de Ingresos Adicionales.

Los Co-Inversores compartiran con la Sociedad los costes y gastos relativos a las
inversiones y desinversiones realizadas, en proporcion a las cantidades invertidas por cada
uno de ellos.

Para evitar cualquier duda, la Sociedad Gestora también podra ofrecer Oportunidades de
Co-Inversion a terceros de forma discrecional.

7.2 Co-inversiones junto a Sociedades Afiliadas o Fondos Afiliados

No obstante lo anterior, la Sociedad podra co-invertir junto con Sociedades Afiliadas o
Fondos Afiliados (a efectos aclaratorios, sin incluir a los vehiculos identificados en los
articulos anteriores, ya que su régimen aplicable se establece en dichos articulos). En este
caso, cada Co-Inversion se realizara con arreglo a términos y condiciones equivalentes (en
particular, juridicos y financieros) y de forma simultéanea, tanto para la inversion inicial
como para la venta (presumiblemente una operacion conjunta), teniendo en cuenta al
mismo tiempo las situaciones particulares de los Fondos Afiliados y/o Sociedades Afiliadas
en cuestion y de la Sociedad (por ejemplo, situaciones relativas a los coeficientes
regulatorios, tesoreria neta disponible, duracién de los Fondos Afiliados y/o Sociedades
Afiliadas en cuestidén y de la Sociedad, estrategia de los Fondos Afiliados y/o Sociedades
Afiliadas en cuestion y de la Sociedad, posibilidad de salida conjunta, imposibilidad de
firmar una garantia de responsabilidades, etc.). Los co-inversores compartiran los costes
relacionados con las Inversiones, en proporcion a las cantidades invertidas por cada uno y
co-invertirdn a prorrata de su respectivo compromiso o compromiso objetivo estimado en
la medida en que sea pertinente, sujeto a las restricciones legales, regulatorias,
contractuales o fiscales.

A efectos aclaratorios se deja constancia de que la Sociedad Gestora podra constituir,
gestionar y/o prestar servicios de asesoramiento a Fondos Afiliados cuyas condiciones sean
sustancialmente similares o idénticas en todos los aspectos sustanciales a las de la
Sociedad, salvo en la medida en que sea necesario para atender a consideraciones
juridicas, fiscales, contables o regulatorias especificas y que se prevén ubicar
principalmente en Espafia (junto con la Sociedad, los "Vehiculos Espaioles de Co-
Inversion").

La parte de las Inversiones atribuible a la Sociedad se determinara:

- teniendo en cuenta los Compromisos objetivo de la Sociedad y, en su caso, de los
Fondos Afiliados y de los Vehiculos Espanoles de Co-Inversidén, segin determine
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razonablemente en cada momento la Sociedad Gestora, desde la fecha en que los
vehiculos correspondientes inicien sus actividades respectivamente hasta su Fecha
de Cierre Final; y

- teniendo en cuenta los Compromisos finales de la Sociedad y, en su caso, de los
Fondos Afiliados y los Vehiculos Espafioles de Co-Inversion, a partir de su Fecha de
Cierre Final.

La Sociedad Gestora no percibird comisiones de transaccion por las transmisiones
realizadas entre los Vehiculos Espafioles de Co-Inversion.

CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
8. Remuneracion de la Sociedad Gestora

8.1 Comisién de Suscripcion

Un intermediario financiero tercero, que no forma parte del grupo de la Sociedad Gestora
(el “Distribuidor”), podra cobrar de los titulares de Acciones de Clase A una comision de
suscripcion a favor del Distribuidor en un importe igual a uno coma cinco por ciento
(1,50%) de su Compromiso (la “Comisiéon de Suscripcion").

A los efectos del presente Folleto, la Comisidon de Suscripciéon abonada por el Inversor
correspondiente no se considerara un desembolso de su Compromiso de Inversion y, por
lo tanto, se abonara ademas de dicho Compromiso.

El Inversor correspondiente desembolsara la totalidad de la Comisidon de Suscripcién de
forma simultanea al primer desembolso de su Compromiso de conformidad con la Solicitud
de Desembolso remitida por la Sociedad Gestora.

La Comision de Suscripcion podra ser abonada directamente por el Inversor al Distribuidor
o a la Sociedad. En este ultimo caso, la Sociedad Gestora actuara como agente de pagos
y transferira la Comision de Suscripcion al Distribuidor.

8.2 Comision de Gestidn

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una comisién de gestidn
anual igual al dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales de las Acciones de Clase A.
Este cdlculo se efectuard como si todos los Inversores hubieran suscrito desde el inicio del
Periodo de Inversion.

A partir de la Fecha Limite y hasta la fecha de liquidacion definitiva de la Sociedad, la

26



Comision de Gestion anual a percibir serd igual al dos por ciento (2%) de la parte
proporcional de los Compromisos Totales de las Acciones de Clase A con respecto a los
Compromisos Totales aplicados al Importe Invertido, menos el Coste de Adquisiciéon de
cualquier Inversion reembolsada, vendida o distribuida a los Inversores, total o
parcialmente, o que haya sido totalmente amortizada.

La Comisidn de Gestion podra reducirse a discrecion de la Sociedad gestora en cualquier
momento.

La Comisidn de Gestion sera exigible desde el comienzo del Periodo de Inversion y hasta
la fecha de la liquidacién final de la Sociedad y se calculara y facturara por la Sociedad
Gestora trimestralmente por adelantado al inicio de cada trimestre (el 1 de enero, el 1 de
abril, el 1 de julio y el 1 de octubre) por una cuarta parte de su importe total anual. La
Comision de Gestidon se devengara por primera vez al inicio del Periodo de Inversion sobre
una base prorrata temporis, o en cualquier fecha posterior designada por la Sociedad
Gestora a su entera discrecion, si bien esta no podra ser posterior al 31 de diciembre del
periodo contable correspondiente.

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora no incluye el IVA, si lo hubiere.

Al final de cada periodo contable, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas deberan
calcular, respecto del periodo contable en cuestidn, la suma de todos los importes, ingresos
u honorarios que la Sociedad Gestora haya recibido, directa o indirectamente, en relacion
con la ejecucidon o tenencia de inversiones por parte de la Sociedad, desinversiones
(exceptuando las Co-inversiones), incluyendo, en aras de la claridad (pero sin limitacion),
cualquier remuneracion, honorarios o contraprestacion de cualquier tipo percibida como
resultado de la asistencia a reuniones del consejo, servicios de asesoramiento o consultoria
(los "Ingresos Adicionales"), teniendo en cuenta que los Ingresos Adicionales
(excluyendo impuestos) que se acepten y retengan durante un periodo contable se
compensaran con la Comision de Gestion y se restaran de la misma.

En la medida en que dichas compensaciones reduzcan por debajo de cero la Comision de
Gestion correspondiente a un determinado trimestre, dichas compensaciones se
arrastraran y reduciran los pagos subsiguientes de la Comisién de Gestién.

Salvo indicacién en contrario: (i) cualquier descuento ordinario por productos, servicios u
otros beneficios no monetarios puestos a disposicion de los consejeros, directivos o
empleados de cualquier Compafiia Participada y sus Afiliadas, y que también se pongan a
disposicidon de los miembros de la Sociedad Gestora; y (ii) cualesquiera honorarios o gastos
de mercado cargados y percibidos y retenidos por la Sociedad Gestora, o cualquiera de sus
Afiliados o miembros de la Sociedad Gestora de cualquier Compania Participada y sus
Afiliados en relacion con los servicios de administracion prestados por cualquiera de los
anteriores a dicha Compania Participada o filial (inclusive en relacién con la provision y
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disposicidon de espacio o instalaciones de oficina, la provision y contratacion de consejeros,
directivos u otro personal local, la prestacion de servicios de administracidon juridica y
contable y otros servicios administrativos generales), en cada caso, no se consideraran
Ingresos Adicionales y, por lo tanto, no se compensaran contra la Comisién de Gestidn.

Ninguna disposicion impedira (ni se entendera que impide) a la Sociedad Gestora o a
cualquiera de sus Afiliadas ceder o de otro modo pignorar u otorgar garantias sobre sus
derechos, incluyendo, a efectos aclaratorios, sus derechos relativos a las comisiones y a la
Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora rendira cuentas del importe de los Ingresos Adicionales, los Gastos
Operativos y los Costes de Operaciones Fallidas en el informe anual de la Sociedad.

Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna otra remuneracién procedente
de la Sociedad, salvo la Comision de Gestidn. A efectos aclaratorios, el Carry no sera
considerado como una remuneracion de la Sociedad Gestora.

8.3 Carry

Las Acciones de Clase C tendra derecho al Carry, como se establece en el articulo 4.3.

8.4 Reserva de la Sociedad

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 4.3 con respecto al Carry, el cincuenta por ciento
(50%) de los importes atribuidos al Carry no se distribuira a los titulares de Acciones de
Clase C, sino que se abonara a una cuenta de reserva (la "Reserva de la Sociedad"),
hasta que se haya abonado a las Acciones de Clase A el importe desembolsado de su
Importe Contribuido y el Retorno Preferente.

Todas las cantidades asignadas a la Reserva de la Sociedad podran invertirse en fondos
del mercado monetario o en instrumentos negociables a corto plazo a discreciéon de la
Sociedad Gestora. Los intereses, plusvalias o dividendos percibidos en relacion con la
Reserva de la Sociedad se abonaran a los titulares de Acciones de Clase C (netos de
cualesquiera comisiones y gastos incurridos en relacion con esta Reserva de la Sociedad)
de conformidad con los parrafos anteriores. Para evitar cualquier duda, estos importes no
se tendran en cuenta en el orden de prelacion.

9. Costes y gastos

La Sociedad asumird todos los gastos debidamente documentados en que incurra la
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Sociedad Gestora y/o la Sociedad en relacidon con la constitucion de la Sociedad, incluidos
los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores, asi como de asesores
internos) que sean de uso exclusivo de la Sociedad (y excluidos, a efectos aclaratorios, los
honorarios de los agentes de colocacion, corredores o intermediarios que, en cualquier
caso, tendrdan que ser pagados por la Sociedad Gestora) (los "Gastos de
Establecimiento"). En todo caso, la Sociedad sera responsable de los Gastos de
Establecimiento debidamente documentados hasta un maximo del mayor de los siguientes
importes: (a) cero coma cinco por ciento (0,50%) de los Compromisos Totales, y (b)
quinientos mil euros (500.000 €). Los Gastos de Establecimiento que excedan de esa
cantidad maxima seran sufragados y pagados por la Sociedad Gestora. La informacion
sobre los Gastos de Establecimiento serd plenamente facilitada a los Inversores en los
primeros estados financieros anuales auditados de la Compafiia tras la finalizacion del
Periodo de Colocacion.

La Sociedad sera responsable de todos los gastos razonables (incluido el IVA, segun
proceda) en que se incurra en relacién con la organizacidon y la administraciéon de la
Sociedad, incluidos, entre otros, los Costes de Operaciones Fallidas, los gastos relacionados
con la preparacion y distribucion de informes y notificaciones, los gastos de asesoramiento
juridico (incluidos los asesores internos o cualquier tipo de asesoramiento juridico interno
o externo), auditoria, valoraciones, contabilidad (incluidos los gastos relacionados con la
preparacion de estados financieros y declaraciones de impuestos), los gastos de los
vehiculos de inversion, los gastos de registro y los honorarios del depositario o custodio,
los gastos incurridos y por la organizacion de las reuniones de Inversores, los honorarios
de los consultores externos, los honorarios bancarios, los honorarios o intereses de los
préstamos, los gastos del seguro de indemnizacion profesional, los gastos extraordinarios
(como los derivados de litigios), las obligaciones fiscales, costes de due diligence y los
gastos de abogados, auditores, asesores financieros y consultores externos en relacion con
la identificacidn, la valoracién, la negociacion, la adquisicion, la tenencia, el seguimiento,
la proteccidn y la liquidacidon de las inversiones ("Gastos Operativos").

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora sufragara sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como el alquiler de oficinas, los sueldos y todos los gastos de empleo
y de personal, los gastos de viaje, los gastos directamente derivados de la supervision de
las inversiones de conformidad con sus obligaciones en virtud de la Ley 22/2014, los gastos
de los consultores externos asociados con cualquier servicio que la Sociedad Gestora haya
acordado prestar la Sociedad, cualquier coste de operaciones fallidas que no sean Costes
de Operaciones Fallidas, sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos costes que
de conformidad con las disposiciones de este Folleto no correspondan a la Sociedad. La
Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos que esta haya pagado y que, de
conformidad con este Folleto, deben ser sufragados por la Sociedad (a efectos aclaratorios,
esto excluye los gastos que la Sociedad Gestora o el Asesor de Inversion pueda haber
recuperado de las Compafiias Participadas u otras entidades en relacidon con las
transacciones de la Sociedad).
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Ademas, la Sociedad Gestora se hara cargo de todos aquellos gastos y costes relacionados
con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada a prestar a la Sociedad por ley o
en virtud de este Folleto o el Contrato de Gestion y que finalmente hayan sido total o
parcialmente delegados o subcontratados a un tercero.

Todas las contrataciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad
deben realizarse en condiciones justas de mercado.

CAPITULO IV. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
10. Organo de administracién

El 6rgano de administracion de la Sociedad tendra a su cargo la gestidén y representacion
de la Sociedad en los términos establecidos por la ley y sus Estatutos Sociales. El
nombramiento de la Sociedad Gestora no exime al 6rgano de administracién de la Sociedad
de ninguna de las obligaciones y responsabilidades impuestas por la legislacion aplicable.

Entre otras, el 6rgano de administracion tendra como funciones:

(a) la verificacion de que las inversiones, co-inversiones y desinversiones se realicen
de acuerdo con la Politica de Inversién de la Sociedad y en consonancia con el marco
general de inversiones;

(b) dar su opinidn a la Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones
realizadas, sin que dicha opinidn sea vinculante;

(c) en relacion con el ejercicio de los derechos de voto en las Compafiias Participadas,
sera competente para ejercer los derechos, incluidos los de voto, en las
correspondientes juntas de accionistas de las Companias Participadas, siempre que:
(i) la Sociedad Gestora haya determinado que los derechos a ejercitar no se refieren
a materias que sean competencia de la Sociedad Gestora; y (ii) el érgano de
administracion tenga en cuenta la propuesta formulada por la Sociedad Gestora en
relacion con el ejercicio de dichos derechos y cualesquiera pactos parasociales
celebrados por la Sociedad en relacion con cualquier Compafiia Participada que
puedan afectar al ejercicio de dichos derechos por parte de la Sociedad.

En relacidn con lo anterior, la Sociedad Gestora ejercera los derechos en las Compainias
Participadas en los casos en que la Sociedad Gestora determine que los derechos que
deben ejercerse en las Compafiias Participadas, incluidos los derechos de voto, se refieren
a los asuntos que son competencia de la Sociedad Gestora. Dichos asuntos incluyen, entre
otros, inversiones o desinversiones de las Compafiias Participadas, decisiones de
reinversion en las Compainiias Participadas, ampliaciones o reducciones de capital de las
Compaifiias Participadas y el ejercicio de derechos de adquisicion preferente, la distribucion
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de beneficios en las Compafiias Participadas y cualquier decision relativa a la distribucion
de resultados y la determinacion de los importes distribuibles.

Los miembros del 6rgano de administracién seran nombrados y/o destituidos por la Junta
General. El Comité de Supervisidon tiene derecho a hacer una propuesta sobre los miembros
del 6rgano de administracion que seran nombrados y/o destituidos por la Junta General.

11. Indemnizacion

La Sociedad Gestora ("Persona Indemnizable") serd indemnizada y mantenida indemne
por la Sociedad:

(a) con cargo a las distribuciones de la Sociedad a las que tengan derecho los
Inversores; o

(b) mediante la solicitud de un nuevo Desembolso,

contra todas y cada una de las deudas, responsabilidades, actuaciones, procedimientos,
reclamaciones y demandas, todos y cada uno de los dafos y perjuicios y sanciones, asi
como todos los costes y gastos relacionados con los mismos (incluidos los honorarios
razonables de abogados) en que incurra la Persona Indemnizable (i) por haber actuado,
segln sea el caso, como sociedad gestora de la Sociedad, o (ii) que surjan en relacidn con
cualquier asunto u otra circunstancia relacionada con o derivada del ejercicio de sus
actividades como sociedad gestora de la Sociedad, o (iii) que surjan de cualquier otro modo
en relacion con el funcionamiento, el negocio o las actividades de la Sociedad. Sin embargo,
se especifica que la Persona Indemnizable no sera indemnizada con respecto a cualquier
asunto que resulte de su Negligencia Grave, segun lo determine finalmente un tribunal
competente, o en caso de disputas entre la Sociedad Gestora y sus empleados, accionistas,
Afiliadas, asi como Inversores.

Cualquier directivo, consejero, accionista, agente, socio o empleado de la Sociedad
Gestora, y cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora para ser consejero, asesor
o miembro del consejo de supervision (o cualquier cargo equivalente) de una Compaifiia
Participada o una Afiliada de una Compania Participada (siendo cada uno de ellos una
"Parte Indemnizable") serd indemnizado y mantenido indemne por la Sociedad:

(a) de los importes que la Sociedad deba distribuir a los Inversores;

(b) mediante la solicitud de un nuevo Desembolso,

contra todas y cada una de las deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos,
reclamaciones y demandas, todos y cada uno de los dafos y perjuicios y sanciones, asi
como todos los costes y gastos relacionados con los mismos (incluidos los honorarios
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razonables de abogados) en que incurra la Parte Indemnizable y (i) que surjan en relacion
con cualquier asunto u otra circunstancia relacionada con o derivada de la prestacion (o
no prestacion) de servicios a la Sociedad o por cuenta de la Sociedad; (ii) que surjan de
cualquier otro modo en relacién con el funcionamiento, el negocio o las actividades de la
Sociedad; o (iii) que deriven del cargo de consejero, observador o miembro del consejo de
supervision (o cargo equivalente) por parte de la Parte Indemnizada de una Compainia
Participada o de una Afiliada de cualquier Compafiia Participada. Sin embargo, se especifica
que la Parte Indemnizable no recibira indemnizacién alguna cuando su responsabilidad se
derive de su Negligencia Grave, tal y como haya sido finalmente determinada por un
tribunal competente.

El importe total de las indemnizaciones pagadas en virtud del presente articulo 11 no podra
exceder de una cantidad igual al veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales,
especificandose que cualquier indemnizacion recibida en virtud de cualquier pdliza de
seguro no se tendra en cuenta para el calculo de estos coeficientes.

Las indemnizaciones previstas en este articulo seran pagaderas incluso si la Sociedad
Gestora dejara de actuar como sociedad gestora de la Sociedad o si cualquier otra Parte
Indemnizable dejara de prestar servicios a la Sociedad o de actuar de otro modo en nombre
de la Sociedad. La Sociedad Gestora podra exigir a los Inversores que devuelvan las
distribuciones efectuadas a dichos Inversores con el fin de cumplir las obligaciones de la
Sociedad en virtud del presente articulo. El importe de las distribuciones pagadas a cada
Inversor que la Sociedad Gestora podra recuperar a los efectos de este articulo no superara
el menor de los siguientes importes: (i) el importe total de todas las distribuciones
efectuadas al Inversor; y (ii) el veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos del
Inversor. No se exigira a los Inversores que, transcurridos dos (2) afios desde el cierre de
la liquidacion de la Sociedad, reembolsen, de conformidad con el presente articulo,
cualesquiera cantidades que les hayan sido distribuidas.

Toda Persona Indemnizable que pretenda obtener una indemnizacién de conformidad con
el presente articulo debera realizar todos los esfuerzos razonables para obtener en primer
lugar una indemnizacion por cualquier responsabilidad, deuda, accion, procedimiento,
reclamacién y demanda, por todos y cada uno de los dafios y perjuicios y sanciones, asi
como por todos los costes y gastos relacionados con los mismos (incluidos los honorarios
de abogados) de cualquier empresa de seguros de la que pueda solicitarse una
indemnizaciéon. Dicha indemnizacion reducira el importe al que tenga derecho la Persona
Indemnizable en virtud del presente articulo. La Sociedad Gestora notificara a los
Inversores tan pronto como sea posible cada vez que se solicite una indemnizacién en
virtud del presente articulo. La Sociedad Gestora se compromete a suscribir y mantener
durante la Duracion de la Sociedad (incluido el periodo de liquidacion de la Sociedad) un
seguro en relacion con (i) la responsabilidad profesional y (ii) la responsabilidad de
administradores y directivos.
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12. Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada (y a tal efecto debera solicitar su sustitucion a la
CNMV) por Causa en virtud de acuerdo de la Junta General de Inversores adoptado con el
voto favorable de los accionistas cuyas acciones representen, al menos, dos tercios (2/3)
del capital social suscrito con derecho a voto ("Cese con Causa").

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestidon mas alla de la fecha en que el cese ha sido efectivo ("Fecha del
Acuerdo de Cese con Causa"), ni ninguna compensacion derivada de su cese.

La sociedad gestora que reemplace a la Sociedad Gestora debera ser elegida y nombrada
por la Junta General mediante mayoria simple.

A partir de la fecha de convocatoria de la Junta General incluyendo en su orden del dia el
potencial Cese con Causa de la Sociedad Gestora, el Periodo de Inversion quedara
automaticamente suspendido (si no se ha terminado ya en ese momento) y, en cualquier
caso, toda la actividad de inversion (incluidas tanto las nuevas inversiones como las
Inversiones de Seguimiento) y de desinversion se suspenderd inmediata vy
automaticamente ("Fecha de Suspension del Periodo de Inversidon"), salvo las
inversiones o desinversiones que antes de la Fecha de Suspension del Periodo de Inversion
ya habian sido comprometidas por la Sociedad en virtud de acuerdos vinculantes. A partir
de la Fecha de Suspensidn del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora solo podra solicitar
el Desembolso de los Compromisos necesarios para que la Sociedad cumpla con sus
obligaciones previamente asumidas en acuerdos vinculantes, y/o para el pago de los
Gastos Operativos.

No obstante lo anterior, en caso de que se levante el periodo de suspensién, la Duracién
se prorrogara automaticamente por un periodo igual a la duracién del periodo de
suspension.

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora se compromete a tramitar debidamente
su sustitucion ante la CNMV y a llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para llevar
a cabo su sustitucidon tan pronto como sea posible.

Ademas, el cese de la Sociedad Gestora sin Causa podra ser adoptado con el voto favorable
de los accionistas cuyas acciones representen, al menos, el noventa por ciento (90%) del
capital social suscrito con derecho a voto de la Junta General convocada a estos efectos.
En este caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir el Carry y una indemnizacién
equivalente a dos (2) anualidades de la Comision de Gestion.
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13. Comité de Inversores

La Sociedad constituira, dentro de su organizacion, un comité de inversores (el "Comité
de Inversores"), con el objetivo de permitir a los Inversores recibir informacion en
relacién con las actividades de inversion de la Sociedad, cuyas reuniones se celebraran con
la frecuencia que se considere necesaria para salvaguardar los intereses de la Sociedad.

El Comité de Inversores estara compuesto por Inversores de la Sociedad titulares de
acciones que representen una cuota del capital de la Sociedad igual o superior al cinco por
ciento (5%).

Las reuniones del Comité de Inversores tendran lugar, como minimo, dos (2) veces al afio,
debiendo ser convocadas, segun el caso:

(a) a peticidon de dos tercios de sus miembros por escrito o por correo electrénico a tal
efecto; o

(b) por la Sociedad Gestora cuando lo estime oportuno.

14. Comité de Supervision

14.1 Formacién y Composicidn

La Sociedad constituird un comité compuesto por los Inversores que hayan suscrito los
Compromisos de mayor importe en los términos y con las funciones previstas en el
presente Folleto y en los Estatutos Sociales (el "Comité de Supervision"). A efectos del
calculo de estos importes, los Compromisos de los Inversores y sus Afiliadas, asi como los
Inversores gestionados por una misma sociedad gestora, se consideraran como si
pertenecieran a un mismo Inversor.

El Comité de Supervision estara compuesto por cinco (5) Inversores y rotara cada dos (2)
afos, si bien el nUmero de miembros podra ser modificado por la Sociedad Gestora.

14.2 Funciones

Las funciones del Comité de Supervision seran las siguientes:

(a) supervisar y controlar el ejercicio de los derechos y obligaciones que la Sociedad
tenga como accionista o socio de las entidades en las que participe y que dicho
ejercicio se realice de acuerdo con la Politica de Inversion de la Sociedad;

(b) resolver sobre cualquier posible conflicto de intereses en relacion con la Sociedad

34



(incluidos, sin limitacidn, los que impliquen a la Sociedad Gestora, los Inversores,
las Compafiias Participadas y/o cualquiera de sus respectivas Personas Vinculadas
y/o Afiliadas), para lo cual, la Sociedad Gestora y/o el Inversor de que se trate
deberan: (i) informar al Comité de Supervision de la existencia y detalles de
cualquier conflicto de intereses tan pronto como sea posible; y (ii) a menos que se
obtenga la autorizacion previa del Comité de Supervision o consiga resolver la
existencia de dicho conflicto de intereses, abstenerse de realizar cualquier accion,
incluida, sin limitacion, la votacion, en su caso, dentro de la Junta General, que esté
relacionada con dicho conflicto de intereses; y

(c) las previstas en el Ultimo parrafo del articulo 10.

El Comité de Supervision desempefiara sus funciones basandose en la informacion
facilitada por la Sociedad Gestora.

El Comité de Supervision no participara en ningln caso en la gestion de la Sociedad ni en
la toma de decisiones sobre inversiones y desinversiones.

14.3 Funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervisidén, que tendran lugar al menos dos (2) veces al afio,
se convocaran, segun los casos:

(a) a peticion por escrito de dos tercios de sus miembros; o

(b) por la Sociedad Gestora cuando lo estime oportuno.

Cualquier acuerdo a adoptar por el Comité de Supervisidn requerira la aprobacién de la
mayoria simple de sus miembros.

[Sigue hoja de firmas]
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Acciones de Clase A

Acciones de Clase C

Acuerdo de
subasesoramiento

Acuerdo de Suscripcion
e Inversion

Afiliada(s)

Asesor de Inversion

Carry

Causa

ANEXO I

DEFINICIONES

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.5.

Acuerdo suscrito entre cada uno de los Inversores y la
Sociedad Gestora por el que el Inversor asume un
Compromiso en la Sociedad.

Respecto de una persona que, directa o indirectamente,
controle a dicha persona (esto es, sociedad(es)
matriz(ces)), sea controlada por dicha persona (esto es,
filial(es)), o esté bajo el control de la misma persona que
controla a esa primera persona (aplicando, a efectos
interpretativos, inter alia, el Articulo 5 de la Ley del Mercado
de Valores). A efectos aclaratorios, cualquier persona que
ostente mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones
(o participaciones equivalentes) o derechos de voto en otra
persona se entendera que ejerce control sobre ésta. Sin
embargo, las Compafiias Participadas no se consideraran
como Afiliadas a la Sociedad o Afiliadas a la Sociedad
Gestora solo por el hecho de que la Sociedad mantenga una
inversion en dichas Companias Participadas.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.5.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Cualquiera de las siguientes circunstancias determinada por
una sentencia firme dictada por el Juzgado o Tribunal
competente y que haya causado pérdidas financieras:

(a) incumplimiento material por cualquiera del Asesor de
Inversion, por la Sociedad Gestora o por cualquiera de
los administradores de la Sociedad Gestora, de las
obligaciones que para ellos se deriven del Contrato de
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Cese con Causa

CNMV

Coeficiente de

Inversion

Coeficiente Obligatorio
de Inversion de Ila
Sociedad

Co-Inversor

Comision de Gestion

Comision de

Suscripcion

Comité de Inversores

Comité de Supervision

(b)

(c)

Gestion o de cualquier otra documentacion legal de la
Sociedad;

fraude, negligencia grave, mala fe o conducta criminal
de cualquiera de la Sociedad Gestora, el Asesor de
Inversion, o por cualquiera de los administradores de
la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus
respectivas obligaciones y deberes en relacion con la
Sociedad; o

condena penal de cualquiera de los miembros del
Asesor de Inversion, de la Sociedad Gestora, o de
cualquiera de los administradores de la Sociedad
Gestora, en relacion con la actividad de la Sociedad, la
pueda afectar materialmente a la capacidad
operativa de la Sociedad.

cual

Este término tendra el significado previsto en el articulo 12.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.1.

Este t

érmino tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 6.

Este t

Este t

Este t

érmino tendra el significado previsto en el articulo 7.1.

érmino tendra el significado previsto en el articulo 8.2.

érmino tendra el significado previsto en el articulo 8.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo

1311.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 14.
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Compaiiia(s)
Participada(s)

Compromiso(s) de
Inversion

Compromiso(s)
Total(es)

Compromisos No
Desembolsados

Contrato de Gestion

Coste de Adquisicion

Costes de
Establecimiento

Costes de Operaciones
Fallidas

Depositario

Este término incluye cualquier entidad juridica, sociedad u
otra entidad corporativa en la que la Sociedad mantenga una
inversion de conformidad con la Politica de Inversién de la
Sociedad.

El importe total que un Inversor se ha comprometido a
invertir en la Sociedad, tal y como se establece en el
Acuerdo de Suscripcion e Inversion o, en caso de
transferencia de acciones, en el correspondiente acuerdo de
transferencia de dicho Inversor, independientemente de si
dicho importe ha sido financiado o no, o de si dicho importe
ha sido reembolsado o no.

El importe total resultante de la suma de los Compromisos
de todos los Inversores en un momento dado.

Significa el importe del Compromiso de un Inversor que la
Sociedad tenga derecho a solicitar su desembolso.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.2.

Significa el precio efectivamente pagado por la Sociedad
para la adquisicion de una inversion en una Compaiiia
Participada incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
coste pagado por la Sociedad en conexion con tal
adquisicidon, los cuales son abonados por la Sociedad, de
conformidad con Contrato de Gestidn.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 9.

Significa cualesquiera costes y gastos incurridos por la
Sociedad, debidamente documentados, o cualesquiera
gastos externos debidamente documentados incurridos por
la Sociedad Gestora o el Asesor de Inversiéon en nombre de
la Sociedad, en cada caso en relaciéon con propuestas de
inversiones que no lleguen a efectuarse por cualquier causa
0 motivo.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.3.
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Desembolso(s)

Dia(s) Habil(es)

Distribucion(es)

Distribucion(es)
Temporal(es)

Distribuidor

Duracion

Estatutos Sociales

Fecha de Cierre Final

Fecha de Suspension
del Periodo de
Inversion

Fecha del Acuerdo de
Cese con Causa

Fecha del Primer Cierre

Significan los desembolsos de los Compromisos de los
Inversores.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.3.

Cualesquiera distribuciones realizadas por la Sociedad
Gestora en nombre de la Sociedad a los Inversores,
incluyendo, el reembolso de sus aportaciones, distribuciones
de ganancias o reservas, amortizaciones de Acciones,
depreciaciones del valor de las Acciones o distribucion de las
Acciones en caso de liquidacion.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.5.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 8.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo
1.10.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 2.1.

Significa la fecha en la cual el ultimo cierre de la Sociedad
tenga lugar y sea el ultimo dia del Periodo de Colocacion.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 12.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 12.

Significa la fecha en la que tenga lugar el primer cierre de la
Sociedad (excluyendo cualquier cierre en el que la Sociedad
Gestora, Banca March, S.A. y/o sus Afiliadas sean los Unicos
Inversores), a discrecion de la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora notificard por escrito a los Inversores,
bajo su responsabilidad, la fecha considerada como la Fecha
del Primer Cierre.

40



Fecha del Primer
Desembolso

Fecha Limite

Flujo de Caja
Acumulado
Folleto

Fondo(s) Afiliado(s)

Gastos Operativos

Importe Contribuido

Importe de
Ecualizacion

Importe Invertido

Ingreso Adicional

Inversion Total

Inversion(es)

Inversion(es) de
Seguimiento

Inversor(es)

Inversor(es) en Mora

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.2.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.9.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Significa este folleto informative.

Significa cualquier fondo o mandato gestionado o asesorado
por la Sociedad Gestora.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 9.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.2.

Significa el importe agregado del Coste de Adquisicion de las
Inversiones realizadas por la Sociedad.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 8.2.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Cualquier inversidon realizada o por realizar (segun el
contexto) por la Sociedad, ya sea directa o indirectamente
a través de una o varias Sociedades Holding de Inversidn.

Significa una Inversion que es una inversion adicional en una
Compaifiia Participada o una Inversion en una Afiliada en la
que la Sociedad tiene un interés efectivo (directa o
indirectamente) en el momento de la inversion.

Toda persona que haya asumido un Compromiso
suscribiendo un Acuerdo de Suscripcion e Inversion y haya
sido admitida como accionista de la Sociedad.

Significa un Inversor que ha incumplido su obligacion de
pago, en o antes de la fecha de desembolso establecida en
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Inversor(es)
Posterior(es)

Junta General

Ley 22/2014

LSC

Negligencia Grave

Oportunidades de Co-
Inversion

Pago(s) Temporal(es)

Parte Indemnizable

Periodo de Colocacion

Periodo de

Desinversion

Periodo de Inversion

Persona Indemnizable

Politica de Inversion

Prestacion Accesoria

la correspondiente Notificacion de Desembolso y no ha
subsanado el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a
partir de la fecha de la Notificacion de Desembolso.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.2.

Significa la junta general de accionistas de la Sociedad, ya
sea ordinaria o extraordinaria.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.1.
Este término tendra el significado previsto en el articulo 2.1.
Significa (i) un incumplimiento de cualquier disposicion
sustancial de los Estatutos Sociales o del Folleto de la
Sociedad que sea financiera y materialmente perjudicial
para la Sociedad o los Inversores, o (ii) una conducta dolosa

financiera y materialmente perjudicial para la Sociedad o los
Inversores, un delito penal.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 7.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.4.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 11.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.2.

Este término tendra el significado previsto en el articulo
1.10.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.9.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 11.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 6.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 2.1.
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Prima de Ecualizacion

Reserva de la Sociedad

Retorno Preferente

SFDR

Sociedad

Sociedad Gestora

Sociedad(es) Holding
de Inversion

Sociedades Afiliadas

Solicitud(es) de
Desembolso

Vehiculos Espafioles de
Co-Inversion

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.2.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 8.4.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 4.3.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 2.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.1.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 1.2.

Significa una sociedad, asociacién o cualquier otra entidad
total o parcialmente participada por la Sociedad, incluidas
las co-inversiones, constituida o adquirida con el fin de
realizar inversiones y cuyo objetivo principal sea poseer
Compaifiias Participadas.

Significa cualquier sociedad o vehiculo (i) controlado por la
Sociedad Gestora; (ii) cualquier sociedad que controle a la
Sociedad Gestora; (iii) cualquier filial de la sociedad matriz
de la Sociedad Gestora; (iv) cualquier sociedad con la que
la Sociedad Gestora tenga directivos o gestores en comun
que desempefien funciones de gestién de inversiones por
cuenta de la sociedad, gestion de carteras de cuentas para
terceros o gestidon de instituciones de inversion colectiva o
asesoramiento en materia de entretenimiento o
asesoramiento a empresas sobre estructuracion de capital,
estrategia industrial y cuestiones relacionadas, asi como
prestacion de servicios relacionados con fusiones vy
adquisiciones de empresas.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 3.3.

Este término tendra el significado previsto en el articulo 7.2.

43



ANEXO II

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
MARCH ENERGY TRANSITION S.C.R.,; S.A.

Titulo I. Dencominacion, Objeto, Domicilio y Duracidon de la Sociedad
Articulo 1. Denominacién_saocial

La sociedad se denomina March Energy Transition S.C.R., §.A., (en adelante,
la *Sociedad”).

Articulo 2. Objeto social

El objeto social principal consiste en la inversién en activos integrantes del
coeficiente obligatorio de inversidon del articulo 13 de.la.Ley 22/2014 en un
porcentaje que representen, al menos, un sesenta por ciento (60%) del activo
computable, definido en el articulo 18 de la Ley 22/2014.

En particular, se incluirdn dentro del coeficiente obligatorio de inversién las
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos ("OCDE").

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto social a las
siguientes actividades:

a) La inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la Inversion estén afectos
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto
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de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacién.

c) La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la
normativa vigente.

d) La inversién en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacién de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productoes.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidn, en este tltimo
caso, Unicamente para Inversiones que formen parte del coeficiente obligatorio
de inversidn. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a
las empresas que constituyan el objeto principal de inversion, estén o no
participadas por la Sociedad.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos
codigos CNAE, el CNAE que se corresponde a la actividad principal de Ia
Sociedad es el 6430.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Saciedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en
Reglistros Publicas, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos y, en su caseo, deheran desarrollarse por medio de
perscna ¢ personas que tengan la titulacién requerida.

Articulo 3. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilic social en Calle de Veldzquez, 98, 28006 Madrid.

El érgano de administracién estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjere, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.



Articulo 4. Duracién y comienzo de actividades

La duracidn de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcidn en el registro administrative
correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo establecido en la LSC y demas
disposiciones de pertinente aplicacidn.

Articulo 5. Web __ corporativa. Comunicaciones entre accionistas vy
administradores por medios telematicos

Todos los accionistas y miembros del érgano de administracion, por el mero hecho
de adquirir dicha condicién, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la
Sociedad puedan realizarse por medios telematicos y estan obligados a notificar
a la Sociedad una direccién de correo electrénico y sus posteriores modificaciones
si se producen., Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de
accionistas; las de los miembros deil érgano de administracién en el acta de su
nombramiento.

Por acuerdo de la junta general de accionistas, la Sociedad podra tener una pagina
web corporativa, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC.
La junta general, una vez acordada la creacién de la web corporativa, podra
delegar en el 6rgano de administracién la concrecién de la direccién URL o sitio
en Internet de la web corporativa. Decidida la misma, el drgano de administracién
la comunicara a todos los accionistas.

Sera competencia del érgano de administracién la modificacién, el traslado o la
supresion de la web corporativa.

Articulo 6. Delegacidén de la gestidn

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la junta general {0, por su
delegacién, el 6rgano de administracién) podrd acordar que la gestion de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccidn, administracion
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
inversién de tipo cerrado o una sociedad gestora de instituciones de inversion
colectiva,

Actuara como sociedad gestora a estos efectos, con las limitaciones establecidas
en el contrato gestion suscrito entre la Sociedad y la sociedad gestora (el
“Contrato de Gestion”), TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT SAS, una
sociedad por acciones simplificada francesa, con domicilio social en rue de
Monceau, 32, 75008, Paris, inscrita con el nimero 491 909 446 en el Registro
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Mercantil y de Sociedades de Paris (RCS)}, con numero de autorizacidon AMF:
GPD7000006, operande en Espafia bajo el régimen de Pasaporte UE de
conformidad con la Directiva GFIA y estén inscritas en el registro de sociedades
gestoras de FIA del Espacio Econdmico Europeo de la CNMV en régimen de libre
prestacidn de servicios con el ntmero 117 {la *Sociedad Gestora”),

La delegacidén de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin
perjuicio de aquellas competencias de la junta general vy el drgano de
administracion de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC, asi como sin perjuicio de lo establecido en
el Contrato de Gestion.

Articulo 7. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuara como
depositario de la Sociedad la entidad Banco Inversis, S.A., con N.I.F. A-
83131433, domicilio en Madrid, Av. de la Hispanidad n® 6 e inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva
a cargo de la CNMV con el nimero 211 del registro oficial e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en el tomo 17.018, folio 69, hoja M-291233 (el
“Depositario”), que tendrd encomendado el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi
como la vigilancia de |la gestidn de |la Sociedad Gestora.

Titulo II1. Capital Social

Articulo 8. Capital social

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-€),
encontrandose integramente suscrito. El capital soctal esta representado por UN
MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000) acciones nominativas, acumulables e
indivisibles, de UN EURO (1-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones estan desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) cada una.

Conforme al articulo 81 de la LSC, el accionista debera aportar a la Sociedad la
porcion del capital que hubiera quedado pendiente en forma de aportacidon
dineraria en metdlico mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad
que el érgano de administracién decida.

Correspande al organo de administracion exigir el pagoe de los desembolsos



pendientes, en una o varias ocasiones, dentro de un plazo maximo de doce (12)
meses desde su registro en la CNMV, y decidir en cada momento si la exigencia
se notificard a los afectados o se anunciard en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podrdn ser
‘unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas
en la LSC.

Articulo 9. Transmision de las acciones

Las acciones podran ser transmitidas libremente, con sujecidon a las
disposiciones legales.

Titulo IXI. Organos Sociales

Articulo 10. Organos de la Sociedad

Los drganos rectores de la Sociedad son:
(a) La junta general de accionistas; y
(b) el organo de administracién.

Sin perjuicio de lo anterior, se podrd delegar la gestion de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de inversién de tipo cerrado, una
sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva, o una entidad habilitada
para la prestacién del servicio de inversidn de gestiéon discrecional de carteras,
en los términos previstos en el Articulo 6 de estos Estatutos Sociales. En todo
caso, el organo de administracion de la Sociedad serd competente para el
ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de socio o accionista de
las entidades participadas por la Sociedad, en el marco de lo legalmente
permitido.
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Seccién A — De Ia junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 11, Forma, contenido y plazo de las convocatorias de juntas
generales

11.1 <Convocatoria

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisites (por ejemplo, en
caso de traslado del domicilio al extranjero), la convocatoria se realizara
mediante anuncio individual y escrito que serd remitido por correo certificado
con acuse de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo
o cualquier otro medic, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcion de
dicho anuncio por todos los socios, en el domicilio que hayan designado al efecto
o en el domicilio que conste en la documentacién de la Sociedad, o, en caso de
empleo de medios telematicos, en la direccidn de correo electrénico que haya
sido facilitada por cada socio y que conste en el Libro Registro de Socios,
siempre y cuando se asegure la recepcién de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresard el caracter de ordinaria o extraordinaria, la
fecha vy el lugar de celebracién y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la junta
general de accionistas en segunda conveocatoria. Entre la primeré y segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro {(24) horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco (5) por ciento del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas
se complemente mediante la inclusidn en ella de uno o mas puntos del orden del
dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacién fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de la
convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de antelacidn como minimo
a la fecha establecida para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviarda notificacion del complemento en la
forma prevista en el primer parrafoc de este articulo. Esta comunicacién se
debera enviar como maximo cinco {5) dias después de la publicacion del dltimeo
de los dos (2) anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con
anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualguier caso,
el plazo minimo de quince (15) dias para la celebracién de la junta general se
contara a partir de los anuncios, no de la notificacidn adicional regulada en este
parrafo.



El 6rgano de administracion deberd, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el
cinco por ciento (5) por ciento del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria de la junta general por el Secretario
judicial o Registrador mercantil del domicilio social, se estard a lo dispuesto en
la LSC. '

11.2 Constitucion

La junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bfien sea extraordinaria,
quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes o representados, posean al menos el veinticinco (25) por
ciento del capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria,‘
cualquiera que sea el capital concurrente. ’

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o
extraordinaria, pueda acordar validamente la emisidn de obligaciones, el
aumento o la disminucion del capital, la transformacién, fusién o escisién de la
Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales o
adoptar cualquier otro acuerdo de los previstos en el articulo 194 de la LSC, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta (50) por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente el
veinticinco (25) por ciento de dicho capital.

11.3 Junta general universal

La junta general de accionistas se entenderd en todo caso convocada y quedaréa
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente o representado todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad su celebracidn.

Articulo 12. Legitimacién para asistir a las juntas generales de accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales los titulares de
acciones que las tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas con
cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la junta general y
los titulares de acciones que acrediten mediante documento ptblico su regular
adquisicién de quien en el Libro Registro aparezca como titular.
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La junta general podra celebrarse, a eleccién del drgano de administracién, de
forma fisica, exclusivamente telemadtica o hibrida (es decir, que al mismo tiempo
haya presencia fisica y asistencia telematica). Cumpliendo los requisitos
establecidos en los arts. 182 y 182 bis de la LSC, sera posible asistir a la junta
general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) cuando la
Sociedad haya habilitado medios que (con arreglo al estado de la técnica y a las
circunstancias de Ila Sociedad) garanticen debidamente [a identidad vy
legitimacion de los socios y de sus representantes y la participacién efectiva de
los asistentes a la reunidén (tanto para ejercitar en tiempo real sus derechos
como para seguir l[as intervenciones de los demds asistentes). Para ello, en Ila
convocatoria se informara de los tramites y procedimientos de registro y
formacion de la lista de asistentes, y se describiran los plazos, formas y modos
de ejercicio de los derechos de los socios previstos por los administradores para
permitir ¢l ordenado desarrollo de la junta y su adecuado reflejo en el acta.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con cardcter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representaciéon previstas en los articulos 184 y 186 de Ia
LSC no seran aplicables cuando el representante sea el cényuge o un
ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco cuando aquel tenga
poder general conferido en documento pdblico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacidon es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacion.

En todo caso, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden
del dia de la junta general podra delegarse o ejercitarse por el socio mediante
correspondencia postal, electrénica, por videoconferencia o cualquier otro medio
de comunicacion a distancia siempre que (a) se garantice debidamente la
identidad del sujetc que ejerce el derecho de voto y (b) quede registrado en
algln tipo de soporte.

Articulo 13. Junta General por escrito v sin sesidn

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesién,
siempre que: (a) el organc de administracidén indique expresamente en la
convocatoria que propone que la junta general se celebre por escrito y sin sesion,
instando a los accionistas a que emitan su vote sohre los puntos o asuntos

H



contenidos en el orden del dia de [a convocatoria de la junta general y el plazo del
que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podrd ser superior a diez
(10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los accionistas
manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de adopcidon de
acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la convocatoria de junta
general deberd ir acompafiada de toda la documentacién necesaria sobre cada
asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 14. Derechas de informacién

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la junta general de
accionistas, los accionistas podran solicitar del érgano de administracidn, acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. El
organo de administrador estard obligado a facilitar la informacién por escrito hasta
el dia de la celebracién de la junta general de accionistas.

Durante la celebracidén de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso de no ser posible
satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el érgano de administracion
estara obligado a facilitar esa informacién por escrito dentro de los siete (7) dias
siguientes al de la terminacién de [a junta general de accicnistas.

El organo de administracion estara obligado a proporcionar la informacién solicitada
al amparo de los dos parrafos anteriores, salvo enh los casos en que, a juicio del
presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses
sociales. No procederd la denegacion de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la ‘cuarta parte del capital
social.

Articulo 15. Mesa de la junta general

La mesa de la junta general estard formada por un Presidente y un Secretario,
designados por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién. Si el
6rgano de administracién de la Sociedad fuera un consejo de administracién,
seran Presidente y Secretario de la junta general guienes lo sean del consejo de
administracion y, en su defecto, los designados por los socios concurrentes al
comienzo de la reunién.

E! Presidente dirigird el debate en las sesiones de la junta general y, a tal fin,
concederd el uso de la palabra y determinard el tiempo y el final de las
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intervenciones. El secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso
tendra voz pero ne voto.

Articulo 16. Mayorias para la adopcidn de acuerdos

Salvo disposicién en contrario de estos Estatutos Sociales, los acuerdos de la
junta general de accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la
LSC.

Seccién B — Del 6rgano de administracion

Articulo 17. Modos de organizar la administracidén

La Sociedad sera administrada, a eleccién de la junta general, por:

(a) Un administrador Gnico.

(b) Dos administradores solidarios.

(c) Dos administradores mancomunados.

{(d) Un consejo de administracion.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendc serlo tantc personas fisicas como juridicas, debiendo tener una
reconocida honorabilidad coemercial, empresarial o profesional, y contar con
conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestidén
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas
juridicas que sean administradores. No podran ser administradores quienes se
hallen incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Articulo 18. Duracidén del cargo. Retribucién del 6rgano de administracion

Los administradores nombrados desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6)
afios, plazo que deberd ser igual para todos ellos, sin perjuicie de su reeleccidn,
asi como de la facultad de la junta general de proceder en cualquier tiempo y
momento a su cese de conformidad a lo establecido en la LSC.

El nombramientc caducard cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta
general de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para [a
celebracién de la junta que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del

10



ejercicio anterior.
El cargo de administrador de la Sociedad serd gratuito.

Lo previsto en este articulo serd compatible e independiente del pago de los
honorarios o salarios que pudieran acreditarse frente a la Sociedad, por
prestacion de servicios o por vinculacién laboral, segin sea el caso, con origen
en una relacion contractual distinta de la derivada del cargo de administrador,
los cuales se someterdn al régimen legal que les fuere aplicable.

Sin perjuicio de lo anterior, 10s miembros del érgano de administracién podran
recibir las remuneraciones e indemnizacidbn que correspondan como
consecuencia de la prestacidén a la Sociedad de servicios profesionales, de
naturaleza laboral o mercantil, distintos a los inherentes a su condicién de
miembros del érgano de administracién.

Articulo 19. Representacién de la Sociedad

Sin perjuicio de la delegacién en la sociedad gestora conforme a lo previsto en el
Articulo 6 anterior y en la Ley 22/2014, con los limites establecidos en el
Contrato de Gestidn suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora, el érgano
de administracion ostenta la representacidon judicial y extrajudicial de la
Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacion de cuantia, y en
consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de
administracion plena u ordinaria, gestion, disposicion y dominio comprendidos
los de adquisicion, enajenacién, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes
muebles, inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados
por la LSC o los Estatutos Sociales a la competencia de la junta general de
accionistas.

Titulo 1V. Politica de Inversiones

Articulo 20. Criterios de inversién y normas para la seleccién de valores

La politica de inversion consistira en proporcionar a los inversores una
revalorizaciéon del capital a largo plazo realizando inversiones mayoritarias y
minoritarias principalmente en empresas privadas centradas en el sector de la
"descarbonizacién”, de rdpido crecimiento, y cuya oferta de productos y/o
servicios se espera que se beneficie de la transicion mundial hacia una
combinacién energética asequible, fiable y mas limpia y del desarrollo de
soluciones para la adaptacion y mitigacion del cambio climatico (la

11
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*Inversion”).

Las sociedades objeto de la Inversidon tendran su sede o realizarédn (o se espera
que realicen) operaciones en Europa (incluidos el Reinc Unido y Suiza), y hasta
el treinta por ciento (30%) de los costes de adquisicién agregados de toda la
Cartera de Inversiones en sociedades que, en el momento en que se realice la
inversion correspondiente, tengan su sede o realicen (0 se espera que realicen)
operaciones en Norteamérica.

Por tanto, la Sociedad, con excepcidn de las cantidades en efectivo destinadas a
cubrir gastos imputables al desarrollo de su objete social y programa de
inversiones, invertird sus activos computables en entidades que cumpian los
requisitos establecidos en los articulos 13.3 y 14 de la Ley 22/2014,
manteniendo asf un ratio de inversién en las Inversiones superior al sesenta por
ciento (60%) de los activos computables conforme al articulo 13 de la Ley
22/2014.

Las inversiones de la Sociedad estaran, en todo caso, sujetas a las limitaciones
sefialadas en la Ley 22/2014 v demas disposiciones aplicables.

En todo caso, el drgano de administracidn de la Sociedad sera competente para
el ejercicio de los denechos de la Sociedad en su calidad de socio o accionista de
las entidades participadas por la Sociedad, las Inversiones, en el marco de lo
legalmente permitido.

Diversificacién

De acuerdo con lo previsto en la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir mas
del veinticinco por ciente (25%) de su activo invertible en el momento de la
inversidén en una misma empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal
el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio. En caso de modificarse los
coeficientes de diversificacién de la Ley 22/2014 la Sociedad aplicara los
coeficientes vigentes en cada momento.

Restricciones a las Inversiocnes

No se establecen [imites respecto de las inversiones a realizar distintos de los
regulados en la Ley 22/2014 y de los previstos en la Politica de Inversidn,

Politica de endeudamiento de |la Sociedad

12



La Sociedad podra asumir endeudamiento para la realizacion de Inversiones
mientras no se haya realizado una Solicitud de Desembolso de capital, sin
perjuicio de cualquier restriccién legal y, siempre y cuando, el importe total de
dicho endeudamiento en cada momento no supere el treinta por ciento {(30%) de
los compromisos totales. No obstante lo anterior, el anterior porcentaje podra
aumentarse a instancias de la Sociedad Gestora.

El endeudamiento se asumira por un plazo maximo de doce (12) meses y como
mecanismo transitorio para llevar a cabo las inversiones previstas previa
obtencién de nuevos desembolsos de los accionistas de la Sociedad.

La Sociedad podra suscribir préstamos o préstamos puente. Dichos préstamos y
préstamos puente deberdn (i) tener una duracién a corto plazo (no superior a
doce (12) meses), y (ii) no superar nunca el menor de los siguientes importes:
(x) la parte no dispuesta de los compromisos totales e (y) un importe igual al
30% de los compromisos totales.

Titulo V. Ejercicio social y cuentas anuales
Articulo 21, Ejercicio social

El ejercicio social de |la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcién, el
primer ejercicio se iniciard en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 22. Aplicacién de resultados anuales y distribucién _de reservas o

dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la
dotacién para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, la
junta general de accionistas podra destinar la suma que estime conveniente a
reserva voluntaria, o cualquier otra atencién legalmente permitida. El resto, en
su caso, se distribuira entre los accionistas, en la proporcién correspondiente al
capital que hayan desembolsado, deduciendo los gastos.a los que hayan tenido
que hacer frente.

La distribucién de reservas o dividendos se realizard en el plazo que determine
la junta general de accionistas, a propuesta de la Sociedad Gestora.

La junta general de accionistas o el 6rgano de administracion podrdn acordar Ia
distribucion de cantidades a cuenta de reservas o dividendos con las limitaciones
y cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable,
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La junta general de accionistas podra acordar, en su caso, que el dividendo sea
satisfecho total o parcialmente en especie.

Titulo V. Disolucion y liquidacion

Articulo 23. Disolucidn vy liquidacién

La Sociedad se disolverad por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 360 vy siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucion de la Sociedad
quedaran convertidos en liquidadores, salvo que la junta general de accicnistas
hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disolucidn. En todo caso, el
namero de liquidadores deberd ser impar.

Una wvez satisfechos todos los acreedores o consighado el importe de sus
créditos contra la Sociedad, y asegurados [0s no vencidos, el haber social se
liquidara y dividira entre los accionistas conforme a las leyes.

Titulo VI. Misceladnea
Articulo 24. Definiciones

Los términos en maylscula no definidos en los presentes Estatutos Sociales
tendran el significado que se les dé en el folleto informativo (el “Folleto”) que la
Sociedad tenga registrado en la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (la
"CNMV") en cada momento y que, de conformidad con lo previsto en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidén colectiva de tipo cerrado (la “Ley
22/2014"), ha sido entregade a los accionistas con cardcter previo a la
suscripcion de las acciones.

Articulo 25, Legqgislacion aplicable

La Sociedad se regira por los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto, por
la Ley 22/2014, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC"), v
demas disposiciones que [e sean aplicables.
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Informacion precontractual para los productos financieros a que se
refieren el articulo 9, apartados 1 a 4a, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo

medioambiental o social,
siempre que la inversién
no cause un perjuicio
significativo a ningun
objetivo

medioambiental o social
y que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena

gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacidon previsto en
el Reglamento  (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente

sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la

taxonomia.

Nombre del producto: March Energy Transition S.C.R., S.A. (la "Sociedad”).

Identificador de entidad juridica: No disponible.

Caracteristicas medioambientales o sociales

éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible? /marque
y rellene lo que proceda, la cifra porcentual representa el compromiso minimo con las
inversiones sostenibles].

o0 % Si °® No
Realizara un minimo de Promueve caracteristicas
x inversiones sostenibles con un medioambientales o sociales vy,
objetivo medioambiental: 90% aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra una
proporcion minima del _ % de

inversiones sostenibles
en actividades econdmicas

consideradas con un objetivo
medioambientalmente medioambiental en
sostenibles segun la actividades econdmicas que
Taxonomia de la UE se consideran
medioambientalmente
®¢ en actividades econdémicas sostenibles con arreglo a la
que no se consideran taxonomia de la UE
medioambientalmente
sostenibles segun la un objetivo medioambiental
Taxonomia de la UE en actividades econdmicas

que no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de Promueve caracteristicas

inversiones sostenibles con un medioambientales o sociales, pero no

objetivo social: _ % realizara ninguna inversion
sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve

el producto financiero.

Se incluye Unicamente el efectivo y los instrumentos de cobertura que representan un
maximo del 10% de las inversiones catalogadas como "no sostenibles". Dicho efectivo y
derivados se utilizan para la gestion de la tesoreria de la Sociedad y no se ha observado
ninguna informacién relacionada con controversias sobre el saldo de caja.

\ N
l‘l\

amr - , s - - - -
-‘l‘l!:’ éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El objetivo de la Sociedad es posicionarse como un inversor lider en el mundo de la
descarbonizacion y generar una revalorizacidn atractiva del capital a largo plazo para sus
inversores a través de una estrategia de inversidn que también tratara de alcanzar
resultados cuantificables en materia de sostenibilidad.!

La politica de inversién de la Sociedad conlleva un objetivo de inversién sostenible de
conformidad con el articulo 9 del Reglamento SFDR. El objetivo de la Sociedad es contribuir
a la descarbonizacion de la economia con una amplia gama de soluciones apropiadas y de

impacto (con la excepcidn de la agricultura regenerativa y sus ingredientes). La misién y visién

de inversion de la Sociedad ("teoria del cambio") tiene dos componentes:

1)

2)

Sector: descarbonizar toda la economia a través de una amplia gama de actividades y
cadenas de valor. La Sociedad tratard de abarcar la mayoria de las actividades
econdmicas que cubren los focos de emisiones mas importantes y de responder a los
retos climaticos especificos de cada sector con las soluciones mas adecuadas.
Soluciones: se centra en las soluciones de mayor impacto e identifica los componentes
clave que afiaden valor a la cadena de valor de dichas soluciones. La Sociedad actuara
en cada uno de los niveles clave de descarbonizacion y adaptacion, mas alla de las
soluciones relacionadas Unicamente con la energia, y se centrara en los componentes
de mayor relevancia dentro de su cadena de valor.

La Sociedad tendra un enfoque de inversién riguroso, centrdndose principalmente en los
siguientes ejes:

A.

Eficiencia: soluciones destinadas a optimizar el uso de la energia y los materiales
utilizados.

Electrificacion: soluciones que fomenten la electrificacién general de las infraestructuras
Yy SuUS Usos.

Energia y materias con bajas emisiones de carbono: soluciones destinadas a reducir la
huella de carbono en la creacion de energia o materias primas.

Adaptacion: soluciones que buscan reducir la exposicién a los efectos o impactos del
cambio climatico.

La Sociedad también tratara de buscar, de manera puntual, inversiones en los sectores de

1 No existe garantia alguna de que se alcancen estos objetivos de rentabilidad o el objetivo de inversion

de la Sociedad.
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Compensacion y Remediacion.

Compensacién / Descompensacidn de la huella de carbono: la compensacion climatica

se refiere al proceso de proporcionar ayuda financiera a comunidades o paises que se
han visto perjudicados de manera desproporcionada por el cambio climatico, incluyendo
la provision de fondos para fomentar su adaptacion a los impactos del cambio climatico,
0 para ayudar a reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Este sector
incluye empresas que se dedican a recaudar fondos a través de tasas, impuestos o
créditos de carbono para financiar proyectos de adaptacion al cambio climatico.

Remediacion / Eliminacién de carbono: se refiere a los esfuerzos destinados a eliminar
el didxido de carbono y otros gases de efecto invernadero de la atmodsfera para mitigar

los efectos del cambio climatico. Esto puede incluir una variedad de enfoques, como la
reforestacion, las tecnologias de captacion y almacenamiento, y la captacion directa en
el aire. El objetivo de la remediacion es reducir la concentracion global de gases de
efecto invernadero en la atmdsfera y ralentizar el ritmo del cambio climatico.

La Sociedad se centrara fundamentalmente en proveedores de servicios y fabricantes europeos

0 norteamericanos.

La Sociedad seleccionara Unicamente a empresas que contribuyan al objetivo sostenible de la
Sociedad (o a la "teoria del cambio" de la Sociedad). Para acreditar la aportacion positiva,
pueden utilizarse marcos globales como, por ejemplo, los Objetivos de Desarrollo Sostenible
("ODS"), IRIS+ de la Red Global de Inversién de Impacto (GIIN), la Taxonomia de la UE y la
Iniciativa de las Partes Interesadas del Foro Econémico Mundial (FEM), asi como marcos mas
especificos, como el marco de seguimiento de la economia circular de la UE, etc. Con respecto

a los ODS, los 5 objetivos fundamentales para la Sociedad son:

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas

importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra Ia

corrupcion y el soborno.

1. ODS 7 (Energia asequible y no contaminante);
2. ODS 9 (Innovacién industrial e infraestructuras);
3. ODS 11 (Ciudades y comunidades sostenibles);
4. ODS 12 (Produccidon y consumo responsables); y
5. ODS 13 (Accién por el clima).

Este objetivo de inversion sostenible combina la implementacién del enfoque de Tikehau
Capital, que abarca las exclusiones ASG, la integracion y el compromiso en materia de
ASG. Dentro de este marco, la Sociedad Gestora también tendra en cuenta los Riesgos
de Sostenibilidad, asi como los impactos positivos y negativos sobre los Factores de
Sostenibilidad en la forma de Criterios ASG y Principales Impactos Adversos ("PIA") en
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el nucleo de la estrategia de inversion.2

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
este producto financiero?

Cuando proceda, se utilizardn los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir la
consecucién del objetivo de inversion sostenible de la Sociedad:

. Intensidad media ponderada de carbono;

. Ahorro de energia y materiales;

. Porcentaje de consumo y produccion de energia con bajas emisiones de carbono; y
. Emisiones de gases de efecto invernadero ("GEI") no emitidas.

La lista anterior estd sujeta a actualizaciones dado que durante el periodo de inversion se
podran identificar cuestiones adicionales e indicadores clave de rendimiento (especialmente
para los ejes de Adaptacion, Compensacion y Remediacion).

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Como parte de su enfoque del articulo 9 del Reglamento SFDR, el equipo de inversion considera
las externalidades positivas y negativas. En relacion con el principio de "no perjudicar
significativamente", la Sociedad Gestora se compromete a considerar los posibles impactos
adversos de las empresas financiadas, a lo largo de su cadena de valor, sobre otros objetivos
medioambientales o sociales como parte de su due diligence de ASG.

En el acuerdo de inversidn y suscripcidon se negociara una clausula ASG por la que se solicitara
a las Sociedades en Cartera que tengan en cuenta el interés econémico y las responsabilidades
corporativas, y que comuniquen sus progresos cada afio cumplimentando un cuestionario ASG
(que incluye los PIAs).

En el supuesto de identificarse impactos negativos significativos, los equipos de inversion
instaran a las Sociedades en Cartera a implantar una estrategia de mitigacion.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de impactos adversos sobre los factores de
sostenibilidad?

Durante la fase de seleccidn y due diligence, el equipo de inversidn de la Sociedad Gestora
encargara a un asesor externo que lleve a cabo las diligencias debidas en materia de ASG que
abarque el siguiente ambito (que puede estar sujeto a cambios):

(a) riesgo de gobernanza, con especial atencién a los sectores de paises de alto riesgo,

2 PIA de la Tabla 1 y cualquier indicador relevante de las Tablas 2 y 3 del Anexo I del Reglamento SFDR.
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incluidos los riesgos de corrupcion y ciberseguridad, la calidad de la gestidn, las
controversias existentes o latentes, etc.;

(b) riesgos y oportunidades sociales, incluidos los riesgos de salud, seguridad y medio
ambiente;

(c) riesgos y oportunidades medioambientales, incluidos los riesgos normativos y los riesgos
medioambientales y climaticos especificos de las empresas (utilizando el marco del
Grupo de Trabajo sobre la Divulgacion de Informacidon Financiera relacionada con el
Clima - Task Force on Climate-Related Financial Disclosures); y

(d) evaluacion de los 14 PIA obligatorios.

Tras la inversion, se llevara a cabo un seguimiento ASG anual utilizando un cuestionario de
seguimiento ASG que incluya los PIA.

Una clausula ASG en el acuerdo de inversion y suscripcion exigira que las Sociedades en
Cartera comuniquen el cuestionario de seguimiento ASG a la Sociedad Gestora de forma anual.
Por lo tanto, la Sociedad Gestora hara todo lo posible por recopilar los PIA sobre factores de
sostenibilidad a través del cuestionario anual de seguimiento ASG realizado por la Sociedad
Gestora sobre el 100% de los activos aptos (datos obtenidos directamente por las Sociedades
en Cartera) y, cuando proceda, a través de investigaciones adicionales, proveedores de datos
de terceros y expertos externos, o por delegacion (datos no obtenidos directamente por las
Sociedades en Cartera). Debido a la complejidad de la recopilacién de datos y a la falta de
datos sobre los mercados a los que se dirige el objetivo de inversidon de la Sociedad, es posible
que la Sociedad Gestora no pueda recopilar e informar sobre todos esos PIA de factores de
sostenibilidad de conformidad con el articulo 7 del Reglamento SFDR. En cualquier caso, los
informes periddicos revelaran la proporcidn de inversiones de las que la Sociedad Gestora
obtuvo datos.

Los indicadores de impactos adversos sobre los factores de sostenibilidad son supervisados
anualmente por la Sociedad. Pueden considerarse otros indicadores opcionales de impactos
adversos que se consideren relevantes en funcidn del sector de las Sociedades en Cartera. Se
integran en el analisis realizado antes de cualquier inversion (a través de una due diligence
externa) y durante el periodo de tenencia (a través del cuestionario anual de seguimiento ASG
y se incluyen en las campafas de compromiso ASG) con el fin de garantizar que las inversiones
realizadas por la Sociedad no causaran dafio a ninguno de los factores de sostenibilidad.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Todas las Sociedades en Cartera se seleccionan en funcion de criterios ASG, incluido el
cumplimiento de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y las Directrices de
las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos. La Sociedad no invertira en
empresas que infrinjan estos principios a menos que se hayan aplicado fuertes medidas de
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mitigacidn. Este sera el objeto de la due diligence llevada a cabo por el equipo de inversion
con anterioridad a cada inversion, especialmente a través de la evaluacién de los PIA.

Anualmente se enviara un cuestionario ASG a las Sociedades en Cartera con el fin de supervisar
el rendimiento ASG de los activos (incluido el cumplimiento de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y las Lineas Directrices de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos) y garantizar que las inversiones estén alineadas con el
objetivo de impacto de la Sociedad durante toda la duracidn de la inversion.

Debido a la complejidad de la recopilacion de datos y a la falta de datos sobre los mercados a
los que se dirige el objetivo de inversion de la Sociedad, es posible que la Sociedad Gestora
no pueda recopilar e informar sobre todos estos PIA de factores de sostenibilidad de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento SFDR. En cualquier caso, los informes periddicos
revelaran la proporcidon de inversiones de las que la Sociedad Gestora obtuvo datos.

x éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?

x Si

La Sociedad Gestora tendrd en cuenta los siguientes indicadores de impacto negativo de
sostenibilidad:

Principales indicadores de impacto negativo

1. Emisiones de GEI Incluido en la evaluacion previa a la inversion y supervisado
anualmente. Identificado como un tema de compromiso ASG
2. Huella de carbono después de la inversidon a través de la definicidon de planes de

reduccion de carbono.

3. Intensidad de GEI Contribuye a la gestion de los objetivos de reduccidén de la
Intensidad Media Ponderada de Carbono a nivel de la Sociedad.

4. Exposicidn a empresas activas en | Filtro de exclusion.
el sector de los combustibles fésiles

5. Porcentaje de consumo vy | Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
produccion de energia no renovable seguimiento ASG.

6. Intensidad del consumo de energia | Identificado como tema de compromiso ASG después de la
por sector de alto impacto climatico inversion.

7. Actividades que afectan | Filtro de exclusion.
negativamente a zonas sensibles
desde el punto de vista de la
biodiversidad

8. Emisiones al agua
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9. Proporcion de residuos peligrosos y
proporcién de residuos radiactivos

Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
seguimiento ASG. Identificado como tema de compromiso ASG
después de la inversion.

10. Violaciones de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y de las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales

Filtro de exclusion.

Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
seguimiento ASG.

Identificado como tema de compromiso ASG después de la
inversién.

11. Falta de procesos y mecanismos
de cumplimiento para supervisar el
cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales

12. Brecha salarial de género no
ajustada

13. Diversidad de género en el 6rgano
de administracion

Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
seguimiento ASG.

Identificado como tema de compromiso ASG después de la
inversion.

14. Exposicion a
controvertidas

armas

Inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccion de emisiones
de carbono

Filtro de exclusion.

PIA adicional

Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
seguimiento ASG.

Identificado como tema de compromiso ASG después de la
inversion mediante la definicidn de planes de reduccién del
carbono.

Inversion en empresas sin politica de
prevencién de accidentes laborales

Incluido en la due diligence y en el cuestionario anual de
seguimiento ASG.

Identificado como tema de compromiso ASG después de la
inversion.

La informacion sobre los PIAs3 obligatorios sobre factores de sostenibilidad se facilitara en el
informe peridédico de conformidad con el articulo 11, apartado 2 del Reglamento SFDR. La
Sociedad Gestora hara todo lo posible por recopilar los PIA sobre factores de sostenibilidad a

3 PIA de la Tabla 1 del Anexo I del Reglamento SFDR.
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través del cuestionario de seguimiento ASG realizado anualmente por la Sociedad Gestora
sobre todos los activos aptos (datos obtenidos directamente por las Sociedades en Cartera) vy,
cuando proceda, a través de investigaciones adicionales, proveedores de datos de terceros y
expertos externos, o por delegacion (datos no obtenidos directamente por las Sociedades en
Cartera). Debido a la complejidad de la recopilacion de datos y a la falta de datos sobre los
mercados a los que se dirige el objetivo de inversion de la Sociedad, es posible que la Sociedad
Gestora no pueda recopilar e informar sobre todos esos PIA de factores de sostenibilidad de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento SFDR. En cualquier caso, los informes periddicos
revelaran la proporcion de inversiones de las que la Sociedad Gestora se basd en datos
obtenidos directamente por las Sociedades en Cartera.

No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de la Sociedad es posicionarse como un inversor lider en el mundo de la
descarbonizacidon y generar una revalorizacién atractiva del capital a largo plazo para sus
inversores* a través de una estrategia de inversion que también tratara de alcanzar resultados
cuantificables en materia de sostenibilidad.

Para lograr su objetivo de inversidn sostenible, la implementacién de la estrategia de inversion
de la Sociedad también incluye la aplicacién del enfoque ASG estandar de Tikehau Capital,
como se describe a continuacion.

o Exclusiones ASG y watchlist

La sociedad matriz de la Sociedad Gestora, Tikehau Capital, estd comprometida con la
inversién responsable y considera que la integracion efectiva de determinados criterios ASG
en el proceso de toma de decisiones de inversidon es clave para lograr un rendimiento sostenible
a largo plazo. Tikehau Capital firmd los Principios de Inversién Responsable de la ONU (UN
PRI) en 2014 y se ha comprometido publicamente, a través de su Carta de Inversion
Sostenible, a incorporar formalmente consideraciones ASG en su estrategia de inversion a lo
largo de la duracidén de la inversion y a informar sobre sus progresos. Tikehau Capital, publica
la informacién no financiera al menos wuna vez al afio en su sitio web
http://www.tikehaucapital.com.

4 No existe garantia alguna de que se alcancen estos objetivos de rentabilidad o el objetivo de inversion
de la Sociedad.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversién
sobre la base de factores
como los objetivos de
inversién y la tolerancia

al riesgo.

Como parte de la seleccion inicial de nuevas oportunidades de inversién, la Sociedad
Gestora excluye cualquier inversion en "Actividades Prohibidas" y aplica la politica de
exclusién de Tikehau Capital segun la cual:

- Los afiliados de Tikehau Capital no estan autorizados a invertir en actividades
restringidas, incluyendo (a) armas controvertidas; (b) pornografia y prostitucidon; asi
como (c) empresas que obtengan un determinado porcentaje de sus ingresos del tabaco;
(d) empresas que tengan una exposicion significativa a combustibles fésiles y

desarrollen proyectos nuevos de combustibles fdsiles.> Puede consultar mas detalles
sobre la politica de exclusion del Grupo en la pagina web de Tikehau Capital
http://www.tikehaucapital.com.

- Los afiliados de Tikehau Capital deben llevar a cabo una rigurosa due diligence y no
invertirdn en empresas susceptibles de causar riesgos éticos derivados de su actividad,
comportamiento o domicilio, sobre la base de una lista de sectores vigilados,
comportamientos y geografias expuestos a riesgos extrafinancieros (litigios o
alegaciones de violacidn de uno de los pilares del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
etc.).

o Integracion ASG

Mas alla de la exclusion y la lista ASG descrita anteriormente, la Sociedad pretende invertir en
empresas teniendo en cuenta los resultados financieros y no financieros. De acuerdo con la
politica de inversidon de la Sociedad Gestora, cualquier oportunidad de inversidon que se esté
evaluando incluird una evaluacidon ASG inicial realizada internamente y apoyada por expertos
ASG cuando sea necesario.

Todos los profesionales de la inversién que prestan servicios a la Sociedad reciben formaciones
periddicas sobre los procesos y procedimientos ASG internos. De acuerdo con la estrategia de
inversion selectiva del Grupo basada en un analisis profundo de los aspectos, el equipo de
inversion llevara a cabo una revision detallada de cada potencial inversién que incluya una
serie de factores ASG. Esto se esta formalizando mediante la implementacion de un cuadro de
analisis ASG vy due diligence.

El resumen de este analisis ASG sera incluido en el analisis de inversiones sometido a la
aprobacion de la Junta de Inversores, que dara lugar a una presentacion y debate cuando sea
necesario.

Ademas, el cien por cien (100 %) de las Sociedad en Cartera estan sujetas a un exhaustivo
seguimiento y monitorizacién ASG.

o Compromiso ASG

La Sociedad tiene en cuenta los criterios ASG en su contrato de inversidén y suscripcion. En

5 Segun la definiciéon de la ONG Urgewald's Global Coal Exit List (GCEL) y Global Oil and Gas Exit List
(GOGEL).
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este contexto, los equipos de inversion prestan especial atencion al didlogo con las posibles
Sociedades en Cartera:

- En la fase de pre-inversiéon: durante la fase de due diligence y, en la medida de lo
posible, mediante la adopcion de una clausula ASG en los documentos juridicos de la
operacion, para garantizar que las empresas tengan un conocimiento profundo del
enfoque de inversidn responsable de Tikehau Capital, asi como para garantizar el
compromiso de la Sociedad de desplegar un enfoque progresivo hacia la sostenibilidad.

- Durante el periodo de tenencia: a través de diversos canales, incluidas las reuniones del
consejo de administracion y los canales habituales entre los equipos de inversion y el
equipo directivo de la Sociedad en Cartera. Para garantizar la idoneidad del didlogo, el
equipo de inversion de la Sociedad Gestora adapta el grado de consideracion a las
caracteristicas especificas de la Sociedad en Cartera y su sector de actividad.

Una vez realizada la inversion, cada Sociedad en Cartera de la Sociedad se sometera a
un seguimiento ASG a través de una evaluacion de los PIA, asi como a entrevistas con
la direccion. El seguimiento del cumplimiento se basara en criterios ASG comunes a
todas las inversiones de la Sociedad y en criterios ASG adicionales seleccionados
especificamente en funcidn de la actividad de la empresa.

Los indicadores ASG y de impacto se incorporaran anualmente a los informes periddicos
enviados a los Inversores. Con el fin de medir la contribucién actual y potencial de las
Inversiones en Cartera de la Sociedad a los multiples componentes de la transicion
energética a lo largo del tiempo, se ha desarrollado un sistema (entradas, actividades,
salidas, resultados) con la ayuda de una empresa especializada en impacto.

- En la salida: los criterios ASG también se tienen en cuenta en la fase de salida cuando
es posible y se comparten con futuros compradores.

éCuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

La estrategia de inversidn de la Sociedad utilizada para seleccionar a las Sociedades en Cartera
y alcanzar el objetivo de inversion sostenible tiene los siguientes elementos vinculantes:

o exclusién de empresas a través de la politica de exclusion (exclusiones ASG vy lista de
vigilancia) descrita anteriormente;

o seleccion de empresas que contribuyan al objetivo sostenible de la Sociedad y que
cumplan los requisitos de inversiéon sostenible seglin la definicion de la Sociedad
Gestora; y

o la realizacion de una due diligence durante el periodo pre-inversién para evaluar los

resultados ASG de la empresa, sus principales impactos adversos y sus practicas de
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buen gobierno.

Durante el periodo de tenencia, también existiran elementos destinados a promover el objetivo
sostenible de la Sociedad:

o la adopcidon de una clausula ASG en los documentos juridicos de la operacion, para
garantizar que las posibles Sociedades en Cartera tengan un conocimiento profundo del
enfoque de inversidn sostenible de Tikehau Capital y una gestidon adecuada de los riesgos
no financieros (Compromiso ASG), como anteriormente;

o revisar el rendimiento ASG global de las Inversiones en Cartera mediante un
seguimiento ASG anual de las Sociedades en Cartera, como se ha descrito
anteriormente;

o colaborar con las Sociedades en Cartera durante el periodo de tenencia para promover
la mejora de los resultados ASG; y

o definir una hoja de ruta de descarbonizacion alineada con el Acuerdo de Paris y basada
en los Objetivos Basados en la Ciencia (SBT)®. La Sociedad Gestora llevara a cabo una
evaluacion anual del rendimiento y la consecucion de los objetivos de descarbonizacion.

éCual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza en las
empresas en las que se invierte?

Con el fin de evaluar las practicas de buen gobierno de las Sociedades en Cartera, la
Sociedad Gestora tendra en cuenta, entre otros, varios criterios de gobierno, como por
ejemplo, la calidad y la transparencia de la informacidén financiera y no financiera, los riesgos
asociados al soborno y la ciberseguridad, la calidad del equipo directivo y de los érganos de
gobierno, la politica de responsabilidad social corporativa (RSC), la gestién y la materialidad
de las controversias relacionadas con el gobierno, etc.

El equipo de inversion evaluara el buen gobierno corporativo mediante un analisis cualitativo
basado en los 5 criterios siguientes:

1. Evaluacion de los Principios Rectores de las Naciones Unidas: si la Sociedad en
Cartera esta expuesta a violaciones y controversias graves relacionadas con los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sobre Derechos Humanos,
Trabajo, Medio Ambiente y Lucha contra la Corrupcién.

2. Cumplimiento fiscal: si la Sociedad en Cartera tiene controversias importantes en
materia fiscal y/o contable. La calificacion de riesgo por pais definida por el equipo

6 Durante la duracion de la Sociedad, es posible que otros métodos alternativos de fijacién de objetivos
alcancen un nivel de reconocimiento en el mercado similar al de los SBT. Si esto ocurriera, la Sociedad
también podria considerar estos métodos de fijacion de objetivos. La Sociedad Gestora llevara a cabo una
evaluacion anual de los resultados obtenidos en la consecucidén de los objetivos de descarbonizacion.
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©

[Incluya solo las casillas relevantes, elimine las irrelevantes para el

de Compliance también considera la lista de jurisdicciones no cooperativas a efectos
fiscales emitida por la UE.

Exactitud de la informacion: si la Sociedad en Cartera ha publicado estados
financieros e informes auditados sin salvedades.

Supervisién del consejo de administracidn: el equipo tiene como objetivo nombrar al
menos un miembro externo’ como miembro del consejo de administracion de las
Sociedades en Cartera.

Remuneracion de los empleados: en particular en lo que respecta a las diferencias
salariales entre hombres y mujeres. Podran considerarse otros criterios pertinentes
sobre una base ad hoc, por ejemplo, la remuneracidén excesiva de la alta direccion,
la definicién de los érganos de gobierno y las desigualdades salariales significativas.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto
financiero?

producto financiero.] las inversiones
sostenibles con
objetivos

medioambientales o

0% Alineado con la

. sociales.
o Taxonomia de la UE
90% #2 No sostenible
Medioambiental
Inversiones incluye inversions
0,

Lips No que no reunen los

sostenible

requisites para ser

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales?

La Sociedad no utiliza derivados en el contexto del enfoque no financiero: ni para la
consecucion de la promocidn de sus caracteristicas ambientales o sociales ni como papel de
apoyo o complemento.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la Taxonomia de la UE?

La Sociedad Gestora se compromete a invertir, al final del periodo de inversion, el cero por

7 Para ser considerado miembro externo del Consejo, la persona no debera ser empleada de Tikehau (o
de otro Inversor), ni de la Sociedad en Cartera, y no deberd poseer mas del cinco por ciento (5 %) de las
acciones de la Sociedad en Cartera. El miembro externo podra tener derecho de voto o no.
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resultados.

ciento (0 %) del patrimonio neto de la Sociedad en inversiones calificadas como inversiones
sostenibles alineadas con la taxonomia, de conformidad con el articulo 3 del Reglamento de
Taxonomia. Este porcentaje puede estar sujeto a una reevaluacion al alza basada en los
datos revelados por las Sociedades en Cartera y/o recibidos de terceros proveedores. A
medida que se disponga de mas datos, la Sociedad Gestora espera que los detalles del
célculo del porcentaje de alineacidén con el Reglamento sobre Taxonomia antes mencionado
aumenten en los proximos anos. La Sociedad Gestora hard todo lo posible por mostrar un
objetivo realista calcular con exactitud la alineacién mas precisa de su cartera con el
Reglamento sobre Taxonomia.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésilo
la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

Si

En el gas fésil En la energia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje
minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe
un método adecuado para determinar la adaptacioéon a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente de todas las inversiones del producto financiero, incluidos los
bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas
de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos bonos soberanos*

0%

0% . %0s 0% %05
6.\ 0% 6.\ 0%

Ajustadas a la taxonomia Ajustadas a la taxonomia

Gas fosi Gas fosil
= Ajustadas a la taxonomia = Ajustadas a la taxonomia

Energia nuclear ia nuclear

as a la taxonomia » Ajustadas a la taxonomia
100% 100%

taxonomia as a la taxonomia

s fosil ni energla nuclear) s fosil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones
soberanas.

8 Las actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear sélo se ajustaran a la Taxonomia de

la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudiquen
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éCual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

La Sociedad Gestora no tiene intencidon de realizar inversiones calificadas como
“alineadas con la taxonomia”, de conformidad con el articulo 3 del Reglamento sobre
Taxonomia. Este porcentaje podra ser objeto de reevaluacién al alza en funcién de los
datos obtenidos a través de las Sociedades en Cartera y/o recibidos de terceros
proveedores.

Actualmente, la Sociedad no prevé ningun porcentaje minimo de inversiones en
actividades transitorias y de capacitacién. A medida que se disponga de mas datos, la
Sociedad Gestora espera que los detalles del calculo de la mencionada cuota de
inversiones en actividades de transicion y de capacitacion aumenten en los proximos
afos.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
‘2 medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no
estén alineadas con la Taxonomia de la UE es de noventa por ciento (90%). A medida
que se disponga de mas datos en los proximos afos, la Sociedad Gestora espera que
los detalles del calculo de la proporcion de inversiones con un objetivo medioambiental
que no estén alineadas con la Taxonomia de la UE disminuyan.

significativamente ningun objetivo de la Taxonomia de la UE - véase la nota explicativa en el margen
izquierdo. Los criterios completos para las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que se ajustan a la Taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214
de la Comisién.
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éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

inversiones sostenibles de la Sociedad consisten Unicamente en objetivos
medioambientales. En este sentido,
sostenibles con un objetivo social es del cero por ciento (0%), y no se espera que cambie

en los proximos afios.

Las

el porcentaje minimo previsto de inversiones

7

N

Zam
L

éQué inversiones se incluyen en el "n°2 No sostenibles" y cual es su
proposito? éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

Unicamente se incluird el efectivo y los instrumentos de cobertura que representen un
maximo del diez por ciento (10%) de las inversiones catalogadas como "no sostenibles".
Dicho efectivo y derivados se utilizaran para la gestion de la tesoreria de la Sociedad y no
se ha observado ninguna informacion relacionada con controversias sobre el saldo de caja.

é Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

A

No aplica. La Sociedad no ha designado ningun indice especifico para cumplir con el objetivo
de inversion sostenible.

éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia con cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplica.

éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplica.

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplica.

éDoénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplica.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
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Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

Més informacion especifica del producto se podra obtener a través de la sala de datos de la
Sociedad o del portal del inversor en linea, a los que se puede acceder a través del sitio web
de la Sociedad Gestora en https://www.tikehaucapital.com/fr o]
https://portal.domosfs.com/tikehau/login. Estos espacios digitales estan protegidos por un
mecanismo de contrasefia que puede ponerse a disposicidon del gestor previa solicitud.
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ANEXO 1V

FACTORES DE RIESGO

El Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidn en la Sociedad esta sujeta
a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil liquidacién.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a su valoracién. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de
dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el
valor de las acciones de la Sociedad.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar ni
gue los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados ni que la inversién
inicial de los inversores vaya a ser devuelta.

El éxito de la Sociedad dependerd sustancialmente en la habilidad de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y suscribir inversiones idéneas. No existe
garantia de que las inversiones comprometidas por la Sociedad puedan terminar
siendo idoneas y exitosas.

La Sociedad sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en la Sociedad
no podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en
nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que
la Sociedad lleve a cabo.

Los inversores no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero de las
compafias y entidades en las que la Sociedad invertird con anterioridad a que se
efectle cualquier inversion.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal
gue podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya
invertido todos los Compromisos de Inversion de sus inversores.

La Sociedad, en la medida en que el inversor tenga una participacién minoritaria,
podria no estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma
efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un alto nivel
de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para
lograr oportunidades de inversidn. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero
de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los
términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a
cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista
fiscal para un inversor particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a
ser obtenido.

Pueden surgir posibles conflictos de intereses que se resolveran de conformidad con
los términos del Folleto de la Sociedad.

En caso de que un Inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el inversor podra verse
expuesto a las consecuencias previstas en los Estatutos Sociales y el Folleto.

Con caracter general, las transmisiones de las acciones de la Sociedad requeriran
el cumplimiento de los Estatutos Sociales y el Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad

47



deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su
inversion en la Sociedad.
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