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I. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de Bankinter son:

1.- Riesgo de crédito
Riesgo que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus compromisos
con la entidad y produzcan una pérdida financiera en Bankinter.

2.- Riesgo estructural de interés
Riesgo que se produzca un desajuste importante entre los productos de la inversion y
los costes de la financiacion en balance, debido a una variacion en los tipos de interés.

3.- Riesgo de liquidez

Riesgo que surge, bien por la incapacidad de la entidad para vender un activo financiero
rapidamente por un importe préximo a su valor razonable, o bien por la dificultad de la
entidad para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos relacionados con
instrumentos financieros.

4.- Riesgo de mercado

Riesgo que surge por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede verse
afectado por variaciones en las condiciones de mercado. En este sentido, puede surgir
por variaciones en el tipo de cambio entre las divisas, como consecuencia de
variaciones en los tipos de interés de mercado o como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

5.- Riesgo de derivados
Riesgo que se produzca por pérdidas generadas por operaciones realizadas en productos
derivados.

6.- Riesgo operativo

Riesgo de que se originen pérdidas imprevistas como resultado de errores humanos,
deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados o por causas
externas.

El Informe Anual de Bankinter del afio 2005 contiene una descripcion detallada de la
gestion de riesgo efectuada por Bankinter. Los interesados pueden consultar el Informe
Anual de Bankinter del afio 2005 en la pagina web de Bankinter
(www.ebankinter.com). Asimismo, copias fisicas se encuentran a disponibilidad del
inversor en la oficina principal del Banco asi como en el resto de las oficinas.




II. DOCUMENTO DE REGISTRO



1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Léazaro de Léazaro Torres, con DNI nimero 5.383.514-L actuando como Subdirector
General Adjunto, en virtud de poder otorgado por el Notario Agustin Sanchez Jara, con
fecha 21 de enero de 2004 y en nombre y representacion de BANKINTER, S.A. (en
adelante también BANKINTER, el Banco, la Entidad Emisora o el Emisor), con
domicilio en P° de la Castellana, 29, 28046 Madrid asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Documento de Registro.

D. Léazaro de Lazaro Torres asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Documento de
Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1.- Nombre y direccién de los auditores del Emisor

Los auditores de BANKINTER para los ejercicios cerrados en 2003, 2004 y 2005 son
Price Waterhouse Coopers Auditores S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n° 43, inscrita en el R.O.A.C. con el nimero SO242, habiendo emitido
favorable sobre las cuentas anuales de los ejercicios anteriormente mencionados.

2.2.- Eleccién de auditores.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, en su reunion celebrada el dia
20 de abril de 2006, acordo elegir a la firma Deloitte, S.L., con C.L.F.: B-79104469 y
domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, n® 1, Torre Picasso, Madrid 28020,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, inscripcion 962, hoja M-54414, folio 188,
tomo 13650, seccion 8% y en el R.O.A.C. con el nimero SO692, para realizar la
auditoria externa de Bankinter correspondiente a los ejercicios 2006, 2007 y 2008,
quedando aprobado el contrato de auditoria con dicha sociedad por un periodo de tres
afios, de conformidad con el articulo 204 de la Ley de Sociedades Anonimas (Texto
Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo de 22 de diciembre de 1989,
reformado por la Ley 2/1995, de 23 de Marzo).

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Hasta el 31 de diciembre de 2004, el Grupo presentaba sus cuentas anuales
consolidadas de acuerdo a los principios y normas contables generalmente aceptados en
Espafia para entidades de crédito que se recogian, fundamentalmente, en la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia. Con fecha 1 de enero de 2005 ha entrado



en vigor la obligacion de elaborar las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea
(en adelante NIIF-UE) para aquellas entidades que, a la fecha de cierre de su balance de
situacion, sus valores estén admitidos a cotizacion en un mercado regulado en cualquier
Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de
julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Banco de Espafa ha publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre (la cual ha
derogado la anterior Circular 4/1991), sobre “Normas de informacion financiera pablica
y reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, manifestando de
manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen contable de dichas
entidades, adaptandolo al entorno contable derivado de la adopcion por parte de la
Union Europea de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con el objeto
de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en que
se basan. La mencionada Circular 4/2004, es de aplicacion obligatoria a las cuentas
anuales individuales de las entidades de credito espafiolas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de las entidades del Grupo y de conformidad con lo establecido por las
NIIF-UE, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. No existe ningin principio y norma contable ni criterio de
valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en
su preparacion.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras que han sido
elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE. La aplicacion de la normativa vigente supone
con respecto al anterior cuerpo normativo contable aplicado (la mencionada Circular
4/1991), entre otros aspectos, la incorporaciéon de importantes cambios en los principios
y normas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales consolidadas, la incorporacion a las
cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados que son el estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto y el estado consolidado de flujos de efectivo y un
incremento significativo en la informacién facilitada en las notas a las cuentas anuales
consolidadas.

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, el Grupo ha elaborado, a los efectos de
preparar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, un balance de situacion
consolidado de apertura correspondiente al 1 de enero de 2004 aplicando dichas
Normas Yy, asimismo, ha aplicado dichos principios y normas contables y criterios de
valoracion a las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004. La informacion
contable formulada en relacion con el ejercicio 2005 se presenta, a efectos
comparativos, en todos los casos haciendo referencia a las cifras correspondientes al
ejercicio 2004.



3.1. Datos consolidados mas significativos

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo
Bankinter, S.A. al cierre de los dos ultimos ejercicios auditados, segun la Circular
4/2004 y los datos mas significativos del Grupo Bankinter, S.A. al cierre del ejercicio
2003, segun la Circular 4/1991:

DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS miles de euros
2005 2004 2003

Balance
Activos totales 40.786.010 31.270.200 23.929.790
Inversiones crediticias 26.139.388 20.181.633 16.466.953

Inversiones crediticias ex-titulizaciones" hipotecarias 29.408.537 24.060.122 20.509.859
Recursos de clientes 27.476.959 20.446.449 17.694.597
Recursos gestionados fuera de balance 11.066.305 9.308.247 8.983.204

de los que: fondos de inversion y pensiones 9.573.018 8.238.154 7.451.921

Recursos de clientes controlados 38.543.264 29.754.696 26.677.801
Margenes
Margen de intermediacién 430.267 389.183 411.195
Margen ordinario 711.854 617.510 593.109
Margen de explotacion 351.583 300.710 292.481
Resultados
Beneficio antes de impuestos 265.445 260.779 213.800
Beneficio neto atribuido al Grupo 187.702 173.378 133.042
Ratios
indice de morosidad ex-titulizacion (%) 0,23% 0,30% 0,28%
indice de cobertura de la morosidad (%) 483,20% 408,49% 520,73%
indice de cobertura de la morosidad extitulizacion 607,45% 452,94% 612,22%
indice de morosidad 0,25% 0,36% 0,35%
Ratio de eficiencia 49,60% 49,81% 48,13%
ROE 14,93% 15.27% 16,75%
ROA 0,51% 0,62% 0,55%
Ratio de capital 10,25% 12,45% 12,29%
Tier 1 7,32% 8,63% 8,01%
La accién Bankinter
Numero de acciones 77.916.786 76.850.452 75.944.167
Ultima cotizacién 46,87 39,19 32,55
PER, Precio/Beneficio neto (n° de veces) 19,23 17,14 18,23
Precio/Valor Contable (n° veces) 2,65 2,42 2,97
BPA 2,44 2,29 177
DPA 1,20 1,07 0.97

! Los datos “ex titulizacion” son lo que serian los datos en caso de que los activos correspondientes no
hubiesen sido titulizados.



3.2. Informacién financiera intermedia

El periodo intermedio que abarca este Documento de Registro comprende de 31 de
diciembre de 2005 hasta 31 de marzo de 2006 y los datos proporcionados se presentan en
comparacion con el mismo periodo del ejercicio 2005.

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Bankinter,
S.A. a 31 de marzo de 2005 y 2006, segun la Circular 4/2004:

Diferencia
Miles de € 31/03/2006  31/03/2005 Importe %
Balance
Activos totales 40.171.387  33.718.429 6.452.959 19,14
Créditos sobre clientes 27.359.195 21.230.530 6.128.665 28,87
Créditos sobre clientes ex-titulizacién 30.495.377  24.932.833 5.562.544 22,31
Recursos de clientes 28.220.752  21.723.086 6.497.666 29,91
Recursos gestionados fuera de balance 11.658.654 9.796.667  1.861.987 19,01
Fondos de inversién y pensiones 10.133.982 8.396.181  1.737.801 20,70
Resultados
Margen de intermediacion 109.717 105.211 4.506 4,28
Margen ordinario 196.634 162.997 33.637 20,64
Margen de explotacion 101.812 83.386 18.426 22,10
Beneficio antes de impuestos 92.369 71.122 21.247 29,87
Beneficio neto atribuido al Grupo 66.441 49.444 16.997 34,38
Ratios
indice de morosidad ex-titulizacion (%) 0,22% 0,31% -0,09% -28,75
indice de cobertura de la morosidad (%) 619,24% 441,23% 178,01% 40,34
Ratio de eficiencia 47,46% 47,56% -0,11% -0,23
ROE 19,70% 16,19% 3,51% 21,70
ROA 0,65% 0,61% 0,04% 6,37
Ratio de capital 10,40% 12,19% -1,79% -14,68
Tier 1 7,24% 8,57% -1,33% -15,52
Accién Bankinter
Numero de acciones 78.258.467  77.379.815 878.652 1,14
Ultima cotizacion 57,00 39,94 17,06 42,71
BPA 0,86 0,65 0,21 32,31
DPA 0,31 0,28 0,03 10,71

4. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de Bankinter estan indicados en el apartado “Factores de
Riesgo”, en la pagina 4.



5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
5.1. Historial y evolucion del emisor

El nombre legal del emisor es BANKINTER S.A. y el nombre comercial es
BANKINTER.

BANKINTER esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.857, general
1.258 de la seccion 3% del Libro de Sociedades, folio 220, hoja nimero 9.643,
inscripcion 12, con fecha 8 de Julio de 1965.

Se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Bangueros con el nimero 30,
y pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos con el nimero de Cédigo 0128.

BANKINTER S.A. fue constituido mediante escritura publica otorgada en Madrid el 4
de Junio de 1965, con el nombre de Banco Intercontinental Espariol, S.A.

BANKINTER S.A. dio comienzo a sus actividades en el momento de su constitucion y,
segun el articulo 4° de los Estatutos Sociales, su duracion seré por tiempo indefinido.

Domicilio social: Paseo de la Castellana n°® 29- 28046 Madrid.
Teléfono: (00 34) 91 339 75 00

BANKINTER fue constituido como una Sociedad Anonima, y esta sujeta, ademas de a
la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido ha sido aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, a la legislacion especial para
entidades de crédito y, en particular, a la supervisién, control y normativa del Banco de
Espafia.

Bankinter se constituyd en junio de 1965 como un banco industrial, al 50% entre el
Banco de Santander y el Bank of America. En 1972 sali6 a cotizar a la Bolsa de
Madrid, convirtiéndose en ese momento en un banco totalmente independiente de sus
fundadores; fue entonces cuando se transformoé en un banco comercial.

La historia de Bankinter se caracteriza por ser una historia de crecimiento a lo largo de
los afios, fundamentada en aprovechar cambios regulatorios, situaciones especiales y
nuevos nichos de mercado. Asi, en el momento de su fundacion, Bankinter ocupaba el
puesto n° 107 en el ranking de bancos espafioles segun su tamafio, situdndose en la
actualidad entre los 6 primeros

5.2. Inversiones

5.2.1. Descripcién de las principales inversiones del emisor por cada ejercicio para
el periodo cubierto por la informacién financiera historica hasta la fecha del
documento de registro

Inversiones materiales e inmateriales

En relacion con las inversiones pasadas, en el afio 2003 se produce la renovacion y
ampliacién de los sistemas de almacenamiento de datos utilizados por los Servidores

10



UNIX, y también se renueva la red de Servicios del Centro de Proceso de Datos de Tres
Cantos. En el mismo ejercicio se dota de equipos de video conferencia a los centros
territoriales mas representativos. Todo ello por un importe de 2.725.000€

Entre otras inversiones en el afio 2004 destacan las del proyecto de duplicidad de
infraestructuras, que permite garantizar la calidad de servicio al disponer de dos centros
independientes de proceso, situados en Alcobendas y Tres Cantos; de tal forma que si
uno de los dos presenta algin fallo, el otro pueda asumir el servicio, creando una
disponibilidad mayor. Canalizando, segun las necesidades , el trafico transaccional del
Banco entre estos edificios. También destacan las inversiones de Infraestructuras y
Software relacionados con la Digitalizacion de Documentos, proyecto con el que
Bankinter persigue disminuir el tiempo dedicado a las tareas administrativas de las
Oficinas en favor del tiempo dedicado a la venta y atencion a Clientes. Todo ello por un
importe de 1.650.000€

Respecto de las inversiones del afio 2005 se produce la renovacion de los cajeros de
exterior e interior de toda la red de Oficinas de Bankinter. Esta renovacion nos permite
seguir ofreciendo servicios cada vez mas innovadores a través de este canal de relacién
con clientes. El importe de la renovacién ha ascendido a 1.925.000 de Euros.

También durante el afio 2005 se ha intensificado la inversién en desarrollos
informaticos que permitiran ofrecer una mayor transparencia de los productos de
seguros y una oferta multicanal adecuada, lo que ya ha empezado a dar sus frutos con
importantes novedades. Entre estas cabe destacar el hecho de que los clientes puedan
visualizar sus posiciones aseguradas (Seguros Vida, Accidentes y Hogar) a través de
ebankinte.com y también por el teléfono mdvil.

En relacion con las inversiones en inmuebles, Bankinter invirtié en el afio 2003 en la
apertura de otras dos oficinas, invirtiendo un importe de 920.525,16 euros en las
oficinas, mobiliario y acondicionamiento de las mismas. Como también se cerrd una
oficina, el nimero total de oficinas de Bankinter a 31 de diciembre de 2003 era de 285.
En el afio 2004, se abrieron 24 oficinas. La inversion de este afio en inmuebles,
mobiliario y acondicionamiento de las mismas era de 1.479.837,22 Euros. En el mismo
afio se llegd a cerrar una oficina, de tal manera que el numero de oficinas de Bankinter a
31 de diciembre de 2004 ascendi6 a 308. Y durante el afio 2005, se lleg6 a aperturar 10
nuevas oficinas, siendo el nimero total de oficinas a 31 de diciembre de 2005 de 318,
habiendo siendo la inversiébn del afio 2005 en inmuebles, mobiliario vy
acondicionamiento de las mismas de 2.051.078,41 euros.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco no tiene activos materiales, de uso propio
0 en construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido
entregados en garantia de cumplimiento de deudas. Tampoco existen a dichas fechas
compromisos con terceros para la adquisicion de activo material. En dichos ejercicios
no se han recibido ni se esperaba recibir importes de terceros por compensaciones o
indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

Inversiones en cartera

Las inversiones financieras del Grupo, excluyendo aquellas inversiones realizadas como
actividad tipica del negocio bancario, consisten en operaciones realizadas con entidades
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del grupo. Una descripcion de tales entidades y de la participacion de Bankinter en las
mismas, se encuentra en los epigrafes 7 y 25. A 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003
el detalle de las participaciones del Grupo Bankinter es el siguiente:

(miles de euros) 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Cartera de Negociacién 63.695 8.247 5.622
De entidades de crédito 17.398 1.820 1.027
De otros sectores residentes 25.099 2.061 3.083
De otros sectores no residentes 21.198 4.366 1.512
Cotizados 62.092 6.732 5.622

No Cotizados 1.063 1.515 -
Activos financieros disponibles para la venta 307.846 306.638 359.743
De entidades de crédito - 1.837 7.575
De otros sectores residentes 285.090 295.420 334.407
De otros sectores no residentes 22.756 9.381 17.762

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante el ejercicio 2005 se produce un incremento en las posiciones de renta variable
incluidas en la cartera de negociacion, destinadas a obtener ganancias a corto plazo o
adquiridas con el objeto de realizarlas en el corto plazo. La variacion en el valor de
mercado de gran parte de dicha cartera se encuentra compensada por variaciones de
signo contrario en derivados de negociacion.

5.2.2. Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente y el método de
financiacion

Inversiones materiales e inmateriales

En relacién con las inversiones futuras para este afio, se estan realizando inversiones
significativas en la renovacion de la Sala de Tesoreria, que afectaran tanto al software
utilizado como a las infraestructuras especificas de esta actividad. Todo ello por un
importe aproximado de 2.250.000€

Inversiones en cartera

No esta previsto realizar méas inversiones en cartera. Sin embargo, se ha producido la
siguiente desinversion: durante el primer trimestre del afio 2006, se ha producido la
venta de una participacion del 2,51% del capital social que el Grupo Bankinter tenia en
la empresa ENCE (Empresa Nacional de Celulosa), lo que ha generado unas plusvalias
de 7,9 millones de euros de beneficio antes de impuestos. La venta del otro 2,51% del
capital social que el Banco tenia en ENCE, se ha producido con fecha 3 de abril de
2006 y ha generado unas plusvalias de 7,9 millones de euros de beneficio antes de
impuestos. Por lo que en la actualidad no existe participacion por parte del Grupo
Bankinter en dicha empresa.
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5.2.3. Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

Inversiones materiales e inmateriales

A la fecha del presente Documento de Registro, no se han adoptado compromisos en
firme para realizar ninguna inversion futura a parte de las mencionadas en el punto
anterior.

Inversiones en cartera

A la fecha del presente Documento de Registro, no se han adoptado compromisos en
firme para realizar ninguna inversion futura.

6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
6.1. Actividades principales

Las actividades principales de Bankinter pueden ser englobadas bajo los siguientes
conceptos: (a) inversion crediticia; (b) mercado de capitales y tesoreria; (c) recursos de
clientes; y (d) recursos gestionados fuera de balance.

(a) Inversién Crediticia

Bajo la denominacion de inversion crediticia, se puede distinguir capital riesgo y las
demas inversiones crediticias.

e Capital Riesgo

La financiacion mediante capital riesgo se define como una actividad financiera
orientada a la provisién de recursos a medio y largo plazo, generalmente de forma
minoritaria, a pequefias y medianas empresas en proceso de arranque o0 crecimiento, con
vocacién de permanencia temporal en su accionariado. La contrapartida por el riesgo
asumido y el largo periodo de maduracién necesario suele producirse, en caso de éxito,
en forma de plusvalias.

En diciembre de 2004 fue constituido Bankinter Capital Riesgo | FCR fondo de capital
riesgo 100 % propiedad de Bankinter y gestionado por la sociedad gestora del grupo,
Bankinter Capital Riesgo SGECR. Esta actividad de capital riesgo, anteriormente, se
ha venido desarrollando dentro del Grupo Bankinter a traves de tres de sus sociedades
filiales, las cuales fueron liquidadas: Intergestora, S.C.R., S.A (liquidada y disuelta en
2005); Intergestora Nuevas Tecnologias, S.C.R. S.A (liquidada y disuelta en 2005); y
Ebankinter Internet Factor, S.C.R., S.A. (liquidada y disuelta en 2004).

Desde la constitucion de Bankinter Capital Riesgo | FCR, se ha estado procediendo al
traspaso de la cartera de participaciones existente en las Sociedades de Capital Riesgo,
siendo Bankinter Capital Riesgo | FCR, en la actualidad, el titular de toda la actividad
de Capital Riesgo, con el objetivo de afiadir valor a Bankinter, invirtiendo en talento e
ideas generadoras de capital intelectual y en sociedades que ofrecen sinergias claras con
la estrategia del Banco.
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e Las demas inversiones crediticias

En cuanto a la actividad crediticia, el ejercicio 2005 se ha caracterizado, de nuevo, por
una apuesta por el crecimiento rentable y sano en términos de calidad de los activos. A
31 de diciembre, los activos crediticios del Grupo Bankinter ascendian a 29.409
millones de euros, incrementandose en 5.348 millones, o lo que es lo mismo, en un
22,23% respecto al afio anterior.

El ejercicio 2006 apunta hacia la continuidad de esta senda de crecimiento. En el primer
trimestre del afio, la inversion crediticia crecia un 28,9% respecto al primer trimestre del
afio 2.005, hasta los 27.359,2 millones de euros.

Al igual que en los afios anteriores, la inversion hipotecaria sigue constituyendo el
elemento més importante de esta actividad, sin que a lo largo del afio, se haya variado la
estrategia selectiva tanto en términos de clientes y rentabilidad como de calidad de los
activos crediticios. En este sentido, es importante destacar que de los 5.422 millones de
euros de nueva produccion —lo que supone un crecimiento del 31,8% respecto al afio
anterior- el 95% corresponde a clientes de perfiles medios o altos de rentabilidad.

El primer trimestre del afio 2006 todavia refleja buenos crecimientos de la actividad
hipotecaria, con un crecimiento del 19,2% en la cartera hipotecaria, y de un 23,8% en el
volumen de nuevas hipotecas respecto al primer trimestre del afio 2005. No obstante,
estimamos que a lo largo del afio puede producirse una suave desaceleracion de este
crecimiento.

Al final del afio, la inversion con garantia real ha crecido en 2005 un 20,4%, hasta los
21.550 millones de euros. Pero si algo debemos destacar en el crecimiento del balance
crediticio de Bankinter en este ejercicio es la apuesta decidida por el segmento de
Pymes, donde la inversion crediticia ha registrado un incremento del 44,9%, hasta los
4.064 millones de euros. Este crecimiento se ha sustentado en todas las lineas de
productos de financiacion: créditos, leasing, cartera, financiacion import/export,
factoring, etc.

Claramente el segmento Pymes es el que estd mostrando mayor fortaleza en el
crecimiento en el afio 2006, lanzando al cierre del primer trimestre un balance crediticio
de 4.448 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 47,6% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

En el afio 2005, se ha continuado con la ampliacion de nuevas formulas de financiacion
al consumo, ya sea mediante préstamos preautorizados como a través de financiacion de
compras realizadas con tarjeta de crédito. En estos productos cobran un protagonismos
creciente los nuevos canales de distribucion, especialmente Internet y el teléfono movil.

La fortaleza del balance del Banco sigue siendo una de las ventajas competitivas y base
de la creacién de valor en nuestro negocio, lo que se traduce en que Bankinter pueda
mostrar uno de los ratios de morosidad méas bajos del conjunto de la industria con un
0,23%, a cierre del afio 2005, y del 0,22% a 31 de marzo de 2006.

A continuacién se muestran los datos consolidados del emisor sobre Inversiones
crediticias:
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Variaciéon 2005/2004

miles de € 31/12/2005 31/12/2004  31/12/2003 Miles € %

Créditos a Administraciones

Publicas 31.430 19.558 20.920 11.872 60,70
Créditos a sectores residentes 25.888.956 20.029.922  16.362.382 5.859.034 29,25
Crédito comercial 1.469.572 1.207.216 1.059.757 262.356 21,73
Crédito con garantia real 18.409.428 14.370.718 11.394.023 4.038.710 28,10
Arrendamiento financiero 888.433 642.706 574.000 245.727 38,23
Otros créditos 5.121.523 3.809.282 3.334.602 1.312.241 34,45
Créditos al sector no residente 548.806 384.672 368.049 164.134 42,67
Riesgo crediticio dudoso 70.572 78.576 61.948* -8.004 -10,19
Subtotal 26.539.764 20.512.728 16.813.299 6.027.036 29,38

Fondo de insolvencias (sin riesgo de

firma) 412.075 340.183 346.346 71.892 21,13
Otros ajustes por valoracion 11.699 9.088 2.611 28,73
Total 26.139.388 20.181.633  16.466.953  5.957.755 29,52
Total ex-titulizacién hipotecaria 29.408.537 24.060.122 20.509.859  5.348.415 22,23

*Sin incluir riesgos de firma
(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

(b) Mercado de capitales y tesoreria

El afio 2005 ha estado marcado por la continuacion de las subidas de tipos de interés en
los Estados Unidos y la primera subida de tipos en la zona euro desde el afio 2000. Las
subidas de tipos americanas han seguido siendo graduales, acabando con tipos al
4,25%, frente al 2,25% en Europa. Estas subidas no se han reflejado en los tipos a largo
plazo, que siguen en niveles bajos debido a la perspectiva de inflacion contenida a largo
plazo y crecimiento moderado.

Seguimos segmentando el mercado en los tres grandes grupos de bonos: bonos de
gobierno, bonos corporativos y titulizaciones de activos.

Los bonos de gobierno han tenido un afio marcado por los minimos de rentabilidad en
los tramos largos de la curva en Europa, llegando el 10 afios aleman’ a tocar el 3% de
rentabilidad en 2005. Durante el afio se han producido movimientos dentro de rangos
con tendencia a curvas mas planas, siguiendo la directriz de la curva americana.

Los bonos corporativos han tenido una gran estabilidad dentro de diferenciales cada vez
menores respecto a los bonos de gobierno, a excepcion de los bonos de las grandes
compafiias automovilisticas americanas (General Motors y Ford), que han sufrido
bajadas de rating a niveles de ‘i.e. yield’. No ha existido ninguna quiebra significativa
en corporativos, a diferencia de la situacion de afios anteriores, con Parmalat, Enron y
otras quiebras conocidas.

El mercado de titulizaciones de activos se ha comportado de manera muy positiva,
aunque con un pequefio repunte en los diferenciales en el final del afio como
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consecuencia del importante volumen de papel que ha salido a mercado. El primario de
titulizaciones ha continuado siendo muy activo.

Bankinter ha estado un afio mas presente en los tres mercados: en el primero, como
creador de mercado de Deuda Publica y como colider en las emisiones de Tesoro
Espafiol; en el mercado de bonos corporativos, con una mesa muy activa en el mercado
de Eurobonos; y en el de titulizaciones, con la emisién de 3.675 millones de euros en el
mercado institucional europeo, lo que mantiene a Bankinter como un emisor de
referencia y recurrente de titulizaciones de activos.

Bankinter ha realizado durante los primeros seis meses de 2006 un total de cuatro
emisiones de deuda, dos de bonos senior y otras dos de deuda subordinada. En el mes
de junio se desembolsaron 1.000 millones de euros a un plazo de cinco afios y 150
millones a diez afios, ambos de deuda senior. Respecto de la deuda subordinada, ha
emitido 75 millones de euros en marzo y 100 millones de euros en junio, ambas a un
plazo de diez afios con posibilidad de amortizacion anticipada a partir del quinto
aniversario de su emisién. Las cuatro emisiones lo han sido con cupones variables
referenciadas al Euribor a tres meses. La liquidez ha sido el origen de las emisiones
senior para financiar el crecimiento del Balance, mientras que las dos emisiones de
deuda subordinada han reforzado la posicion del TIER 1l de la Entidad.

En cuanto a los pagarés de empresa, Bankinter mantiene en 2005 una posicion de
referencia, tanto como emisor como colocador.

El elevado crecimiento de los activos en Bankinter en el ultimo afio ha llevado a la
Entidad a utilizar nuevamente titulizaciones hipotecarias como la mejor via de obtener
recursos para financiar el crecimiento del balance. Asi, durante el afio 2005 se han
realizado tres titulizaciones hipotecarias. La primera de ellas supuso el traspaso de
prestamos por importe de 1.035.000 miles a “Bankinter 9, Fondo de Titulizacion de
Activos”, colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que 32.500 miles
de euros corresponde a bonos subordinados serie B y 14.100 corresponde a bonos
subordinados serie C. La segunda de ellas supuso el traspaso de préstamos por importe
de 1.740.000 miles de euros a “Bankinter 10, Fondo de Titulizacion de Activos”,
colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que 20.700 corresponde a
emisién de bonos subordinados serie B, 22.400 corresponde a bonos subordinados serie
C, 19.100 corresponde a bonos subordinados serie D y 22.400 corresponde a bonos
subordinados serie E. La tercera de ellas supuso el traspaso de préstamos hipotecarios
por importe de 900.000 miles de euros a “Bankinter 11, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria” colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que 15.600
miles de euros corresponde a bonos subordinados clase B, 15.300 miles de euros
corresponde a bonos subordinados clase C, 9.800 miles de euros corresponde a bonos
subordinados clase D y 12.500 miles de euros corresponde a bonos subordinados clase
E.

En el ejercicio 2004 se produjeron dos operaciones. La primera de ellas supuso el
traspaso de préstamos hipotecarios por importe de 490.000 miles de euros a “Bankinter
7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, que procedio a la emision de titulos por dicho
importe, colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que 13.000 miles
de euros correspondian a bonos subordinados serie B y 5.200 miles de euros a bonos
subordinados serie C. La segunda de ellas supuso el traspaso se préstamos por importe
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de 1.070.000 miles de euros a “Bankinter 8, Fondo de Titulizacion de Activos”, que
procedié a la emision de titulos por dicho importe, colocados en su totalidad en el
mercado institucional, de los que 21.400 miles de euros correspondian a bonos
subordinados serie B y 19.300 miles de euros a bonos subordinados serie C.

En el ejercicio 2003 se produjeron dos operaciones. La primera de ellas supuso el
traspaso de préstamos hipotecarios por importe de 1.350.000 miles de euros a
“Bankinter 6, Fondo de Titulizacion de Activos”, que procedi6 a la emisién de titulos
por dicho importe, colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que
27.700 miles de euros correspondian a bonos subordinados serie B y 27.000 miles de
euros a bonos subordinados serie C. La segunda de ellas supuso el traspaso de
préstamos Pymes por importe de 250.000 miles de euros a “Bankinter | FTPyme, Fondo
de Titulizacion de Activos”, que procedio a la emision de titulos por dicho importe,
colocados en su totalidad en el mercado institucional, de los que 19.000 miles de euros
correspondian a bonos subordinados serie F2 y 9.000 miles de euros a bonos
subordinados serie C.

El saldo vivo de las titulizaciones al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de
2004 es el siguiente:

Miles de
euros
31.12.05 31.12.04

Dados de baja de balance antes del 01.01.04
Bankinter 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 177.645 220.012
Bankinter 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 125.243 150.408
Bankinter 3 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 716.058 843.765
Bankinter 4 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 670.809 780.966
Bankinter 5 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 449.694 552.305
Bankinter 6 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 1.017.722 1.167.745
Bankinter 1 FTPYME 111.979 163.288
Total 3.269.150 3.878.489
Mantenidos integramente en balance
Bankinter 7 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 352.434 438.938
Bankinter 8 Fondo de Titulizacion de Activos 823.440 962.179
Bankinter 9 Fondo de Titulizacion de Activos 942.909 -
Bankinter 10 Fondo de Titulizacién de Activos 1.616.815 -
Bankinter 11 Fondo de Titulizacién Hipotecaria 876.915 -
Total 4.612.513 1.401.117

En el primer semestre de 2006 Bankinter ha realizado dos titulizaciones. La primera fue
en el mes de marzo con el nombre de Bankinter 12 FTH, una titulizacion hipotecaria
sobre primeras viviendas con LTV<80%, por un importe de 1.200 millones de euros. Se
emitieron seis tramos de bonos con ratings de las agencias Moody’s y Fitch. En el mes
de junio se lanz6 Bankinter 2 Pyme FTA, la segunda titulizacién del Banco sobre
préstamos concedidos a empresas basicamente pymes, por 800 millones de euros. En
esta ocasion las agencias de rating han sido Moody's y S&P. Ambas operaciones
suponen un total titulizado de 2.000 millones de euros en los seis primeros meses del
afio.
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e Inversiones de Bankinter en Deuda de Estado y en renta fija y variable emitida
por terceras entidades

Los cuadros adjuntos indican la inversion de Bankinter en Deuda del Estado y en renta
fijay renta variable emitida por terceras entidades.

Posicién neta con entidades de crédito

(Datos expresados segun la Circular 4/2004)

miles de euros Ejercicio 2005 Ejercicio 2004 9% de Variacion
2005/2004

1. Posicion Neta en Euros -1.747.954 -4.090.692 -57,27
+ Entidades de Crédito Posicién Activa 4.019.244 1.794.049 124,03
- Entidades de Crédito Posicion Pasiva 5.767.198 5.884.740 -2,00

2. Posicion Neta en Moneda Extranjera -339.697 103099 -429,49
+ Entidades de Crédito Posicion Activa 185.992 103.099 80,40
- Entidades de crédito Posiciéon Pasiva 525.689 0 0,00

POSICION NETA CON ENTIDADES DE

CREDITO -2.087.651 -3.987.593 -47,65

DEUDAS DEL ESTADO Y CARTERA DE
ACTIVO VALORES

(Datos expresados segun la Circular 4/2004)

% de
miles de euros Ejercicio Ejercicio Variacion
2005 2004 2005/2004
Valores representativos de Deuda 4.327.317 1.932.751 123,89
Otros instrumentos de capital 39.811 8.247 382,73
Derivados de negociacion 267.274 70.414 279,58
1. CARTERA DE NEGOCIACION 4.634.402 2.011.412 130,41
Otros instrumentos de capital 23.884 0
2.0TROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PP Y GG 23.884 0
Valores representativos de Deuda 3.473.735 5.098.678 -31,87
Otros instrumentos de capital 307.846 306.638 0,39
3. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.781.581 5.405.316 -30,04
Valores representativos de Deuda 448.292 444.305
*Administraciones Publicas 448.292 444.305 0,90
4.CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 448.292 444.305 0,90
Derivados de cobertura 86.028 67.796 26,89
Ajustes a activos financieros por macro coberturas -7.464 1.141 -754,16
5.DERIVADOS DE COBERTURA 78.564 68.937 13,96
TOTAL CARTERA DE VALORES 8.966.723 7.929.970 13,07
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PASIVO

DEUDAS DEL ESTADO Y CARTERA DE VALORES

(Datos expresados segun la Circular 4/2004)

% de
miles de euros Ejercicio Ejercicio Variacion
2005 2004 2005/2004
Posiciones cortas de valores 3.107.171 1.170.854 165,38
Derivados de negociacion 250.115 81.309 207,61
1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.357.286 1.252.163 168,12
Derivados de cobertura 47.892 24.838 92,82
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas 0 0 0,00
2.DERIVADOS DE COBERTURA 47.892 24.838 92,82
TOTAL CARTERA DE VALORES 3.405.178 1.277.001 166,65

miles de euros

(datos segun Circular 4/1991)

DEUDAS DEL ESTADO Y CARTERA DE VALORES

+ Certificados de Banco de Espafia
+ Cartera de Renta Fija
* De Inversion
* De Negociacion
(-)Fondo Fluctuacién de Valores
1. DEUDAS DEL ESTADO
+ Fondos publicos
+ Bonos, Obligaciones y Pagarés de Empresa
+ Otros Valores de Renta Fija
(-)Fondo Fluctuacion de Valores
2. OBLIG. Y OTROS VALORES RENTA FIJA
* Cotizados
* No cotizados

+ Participacion Empresas Grupo No Consolidados

+ Participaciones Empresas Asociadas
+ Otras Participaciones
(-)Fondo Fluctuacion de Valores

3. ACCIONES Y OTROS TITULOS R. VARIABLE

* Cotizados
* No cotizados
4. TOTAL CARTERA DE VALORES

Ejercicio 2003

0
3.958.623
2.776.829
1.181.794
1.485
3.957.138
9.421
41.857

0

11.421
39.857
51.278
0
113.392
20.056
67.341
12.074
188.715
41.640
147.075
4.185.710
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(c) Recursos de Clientes

Bankinter ha seguido apostando por el asesoramiento y la gestion diferencial a la hora
de captar y gestionar recursos de clientes.

A 31 de diciembre de 2005, los recursos de clientes ascendian a 27.477 millones de
euros, 7.031 millones méas que a cierre de 2004, lo que representa un crecimiento del
34,38%. Con respecto a los recursos gestionados fuera de balance, éstos ascienden a
11.066 millones de euros, con un crecimiento de 1.758 millones que implican un
18,89% mas que el afio anterior.

Teniendo, por tanto, en cuenta los recursos de clientes tanto dentro como fuera de
balance, el crecimiento ha sido del 29,54%, con incrementos sustanciales en Fondos de
Inversion y Fondos de Pensiones del 15,63% y 22,19%, respectivamente.

Al cierre del primer trimestre del 2006, se mantienen tendencias similares, en linea con
el crecimiento de los negocios de clientes. Asi, los recursos de clientes en balance
crecen un 29,9%, mientras se aceleran los crecimientos en Fondos de Inversion (20,3%)
y Planes de Pensiones (24,4%).

Estas cifras demuestran que la apuesta por el asesoramiento iniciada en el afio 2004,
que se ha convertido en piedra angular de la relacion con los clientes, ha dado sus frutos
de manera notoria. El estandarte de esta estrategia han seguido siendo los ‘Acuerdos de
Gestion’, un servicio mediante el cual el cliente delega en Bankinter la gestion de su
patrimonio en fondos, acciones, planes de pensiones o EPSV, y so6lo paga la comision
de gestion cuando el Banco le hace ganar dinero.

La innovacion en productos de inversion se ha mantenido como uno de los objetivos
prioritarios de Bankinter. En ese sentido, se han lanzado nuevos fondos de gestion
alternativa, depdsitos estructurados, bonos, asi como nuevas CAS (Cuenta Ahorro
Seguro) y Unit Linked.

Dentro de los recursos controlados, destacamos la excepcional acogida que continda
teniendo en el mercado la ‘Cuenta Némina Bankinter’, que engloba una completa gama
de productos y servicios. EI nimero de este tipo de cuentas ha experimentado este afio
un crecimiento superior al 7%.
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RECURSOS DE CLIENTES diferencia
Miles de € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 Importe %
Acreedores 15.490.497 13.583.667 12.787.021  1.906.830 14,04
Administraciones Publicas 283.771 435.106 327.239 -151.335 -34,78
Sectores residentes 14.795.924 12.723.713 12.099.293 2.072.211 16,29
Cuentas a la vista 5.451.661
Cuentas corrientes 7.265.584 6.089.554 - 1.176.030 19,31
Cuentas de Ahorro 108.440 106.957 - 1.483 1,39
Imposiciones a Plazo 2.202.448 2.145.129 2.222.693 57.319 2,67
Cesién temporal activos 5.219.452 4.382.073 4.424.939 837.379 19,11
Sectores no Residentes 343.520 363.422 360.489 -19.902 -5,48
Ajustes por valoracion 67.282 61.426 - 5.856 9,53
Débitos representados por 11.986.462 6.862.782 4.907.576 5.123.680 74,66
valores negociables
Total 27.476.959 20.446.449 17.694.597 7.030.510 34,38

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los
datos del ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Débitos representados por valores negociables

Miles de € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
Débitos representados por 11.986.462 6.862.782 4.907.576
valores negociables

Bonos y obligaciones en  8.350.902 4.001.154 3.102.415
circulacion

Pagarés y otros valores 3.635.560 2.861.628 1.805.161

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

(d) Recursos gestionados fuera de balance

Los recursos gestionados fuera de balance basicamente consisten en los fondos de
inversion y los fondos de pensiones. Estos recursos crecieron a lo largo de 2005 un
18,89% respecto a la cifra de 31 de diciembre de 2004, totalizando 11.066,3 millones de
euros. Los crecimientos mas destacados por su volumen han sido los experimentados en
Fondos de Inversion y Planes de Pensiones.

El patrimonio de activos bajo gestion en Fondos de Inversion alcanzo la cifra récord de
8.692,7 millones de euros, lo que se traduce en un crecimiento del 15,63% sobre el
cierre del ejercicio anterior.

Por su parte, el patrimonio de activos bajo gestion en Bankinter de Fondos de Pensiones
EPSVs y planes de empleo crecio a lo largo de 2005 un 22,19%, hasta situarse en los
880,3 millones de euros cifra que asciende a los 913,9 millones de euros a 31 de marzo
de 2006, lo que representa un crecimiento del 24,4% respecto al mismo periodo del afio
anterior.

A continuacion se detallan los Recursos gestionados fuera de balance, al cierre de los

ejercicios 2004 y 2005, segun la circular 4/2004, y al cierre del afio 2003, segun la
Circular 4/1991.
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Recursos gestionados fuera de balance

Miles de euros 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 Variacién 05/04
Absoluta %

Total 11.066.305 9.308.247 7.450.921 1.174.996 15,63%

De los que:

Fondos de Inversién 8.692.687 7.517.691 6.864.955 1.174.996 15,63%

Fondos de Pensiones 880.331 720.463 585.966 159.868 22,19%

Fondos de Inversién

El patrimonio de activos bajo gestion alcanzo la cifra de 8.692,68 millones de euros a
cierre de 2005, lo que se tradujo en un crecimiento del 15,92% respecto del volumen de
cierre de 2004. A 31 de marzo de 2006 la cifra ascendia a 9.220,1 millones de euros, un
20,35% mas que el saldo a la misma fecha del 2005.

Adicionalmente a este importe cabe destacar la creciente importancia que cobra la
arquitectura abierta dentro del asesoramiento que ofrece Bankinter a sus clientes. Desde
hace mas de ocho afios, el Banco mantiene acuerdos con gestoras internacionales de
primera fila mundial para la distribucién de sus fondos con el fin de poder aportar valor
a las carteras de sus clientes. Los activos ajenos a la gestora del Grupo ascienden a
840,34 millones de euros.

La distribucién de activos de la cartera de Fondos de Inversion ha experimentado un
claro cambio respecto a la existente en 2004, cobrando mayor importancia los fondos de
renta variable y disminuyendo los de renta fija, movimiento acorde al comportamiento
de los mercados financieros.

Los fondos monetarios, con un 45,9% del total de la cartera, siguen siendo los de mayor
peso en el computo global, si bien es cierto que afio a afio se sigue reduciendo su
relevancia como consecuencia de la ‘recarterizacion’ eficiente de clientes.

Se produce un ligero avance en la importancia de los fondos garantizados hasta
componer el 13,92% del total de fondos, como consecuencia de la colocacion de cerca
de 500 millones de euros del fondo de inversion ‘BK Gran Reserva 40 Aniversario FI” a
través de las cuatro series lanzadas a lo largo del afio y que tuvieron una gran
aceptacion en el mercado.

Distribucidn de activas 20086 (%)
Flonetanc: 46,91 %
B Fenta fij: 10515

B Mistos: 522%
Renta variable: 23,0270
. Gararizads: 1392%

Seguros y Fondos de Pensiones

El volumen de Planes de Pensiones y EPSVs (Entidades de Prevision Social
Voluntarias) alcanz6 en Bankinter a cierre del ejercicio 2005 la cifra de 880,3 millones
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de euros, un 22,19% superior a la cuota registrada a cierre del mismo ejercicio del afio
anterior.

Protagonista destacado del crecimiento de los planes de pensiones y EPSVs son los
Acuerdos de Gestion, que contintian aportando un alto valor afiadido en la gestion de
carteras de estos activos de ahorro finalista a mayor plazo.

Bankinter cuenta con 16 planes de pensiones individuales y 9 EPSVs. Con motivo del
40° aniversario del nacimiento de Bankinter, la Entidad lanz6 un nuevo plan de
pensiones garantizado de renta variable, ‘BK Gran Reserva 40 Aniversario FFPP’, que
tiene su homéloga EPSV, alcanzando los 28 millones de euros bajo esta estructura.

El ‘Programa Retorno’ de planes de pensiones sigue por tercer afio consecutivo
generando crecimiento estable en la cartera de Bankinter, al premiar a los clientes por
su permanencia en este tipo de activos a la vez que incrementan sus aportaciones
anuales. A mayor fidelidad de los clientes, mayor beneficio para los mismos.

En relacion a los Seguros, Bankinter ha continuado en el afio 2005 su apuesta por la
actividad aseguradora que desarrolla a través de sus filiales Bankinter Seguros de Vida,
de Seguros y Reaseguros SA y Bankinter Gestion de Seguros SA.

Con el objetivo de que esta actividad forme parte de los pilares de negocio, se ha
continuado con un importante ritmo de formacion a la red comercial, impartiendo
cursos en los que se incide especialmente en la importante labor de asesoramiento, que
aporta un valor fundamental en la relacion con el cliente.

Durante este afio se ha intensificado la inversion en desarrollos informéaticos que
permitan ofrecer una mayor transparencia de los productos de seguros y una oferta
multicanal adecuada, lo que ya ha empezado a dar sus frutos con importantes
novedades. Entre éstas cabe destacar el hecho de que los clientes puedan visualizar sus
posiciones aseguradas (Seguros de Vida, Accidentes y Hogar) a través de
ebankinter.com y también por el teléfono movil. En este nuevo canal se ha
incrementado la oferta de seguros, con una importante aceptacion por parte de nuestros
clientes.

Como dato, destacar que en la vertiente de Seguros Riesgo, la cartera se ha elevado
hasta las 464.253 pdlizas. Esto supone un incremento del 27% respecto a 2004, con un
importante inicio de actividad en el mundo de personas juridicas.

6.1.2. Nuevos productos y/o servicios

En relacion con nuevos productos y/o servicios, cabe comentar que el segmento de
cliente ha mantenido en el afio 2005 una linea continuista con respecto al anterior
ejercicio. Se sigue apostando por el negocio de Pymes con la apertura de 58 nuevos
centros, situandose a finales del 2005 con un total de 105 centros, y a 31 de marzo de
2006 con un total de 113 centros, localizados fundamentalmente en poligonos
industriales con una alta concentracion de pequefias y medianas empresas. La apuesta
por este negocio no implica un descuido del resto de segmentos: banca privada
Bankinter, por ejemplo, sigue creciendo con 2 nuevos centros abiertos en 2005, y uno
mas hasta el 31 de marzo de 2006; y las oficinas universales se han ampliado hasta un
total de 318, cifra un 3,14% mayor a la del cierre del afio pasado.
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La innovacion en productos de inversion se ha mantenido como uno de los objetivos
prioritarios de Bankinter. En ese sentido, se han lanzado nuevos fondos de gestion
alternativa, depositos estructurados, bonos, asi como nuevas CAS (Cuenta Ahorro
Seguro) y Unit Linked.

Con motivo del 40° aniversario del nacimiento de Bankinter, la Entidad lanzé un nuevo
plan de pensiones garantizado de renta variable, ‘BK Gran Reserva 40 Aniversario
FFPP’, que tiene su homdéloga EPSV, alcanzando los 28 millones de euros bajo esta
estructura.

A lo largo del afio 2005, la oferta de productos y servicios ofrecidos a los clientes a
través de la web ha continuado ampliandose. En lo referente a productos, hay que
destacar las hipotecas, el Depdsito Aniversario, el Deposito al 7% y el Depoésito x2; y
en Fondos y Planes de Pensiones, el Plan de Pensiones BK Gran Reserva.

De nuevo Bankinter ha continuado innovando en el uso del teléfono movil como canal
de relacion con los clientes. El afio 2005 ha visto aparecer el primer broker multimodal,
que permite realizar operaciones de bolsa, en tiempo real, en mas de 20 mercados de
todo el mundo a través del teléfono movil utilizando simplemente instrucciones de voz.
Asimismo, se ha incluido en el teléfono mdvil la posibilidad de operar en el mercado de
opciones y futuros financieros.

Hasta el 31 de marzo de 2006, Bankinter ha iniciado la comercializacion de su primera
tarjeta 'MasterCard Revolving', con cuota anual gratuita. Se trata de una tarjeta de
crédito exclusivamente de pago aplazado que puede ser utilizada tanto para compras en
comercios como para disposicion de efectivo en cajeros de cualquier red. Ademas de
gratuidad en la cuota, esta nueva tarjeta cuenta con extraordinarias ventajas como
medio de pago, entre las que destacan un regalo seguro por activacion, consistente en
dos entradas de cine para aquellos titulares que comiencen a usarla y cuyo saldo
dispuesto sea igual o mayor a 100 euros; y sobre todo, muy importante, dos tipos de
bonificaciones no acumulables: una anual del 3%, y otra promocional -hasta el 30 de
abril de 2006- de hasta el 10% de las compras realizadas en ese periodo.

6.2. Mercados principales
Localizacion geogréafica

Bankinter cuenta a fecha 31 de diciembre de 2005 con una red de 318 oficinas
‘universales’, lo que supone 10 oficinas mas de las que habia el afio anterior. Las
oficinas se ubican en las principales poblaciones espafiolas, con un mayor peso en el
Area de Madrid, Catalufia y Levante. El crecimiento de la Red de Oficinas se ha
localizado en aquellas poblaciones con mayor desarrollo demogréfico, tanto nacional
como de residentes de otros paises europeos; zonas en las que los niveles de renta,
desarrollo inmobiliario y mayor actividad economica, hacen que la recuperacion de la
inversion se logre en el menor tiempo posible.

El desglose de las oficinas, centros y agentes de Bankinter, S.A., al 31 de diciembre de
2005 y 2004, es el siguiente:
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31.12.05 31.12.04

Oficinas y Centros:

Oficinas 318 308
Centros de Gestion Comercial
Corporativa 45 39
Pymes 105 47
Banca Privada 37 35
Oficinas Virtuales 498 467
Numero de Agentes 1.007 1.004
Oficinas telefonicas y de Internet 3 3

El desglose de las oficinas de Bankinter, S.A por Comunidad Autonoma a 31 de mayo
de 2006:

ORGANIZACION n° oficinas
Andalucia 37
Baleares 7
Canarias 18
Castilla Ledn 18
Castilla La Mancha 8
Cataluna 40
Extremadura 3
Comunidad Valenciana 45
Murcia 8
Comunidad de Madrid 78
Navarra 4
Aragén 9
La Rioja 3
Pais Vasco 26
Cantabria 8
Galicia 9
Asturias 5
TOTAL 326

Segmentos de Clientes

El segmento de cliente ha mantenido este afio una linea continuista con respecto al
anterior ejercicio.

Bankinter ha desarrollado en 2005 un gran avance en el sector de las Pymes tanto por lo
que respecta a la apertura de oficinas para este sector, que este afio ya suman 105, un
123% mas que el afio pasado, como por sus continuos buenos resultados, sorprendentes
teniendo en cuenta la gran inversién acometida. Las aperturas de nuevos centros han
continuado durante el primer trimestre del 2006, hasta alcanzar los 113, aperturas que
van a continuar a lo largo del afio, si bien en ritmo y magnitud mas moderada que el
pasado ejercicio.

Este incremento del segmento de Pymes no ha descuidado el crecimiento en otros
sectores en los que se han abierto oficinas, especialmente en Banca Privada, Banca
Corporativa y en el negocio de Particulares.

El resultado del negocio de clientes ha sido este afio de 306,10 millones de euros, lo que
supone un 17,12% mas de lo obtenido en diciembre de 2004. Al cierre del primer
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trimestre de 2006, estos resultados crecian un 15,1% respecto al mismo periodo del
pasado afio.

Por lo que respecta a los recursos medios, éstos han aumentado un 9,06%, destacando
en este aspecto Banca de Particulares. Asimismo, la inversion media ha crecido un
18,48%, potenciada por el segmente de Pymes.

Este incremento en los resultados ha venido apoyado por el creciente uso de
herramientas como el CRM, que han ayudado a mejorar la actividad comercial del
Banco.

Bankinter mantiene la diferencia con sus competidores en sus baremos de calidad
estableciéndose este afio en un 6,45 puntos de ISN por encima de la media del mercado.

Datos del negocio de
clientes
(millones de euros)

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 2005/2004(%)
Recursos medios 21.595,00 19.800,73 18.593,38 9,06
Inversién media 26.476,03 22.345,24 20.835,83 18,48
Beneficio antes de 245,78
Impuestos 306,10 261,35 17,12
Eficiencia(%) 50,31 49,80 48,86 0,51

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Particulares

Durante 2005, la captacion de clientes en el segmento de Particulares se incremento en
un 38% en relacion con el afio precedente. Durante este ejercicio se ha llevado a cabo
una actividad de captacion focalizada en un crecimiento cualificado de nuestra clientela,
que ha dado como resultado el hecho de que la entrada al Banco de clientes definidos
como rentables se haya visto incrementada en un 49%.

La actividad comercial se ha desarrollado satisfactoriamente durante 2005. Entre otros
apartados, destaca el dato de que se han formalizado 26.046 operaciones hipotecarias
por un volumen de 3.937,8 millones de euros, una cifra un 24% superior a la registrada
en el ejercicio anterior. Estas cifras se complementan con otras igualmente
significativas que definen el enfoque de nuestra entidad en el negocio hipotecario:

— El nimero de hipotecas formalizadas con nuevos clientes fue superior en
un 16% a la cifra registrada en 2004.

— El 68% de estas hipotecas estdn concedidas a clientes de perfil
socioecondmico alto, mejorando asi este ratio con respecto al afio anterior,
en el que este tipo de clientes representd el 63%.

Esta calificacion se corresponde con la calidad de nuestra cartera hipotecaria, cuya tasa
de morosidad es del 0,11%. Este bajo ratio de morosidad se mantiene histéricamente en
niveles similares, siendo uno de los mas reducidos del sector.

La cifra de recursos medios de los clientes del segmento de Particulares asciende a 31

de diciembre a 6.576,19 millones de euros. El 43% de estos recursos corresponden a
Fondos de Inversion y de Pensiones.
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El patrimonio de los clientes en fondos de nuestra gestora, asi como de fondos de
gestoras externas comercializados por Bankinter, se ha incrementado un 16% con
respecto a diciembre de 2004.

En cuanto a la actividad en seguros de vida, se ha incrementado la venta de este tipo de
productos a nuestros clientes en un 22,71% con respecto al afio anterior, lo que sin duda
es una muestra mas de la bonanza comercial del presente ejercicio. Por ultimo, el dato
de la venta cruzada por cliente activo se sitla, a 31 de diciembre, en los 6,2 productos
por cliente.

Datos del negocio de
clientes
(millones de euros)

| 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 2005/2004(%)
Recursos medios 6.576,20 5.564,71 6.724,53 18,18
Inversién media 17.610,22 15.158,57 13.418,71 16,17
Beneficio antes de
Impuestos 103,68 94,49 104,72 9,72
Eficiencia(%) 61,40 60,42 56,71 0,98

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante los primeros tres meses de 2006, el segmento de Particulares se incremento en
un 20,71% respecto del mismo periodo del afio 2005.

Banca Privada

El ejercicio 2005 se podria calificar como de plena explotacion del modelo de banca
privada bankinter. Esto ha implicado un analisis en profundidad de la propia
potencialidad interna para poder dar el tipo de servicio especificamente demandado por
los clientes de rentas y patrimonios elevados.

Este andlisis ha llevado a incorporar en el segmento a 10.000 nuevos clientes de Banca
Privada, lo que, unido a una aceleracion notable de la actividad captadora, da como
resultado un crecimiento muy notable de la cuota interna de este negocio en el mundo
de las personas fisicas de Bankinter.

Se ha continuado ampliando la infraestructura de Centros de Gestion y Asesoramiento,
Ilegando a un total de 37 distribuidos por toda la geografia espafiola, 2 mas que el afio
anterior.

Este afio —excelente en cuanto al comportamiento de los mercados- ha sido el de la
consolidacion del portfolio de productos estructurados disefiados a medida, que han
contado con muy buena aceptacion y acogida entre los clientes. EI nuevo Reglamento
de IIC (Instituciones de Inversiones Colectivas), aprobado a finales de este ejercicio,
abre el horizonte a nuevas posibilidades sumamente interesantes para los clientes, que
vendran a enriquecer nuestra oferta en 2006.

El equipo humano de la linea de negocio de banca privada Bankinter —que engloba las
divisiones de Banca Privada y Finanzas Personales— continta creciendo con el fin de
atender con un estandar de calidad absoluto a una clientela que, paralelamente, se ha
venido incrementando de forma sostenida. De esta forma, hay ya 125 personas
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dedicadas en exclusiva a funciones de gestion y asesoramiento, para quienes se ha
disefado e implantado un programa de formacion muy especifico que implica, entre
otros aspectos, la titulacion como ‘Asesor Financiero Europeo’ otorgado por la EFPA
(European Financial Planning Asociation), organismo del que Bankinter es miembro
institucional. A final del ejercicio, méas de un 61% del equipo ya habia obtenido el
correspondiente titulo.

La consistencia en métodos y la credibilidad interna y externa de nuestra propuesta de
valor ha permitido el crecimiento en nimero de clientes, habiendo alcanzado la cifra de
36.587 activos, lo cual implica un incremento de un 31,52%.

En Recursos Controlados, el crecimiento ha sido de un 7,48% con respecto al mismo
dato del afio pasado, hasta alcanzar los 5.441 millones de euros bajo gestién. Cabe
destacar en este ejercicio la partida correspondiente a Renta Fija, que ha tenido un
crecimiento extraordinario consecuencia de la buena acogida de los productos
estructurados a medida, lo que ha llevado a un 70,14% de incremento. De igual forma,
y apoyado por la buena evolucién de los mercados nacionales e internacionales, asi
como por la mejora constante de la oferta del Broker Bankinter, la partida de Renta
Variable ha experimentado un alza del 21,05%.

En cuanto a la Inversion media, ésta se ha incrementado en un 24,8%, siendo
consecuente con el enunciado estratégico de ofrecer una banca integral a los clientes y
no un mero servicio de gestion de activos.

En un afio en el que Bankinter ha celebrado su 40° aniversario, en Banca Privada hemos
continuado haciendo lo que mejor sabemos hacer: intensificar la relacion con los
clientes a través de todas las redes y canales. En este sentido, el CRM (Customer
Relationship Management) es ya pieza clave en la cultura y quehacer diario de la
Division, lo que garantiza poder seguir dando un servicio de calidad absoluta.

Datos del negocio de clientes
(millones de euros)

31/12/2003 2005/2004(%)

31/12/2005 31/12/2004
Recursos medios 5.440,71 5.061,93 3.988,96 7,48
Inversién media 1.797,91 1.440,87 1.354,62 24,78
Beneficio antes de Impuestos 51,77 47,34 33,79 9,37
Eficiencia(%) 36,51 36,07 38,08 0,43

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante los primeros tres meses de 2006, el segmento de Banca Privada se incrementd
en un 13,77% respecto del mismo periodo del afio 2005.

Finanzas Personales

Finanzas Personales es, dentro de la marca banca privada bankinter, la division de
negocio del Banco especializada en el asesoramiento y gestion integral de los clientes
con més alto nivel de renta o patrimonio.

Se trata de una tipologia de clientes con unas necesidades financieras y patrimoniales
complejas, que requieren un servicio mas especializado e integral que les aporte
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soluciones completas desde multiples Opticas. En definitiva, una gestion que cubra tanto
los aspectos financieros como los juridico-fiscales y patrimoniales.

Los clientes de Finanzas Personales disponen para recibir una atencién adecuada a sus
necesidades con la red de Centros de Gestion y Asesoramiento (un total de 37),
repartidos por todo el territorio estatal.

Un afio mas, la calidad sigue siendo el pilar fundamental de la estrategia de la Division
de Finanzas Personales, la cual se ha visto de nuevo respaldada por los clientes, que han
opinado muy favorablemente sobre el servicio recibido, otorgandonos una valoracion
de 80,88 puntos de ISN sobre 100, lo que roza los niveles de excelencia y sitla a
Bankinter claramente por encima de la media del sector.

Toda esta propuesta de valor, perfectamente entendida por los clientes, nos ha permitido
conseguir en el aflo 2005 un crecimiento del 17% con respecto al ejercicio precedente,
hasta alcanzar un patrimonio financiero gestionado de 10.566 millones de euros.

Asimismo, la cifra de inversidon se ha visto incrementada en un 30,78% durante el
mismo periodo anual, llegando hasta una cifra de 721 millones de euros, con la idea de
que la gestion integral del patrimonio de los clientes sea una realidad. De igual forma,
se ha realizado un importante esfuerzo de captacion de nuevos clientes, logrando
incrementos en este ambito del 60%, muy por encima de las cifras alcanzadas en el
ejercicio anterior.

El incremento en el namero de las SICAV's, producto estrella de este tipo de clientes,
nos ha colocado en el cuarto puesto en cuanto a numero segun el ranking de Inverco.

Datos del negocio de
clientes
(millones de euros)

31/12/2005  31/12/2004 31/12/2003 2005/2004(%)
Recursos medios 3.104,41 2.920,59 2.198,74 6,31
Inversion media 720,83 551,19 436,22 30,78
Beneficio antes de 17,7
Impuestos 28,43 24,30 17,02
Eficiencia(%) 20,84 22,37 26,50 -1,53

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante los primeros tres meses de 2006, el segmento de Finanzas Personales se
incremento en un 9,97% respecto del mismo periodo del afio 2005.

Banca Corporativa

Banca Corporativa es el segmento encargado de atender de forma especializada las
necesidades de las medianas y grandes empresas privadas, asi como del sector publico.
Un total de 45 Centros Corporativos gestionan unos activos totales medios superiores a
4.000 millones de euros y distribuyen productos y servicios, con un elemento
tecnoldgico diferenciador, entre mas de 9.000 clientes.
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La estrategia continta basandose en una oferta de productos financieros innovadores y
diferenciadores. Apoyada en el alto grado tecnolégico del Banco, y manteniendo la
premisa de la calidad, el area de Banca Corporativa ha continuado con el desarrollo de
nuevos productos y servicios.

En linea con la estrategia de la Entidad, cualquier desarrollo de productos o servicios
implica su implantacion en todos y cada uno de los canales de relacion del Banco.
Muestra de este proposito es que nuestra plataforma bancaria a través de Internet es hoy
en dia el primer canal de relacion de nuestros clientes de Banca Corporativa, al
realizarse a través del mismo el 79,81% del total de las transacciones, frente al 11,36%
que se realizan, por ejemplo, en la red tradicional de oficinas.

Cuantitativamente, el ejercicio 2005 en Banca Corporativa se puede considerar como
excelente, aportando al total del Banco el 22,42% del beneficio antes de impuestos del
negocio de clientes. En el conjunto del afio ha mostrado un sélido incremento en la
generacion de resultados, con un importante crecimiento del margen bésico de clientes,
apoyado en un excelente margen de intermediacion y unas comisiones con crecimientos
contables mas moderados, al verse afectados por la nueva regulacion IAS. Estos
crecimientos en resultados se han conseguido manteniendo una alta calidad crediticia,
situandose el ratio de morosidad en 0,22% a finales del ejercicio. Igualmente, se ha
mantenido en 2005 la contencién y adecuacion del gasto, como lo demuestra el hecho
de que el ratio de eficiencia de este segmento se haya situado en 33,80% a finales del
ejercicio.

Datos del negocio de
clientes
(millones de euros)

31/12/2005  31/12/2004 21/12/2003  2005/2004(%)
Recursos medios 4.440,32 4.219,60 3.377,14 5,23
Inversién media 3.621,80 3.322,60 3.017,02 9,00
Beneficio antes de Impuestos 68,63 54,78 51,61 25,28
Eficiencia(%) 33,80 35,92 36,76 5,90

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante los primeros tres meses de 2006, el segmento de Banca Corporativa se
incrementd en un 16,37% respecto del mismo periodo del afio 2005.

Pymes

El afio 2005 ha sido un ejercicio en el que se ha alcanzado tanto una mayor cifra de
clientes activos como un mayor volumen de actividad, lo que se ha traducido en
importantes incrementos de balance gestionado. La captacion de clientes ha aumentado
un 57%, alcanzandose ademas unos porcentajes de activacion sobre clientes captados
superiores a los del afio pasado.

El crecimiento en activos totales medios se ha situado en un 34,5% sobre el dato de

2004, destacando la rubrica de financiacion de inversiones a medio y largo plazo, con
un incremento del 43,84%. Este crecimiento sigue estando basado en una muy solida
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evaluacion del riesgo crediticio, lo que posibilita que se haya reducido el indice de
morosidad en este segmento hasta niveles de 0,44%.

Al igual que en ejercicios precedentes, este importante incremento en la actividad de los
clientes se consigue gestionar, fundamentalmente, a través de los canales mas
eficientes. Durante 2005, los clientes realizaron sus operaciones de forma habitual a
través de Internet, donde se han ejecutado mas de 67 millones de transacciones en el
afio, con unos altisimos niveles de fiabilidad y calidad en el servicio, variables ambas
muy bien valoradas por los clientes.

En relacion a la calidad del servicio al cliente, ha experimentado en términos globales
una mejora importante, hasta alcanzar un Indice de Satisfaccién Neta (ISN) del 77,53
para todo el segmento de Pymes.

Durante el ejercicio 2005 se han introducido numerosas mejoras y nuevas
funcionalidades en ebankinter Empresas (el portal de Internet para el mundo
corporativo), destacando la implementacion de nuevas posibilidades la hora de, por
ejemplo, ingresar cheques —ingreso por movil—; y otros servicios como los de pago de
impuestos por lotes, remesas web y el programa de tesoreria ‘Encaja’.

La especializacion que requiere el segmento de Pymes y la incorporacion, de nuevo, de
un importante numero de personas a este negocio se ha traducido un afio mas en el
incremento del esfuerzo dedicado a Formacion. Asi, en 2005 se han dedicado 38.632
horas a programas de formacion especifica, por los que han pasado un total de 523
personas.

En enero de 2005 se complet6 el CRM de Personas Juridicas con un mddulo especifico
de apoyo a la captacion, por el que toda la informacion disponible sobre las empresas
potenciales se pone a disposicion de los comerciales a través de una interfaz Unica, lo
que permite conocer en cada momento el estado exacto de los esfuerzos de crecimiento
en clientes. Todo ello con una finalidad esencial, la de proporcionar la mejor
recomendacion al cliente y en el momento mas adecuado.

Datos del negocio de clientes
(millones de euros)

31/12/2005  31/12/2004  21/12/2003  2005/2004(%)
Recursos medios 2.338,63 2.060,85 1.901,11 13,48
Inversion media 4.064,53 2.804,62 2.279,24 44,92
Beneficio antes de Impuestos 4584 32,88 30,38 39,40
Eficiencia(%) 57,46 56,71 53,32 0,75

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Durante 2005 se ha continuado desarrollando el nuevo modelo de distribucion de
Pymes en zonas industriales, con la apertura de 58 nuevos centros durante el ejercicio,
hasta llegar a una cifra acumulada a 31 de diciembre de 105 centros.

En los primeros tres meses del afio 2006, el segmento de Pymes crece en beneficios un

32,53% después de impuestos, dato significativo teniendo en cuenta las inversiones que
se siguen acometiendo para habilitar las nuevas oficinas especializadas en la atencion
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de estos clientes, que a cierre de trimestre suponian un total de 113, frente a las 59 que
habia en el primer trimestre de 2005.

6.3 Posibles factores excepcionales que han influido en las actividades principales
del emisor y en los mercados principales en que el emisor compite

No aplicable.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Descripcion del grupo

BANKINTER S.A. es la sociedad dominante de un grupo de entidades financieras,
cuya actividad controla directa o indirectamente, y representa el 99% del activo total del
Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

7.2. Listado de filiales significativas:

El detalle de las filiales significativas de Bankinter a fecha de verificacion del presente

Documento de Registro es el siguiente:

Sociedad Pais de Domicilio Participacién
constitu
Actividad cion
Directa Indirecta  Total
Aircraft, S.A. Transporte aereo Espafia Marqués de Riscal, 99,99 0,01 100
discrecional 13 Madrid
Gesbankinter S.A., S.G.I.I.C. Instituciones de Espafa Marqués de Riscal, 99,99 0,01 100
inversion colectiva 11 Madrid
de caracter
financiero
Hispamarket, S.A. Actividades Espafia Castellana, 29 99,99 0,01 100
bursatiles por Madrid
cuenta de terceros
Intergestora, Sociedad de Capital  Sociedades y Espafa Castellana, 29 99,99 0,01 100
Riesgo, S.A., S.C.R. fondos de capital Madrid
riesgo
Bankinter Capital Riesgo, Sociedades Espafia Avda. Bruselas 12, 99,99 0,01 100
SGECR, S.A. gestoras de fondos Arroyo de la Vega
de capital riesgo (Alcobendas)
Intergestora Nuevas Sociedades y Espafa Avda. Bruselas 12, 99,99 0,01 100
Tecnologias, S.C.R., S.A. fondos de capital Arroyo de la Vega
riesgo (Alcobendas)
Bankinter Capital Riesgo | Fondo  Sociedades y Espafa Castellana, 29 100 - 100
Capital fondos de capital Madrid
riesgo
Intermobiliaria, S.A. Actividad Espafia Castellana, 29 99,99 0,01 100
inmobiliaria Madrid
Bankinter Seguros de Vida, S.A. Seguros y planes Espafia Castellana, 29 99,99 0,01 100
de Seguros y Reaseguros de pensiones, Madrid
excepto seguridad
social obligatoria
Bankinter Gestion de Seguros, Actividades Espafia Castellana, 29 99,99 0,01 100
S.A. de Correduria de Seguros auxiliares de Madrid
seguros y planes
de pensiones
Bankinter Consultoria,  Actividades Espafia Castellana, 29 99,99 0,01 100
Asesoramiento y Atencion  juridicas, de Madrid
Telefénica contabilidad,
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teneduria de libros,
auditoria, asesoria
fiscal, estudios de

mercado y
realizacion de
encuestas de
opinion publica;
consulta y

asesoramiento
sobre direccién y

gestion

empresarial,

gestion de

sociedades de

carta
Bankinter, Sociedad de Actividades Espafia Castellana, 29 100 100
Financiacion, S.A. auxiliares a la Madrid

intermediacion

financiera, excepto

seguros y planes

de pensiones
Bankinter Emisiones, S.A. Actividades Espafia Castellana, 29 100 100

auxiliares a la Madrid

intermediacion

financiera, excepto

seguros y planes

de pensiones
Arroyo  Business  Consulting  Actividades Espafia Avda. Bruselas 12, 100 100
Development, S.L. auxiliares a la Arroyo de la Vega

intermediacion (Alcobendas)

financiera, excepto
seguros y planes
de pensiones

Los derechos de voto que tiene Bankinter en cada una de estas filiales, coinciden con la
participacion total que posee en la misma.

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
8.1. Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto

A 31 de diciembre 2005 se hallaban totalmente amortizados elementos del inmovilizado
material por un importe global de 141.825 miles de euros (128.407 y 222.223 miles de
euros a 31 de diciembre de 2004 y 2003, respectivamente).

A 31 de diciembre de 2005, Bankinter tenia un total de 318 oficinas. De estas oficinas,
Bankinter tiene 186 oficinas alquiladas y 132 son oficinas propias.

A fecha de 30 de mayo de 2006, Bankinter cuenta con 326 oficinas, de las cuales tiene
132 en propiedad mientras que las restantes 193 oficinas estan alquiladas. En marzo de
2005, Bankinter tenia 311 oficinas y en marzo de 2004, el nimero de oficinas era de
301.

Los centros de trabajo principales del Grupo Bankinter son tres, y estan situados en
Madrid, en Tres Cantos y el tercero en Arroyo de la Vega (Alcobendas). El local
situado en Arroyo de la Vega (16.610 m2) es propiedad de Bankinter Seguros de Vida,
S.A. de Seguros y Reaseguros y esté valorado en 28.602.000 Euros. El centro de trabajo
situado en Madrid consiste de dos edificios (9.000 m2 y 1.742 m2 respectivamente) y
ambos edificios son propiedad de Bankinter, S.A. Asimismo, Bankinter S.A. es
propietario del edificio en Tres Cantos (15.961 m2).
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El siguiente cuadro desglose la situacion del inmovilizado material existente a fecha de
31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004:

miles de euros
31.12.05 | 31.12.04
De uso propio 320.606 | 312.601
Equipos informéaticos y sus 9.546 2.709
instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de 46.936 56.324
instalaciones
Edificios 238.458 | 238.728
Obras en curso 4.641 6.091
Otros 21.085 3.749
Inversiones inmobiliarias 5.421 -
Otros activos cedidos en 76 2.329
arrendamientos operativos
Total 326.163 | 314.930

Datos elaborados segln la Circular 4//2004

El siguiente cuadro desglose la situacion del inmovilizado material existente a fecha de
31 de diciembre de 2003:

miles de euros

31.12.03
Inmovilizado
Inmuebles 4.267
Instalaciones 65.780
Mobiliario 47.254
Vehiculos 571
Equipos informaticos 104.351
Total 222.223

Datos elaborados segln la Circular 4//1991

8.2 Descripcién de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por
el emisor del inmovilizado material tangible

No aplicable
9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
9.1. Situacion financiera

Margen de Intermediacion.

El margen de intermediacion se ha situado al final del ejercicio en una cifra de 430
millones de euros, lo que representa un 10,56% mas que el afio pasado. El crecimiento
del margen de intermediacion es el reflejo de un mayor volumen junto con la reduccion
del margen unitario. Por otro lado, en al afio 2004, los bajos tipos de interés y el
aumento de la competencia en el sector han provocado una importante presion sobre el
margen de clientes, llevé a una caida del 2% del margen de intermediacion respecto del
2003.

El descenso de los rendimientos de instrumentos de capital corresponde a menores
dividendos procedentes de la cartera de negociacion.
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Margen de Intermediacién

miles de euros Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
2005 2004 2003 2005/2004

+Ingresos por Intereses y Rendimientos Asimil. 1.076.615 844.178 886.273 27,53
+Rendimientos de Instrumentos de capital 9.308 11.007 i -15,44
+ Rendimientos Cartera Renta Variable - - 9487 -
-Gastos por Intereses y Cargas Asimiladas 655.656 466.001 484.565 40,70
MARGEN DE INTERMEDIACION 430.267 389.184 411.195 10,56
%Margen Intermediacion/ A.M.R. 1,11% 1,35% 1,62%

%Margen Intermediacion / A.T.M. 1,17% 1,39% 1,69%

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segln la Circular 4/2004, mientras que los datos del ejercicio 2003 estan
expresados segun la Circular 4/1991)

Comisiones y otros ingresos

En la evolucion de las comisiones, que han alcanzado una cifra en el conjunto del afio
de 189,69 millones de euros, con un crecimiento del 6,48% respecto del 2004, destaca
el aumento en las comisiones por comercializacion de fondos de inversion y seguros,
comisiones por tarjetas y por compraventa de valores. Por su parte en el afio 2004 las
comisiones aumentaron un 14,87% como consecuencia de la mayor actividad con
clientes, la buena evolucién de los fondos de inversion y de la renta variable y los
ingresos derivados del uso de las tarjetas de crédito.

Por lo que respecta a resultados por operaciones financieras, el importe alcanzado en el

afio ha sido de 67,31 millones de euros, aumentando un 126,20%. El incremento se
debe, principalmente, a mayores beneficios generados por la cartera de activos
disponibles para la venta, tanto de renta fija como de renta variable, y a mayores
beneficios por diferencias de cambio. En el afio 2004 el resultado de las operaciones
financieras disminuye un 7,26% respecto del afio 2003, llevando a un aumento del
margen ordinario del 2,08%.

Comisiones y otros ingresos

miles de euros

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacién
2005 2004 2003 2005/2004
+/- Comisiones Percibidas y Pagadas 189.699 178.151 152.420 6,48%
- Total comisiones pagadas 59.978 49.304 45.775 21,65%
+Total comisiones percibidas 249.677 227.455 198.195 9,77%
+ Resultados Operaciones Financieras vy
diferencias de cambio 67.318 29.761 29.494 126,20%
+Rtdos de entidades valoradas por método de
participacion 24.645 19.901 23,84%
+Actividad de seguros -75 514 -114,58%
+ Otros Productos de Explotacién 18.763 14.817 5.237 26,63%
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 300.349 243.144 187.151 23,53%
%Comisiones y Otros Ingresos / A.T.M. 0,82% 0,87% 0,77%
A.T.M. = Activos Totales Medios 36.815.654  27.967.441  24.305.485 31,64%

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)
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Margen ordinario

El margen ordinario refleja el resultado neto de la evolucion del margen de
intermediacion, las comisiones, los resultados de operaciones financieras, los resultados
de entidades valoradas por el método de participacion y la actividad de seguros, siendo
el crecimiento del margen de intermediacion el efecto mas significativo.

El margen ordinario alcanzé la cifra de 711,85 millones de euros, cantidad un 15,28%
superior a la del afio anterior. En el afio 2004 el margen ordinario aumenté un 2,08%
respecto del afio 2003.

El porcentaje que el margen ordinario supone sobre los activos totales medios(ATM)
aumenta en un 31,64 %

MARGEN ORDINARIO

% de

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Variacion
miles de euros 2005 2004 2003 2005/2004
+ Margen de intermediacion 430.267 389.183 411.195 10,56%
+/- Comisiones Percibidas y Pagadas | 189.699 178.151 152.420 6,48%
+ Resultados Operaciones
Financieras y diferencias de cambio 67.318 290.761 29.494 126,20%
+Rtdos de entidades valoradas por
método de participacion 24.645 19.901 23,84%
+Actividad de seguros -75 514 -114,58%
MARGEN ORDINARIO 711.854 617.510 593.109 15,28%
% Margen ordinario/ ATM 1,93% 2,21% 2,44%
A.T.M. = Activos Totales Medios 36.815.654 |27.967.441 |24.305.485 31,64%

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Gastos de explotacion

Respecto a los costes, otros gastos de explotacién han aumentado en 15,27% respecto al
afio anterior, debido fundamentalmente a mayores gastos de publicidad y servicios
externos.

Por lo que se refiere a los gastos de personal, éstos se han situado en 192,38 millones de
euros, creciendo un 14,09% respecto al afio anterior.

En el afio 2004, los otros gastos de explotacién aumentaron un 0,02% respecto del afio
2003, igual que los gastos de personal.
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Gastos de Explotacion

miles de euros L L . . .% L. de
Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Variacion
2005 2004 2003 2005/2004

- Gastos de Personal 192.398 168.643 159.906 | 14,09

- Amortizaciones del Inmovilizado 21.031 19.313 16.961 8,89

- Otros Gastos de Explotacion 165.605 143.662 130.331 | 15,27

GASTOS DE EXPLOTACION 379.034 331.618 313.105 |14,30

% Gastos Explotacion / A.T.M. 1,03 1,19 1,29

Ratio de Eficiencia (%) 49,60% 49,81% 48,13

N° Medio de Empleados 3.503 3.160 3.005 10,85

Coste Medio por Persona (Miles euros). 108.195 104.930 104.195 [3,11

% Gastos Personal / Gastos Explotacién 50,76 51,07 51,07

N° de Oficinas 318 308 285 3,25

Empleados por Oficina 11,02 10,26 10,54 7,36

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

9.2. Resultados de explotacion

El margen de explotacion ha sido de 351,58 millones de euros, aumentando un 16,92%

respecto del afio anterior.

Margen de Explotacién

% de

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Variacion
miles de euros 2005 2004 2003 2005/2004
+ Margen ordinario 711.854 617.510 593.109 15,28%
+0tros productos de explotacién 18.763 14.817 313.105 26,63%
-Otras cargas de explotacion 379.034 331.618 12.477 14,30%
MARGEN DE EXPLOTACION 351.583 300.710 191.481 16,92%
% Margen de explotacién/ ATM 0,95% 1,08% 1,20%
A.T.M. = Activos Totales Medios 36.815.654 27.967.441 | 24.305.485

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)
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Saneamientos, Provisiones y otros resultados

SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y OTROS

RESULTADOS o o % de
Ejercicio Ejercicio Variacion

miles de euros 2005 2004 2005/2004

Pérdidas por deterioro de activos -80.143 -32.292 148,18%

Dotaciones a provisiones -7.035 -9.875 -28,76%

Otras ganancias (NETO) 1.040 2.236 -53,49%

*Otras ganancias 7.214 9.358 -22,91%

*Qtras pérdidas 6.174 7.122 -13,31%

TOTAL -86.138 -39.931 115,72%

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004)

miles de euros Ejercicio 2003

+/- Resultados Operaciones Grupo 64.216

- Amortizaciones Fondo Comercio 2.628

+ Beneficios Extraordinarios 23.484

- Pérdidas Extraordinarias 57.291

+/- Resultados netos Sociedades Puesta en Equivalencia 24.739

-Saneamientos Inmovilizado Financiero -251

-Amortizacién y Provisién Insolvencia 131.476

TOTAL SANEAM., PROVIS. Y OTROS RESULT. -78.705

% Total Saneam. Provis. y O.R./A.T.M. -0,32

(Los datos del ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

Las pérdidas por deterioro han supuesto 80,14 millones de euros, este crecimiento ha
sido superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior, como consecuencia,
principalmente del mayor crecimiento del activo.

9.2.1. Informacion relativa a factores significativos que afecten de manera
importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida
han resultado afectados los ingresos

Durante el primer trimestre de 2006 se ha producido la venta de una participacion del
2,51% del capital social que el Grupo Bankinter tenia en la Empresa Nacional de
Celulosa S.A. (ENCE), lo que ha generado unas plusvalias de 7,9 millones de euros de
beneficio antes de impuestos. La venta del otro 2,51% del capital social que el Banco
tenia en ENCE, se ha producido con fecha 3 de abril de 2006 y ha generado unas
plusvalias de 7,9 millones de euros de beneficio antes de impuestos.

9.2.2. Comentarios a cambios importantes

No aplicable
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9.2.3. Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental,
econémico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan
afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor

Con fecha 1 de enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacion de elaborar las cuentas
anuales consolidadas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante NIIF-UE) para aquellas
entidades que, a la fecha de cierre de su balance de situacion, sus valores estén
admitidos a cotizacion en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de
acuerdo con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento
Europeo y del Consejo.

Banco de Espafia ha publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre (la cual ha
derogado la anterior Circular 4/1991), sobre “Normas de informacién financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, manifestando de
manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen contable de dichas
entidades, adaptandolo al entorno contable derivado de la adopcion por parte de la
Unidn Europea de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con el objeto
de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en que
se basan. La mencionada Circular 4/2004, es de aplicacion obligatoria a las cuentas
anuales individuales de las entidades de crédito espafiolas.

Hasta el 31 de diciembre de 2004, el Grupo presentaba sus cuentas anuales
consolidadas de acuerdo a los principios y normas contables generalmente aceptados en
Espafia para entidades de crédito que se recogian, fundamentalmente, en la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia Las cuentas anuales consolidadas de 2005
han preparado a partir de los registros de contabilidad de las entidades del Grupo y de
conformidad con lo establecido por las NIIF-UE.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras que han sido
elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE. La aplicacion de la normativa vigente supone
con respecto al anterior cuerpo normativo contable aplicado (la mencionada Circular
4/1991), entre otros aspectos, la incorporacion de importantes cambios en los principios
y normas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales consolidadas, la incorporacion a las
cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados que son el estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto y el estado consolidado de flujos de efectivo y un
incremento significativo en la informacién facilitada en las notas a las cuentas anuales
consolidadas.

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, el Grupo ha elaborado, a los efectos de
preparar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, un balance de situacion
consolidado de apertura correspondiente al 1 de enero de 2004 aplicando dichas
Normas Yy, asimismo, ha aplicado dichos principios y normas contables y criterios de
valoracion a las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004. La informacion
contable formulada en relacion con el ejercicio 2005 se presenta, a efectos
comparativos, en todos los casos haciendo referencia a las cifras correspondientes al
ejercicio 2004.
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10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1 Recursos de capital del emisor (a corto y largo plazo)

Patrimonio Neto Contable

Recursos Propios

PATRIMONIO NETO CONTABLE

miles de euros Ejercicio Ejercicio Ejercicio

2005 2004 2003
Capital Suscrito 116.875 115.276 113.916
Prima de Emision 300.608 271.219 247.004
Reservas 870.200 773.868 511.688
Reservas (pérdidas)acumuladas 855.004 778.309 | 457.830
Remanente 0 0 0
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas
por el método de la participacion 15.196 -4.441 53.858
Otros instrumentos de capital 12.384 13.178 0
Més:
Beneficio del Ejercicio Atribuido al Grupo 187.702 173.378 133.042
Menos:
Dividendo Activo a Cuenta -68.413 -60.163 -68.222
Acciones Propias -33.763 -31.633 -11.965
PATRIMONIO NETO CONTABLE 1.385.593 1.255.123 857.274
Menos - Dividendo Complementario -24.315 -21.461 -19.314
PATRIMONIO NETO DESPUES DE
APLICACION DE RESULTADOS 1.361.278 1.233.662 837.960

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del

ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

10.2. Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria del emisor

El apartado 20.1 contiene un cuadro que desglosa los flujos de efectivo.

Las cuentas anuales del 2005 incluyen un cuadro de financiacion que confirma el
esfuerzo inversor y el crecimiento del negocio con un requerimiento de fondos
destinados a la inversion por importe de 31.558 millones de Euros. Esta inversion se ha
financiado tanto por la contribucion externa como por la propia interna. Asimismo, la
entidad ha generado fondos por su propia actividad y resultados por valor de 383
millones de euros, fundamentalmente por el beneficio obtenido, que han contribuido a
financiar esa estrategia de crecimiento y a retribuir a los accionistas.
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10.3 Informacién sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiacion

del emisor

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los recursos con coste del balance
consolidado del Banco, a 31 de diciembre de 2005 y 2004, segun Circular 4/2004.

Datos en miles de euros

31/12/2005 31/12/2004 %Var

Depositos de entidades de crédito 6.292.887 5.884.740 6,94%
Depdsitos de la clientela 15.490.497 13.583.667 14,04%
Administraciones publicas 283.771 435.106 -34,78%
Otros sectores privados 15.206.726 13.148.561 15,65%

Débitos representados valores negociables 11.986.462 6.862.782 74,66%
Bonos y otros valores en circulacion 8.350.902 4.001.154 108,71%

Pagarés 3.635.560 2.861.628 27,05%

Pasivos subordinados 382.021 377.251 1,26%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 347.606 348.842 -0,35%
Total recursos 34.499.473 27.057.283 27,51%

Entendemos por financiacion de clientes la que procede de los depositos de la clientela,
asi como pagarés y bonos emitidos por el Grupo. Este pasivo totaliza méas de 27,5 mil
millones de euros a 31.12. 05 y representa aproximadamente el 80% de la financiacion

del Grupo.

La financiacion mayorista estd compuesta por los depdsitos de entidades de crédito y

representa el 18% de la financiacion con coste del balance.

El restante 2% corresponde a operaciones de reforzamiento de capital ya sean
participaciones preferentes o bonos subordinados.

A 31 de diciembre de 2003, los recursos con coste del balance suman 21.739 millones

de euros, segun Circular 4/1991.

Datos en miles de euros 31/12/2003
Depdsitos de entidades de crédito 3.477.344
Depositos de la clientela 12.787.021
Administraciones publicas 326.950
Otros sectores privados 12.460.071
Débitos representados valores negociables 4.907.576
Bonos y otros valores en circulacion 3.102.415
Pagarés 1.805.161
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Pasivos subordinados 297.767

Participaciones preferentes 269.519

Total recursos 21.739.227

10.4. Informacién relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de
capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera
importante a las operaciones del emisor.

Las restricciones aplicables al uso de los recursos de capital son las restricciones
establecidas en la normativa espafiola vigente en cada momento. Actualmente, tal
normativa se encuentra recogida en, entre otras normas, la Ley 13/1985, de 25 de mayo
sobre Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de
los Intermediarios Financieros, Orden de 30 de diciembre de 1992, del Ministerio de
Economia y Hacienda sobre las Normas de Solvencia de las Entidades de Crédito y
Circular n° 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, en relacion con la
determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito.
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Coeficiente de Solvencia Circular 4/04 Banco de Espafia

Ejercicio Ejercicio Ejercicio

miles de euros 2005 2004 2003
1. Riesqos Totales Ponderados 20.000.548 16.491.503 14.813.160
2. Coeficiente de Solvencia Exigido (en %) 8% 8% 8%
3. REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 1.681.780 1.370.844 1.222.741
4. Recursos Propios Basicos 1.513.333 1.265.372 1.113.073
(+) Capital social y recursos asimilados 116.875 115.276 113.916
(+) Reservas efectivas y expresas y en sociedades consolidadas 1.132.433 1.204.264 1.035.519

de las que : Intereses minoritarios 0 343.165 269.519
(+) Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad 343.165 5.517 7.925
(-) Activos Inmateriales, Acciones Propias, y Otras Deducciones -79.140 -59.685 -44.287
5. Recursos Propios de Segunda Categoria 686.860 326.954 292.454
(+) Reservas de revalorizacion de activos 133.349 22.227 22.227
(+) Fondos de la obra social 0
(+) Capital social correspondiente a acciones sin voto 0
(+) Financiaciones subordinadas y de duracion ilimitada 553.511 304.727 270.227
(-) Deducciones 0
6. Limitaciones a los Recursos Propios de Segunda Categoria
7. Otras Deducciones -159.076 -1.035 502
8. TOTAL RECURSOS COMPUTABLES 2.041.117 1.591.291 1.405.025
Coeficiente de Solvencia de la Entidad (8/1 en %) 10,21 9,65 9,48
9. SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS (8-3) 359.337 220.447 182.284
% de Superavit (Déficit) sobre Recursos Propios Minimos (9/3 en
%) 21,37% 16,08% 14,91%

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004)

El articulo 25 del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, norma que desarrolla la
Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los recursos propios de los grupos
consolidados de las entidades de crédito no seran inferiores al 8% de la suma de los
activos, las posiciones y las cuentas de orden

A 31 de diciembre de 2005, los recursos propios del Grupo Bankinter segun la
normativa de Banco de Espafia ascendian a 2.041 millones de euros, teniendo un exceso
de 359,34 millones de euros sobre la cantidad requerida por el Banco de Espafia. El
coeficiente de solvencia, segun el Banco de Espafia, se situd a 31 de diciembre de 2005
en 10,21%
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A 31 de diciembre de 2004, los recursos propios del Grupo Bankinter segun la
normativa de Banco de Espafia ascendian a 1.591 millones de euros, teniendo un exceso
de 220,48 millones de euros sobre la cantidad requerida por el Banco de Espafia. El
coeficiente de solvencia, segun el Banco de Espafia, se situd a 31 de diciembre de 2004
en 9,65%.

En cuanto a los requerimientos de capital del Banco Internacional de Pagos de Basilea
(BIS), Bankinter mantiene en objetivo las especificaciones y desarrollos destinados a la
implantacion de la nueva normativa sobre recursos propios del Banco Internacional de
Pagos de Basilea (BIS II). La entidad esta orientando sus trabajos hacia la aplicacion de
modelos internos para el riesgo de crédito que permitan adecuar el consumo de capital
al riesgo crediticio realmente incurrido por la entidad, reflejando de esta forma la mejor
gestién de los riesgos. Asimismo, se estan definiendo y desarrollando los parametros de
gestion del riesgo operativo que permita cumplir con los requerimientos en materia de
politicas, proceso de gestion y cuantificacion de pérdidas.

Los recursos propios netos del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y 2004, cumplen los
requisitos establecidos por la normativa en vigor.

De acuerdo con los criterios establecidos por el Banco Internacional de Pagos de
Basilea (BIS), los recursos de las entidades financieras que deben ser tenidos en cuenta
al momento de establecer si se cumplen los requisitos de recursos propios minimos
(“patrimonio computable™) se clasifican en tres grandes categorias:

— Los recursos propios basicos (Tramo 1) que corresponden al Capital/Fondo de
dotacion, las Reservas patrimoniales, los intereses minoritarios y otras partidas
similares.

— Los recursos propios complementarios (Tramo IlI) que corresponden,
fundamentalmente al efecto de la valoracién de los activos disponibles para su
venta y a las deudas subordinadas a largo plazo

— Otros recursos computables (Tramo Ill) que corresponden bésicamente, a los
pasivos subordinados que no se incluyen en el Tramo 1.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el “patrimonio computable” del Grupo tenia la
siguiente estructura:

31.12.05 31.12.04  31.12.03

Miles de €
Capital y Reservas 1.395.041 1.260.160 902.143
Capital con naturaleza de pasivo financiero 343.165 343.165 269.519
Reserva de revalorizacién -130.143  -131.805 -22.225
Acciones en cartera -33.763 -31.633 -11.965
Activos inmateriales y otros -43.600 -37.292 -32.322

Tier 1 1.530.700 1.402.595 1.105.150
Reserva de revalorizacién 130.143 131.805 22.225
Financiaciones subordinadas 289.187 304.707 7.925
Fondo de insolvencias genérico 261.561 203.274 270.227
Otras deducciones -68.361 -18.555 290.445
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Tier 2 612.530 621.231 590.822
Total Recursos Propios 2.143.230 2.023.826 1.695.972
Activos ponderados por riesgo 20.924.856 16.261.943 13.803.997
Tier 1 (%) 7,32 8,63 8,01
Tier 2 (%) 2,93 3,82 4,28
Ratio de capital (%) 10,25 12,45 12,29
Excedente de recursos 469.241 722.871 591.653

(Los datos de los ejercicios 2004 y 2005 estan expresados segun la Circular 4/2004, mientras que los datos del
ejercicio 2003 estan expresados segun la Circular 4/1991)

El crecimiento tan acusado del balance de Bankinter en los Gltimos afios ha requerido
un especial seguimiento de las cifras de liquidez y capital de la Entidad. Como
consecuencia de la planificacion que requiere la gestion de la liquidez y el capital del
Grupo, Bankinter, S.A. mantiene diversos programas e instrumentos de financiacion,
tanto en el mercado doméstico espafiol, como en los mercados internacionales, para
obtener financiaciones o emitir valores de todo tipo tanto a corto (Pagarés, Euro
Commercial Paper) como a largo plazo (bonos, obligaciones y notas, cédulas
hipotecarias), en cualquiera de las modalidades de deuda (garantizada, senior,
subordinada...).

Las distintas emisiones lanzadas por Bankinter han tenido una magnifica acogida por
parte de la comunidad inversora, tanto nacional como internacional, apoyadas en la
solvencia, transparencia y calidad de gestion de Bankinter y, particularmente, en las
buenas calificaciones obtenidas de las agencias de rating.

Los intereses devengados por estas emisiones en el curso del ejercicio 2005 han
ascendido a 67.548 miles de euros (45.102 miles de euros en 2004).

Participaciones preferentes

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la entidad del Grupo, Bankinter Emisiones, S.A.,
tiene emitidas acciones o participaciones preferentes por importe de 347.606 miles de
euros y 348.842 miles de euros, respectivamente, recogidas en este epigrafe del balance
de situacion consolidado.

Las mismas tienen caracter perpetuo, estan cotizadas en AIAF y devengan un tipo de
interés al 31 de diciembre de 2005 y 2004, de Euribor + 0,30%, con un minimo del 4%
y un maximo del 7%, condicionado a la existencia de beneficios distribuibles del
Grupo, asi como a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de entidades de crédito. Las mismas no otorgan derechos politicos a sus
titulares, careciendo estos uUltimos del derecho de suscripcion preferente respecto a
emisiones futuras de participaciones por el deudor.

Las caracteristicas de las dos emisiones son las siguientes:

45



Serie | Serie Il

Rating Moody’s/S&P A2/a- A2/a-

Fecha de emisién 28/7/2004 28/10/2004

Importe nominal 253.164.650 90.000.000

Cupoén Euribor + 0'30% Euribor + 0'30%
Cap 7% y Floor 4% Cap 7% y Floor 4%

Bankinter durante el afio 2005 no ha realizado ninguna emisién de preferentes.

Bankinter sigue siendo entidad de referencia en el mercado de titulizaciones
hipotecarias, no solo por el volumen total emitido, sino también por la calidad y
recurrencia de sus transacciones. Son buena prueba de ello: la diversidad de inversores
involucrados, el importante ndmero de entidades interesadas en participar en la
estructuracion o disefio de las mismas y la fluidez de negociacion de dichas
transacciones en los mercados secundarios.

Pasivos Subordinados

Miles de euros 30/04/2006

Emitidos por la Entidad Dominante 422.767
Emitidos por Entidades del Grupo 0
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 422.767
- En Euros 422.767
- En Moneda Extranjera 0

Al 30 de abril de 2006 el Grupo tiene en circulacion obligaciones subordinadas por
importe de 422.767 miles de euros (347.767 miles de euros al 31 de diciembre de
2005). Estos pasivos tienen la consideracion de subordinados, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992 de 1 de junio de recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la norma octava
de la Circular de Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, modificada por la Circular
3/2005, de 30 de junio.

Estos pasivos cumplen los requisitos recogidos en la Norma Octava de la Circular del
Banco de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, para su computabilidad como recursos
propios de segunda categoria, y a estos efectos se obtiene de Banco de Espafia la
calificacion de computable como recursos propios.

El detalle al 30 de abril de 2006 de las emisiones vigentes es el siguiente:
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(datos en euros) Fecha de Saldo vivo Vencimiento Divisa
Emisién % Intereses
O. SUBORDINADAS 97 16/06/97 60.101.210 6,95% 16/06/07 Euros
| O. SUBORDINADAS 98 29/05/98 17.463.609 5,00% 29/05/08 Euros
I O. SUBORDINADAS 98 14/05/98 36.060.726 5,70% 18/12/12 Euros
Il O. SUBORDINADAS 98 14/05/98 84.141.695 6,00% 18/12/28 Euros
| O. SUBORDINADAS 2003 27/06/03 50.000.000 Eur. 3 m. + 0.55% 27/6/2013 Euros
I O. SUBORDINADAS 2003 30/09/03 50.000.000 Eur. 3 m. + 0.50% 30/09/2013 Euros
| O. SUBORDINADAS 2004 29/09/04 50.000.000 Eur. 3 m. + 0.33% 29/09/2014 Euros
| O. SUBORDINADAS 2006 21/03/06 75.000.000 Eur. 3m + 0,26% 21/03/2016 Euros
Saldo a 30.04.06 422.767.240

En el caso de las tres Gltimas emisiones, el Grupo puede proceder a su cancelacion de
forma total anticipadamente, previo consentimiento del Banco de Espafia, a partir del
quinto afio desde la fecha de emisién y de forma trimestral hasta el vencimiento.

10.5 Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir
con los compromisos mencionados en los puntos 5.2.3. y 8.1.

No se tienen previstas fuentes de financiacién distintas de las de la actividad habitual
del Banco para las inversiones previstas en los puntos 5.2.3. y 8.1.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Las actividades de BANKINTER S.A., dada su naturaleza, no dependen ni estan
influidas significativamente por la existencia de patentes, marcas, asistencia técnica,
contratos de exclusion ni regulacion de precios.

Bankinter mantiene su apuesta estratégica por la tecnologia como generadora de
negocio, aplicada tanto para mejorar la calidad que perciben los clientes al utilizar los
servicios del Banco como para incrementar la eficiencia de los empleados al realizar su
trabajo.

En este sentido, durante el afio 2005 Bankinter ha adoptado nuevas tecnologias para
hacer accesibles sus paginas web al colectivo de personas con discapacidad. Asimismo,
el Banco ha continuado innovando en el uso del teléfono mévil como canal de relacion
con los clientes, introduciendo en el mercado el primer broker multimodal, que permite
realizar operaciones de bolsa en tiempo real a través del teléfono movil utilizando
simplemente instrucciones de voz.

Un ejemplo de la utilizacion de la tecnologia para mejorar la calidad de vida de los
empleados del Banco, es la generalizacion de redes inalambricas seguros que permiten
la movilidad dentro de los distintos centros de trabajo

Las cantidades dedicadas a actividades de investigacion y desarrollo se presentan en el
punto 5.2.1 Inversiones en Tecnologia del presente Documento de Registro.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1 Tendencias recientes mas significativas

Bankinter presenta la informacion trimestral de los estados financieros bajo los criterios
contables y formatos recogidos en la Circular del Banco de Esparia 4/04.

El Grupo Bankinter culmina el primer trimestre del ejercicio 2006 con un beneficio de
66,4 millones de euros lo que representa un aumento de su beneficio neto del 34,38%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Utilizando como referencia la actual normativa en vigor, Bankinter presenta un sélido
crecimiento en los diferentes margenes que componen la nueva cuenta de resultados y
que recogen el negocio recurrente del Grupo.

Cabe destacar en la cuenta de resultados de este primer trimestre el buen
comportamiento de las comisiones, que se incrementan un 14,40% respecto al mismo
periodo de 2005, gracias en gran parte a la buena evolucién de la prestacion de servicios
como la compra-venta de valores o a la comercializacion de productos como los fondos
de inversién, pensiones y los seguros.

En lo que se refiere a los ratios de negocio, cabe destacar el indice de morosidad ex-
titulizacion que baja hasta el 0,22%; por lo que se refiere al ROE, éste aumenta hasta el
19,70% frente al 16,19% que se presento a cierre del primer trimestre de 2005. Por lo
que se refiere al ROA, se sitla en el 0,65%; y el ratio de eficiencia, en el 47,46%.

De forma paralela, se ha producido también un incremento notable en el nimero de
empleados del Banco, que a cierre del primer trimestre sumaban un total de 3.820
personas, un 13,83% mas de las que habia en la misma fecha del afio anterior.

Un trimestre mas el crecimiento se apoya, entre otros pilares, en la Calidad de servicio,
que continda mostrandose como una de las principales fortalezas de Bankinter. Asi, el
indice de Satisfaccion Neta (ISN) del Banco se sitlia en 77,98, lo que representa 6,89
puntos mas que la media del mercado.

Hay que decir que durante este trimestre se ha producido la venta de una participacion
del 2,51% del capital social que el Grupo Bankinter tenia en la Empresa Nacional de
Celulosa S.A. (ENCE), lo que ha generado unas plusvalias de 7,9 millones de euros de
beneficio antes de impuestos, las cuales se reflejan en el epigrafe de ‘Operaciones
Financieras’ de la cuenta de resultados. En cuanto a la venta del otro 2,51% del capital
social que el Banco tenia en ENCE, ésta se produce con fecha 3 de abril, lo que
corresponde ya al segundo trimestre del afio.

Por altimo, indicar que el beneficio por accidn se ha situado en 0,86 euros, un 32,31%
maés que en igual periodo de 2005. Asimismo, la evolucion de la cotizacion de la accién
BKT ha experimentado un crecimiento espectacular durante este periodo, pasando de
los 39,94 euros por accion a cierre del primer trimestre de 2005 hasta los 57 euros a los
que cotizo a 31 de marzo de este afio, lo que supone un incremento del 42,71%. En
cuanto al dividendo, Bankinter reparti6 el cuarto dividendo a cuenta del ejercicio 2005,
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de 0,3144 euros por accion, el pasado 1 de abril, con un aumento del 12% respecto del
correspondiente dividendo en el ejercicio pasado.

e Evolucion de los volimenes de inversion y recursos:

INVERSION CREDITICIA |

Miles de Euros 31/03/2006 31/03/2005 Diferencia %
Créditos a Administraciones Publicas 24.767 17.931 38,12
Créditos a sectores residentes 26.781.475 21.043.749 27,27
Crédito comercial 1.462.780 1.222.021 19,70
Crédito con garantia real 19.256.686 15.154.641 27,07
Arrendamiento financiero 959.792 679.831 41,18
Otros créditos 5.102.217 3.987.256 27,96
Créditos al sector no residente 888.308 440.743 101,55
Riesgo crediticio dudoso 70.909 82.777 -14,34
Subtotal 27.765.459 21.585.200 28,63
Fondo de insolvencias (sin riesgo de
firma) 426.885 349.118 22,28
Otros ajustes por valoracién 20.621 -5.5652 -471,42
Total Inversion Crediticia 27.359.195 21.230.530 28,87
Inversion crediticia ex-titulizacion 30.495.377 24.932.833 22,31

-Recursos de clientes (en miles €)marzo

Marzo 06 Marzo 05 Variacion %
Recursos de clientes 28.220.752 21.723.086 29,91
Recursos gestionados fuera de
balance 11.658.654 9.796.667 19,01

La cuenta de resultados de Bankinter a 31 de marzo de 2006 muestra incrementos en
todos los mérgenes: margen de intermediacion, el 4,28%; margen ordinario, el 20,64%;
y un margen de explotacion que aumenta en un 22,10%. El resultado antes de impuestos
supone un total a cierre de trimestre de 92,37 millones de euros, lo que significa un alza
del 29,87%.

Esta tendencia positiva en los resultados se ve respaldada con incrementos en
indicadores de negocio, como los recursos de clientes, 29,91%; los recursos gestionados
fuera de balance, 19,01%; o los créditos sobre clientes extitulizacion, 22,31%; y
manteniendo un excelente indice de morosidad del 0,22% con una cobertura de la
morosidad que ya alcanza el 619%.

Dentro del negocio de clientes destacan especialmente, una vez mas, aquellos
segmentos en los que el Banco ha estado mas focalizado desde hace un par de afios,
sobre todo Pymes, que crece en beneficios un 32,53% después de impuestos, dato
significativo teniendo en cuenta las inversiones que se siguen acometiendo para
habilitar las nuevas oficinas especializadas en la atencion de estos clientes, que a cierre
de trimestre suponian un total de 113, frente a las 59 que habia en el primer trimestre de
2005. También es resefiable el caso de Banca Corporativa, con un crecimiento del BDI
del 18,37%.
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e Evolucion gastos de explotacion

Evolucién gastos explotacién (en miles de euros)

(en mil.€)- Mar’'06 Variacion %
Gastos de Personal (52.298) (7.727) 17,3
Otros Gastos Generales (41.016) (8.058) 24,4

El balance de Bankinter muestra igualmente un desarrollo en todas sus magnitudes. Los
activos totales crecen un 19,14%, alcanzando los 40.171 millones de euros; los recursos
de clientes dentro y fuera de balance han alcanzado, a 31 de marzo, los 39.879 millones
de euros, un 26,52% mas, destacando los fondos de inversion y los fondos de pensiones,
con aumentos del 20,35% y el 24,36%, respectivamente. Asimismo, cabe destacar muy
especialmente el dato relativo a la inversién crediticia del Banco, de 27.359 millones de
euros, lo que supone incrementar en un 28,87% la cifra presentada por este concepto en
el mismo periodo del afio pasado.

- BDI+Dotaciones acumulado (en miles €) -

+32,9% PE———
o
75,0 MM
56,4 MM
Mar'os Mar'oe
BDI = Dotaciones Genéricas
e Negocios

Para el Grupo Bankinter el presente ejercicio se esta caracterizando por el crecimiento
de distintos frentes en los que se materializa la apuesta por la diversificacion de los
negocios. El crecimiento en inversion mas fuerte se da en el segmento Pymes, con una
variacion porcentual en relacion al acumulado en Marzo 2005, de 47,6%.

-Crecimiento Inversion media por Divisiones (en mill €)

Inversion Acum. Mar’'06 Var.€ Var.%
Pymes 4.448 1.435 47,6
Fin. Personales 789 181 29,7
Extranjeros 601 133 28,4
Privada 2.139 468 28,0
Corporativa 4.058 654 19,2
Particulares 18.100 2.450 15,6
Total Segmentos 30.135 5.321 21,4
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e Crecimiento en el negocio de Pymes.

Al igual que sucediera el afio pasado, dentro del negocio de clientes, los segmentos con
mejores resultados han sido Banca Corporativa y Pymes, con incrementos del Beneficio
después de Impuestos del 18.37% y del 32,53%, respectivamente.

Este Gltimo segmento, Pymes, sigue cosechando los buenos resultados derivados de la
firme apuesta realizada por el Banco en este negocio, con datos como un crecimiento de
la inversion de un 32,53%, con su consecuente contribucion al margen de clientes.

Dentro de esta apuesta cabe destacar el crecimiento de las inversiones en la creacion de
la plataforma y red de distribucién para este segmento, con aperturas de oficinas
especializadas en Pymes, y la incorporacion de personas con un grado de
especializacion y conocimiento suficiente de estos clientes.

Como parte de esta apuesta, Bankinter estd desarrollando productos innovadores
especificos para las Pymes, con objeto de aportar soluciones de la forma mas eficiente y
practica posible a las necesidades y demandas de este tipo de clientes, como por
ejemplo la Multilinea Empresas lanzada a comienzos del presente ejercicio.

e Financiacion hipotecaria.

La financiacion hipotecaria sigue teniendo un peso relevante dentro de los negocios que
el Banco desarrolla con sus clientes.

Dentro de la actividad hipotecaria, el mercado sigue mostrando un vigor por encima de
las expectativas de desaceleracidn previstas para este afio, o que hace que se registren
en Bankinter cifras de crecimiento por encima de lo esperado. Y ello a pesar de seguir
una politica selectiva en la concesion de préstamos vivienda. El crecimiento de la
cartera de financiacion hipotecaria de vivienda fue del 16,3% interanual al cierre del
primer trimestre del 2.006, y posiblemente estas cifras de crecimiento van a continuar a
lo largo del ejercicio si no se producen cambios bruscos en la evolucién del mercado, en
el entorno econémico en general y en la situacion de los tipos de interés.

o1



Evolucion hipotecas nuevas

Millones €

610
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Bankinter continua con su estrategia de personalizacion de precios, en funcion de las
caracteristicas del cliente y la contratacion de otros productos junto con la financiacion
hipotecaria, tales como seguros, Cuenta Nomina, etc.

Bankinter, consciente de la preocupacion de los clientes y de las autoridades
econdmicas sobre la evolucion de los tipos de interés, y sobre como puede afectar a los
clientes con préstamos hipotecarios a tipo de interés variable, ofrece a los clientes con
tales préstamos instrumentos de cobertura del riesgo de subida de los tipos de interés,
que se pueden contratar por cualquiera de los canales y plataformas del Banco.

e Seguros

Precisamente es necesario resaltar la contribucion del negocio de seguros a las cuentas
del Grupo Bankinter. Asi, la aportacion al beneficio antes de impuestos de Bankinter
Seguros de Vida y Bankinter Gestion de Seguros ha sido de 5,1 millones de euros; y la
de Linea Directa Aseguradora, de 7,01 millones de euros, lo que en conjunto supone un
12,02% mas que en el primer trimestre de 2005.

e Extension de la red y multicanalidad

El nimero total de transacciones ha aumentado un 28% respecto al mismo periodo del
afio pasado, incrementandose el volumen de forma significativa en todos los canales
principales. La evolucion historica de las transacciones sigue marcando una clara
tendencia a un cada vez mayor peso de los canales no presenciales, que suponen el
67%, destacando Internet, que en este trimestre ha superado los 155 millones de
transacciones, siendo esta cifra un 53,42% sobre el total.

Todos los segmentos y redes del Banco mantienen un alto indice de Satisfaccion (ISN)
respecto al trimestre anterior lo que demuestra que los clientes estan contentos con la
calidad de servicio ofrecida por los distintos segmentos y redes. Desde este trimestre
detallamos la calidad percibida por los clientes extranjeros que en este periodo nos han
otorgado un nivel de satisfaccion de 83,45 puntos ISN rozando la excelencia en el
servicio.
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Los productos por cliente aumentan este primer trimestre, situandose en 6,43 productos
y la tasa de abandono ha descendido en lo que va de afio hasta alcanzar el 4,94%.

Bankinter mantiene en su relacion con clientes un altisimo nivel de multicanalidad
derivado del pleno uso que éstos realizan de las diferentes formulas de interaccion con
el Banco.

Como complemento a su liderazgo en lo relativo a canales a distancia, y con objeto de
acercar nuestra propuesta de valor diferenciada a los potenciales clientes en nuestro
mercado, Bankinter estd acometiendo un proceso de extensidon sistematica de sus
capacidades de distribucion que al final del primer trimestre del 2.006 estaba
constituida por 322 oficinas (3 méas que a 31 de diciembre de 2.005),

Un trimestre mas el crecimiento se apoya, entre otros pilares, en la Calidad de servicio,
que contindia mostrandose como una de las principales fortalezas de Bankinter. Asi, el
indice de Satisfaccion Neta (ISN) del Banco se sittia en 77,98, lo que representa 6,89
puntos mas que la media del mercado.

Este mismo crecimiento se ha puesto también de manifiesto en el segmento de Pymes,
dadas las inversiones que se siguen acometiendo para habilitar las nuevas oficinas
especializadas en la atencion de estos clientes, que a cierre de trimestre suponian un
total de 113, frente a las 59 que habia en el primer trimestre de 2005, lo que suponen un
incremento del 52,2% con respecto a los que habia operativos en marzo de 2005. El
plan de expansion de los centros especializados en pymes continuara a lo largo del
gjercicio.

Bankinter cuenta ademas con 47 Centros de Gestion de Banca Corporativa, 39 Centros
de Gestion y Asesoramiento de Banca Privada (3 mas que en marzo de 2005), 505
Oficinas Virtuales en Empresas e Instituciones, 1.000 agentes y 3 oficinas de banca a
distancia (teléfono e Internet).

Evolucidn de transaccionas par caral (%)
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Gracias a los sistemas internos de analisis, sancion y gestion automatica del riesgo, la
diversificacién de la cartera, las conservadoras dotaciones para insolvencias y la escasa
exposicion al riesgo-pais, Bankinter mantiene unos excelentes ratios de solvencia.

La cifra de morosidad, de 72,97 millones de euros, equivale al 0,22% del riesgo
computable del Banco, sensiblemente inferior a la registrada en el primer trimestre de
2005, que fue del 0,31%. Asimismo, el indice de cobertura de la morosidad asciende
hasta el 619,24%. Las provisiones genéricas por insolvencias han aumentado un 22,2%
hasta los 13,1 millones de euros, consecuencia del crecimiento de la inversion.

Morosidad y Provisiones
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La nueva normativa contable favorece la base de recursos propios de la entidad, lo que
se traduce en un crecimiento de los ratios de capital, y con ello de la capacidad de
financiar el crecimiento en la inversion crediticia relacionada con los nuevos negocios.
12.2. Hechos importantes

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro

hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas del Emisor
para el ejercicio 2006.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

En el presente Documento de Registro no se incluye una prevision o estimacion de
beneficios.

14. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

14.1 Datos
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A la fecha de presentacion de este Documento de registro,
Administracion esta formado por:

el Consejo de

Nombramien | Préxima Condicion Funcién Actividad actual
to inicial / reeleccién al  margen del
Gltima Consejo de
reeleccién Bankinter
Presidente 20-11-1986 / | 2010 Ejecutivo Presidente Consejero de
Juan Arena de | 20-04-2006 Presidente C. | Ferrovial, S.A.
la Mora (**) Ejecutiva Consejero de
Telefénica
Publicidad e
Informacién, S.A.
Vicepresidente | 13-04-2000 / | 2009 independien | Vicepresidente. Consejero de
Pedro Guerrero | 21-04-2005 te Presidente C. | Prosegur, S.A.
Guerrero (**) Gobierno
Corporativo,
Vocal C. NyR
Vocal C.
Auditoria
Consejero 18-03- 2007 Ejecutivo Consejero Consejero de
Delegado (**) 2003/IDEM Delegado. Linea Directa
Jaime Vocal C. | Aseguradora, S.A.
Echegoyen Ejecutiva
Enriquez de la
Orden
Consejeros
Cartival, S.A. (*) | 26.06.1997 / | 2010 Dominical Vocal C.
20-04-2006 Auditoria.
José Ramoén | 27-06-1996 / | 2008 independien | Presidente C. | Consejero de Faes
Arce Gomez 23-03-2004 te NyR, Farma, S.A.
Vocal C.
Ejecutiva
John de Zulueta | 18-04-2001 2007 independien | Presidente C. | Presidente de
Greenebaum /18-03-2003 te Auditoria, Vocal | Sanitas, S.A.
C. NyR
Fabiola 18-04-2001 / | 2007 independien | Vocal C. | Consejera de the
Arredondo  de | 18-03-2003 te Gobierno BOC Group,
Vara Corporativo. Intelsat y Wildlife
Fund UK y
miembro del
Council on Foreign
Relations
Marcelino 21-04- 2009 Dominical Vocal C.
Botin-Sanz de | 2005/IDEM Gobierno
Sautuola y Corporativo
Naveda
Ramchand 19-05- 2009 Dominical Consejero de Casa
Bhavnani 2005/IDEM Kishoo, S.A,
Wadhumal Consejero de
Mirador e La
Gomera, S.L,
Presidente del
Consejo y
Consejero de
Inversiones

Kishoo, SIMCAYV,
S.A. y de Hanuman

Investment, S.A.
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Fernando 14-09- 2009 Dominical Presidente del
Masaveu 2005/IDEM Grupo Masaveu,
Herrero

Secretario
General y del
Consejo de
Administracio
n

Rafael Mateu
de Ros Cerezo

*) Sociedad representada en el Consejo por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda
(**) D. Juan Arena de la Mora fue designado para el cargo de Presidente del Consejo el 20 de marzo de
2002; D. Pedro Guerrero Guerrero fue designado Vicepresidente el 17 de diciembre de 2003; D. Jaime
Echegoyen Enriquez de la Orden fue designado Consejero Delegado el 14 de mayo de 2002;

El domicilio profesional de Cartival S.A. es Serrano, 38, 28001 Madrid. EI domicilio
profesional de Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, representante de Cartival,
S.A., es Serrano, 38, 28001 Madrid.

El domicilio profesional del Sr. Ramchand Bhavnani Wadhumal es Gral. Porlier 91-2P
Of 8 S/C de Tenerife

El domicilio profesional del Sr. Fernando Masaveu Herrero es Cimadevilla, 8 - 33003
Oviedo.

El domicilio profesional de las deméas personas anteriormente indicadas es Paseo de la
Castellana, 29 28046 Madrid.
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Los miembros de la alta direccion en la fecha de presentacion del presente Documento
de Registro son:

Nombre Cargo

Honorio Jiménez del Valle Director General de Medios, Riesgos vy
Plataformas

Carlos Ruiz-Jarabo Colomer Director General Clientes-Redes Personas
Juridicas

Rafael Mateu de Ros Cerezo Secretario General y del Consejo de
Administracion

Juan Maria Hernandez Andres Director General Clientes-Redes Personas
Fisicas

Pablo de Diego Portolés Director General Mercados y Productos

Fernando Alfaro Aguila Real Director General Area de Innovacion

El domicilio profesional de las personas anteriormente indicadas es Paseo de la
Castellana, 29, 28046 Madrid.

Se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad (i) ha sido condenado por delito de fraude en los cinco afios anteriores a la
fecha de verificacion de este Documento de Registro, (ii) esta relacionado, en su calidad
de miembro del o6rgano de administracion, con quiebra, suspension de pagos o
liguidacion alguna de una sociedad mercantil ni (iii) ha sido incriminado publica y
oficialmente, sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado
por tribunal alguno por su actuacién como miembro de los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de
un emisor durante por lo menos los cinco ultimos afios.

Naturaleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas personas

Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, que actia como representante de la
Sociedad Cartival, S.A., es hermano del Consejero Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y
Naveda.

Perfil profesional y cargos en entidades distintas del emisor

CONSEJERQOS:

DON JUAN ARENA:

Doctor Ingeniero Superior Electromecénico del ICAI, MBA por el ICADE, Diplomado
en Estudios Tributarios, Graduado en Psicologia Infantil Evolutiva y Graduado en AMP
por la Harvard Business School. Se uni6 a Bankinter en 1970, habiendo ejercido desde
entonces diversas funciones. En 1982 fue nombrado Subdirector General y Director de
la Division Internacional, en 1985 Director General, en 1987 entré en el Consejo, en
1993 Consejero Delegado y desde Marzo de 2002 es Presidente de la Entidad. Ademas
es Consejero de Ferrovial, Consejero de TPIy Vocal de la Junta Directiva del Harvard
Club de Espafia.

DON JAIME ECHEGOYEN:

Licenciado en Derecho por Colegio Universitario San Pablo, CEU y Técnico en
Relaciones Publicas por el Centro Espafiol de Nuevas Profesiones. En 1979 entr6 en

57



Bank of America. Se uni6 a Bankinter en 1988 con diversas funciones de
responsabilidad de gestion en las areas de empresas, mercado de capitales, banca de
particulares y redes de distribucion . En 1995 pasé a ser nombrado Director General,
miembro del Comité de Direccion, responsable del Area de Empresas y Mercado de
Capitales y en mayo de 2002, fue nombrado Consejero Delegado del banco, cargo que
desempefia en la actualidad

DON PEDRO GUERRERO GUERRERO:

Licenciado en derecho por la Universidad Complutense de Madrid, es abogado del
estado, agente de cambio y bolsa y notario de Madrid (excedente). Fue presidente de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid y de la Sociedad de Bolsas, socio fundador y
vicepresidente de A.B. Asesores Bursatiles, S.A. y presidente de A.B. Asesores Gestion
y A.B. Asesores Red.

DON JOSE RAMON ARCE GOMEZ:

Licenciado en derecho por la Universidad Complutense de Madrid, graduado en
administraciéon de empresas por E.O.l. (1963) y diplomado en Marketing Management
por Columbia University (1969). Consejero de Faes Farma, S.A. Ha desarrollado su
carrera profesional en Lilly, S.A. desde 1963 hasta 2001, fue consejero delegado de
1976 a 1995 y presidente desde 1992 hasta 2001.

DON JOHN DE ZULUETA GREENEBAUM:

Licenciado en historia por la Universidad de Stanford y MBA por la Escuela de
Negocios de la Universidad de Columbia. Comenzé su trayectoria profesional en The
Boston Consulting Group. En 1978 se incorpora a Pepsico Inc, siendo nombrado maés
adelante presidente y director general de productos Pepsico, S.A. en 1985 entro a
formar parte del grupo Cadbury-Schweppes Plc., siendo nombrado presidente de
Cadbury Schweppes Esparia, S.A. Actualmente es presidente de Sanitas, S.A.

DONA FABIOLA ARREDONDO DE VARA:

Licenciada en ciencias politicas por la Universidad de Stanford y MBA por la escuela
de negocios de Harvard. Ocup0é relevantes cargos de responsabilidad en Bertelsmann
A.G. en Europa, EE.UU. y Latinoamérica. Més tarde se incorporé a la BBC y fue
miembro del consejo de la BBC Worldwide y de la BBC World. Después fue directora
general de Yahoo Europa. Actualmente es consejera de the BOC Group, Intelsat y
Wildlife Fund U.K. y miembro del Council on Foreign Relations.

DON MARCELINO BOTIN SANZ DE SAUTUOLA Y NAVEDA:

Arquitectura Naval y disefio de Yates por la Universidad de Southampton, Inglaterra.
Actualmente se dedica al disefio de embarcaciones de recreo en la empresa Astilleros
Mouro s.l. de la que es Unico propietario. Dicha empresa se cre6 en Santander en el afio
1995.

DON RAMCHAND BHAVNANI WADHUMAL.
Actualmente, es Consejero Delegado de la Sociedad Casa Kishoo, S.A. Asimismo, es
presidente del Consejo y Consejero Delegado de la SIMCAYV Inversiones Kishoo, S.A.
Asimismo, es Consejero de la sociedad Mirador de La Gomera, S.L. y es presidente del
Consejo y Consejero de Hanuman Investment, S.A.
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FERNANDO MASAVEU HERRERO:
Licenciado en Derecho. Actualmente es Presidente de la Corporacion Masaveu, S.A.
Asimismo es Presidente de la Sociedad Tudela Veguin, S.A.

ALTOS DIRECTIVOS:

DON FERNANDO ALFARO AGUILA-REAL

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de Madrid.
Actuario de Seguros por la misma Universidad, en el afio 1977. P.M.D. por la escuela
de negocios de la Universidad de Harvard, Boston, U.S.A. (Harvard Business School),
afio 1989, M.LLR.S. por la escuela de negocios de la Universidad de Harvard,
Boston, U.S.A. (Harvard Business School), en el afio 1987. Empezd su carrera
profesional en Arthur Andersen and Co. como consultor Junior y lleva en el Banco
desde el afio 1979. Desde 2001 es Director General de Bankinter (Area Innovacion).

DON RAFAEL MATEU DE ROS

Licenciado en Derecho, con Premio Extraordinario por la Universidad Complutense de
Madrid. Abogado del Estado (excedente). Doctor en Derecho. Harvard PMD. Secretario
General y del Consejo de Administracion de Bankinter, S.A. Consejero de Linea
Directa Aseguradora, S.A.

DON HONORIO JIMENEZ DEL VALLE

Graduado en Ciencias Empresariales por ICADE. Licenciado en Derecho por la
Universidad de Deusto. Harvard PMD. Empez6 su carrera profesional como Director
Finanzas en la Central Financiera de Andalucia en 1972. Entr6 en Bankinter en 1977,
en el cual desempefia el cargo de Director General del Area de Medios, Plataformas y
Riesgos desde el afio 2001.

DON JUAN MARIA HERNANDEZ ANDRES:

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Complutense
de Madrid. BA por el Instituto de Empresa. Se unié a Bankinter en el afio 1979,
habiendo ejercido desde entonces diversas funciones. Actualmente es Director General
del area de Personas Fisicas y Redes. Es Presidente del Consejo de Administracion de
Intergestora, SCR, SA.

CARLOS RUIZ-JARABO COLOMER

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid en el afio 1974.
M.B.A. Instituto de Empresa de Madrid, 1976. P.M.D. Harvard Business School, 1988.
Incorporacion en Bankinter en 1977. Es Director General Area de Personas Juridicas
desde octubre 2002

PABLO DE DIEGO PORTOLES

Licenciado en Economia por la Universidad Auténoma de Madrid.P.M.D. Harvard
Business School. Incorporacion en Bankinter en 1979, Es Director General de
Mercados y Productos desde octubre 2002. Es Presidente de Mercavalor SVB SA (en
representacion de Bankinter). Asimismo, es Consejero de MEFF AIAF SENAF
Holding de Mercados Financieros S.A. y Miembro de la Junta Directiva de la
Asociacion de Mercados Financieros. Finalmente, es Consejero de Linea Directa
Aseguradora, S.A.
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Asimismo, se hace constar que ninguna persona que forme parte de los Altos Directivos
mencionados anteriormente (i) ha sido condenado por delito de fraude en los cinco afios
anteriores a la fecha de verificacion de este Documento de Registro, (ii) esta
relacionado, en su calidad de directivo, con quiebra, suspension de pagos o liquidacion
alguna de una sociedad mercantil ni (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente,
sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado por tribunal
alguno por su actuacion como miembro de de los 6rganos administrativo, de gestion o
de supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un
emisor durante por lo menos los cinco ultimos afos. No existe relacion familiar alguna
entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho referencia en este subepigrafe.

14.2. Conflictos de intereses

No existe ningun conflicto de interés entre los intereses privados de las personas
mencionadas en el apartado 14.1 anterior y Bankinter en términos legales.

Al margen de los Consejeros Externos Dominicales que aparecen sefialados en el
apartado 14.1 anterior, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de
Bankinter o de los Altos Directivos ha sido designado para su cargo en virtud de algan
tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o
cualquier otra persona.

Finalmente se hace constar que, segun los datos de que dispone Bankinter, ninguna de
las personas mencionadas en el apartado 14.1 anterior que sea titular de valores de
Bankinter ha asumido restriccion temporal alguna para su libre disposicion.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas a los Consejeros
y Altos Directivos del Banco durante el aifio 2005

I Consejeros
Concepto retributivo® Datos en miles de euros
2005 2004 2003

Retribucién fija (incluida retribucion salarial Consejeros Ejecutivos) 2.061 2559 2194
Retribucién variable 674 676 627
Dietas 451 397 1.104
Atenciones Estatutarias 441 448 101*
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 230 222

Otros 0 0 0
Total 3.857 4.302  4.026

L El cuadro que describe el importe individualizado de las remuneraciones de los Consejeros se refiere a la
retribucion de los consejeros por dicha condicidn, es decir, incluye las dietas, la remuneracion por asistencia
a comisiones, la retribucion fija como Consejeros, y la entrega de opciones y acciones. Por otro lado, el
cuadro "Concepto retributivo” cuenta, ademas de con los conceptos anteriormente indicados, con la
retribucion fija y variable de los consejeros ejecutivos que no dependen de su condicion de Consejeros. En
este sentido, la suma de las dietas, de las atenciones estatutarias y las opciones sobre acciones (es decir, los
conceptos que dependen de la condicion de Consejeros) indicados en el cuadro “Concepto retributivo”
coincide con el total del cuadro que describe el importe individualizado de las remuneraciones de los
Consejeros
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*Para el afio 2003, la cifra es la suma de las atenciones estatutarias y las opciones sobre acciones y/o otros
instrumentos financieros

Otros beneficios Datos en miles de euro
2005 | 2004 2003

Anticipos 0 0

Créditos concedidos 5.629 | 29.340 51779

Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 883 760

Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 0 0

Primas de seguros de vida 4 1 99

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 263 | 15.170 | -

Informacion més detallada en relacion con las Garantias constituidas por la sociedad a
favor de los consejeros, se puede encontrar en el epigrafe 19 sobre operaciones de
partes vinculadas.

Importe individualizado de las remuneraciones de los Consejeros en el ejercicio
2005, 2004 y 2003 y variacion respecto de los importes del ejercicio 2005-2004 y

2004-2003 (en euros):

Total Consejo

Consejeros 2005 2004 2003 Dif. % 2005- Dif. % 2004-
2004 2003

JUAN ARENA 191.737,22 181.690,20 185.103 5,53 -1,88

PEDRO GUERRERO 175.490,37 172.830,02 127.051,32 1,54 26,49

JAIME ECHEGOYEN 142.490,37 134.580,02 136.952,16 5,88 -1,76

EMILIO BOTIN (*) - 8.968, 88 74.526,21 - -730

CARTIVAL S.A. 98.403,10 81.493,35 84.301,32 20,75 -3,45

ELIAS MASAVEU(*) 14.345,08 69.508,91 81.301,32 -79,39 -16,97

JOSE RAMON ARCE 118.743,52 122.727,79 123.301,32 -3,25 -0,47

JOHN DE ZULUETA 117.993,52 104.720,01 100.801,32 12,67 3,74

FABIOLA ARREDONDO 82.427,87 83.735,57 89.419,15 -1,56 -6,79

ALFONSO BOTIN (***) 26.417,46 106.977,79 109.801,32 -75,30 -2,64

MARCELINO 65.209,43 - - - -

BOTIN(****)

RAMCHAND 58.662,35 - - - -

BHAVNAN] (*x*+)

FERNANDO MASAVEU 29.331,17 - - - -

(-k**-k**)

TOTAL 1.121.251,46 1.067.232,54 1.112.558,44 5,061 4,24

(*) Emilio Botin renuncié al cargo de Consejero en abril de 2004.

(**) Elias Masaveu falleci6 el dia 22 de mayo de 2005

(***) Alfonso Botin cesé como Consejero en abril 2005

(****) Marcelino Botin fue nombrado Consejero en abril 2005

(*****) Ramchan Bhavnani fue nombrado Consejero en mayo 2005

(******) Fernando Masaveu fue nombrado Consejero en septiembre 2005

Los Consejeros no reciben ninguna remuneracion por pertenecer a otros consejos de

administracion y/o a la alta direccion de sociedades de grupo.

Entrega gratuita de acciones a Consejeros

Con amparo al Plan retributivo del Consejo de Administracion 2005, aprobado
mediante acuerdo del Consejo de Administracion, con fecha 16 de diciembre de 2004,
el nimero de acciones entregadas a cada Consejero en el afio 2005 son las siguientes:
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N° acciones

CONSEJEROS entregadas Valoracién en la fecha de entrega (euros)
JUAN ARENA 951 41.313,93
PEDRO GUERRERO 713 30.985,44
JAIME ECHEGOYEN 713 30.985,44
CARTIVAL S.A. 475 20.656,96
ELIAS MASAVEU 135 2.582,12
JOSE RAMON ARCE 475 20.656,96
JOHN DE ZULUETA 475 20.656,96
FABIOLA ARREDONDO 475 20.656,96
ALFONSO BOTIN 135 2.573,10
MARCELINO BOTIN 340 18.083,87
RAMCHAND BHAVNANI 301 13.771,31
FERNANDO MASAVEU 148 6.885,65
TOTAL 5.336 229.808,72

A 31 de diciembre de 2005, el plan de 2005 acumulaba una rentabilidad del 23,90%.

La entrega de las acciones se ha efectuado en cuatro plazos, mas especificamente en los
dias 28 de enero, 26 de abril, 19 de julio y 25 de octubre de 2005. Cada una de las
entregas ha sido comunicado a la CNMV dentro del plazo reglamentariamente
establecido. Los Consejeros asumen el compromiso de no disponer de las acciones
mientras ejerzan el cargo de Consejeros del Banco. No obstante lo anterior, en
supuestos excepcionales, el Consejo de Administracion podrd excluir, para un
Consejero que asi lo haya solicitado, con caracter extraordinario, la indicada obligacién
de no disposicion de las acciones.

Ademas de las acciones, se entregan a los Consejeros opciones sobre acciones. Una
descripcion de tales opciones queda recogida en el epigrafe 17.3

El siguiente cuadro refleja las financiaciones a los Consejeros:
Financiaciones a Consejeros (global)

(miles euros) | 31/12/2005 | 31/12/2004 | 31/12/2003 |
Financiaciones 5.892 44,510 51.779

El importe de los créditos concedidos a los Consejeros al 31 de diciembre de 2005
asciende a 5.629 miles de euros (29.340 miles de euros al 31 de diciembre de 2004). El
importe de los avales constituidos por la Entidad a favor de los Consejeros asciende a
263 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 (15.170 miles de euros al 31 de
diciembre de 2004).

El plazo medio de los préstamos y créditos concedidos a los Consejeros de la Entidad es
aproximadamente de 11 afios en 2005 (aproximadamente 12 afios en 2004). Los tipos
de interés se situan entre el 2,35% y 4,10% en 2005 (2,35% y el 3,16% en 2004),
excluida la financiacion de obligaciones convertibles, cuyo tipo de interés equivale al
correspondiente a dichas obligaciones, imputdndose la retribucion en especie
correspondiente.
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Los avales concedidos a los Consejeros de la Entidad tienen un plazo medio
indeterminado. Los porcentajes de comision se sitdan entre el 0,4% y 4,00% en los
ejercicios 2005 y 2004.

I1. Altos Directivos

Miles de euros 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
Remuneracién total alta direccion (en miles de 2.745 3.083 2.344
euros)

Los Altos Directivos no reciben ninguna remuneracion por pertenecer a consejos de
administracion y/o a la alta direccion de sociedades del grupo.

No existen contratos o clausulas de blindaje que garanticen a los consejeros o directivos
una retribucion o indemnizacién extraordinaria en caso de cese o de modificacion
sustancial de la administracion o de la estructura accionarial de la sociedad.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.

Miles de euros 2005 2004 2003
Consejeros 22.111,44 | 18.679,62 | 15.814,67
Altos Directivos 18.161,97 | 17.235,22 | 15.481,87

16. PRACTICAS DE GESTION
En relacion con los Consejeros del Banco

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual
la persona ha desempefiado servicios en ese cargo.

El cuadro en el parrafo 14.1 indica la fecha de expiracion del actual mandato, en su
caso, y periodo durante el cual la persona ha desempefiado servicios en ese cargo.

16.2. Contratos que prevean beneficios a la terminacién de sus funciones.
No existen contratos de miembros de los dérganos administrativo, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la

terminacion de sus funciones.

16.3. La Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo y la Comisién de
Nombramiento y Retribuciones

Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo
Presidente: John de Zulueta Greenebaum (Consejero independiente)

Vocales: Pedro Guerrero Guerrero (Vicepresidente del Consejo.
Consejero independiente)
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Cartival, S.A. (representado por Alfonso Botin-Sanz de
Sautuola y Naveda)

Secretario: Rafael Mateu de Ros Cerezo (Secretario del Consejo)

De acuerdo con los Estatutos sociales y el Reglamento del Consejo, la Comision de
Auditoria y Cumplimiento Normativo esta compuesta por un ndmero minimo de tres y
maximo de cinco Consejeros, nombrados por el Consejo de Administracién por un
plazo de dos afios prorrogable de forma automatica. No obstante, el Presidente de la
Comisidon debe ser sustituido cada cuatro afios o antes, pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

Actla como ponente ordinario de la Comision el responsable de la Division de
Auditoria interna y, cuando procede, el responsable de la Unidad de Cumplimiento
Normativo en las materias de su competencia. Los representantes del auditor de cuentas
participan en las Comisiones de verificacion trimestral de resultados, antes de la
publicacién de los mismos, y en una sesiébn monografica anual sobre el informe de
auditoria del ultimo ejercicio, cuyas conclusiones son presentadas también por el
auditor de cuentas en el Consejo de Administracion. El Presidente y el Consejero
Delegado del Banco pueden ser convocados por el Presidente de la Comision para que
asistan a la misma, sin perjuicio de la potestad de la Comision para reunirse sin su
presencia.

La Division de Auditoria interna del Banco depende jerarquicamente de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento Normativo, que aprueba el nombramiento o cese del
responsable de dicha Division, el presupuesto anual de la misma y la planificacion de
sus actividades.

Son de la competencia de la Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo las
siguientes funciones, entre otras:

e Presentar a la Junta General el Informe Anual de la Comisién e informar en la
misma, a traves del Presidente de la Comision, sobre las cuestiones que planteen
los accionistas en materia de su competencia.

e Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General, el nombramiento, reeleccion o sustitucion de los auditores de cuentas
y velar por la rotacién de las firmas o de los equipos de auditores y la
prevencion de conflictos de interés.

e Supervisar los servicios de auditoria interna de la Sociedad y garantizar la
independencia, autonomia y universalidad de la funcion de auditoria interna.

e Conocer y supervisar el proceso de informacion financiera y los sistemas de
control interno de la Sociedad, con especial referencia al régimen de la
informacidn privilegiada y relevante.

e Relacionarse con los auditores para recibir informacion sobre todas las
cuestiones relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.
Los auditores comparecen, al menos, una vez al afio en el Consejo y con
caracter trimestral en la Comision.

e Verificar los estados financieros trimestrales del Banco y del Grupo, asi como
las cuentas anuales, la memoria y el informe de gestion, con caracter previo a su
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aprobacion o propuesta por el Consejo de Administracion y a su publicacion,
previo informe de los auditores de cuentas y de la Division de Auditoria.

e Resolver los conflictos de intereses y demds cuestiones relativas a las normas de
conducta aplicables a los Consejeros.

e Las demas funciones previstas en los Estatutos sociales y en el Reglamento del
Consejo.

La Comision no circunscribe, por tanto, sus facultades a las de supervisién y control
financiero y contable sino que se extiende al ambito del cumplimiento normativo y del
buen gobierno corporativo. Por otra parte, la Comisiébn no ejerce funciones
exclusivamente consultivas sino también de caracter decisorio en los casos que procede
conforme al Reglamento del Consejo.

A efectos del funcionamiento de la Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo,
son de aplicacion directa las reglas que establezca el Reglamento del Consejo de
Administracion y de forma supletoria las que rigen para el Consejo de Administracion.

En todo caso, la aplicacion de las referidas reglas deberan favorecer la independencia en
el funcionamiento de la Comision.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento Normativo tiene acceso a toda la
informaciéon y documentacion necesaria para el ejercicio de sus funciones y puede
recabar la asistencia de asesores, consultores, expertos y otros profesionales
independientes.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo de BANKINTER, S.A., aprobo,
en su reunion de 15 de marzo de 2006, el Informe de la Comision de Auditoria y
Cumplimento Normativo del Ejercicio 2005, incorporandose a su pagina Web
corporativa (www.ebankinter.com). En el mismo se describe la organizacion de la
comision, los recursos de la misma, las sesiones realizadas en el 2005, sus actividades,
las principales relaciones de la Comision con los 6rganos societarios, asi como las
principales conclusiones y perspectivas para el ejercicio 2006.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente: José Ramon Arce Gomez (Consejero independiente)
Vocales: Pedro Guerrero Guerrero (Vicepresidente, Consejero
independiente)
John de Zulueta Greenebaum (Consejero independiente)
Secretario: Rafael Mateu de Ros Cerezo (Secretario del Consejo)

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones estard compuesta por un ndmero
minimo de tres y maximo de cinco Consejeros, nombrados por el Consejo de
Administracién, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. El
nombramiento de los miembros de la Comision se realizara por un plazo de dos afios
prorrogable de forma automatica.

El Presidente y el Consejero Delegado del Banco pueden ser convocados por el

Presidente de la Comision para que asistan a la misma, sin perjuicio de la potestad de la
Comisidn para reunirse sin su presencia.
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El Presidente de la Comision puede contratar los servicios de consultores -como asi ha
hecho estos ultimos afios- para que asesoren a la Comision en asuntos de su
competencia.

Entre las funciones de esta Comisidn, se encuentran las siguientes:

e Proponer el nombramiento, reeleccion y cese de los consejeros y de los vocales
de las Comisiones del Consejo de Administracion.

e Informar sobre el nombramiento del Presidente, Vicepresidente, Consejero
Delegado, Secretario del Consejo y altos directivos.

e Informar sobre el régimen de retribuciones de los consejeros, asi como revisar
de manera periddica la estructura e importe de dichas remuneraciones y velar
por la transparencia de las mismas.

e Proponer el régimen de retribuciones del Presidente y del Consejero Delegado
en su calidad de ejecutivos del Banco, asi como de los directivos de la sociedad.

e Informar sobre los planes de incentivos para directivos o empleados vinculados
a la evolucion de la cotizacion de las acciones del Banco, a los resultados o a
otros indices variables.

e Conocer y debatir la evaluacion anual de la actividad profesional del Consejero
Delegado y de los directivos del Banco.

e Las demas funciones previstas en el Reglamento del Consejo

Este 6rgano colegiado, ademas de ejercer las facultades tipicas de una Comision de
Nombramientos y Retribuciones segun las recomendaciones de gobierno corporativo
maés extendidas, se ocupa de funciones tales como la evaluacion del funcionamiento del
propio Consejo y del Consejero Delegado o la definicion de planes de sucesion futura
para el Presidente y para el Consejero Delegado.

Comisién de Gobierno Corporativo

Presidente: Pedro Guerrero Guerrero (Vicepresidente, Consejero
independiente)

Vocales: Fabiola Arredondo de Vara (Consejero independiente)
Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda (Consejero
dominical)

John de Zulueta Greenebaum (Consejero independiente)

Secretario: Rafael Mateu de Ros Cerezo (Secretario del Consejo)

La Comision de Gobierno Corporativo, se ha constituido en 2006, y es el 6rgano
delegado del Consejo de Administracién para las funciones de supervision y control del
buen funcionamiento del Gobierno Corporativo de la sociedad. Este drgano supone
también una novedad en el mundo del Gobierno Corporativo de nuestro pais, siendo
Bankinter la primera sociedad cotizada que crea una Comision de estas caracteristicas
en linea con las mejoras practicas internacionales de Gobierno Corporativo.

La Comision de Gobierno Corporativo estara compuesta por un nimero minimo de tres

y maximo de cinco Consejeros externos, nombrados por el Consejo de Administracion,
a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. EI nombramiento de
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los miembros de la Comision se realizara por un plazo de dos afios prorrogable de
forma automatica.
Las funciones principales de la Comision de Gobierno Corporativo son:

— La responsabilidad del proceso de evaluacion del Consejo, Presidente, Consejero
Delegado y demés Consejeros.

— El Control de independencia de los Consejero independientes.

—La propuesta al Consejo de Administracion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo.

— La celebracion de reuniones del Consejo, sin presencia de Consejeros ejecutivos.

16.4. El régimen de Gobierno Corporativo aplicable

El emisor cumple el régimen de gobierno corporativo establecido en la normativa
espafiola en los términos que quedan reflejados en el Informe de Gobierno Corporativo
de 2005, asi como préacticamente todas las recomendaciones contenidas en el Proyecto
de Cddigo Unificado de Recomendaciones sobre Buen Gobierno de Sociedades
Cotizadas. La Comision de Gobierno Corporativo esta analizando el resto de
recomendaciones para, en su caso, proponer al Consejo de Administracion su
implementacion en el plazo més breve posible.

Ademaés, como anteriormente se ha comentado en el apartado 16.3., se ha constituido en
2006 una nueva Comision de Gobierno Corporativo, integrada exclusivamente por
Consejeros externos.

17. EMPLEADOS

17.1. Nimero de empleados

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 2005/2004
(%)
Plantilla
Empleados (jornadas 3.712 3.267 3.111 11,99
efectivas)

A fecha de 31 de marzo de 2006, Bankinter cuenta con 3.820 empleados.

La distribucién por categorias de la plantilla del Grupo es la siguiente:

Categorias 31.12.05 % 31.12.04 % 31.12.03 %
Directivos 448 12,07 402 12,30 351 11,28
Ejecutivo 1.252 33,73 1.116 34,16 1.037 33,33
Operativos ~ 2.012 54,20 1.749 53,54 1.723 55,39
Total 3.712 100,00 3.267 100,00 3.111 100,00

Todos los empleados estén situados en Espafia.
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17.2. Acciones y opciones de compra de acciones con respecto de los consejeros y

altos cargos del Banco

Consejeros:
Acciones con derecho de voto():

Nombre o Denominacién social del | N° de | Namero de P Total
consejero acciones acciones sobre
directas indirectas capital
social
JUAN ARENA DE LA MORA 232.807 627.432 (1) 1,099
32_ A Traves  Arepan, S.L. 573.000
Béarbara de Soraluce Muguiro 54.432
PEDRO GUERRERO GUERRERO 111.304 341.001 (2) 0,578
Eﬁe)' A través Corporacion Villanueva, S.A. 1
Valores del Guadalquivir, S.A. 160.000
Valores del Viso, S.A. 140.000
\S/aiores del Darro, SIMCAV 41.000
JAIME ECHEGOYEN ENRIQUEZ DE LA
ORDEN 67.125 994 (3) 0,087
((j?g_ A traves Borja Echegoyen Jiménez 530
Gabriela Echegoyen Jiménez 464
CARTIVAL S.A. 12.815.292 | 0 16,376
MARCELINO BOTIN-SANZ DE SAUTUOLA 19.040 0 0,024
JOSE RAMON ARCE GOMEZ 296.951 1.025 (4) 0,382
(4) A través Chester Investments SIMCAV, 1025
de: S.A.
JOHN DE ZULUETA GREENEBAUM 11.761 0 0,015
FABIOLA ARREDONDO DE VARA 7.760 0 0,010
RAM BHAVNANI 9.674 9.249.634 (5) 10,307
356)_ A traves | axmi SIMCAV, S.A. 240.022
Jansi Ki Rani, S.L. 105.000
Bombay Investment Office,
SIM, SA.. 34.978
Inversiones Valle Palli SICAV, 35.000
S.A.
Inversiones Kishoo, SIMCAYV, 6.500
S.A.
Casa Kishoo, S.A. 7.593.802
Kaliani, SICAV, S.A. 1.900
Meera Ramchand Bhavnani 4.680
% Total del capital social en poder del consejo de administracion 22,742

(*) Actualizado a fecha de 31 de marzo de 2006
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Altos Cargos (*):

N° de acciones Numero de Total % sobre el
directas acciones capital social
indirectas
Total Altos Cargos  273.781 86.052 359.833 0,460

(*) Actualizado a fecha de 31 de marzo de 2006
Derechos sobre acciones

Al amparo de los Planes retributivos del Consejo de Administracion, aprobados
mediante acuerdos por el Consejo de Administracion, los siguientes miembros del
Consejo tienen derechos sobre acciones:

CONSEJEROS 2005 2004
JUAN ARENA 41.313,93  40.360,05
PEDRO GUERRERO 30.985,44  30.270,04
JAIME ECHEGOYEN 30.985,44  30.270,04
CARTIVAL S.A. 20.656,96  20.180,03
ELIAS MASAVEU 2.582,12 20.180,03
JOSE RAMON ARCE 20.656,96  20.180,03
JOHN DE ZULUETA 20.656,96  20.180,03
FABIOLA ARREDONDO  20.656,96  20.180,03
ALFONSO BOTIN 2.573,10 20.180,03
MARCELINO BOTIN 18.083,87 -

RAMCHAND BHAVNAN| 13.771,31 -
FERNANDO MASAVEU 6.885,65 -
TOTAL 229.808,72 221.980,31

Las opcion sobre acciones consiste en el reconocimiento gratuito a los Consejeros de
expectativas de derechos ("opciones") referenciadas a las acciones de Bankinter S.A.,
ejercitables no antes de 3 ni después de 5 afios desde las fecha de reconocimiento de las
opciones. Las opciones no son transmisibles ni implican la concesion de un derecho
patrimonial a favor del Consejero. La opcidn debe ser ejercitada por el Consejero en
una sola vez y por su totalidad. El valor de las opciones se liquidard en efectivo por
diferencia entre el precio de la accion Bankinter en la fecha del reconocimiento de la
opcion y el precio final de liquidacion (precio de cierre de la accion Bankinter en la
fecha de ejercicio de la opcion).

Adicionalmente, los Consejeros ejecutivos y los Altos Directivos tienen derecho a
obligaciones convertibles, al amparo de los programas “I Emision de Obligaciones
Convertibles para Empleados de Bankinter” y “V Emision de Obligaciones
Convertibles para Empleados de Bankinter”, descritos en el epigrafe 17.3 posterior.

Namero de derechos de Numero de acciones % Total sobre el

opcién directos equivalentes capital social
Consejeros 213.233 213.233 0,271
ejecutivos
Altos Directivos 200.700 200.700 0.255
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Bankinter informa a los miembros del Consejo de Administracion de su obligacion de
comunicar las participaciones de que disponen en la Entidad asi como de comunicar
cada adquisicion o transmision de la accion Bankinter.

En la Junta de 20 de abril de 2006, el Consejo, en su composicion actual, tenia al
35,92% del Capital Social.

17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital
del emisor.

1. “Emision de Obligaciones Convertibles para Empleados de Bankinter 1998

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 11 de noviembre de
1998 de BANKINTER S.A. acordd emitir a la par OBLIGACIONES
CONVERTIBLES por un importe de 100.970.047,97 euros, autorizando al Consejo de
Administracién para aprobar, con ocasién de cada una de las fechas de conversion
obligatoria o voluntaria, los aumentos de capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion.

Fecha acuerdo Numero Importe Total capital
Consejo de Acciones aumentado (después de la
Administracion emitidas (euros) ampliacién)
19-01-2000 136.424 204.636 111.662.706
17-01-2001 640.735 961.102,50 112.623.808,50
15-02-2002 342.487 513.730,50 113.376.505,50
19-01-2005 529.363 794.044,50 116.069.722,50
18-01-2006 341.681 512.521,50 117.387.700,50
Total 1.990.690 2.986.035

2.- “V Emision de Obligaciones Convertibles para empleados de Bankinter 2003”

En la reunion del Consejo de Administracion de Bankinter SA de fecha 13 de
noviembre de 2002 se acordd emitir la “V Emision de Obligaciones Convertibles para
empleados de Bankinter 2003” en virtud de la autorizacion al consejo contenida el
Acuerdo Septimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 20 de marzo de 2002.
La obligaciones emitidas serian equivalentes a las obligaciones rescatadas, siendo por
tanto el nimero de obligaciones emitidas el de 2.567.944 obligaciones, pero a un
importe nominal mas bajo: 25,04 euros. En total el volumen méaximo de emision
suscrito y desembolsado fue de 64.301.317,76 euros.

La emision fue integramente suscrita y desembolsada como consta de la escritura de
suscripcién y desembolso otorgada ante el Notario de Madrid, don Agustin Sanchez
Jara el 11 de febrero de 2003 con el nimero 384 de su protocolo.

Las emisiones realizadas al amparo de la VV Emision hasta la fecha de presentacion del
presente Documento de Registro se indican en la tabla a continuacion:
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Fecha acuerdo  Numero Acciones Importe aumentado Total capital

Consejo de emitidas (euros) (después de la
Administracion ampliacién)

09-04-2003 173.742 260.613 113.916.250,50
15-01-2004 683.108 1.024.662 114.940.912,50
21-04-2005 536.971 805.456,50 116.876.179
20-04-2006 326.577 489.865,5 117.877.566

El apartado 21.1.4 contiene informacion sobre el importe de los valores convertibles
indicados anteriormente, y sobre las condiciones y los procedimientos que rigen su
conversion, canje o suscripcion.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1. Accionistas principales que no pertenezcan a los érganos administrativos

A la fecha de presentacion del actual Documento de Registro, no hay accionistas
titulares de participaciones significativas, que no pertenecen al Consejo de
Administracion.

18.2. Derechos de voto de los accionistas

Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos.

18.3. Control externo

El Banco no es propiedad, ni directa ni indirectamente, ni esta bajo control de terceras
personas o entidades, segun conocimientos del Banco.

18.4. Acuerdos en relacion con el control del Banco

Segun conocimientos del Banco, no existe un contrato o acuerdo cuya aplicacién pueda
en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del Banco.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Datos de operaciones con partes vinculadas

No existen operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos,
servicios u obligaciones entre la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas
significativos, y las empresas del grupo.

Detalle las operaciones que supongan una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre la sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o
directivos de la sociedad:

Se detallan a continuacion las operaciones realizadas con partes vinculadas, segun éstas
se definen en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de
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las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores

admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales.

Consejeros (actualizado a 31 de diciembre de 2005)

Nombre o denominacion Nombre o denominacion social de Tipo de Importe (en
social de los Consejeros la sociedad o entidad de su grupo relacién miles de euros)
JUAN ARENA DE LA MORA BANKINTER, S.A. CREDITO / 144
AVAL
PEDRO GUERRERO BANKINTER, S.A. CREDITO 901
GUERRERO
JAIME ECHEGOYEN BANKINTER, S.A. CREDITO 354
ENRIQUEZ DE LA ORDEN
CARTIVAL ,S.A. BANKINTER, S.A. CREDITO / 10.468
AVAL
MARCELINO BOTIN SANZ BANKINTER, S.A. CREDITO / 506
DE SAUTUOLA Y NAVEDA AVAL
JOHN DE ZULUETA BANKINTER, S.A. CREDITO 600
RAM BHAVNANI BANKINTER, S.A. CREDITO 18
Altos Directivos (actualizado a 31 de diciembre de 2005)
Nombre o denominacién social de los Nombre Tipo de Importe
administradores o directivos / denominacion relacion (en
social de miles de
sociedad euros)
entidad de
grupo
RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO BANKINTER, S.A. CREDITO 2.663
HONORIO JIMENEZ DEL VALLE BANKINTER, S.A. CREDITO 323
CARLOS RUIZ-JARABO COLOMER BANKINTER, S.A. CREDITO 233
JUAN MARIA HERNANDEZ ANDRES BANKINTER, S.A. CREDITO 181
FERNANDO ALFARO AGUILA REAL BANKINTER, S.A. CREDITO 270
PABLO DE DIEGO PORTOLES BANKINTER, S.A. CREDITO 33

Todas las operaciones vinculadas descritas con anterioridad se han realizado a precios
de mercado, sin que haya existido en éste sentido, por ellas, beneficio o pérdida para

ninguna de las partes.

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. Informacion financiera historica

Informacion financiera individual de Bankinter, S.A.

La informacion financiera individual de Bankinter, S.A. respecto de los afios 2003,
2004 y 2005 se incorpora por referencia como se sefiala en el epigrafe 24 posterior.

Los datos de 2005 estan elaborados segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. Los
datos de 2004 incluidos en el presente Documento de Registro son los que aparecen en
las Cuentas Anuales del afio 2005 y los cuales han sido elaborados segin la Circular
4/2004 y anicamente a efectos comparativos. Por otro lado, los datos de 2003 que
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aparecen en este documento han sido elaborados segun la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia.

Informaciones contables del grupo consolidado.

Las notas a los balances y cuentas de pérdidas y ganancias asi como las politicas
contables, se incorporan por referencia como se sefiala en el epigrafe 24 posterior.

Balance consolidado de Bankinter, S.A.

Balance de situacion consolidado de Bankinter, S.A. a 31 de diciembre de 2005 y
2004, segun la Circular 4/2004.
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ACTIVO

Miles de euros

31.12.2005 31.12.2004
Caja y depésitos en bancos centrales 435.916 170.761
Cartera de negociaciéon - -
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades - -
de contrapartida
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 4.327.317 1.932.751
Otros instrumentos de capital 39.811 8.247
Derivados de negociacion 267.274 70.414
Pro-memoria: prestados o en garantia 4.002.508 1.915.625
4.634.402 2.011.412
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
Dep0sitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital 23.884 -
Pro-memoria: prestados o en garantia -
23.884
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 3.473.735 5.098.678
Otros instrumentos de capital 307.846 306.638
Pro-memoria: prestados o en garantia 3.210.431 4.742.539
3.781.581 5.405.316
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito 4.205.236 1.897.148
Operaciones del mercado monetario a través de entidades - -
de contrapartida
Crédito a la clientela 26.139.388 20.181.633
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 140.153 229.543
Pro-memoria: prestados o en garantia - -
30.484.777 22.308.324
Cartera de inversién a vencimiento 448.292 444.305
Pro-memoria: prestados o en garantia 448.292 444.305
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -7.464 1.141
Derivados de cobertura -86.028 67.796
Activos no corrientes en venta
Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material 3.827 3.351
Resto de activos
3.827 3.351
Participaciones
Entidades asociadas 5.558 6.377
Entidades multigrupo 73.838 47.576
79.396 53.953
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - 2.219
Activo material
De uso propio 320.666 312.601
Inversiones inmobiliarias 5.421 -
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 76 2.329
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
326.163 314.930

Activo intangible

Fondo de comercio
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Otro activo intangible 356 322
356 322
Activos fiscales
Corrientes 101.564 72.266
Diferidos 181.116 228.079
282.680 300.345
Periodificaciones 33.277 123.210
Otros activos - -
Existencias - -
Resto 172.895 62.815
172.895 62.815
TOTAL ACTIVO 40.786.010 31.270.200
Miles de euros
PASIVO
31.12.2005 31.12.2004
Cartera de negociacién
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades - -
de contrapartida
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 250.115 81.309
Posiciones cortas de valores 3.107.171 1.170.854
3.357.286 1.252.163
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambio
en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en - -
patrimonio neto
Depésitos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales 580.141 350.001
Depositos de entidades de crédito 5.712.746 5.534.739
Operaciones del mercado monetario a través de entidades 10.000 -
de contrapartida
Depositos de la clientela 15.490.497 13.583.667
Débitos representados por valores negociables 11.986.462 6.862.782
Pasivos subordinados 382.021 377.251
Otros pasivos financieros 408.337 466.445
34.570.204 27.174.885
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 47.892 24.838
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Depdsitos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Resto de pasivos - -
Pasivos por contratos de seguros 622.843 730.560
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares 10 7
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Provisiones para impuestos

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 25.271 21.356

Otras provisiones 137.294 135.729
162.575 157.092

Pasivos fiscales

Corrientes 26.602 -

Diferidos 101.730 154.649
128.332 154.649

Periodificaciones 55.733 68.415

Otros pasivos

Resto 45.708 42.566

Capital con naturaleza de pasivo financiero 347.606 348.842

TOTAL PASIVO 39.338.179 29.954.010

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.447.831 1.316.190

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 40.786.010 31.270.200
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Balance de situacion consolidado de Bankinter, S.A. a 31 de diciembre de 2003, segln

la Circular 4/1991:

ACTIVO miles de euros

Ejercicio 2003

Caja y depositos en bancos centrales 164.900
Caja 64.099
Banco de Espafia 79.326
Otros bancos centrales 21.475
Deudas del Estado 3.957.138
Entidades de crédito 2.140.336
A la vista 95.532
Otros créditos 2.044.804
Créditos sobre clientes 16.466.953
Obligaciones y otros valores de renta fija 39.062
De emision publica 9.421
Otros emisores 29.641

Pro memoria: titulos propios 0
Acciones y otros titulos de renta variable 55.267
Participaciones 56.230
En entidades de crédito 0
Otras participaciones 56.230
Participaciones en empresas del Grupo 77.218
En entidades de crédito 0
Otras 77.218
Activos inmateriales 0
Gastos de constitucion 0
Otros gastos amortizables 0
Fondo de comercio de consolidacién 10.623
Por integracién global y proporcional 0
Por puesta en equivalencia 10.623
Activos materiales 127.388
Terrenos y edificios de uso propio 40.147
Otros inmuebles 30.706
Mobiliario, instalaciones y otros 56.535
Acciones propias 11.965

Pro memoria: nominal 0
Otros activos 666.551
Cuentas de periodificacion 125.067
Pérdidas en sociedades consolidadas 31.092
Por integracién global 11.437
Por puesta en equivalencia 19.655
TOTAL ACTIVO 23.929.790
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Ejercicio

PASIVO miles de euros 2003

Entidades de crédito 3.477.344

A la vista 108.648

A plazo con preaviso 3.368.696
Depésitos a clientes 12.787.021
Dep6sitos de ahorro 8.347.594

A la vista 5.977.145

A plazo 2.370.449
Otros débitos 4.439.427

A la vista 0

A plazo 4.439.427
Débitos representados por valores negociados 4.907.576
Bonos y obligaciones en circulacion 3.102.415
Pagarés y otros valores 1.805.161
Otros pasivos 674.248
Cuentas de periodificacion 207.586
Provisiones parariesgos y cargas 279.359
Fondo de pensionistas 20.900
Provision para impuestos 0
Otras provisiones 258.459
Fondo parariesgos generales 7.925
Diferencia negativa de consolidacion 55
Por integracion global y proporcional 55
Por puesta en equivalencia 0
Beneficio consolidado del ejercicio 148.782
Del grupo 133.042
De minoritarios 15.740
Pasivos subordinados 297.767
Intereses minoritarios 269.519
Capital suscrito 113.916
Prima de emision 247.004
Reservas 421.272
Reservas de revalorizacion 22.227
Reservas de sociedades consolidadas 68.189
Por integracién global 14.331
Por puesta en equivalencia 53.858
TOTAL PASIVO 23.929.790
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Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados,

segun Circular 4/2004:

Miles de euros

31.12.2005 31.12.2004
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 30) 1.076.615 844.178
Intereses y cargas asimiladas (Nota 30) 655.656 466.001
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo 7.255 14.317
financiero
Otros 648.401 451.684
Rendimiento de instrumentos de capital 9.308 11.007
Margen de intermediacion 430.267 389.184
Resultados de entidades valoradas por el método de 24.645 19.900
participacion
Entidades asociadas 124 53
Entidades multigrupo 24.521 19.847
Comisiones percibidas (Nota 29) 249.677 227.455
Comisiones pagadas (Nota 29) 59.978 49.304
Actividad de seguros (75) 515
Primas de seguros y reaseguros cobradas 45.612 143.100
Primas de reaseguros pagadas 1.119 1.803
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con 185.730 273.803
seguros
Ingresos por reaseguros 1.242 2.017
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (107.381) (117.991)
Ingresos financieros 102.149 16.993
Gastos financieros 69.610 3.980
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota 31) 30.684 3.763
Cartera de negociacion 3.367 11.711
Otros instrumentos financieros a valor razonable con 5.223 -
cambios en pérdidas y ganancias
Activos disponibles para la venta 42.647 11.327
Inversiones crediticias - -
Otros (20.553) (19.275)
Diferencias de cambio (neto) (Nota 32) 36.634 25.997
Margen ordinario 711.854 617.510
Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros - -
Coste de ventas - -
Otros productos de explotacién 18.763 14.818
Gastos de personal (Nota 28) 192.398 168.643
Otros gastos generales de administracion (Nota 33) 160.703 138.930
Amortizacién 21.031 19.313
Activo material (Nota 14) 21.031 19.299
Activo inmaterial (Nota 15) - 14
Otras cargas de explotacion (Notas 34) 4.902 4.732
Margen de explotacion 351.583 300.710
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 80.143 32.292
Activos financieros disponibles para la venta 187 -
Inversiones crediticias 80.340 32.292
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta (384) -
Participaciones - -
Activo material - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos - -
Dotaciones a provisiones (neto) 7.035 9.875
Ingresos financieros por actividades no financieras - -
Gastos financieros por actividades no financieras - -
Otras ganancias (Nota 35) 7.214 9.359
Ganancias por venta de activo material 642 1.982
Ganancias por venta de participaciones 15 -
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Otros conceptos 6.557 7.377
Otras pérdidas (Nota 35) 6.174 7.122
Pérdidas por venta de activo material 35 81
Pérdidas por venta de participaciones 124 199
Otros conceptos 6.015 6.842
Resultado antes de impuestos 265.445 260.779
Impuesto sobre beneficios (Nota 43) 77.743 87.401
Resultado de la actividad ordinaria 187.702 173.378
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
Resultado consolidado del ejercicio 187.702 173.378
Resultado atribuido a la minoria - -
Resultado atribuido al grupo (Nota 23) 187.702 173.378
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Cash Flows Consolidados

| ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO(ANTIGUO ESTADO CASH-FLOW)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 31.12.2005 31.12.2004

Resultado consolidado del gjercicio 187.702 173.378

Ajustes al resultado:

Amortizacién de activos materiales 21.031 19.299
Amortizacién de activos intangibles - 14
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 80.143 32.292
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros -107.381 -117.991
Dotaciones a provisiones (neto) 7.035 9.875
(Ganancias)/pérdidas por venta de activo material -607 -1.901
(Ganancias)/pérdidas por venta de patrticipaciones 109 199
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
(neto de dividendos) -24.645 -19.901

Impuestos -14.781 1.095
Otras partidas no monetarias 9.790 11.554

| Resultado ajustado 158.396 107.914

(Aumento)/disminucién neta en los activos de explotacion

Cartera de negociacion -2.622.990 -770.916

Depdsitos en entidades de crédito - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - -

Crédito a la clientela - -

Valores representativos de deuda -2.394.566 -739.622
Otros instrumentos de capital -31.564 -2.625
Derivados de negociacion -196.860 -28.669

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias -23.884 -
Depdsitos en entidades de crédito -23.884 -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida - -

Crédito a la clientela - -

Valores representativos de deuda - -

Otros instrumentos de capital - -

Activos financieros disponibles para la venta 1.625.155 -2.234.905
Valores representativos de deuda 1.626.006 -

Otros instrumentos de capital -851 -2.234.905
Inversiones crediticias -8.259.712 -3.340.497
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Depositos en entidades de crédito -2.308.088 333.468
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida - -
Crédito a la clientela -6.041.014 -3.725.168
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 89.390 51.203
Otros activos de explotacion -12.810 -40.299
Aumento/(disminucién) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion 2.105.123 348.353
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 168.806 11.361
Posiciones cortas de valores 1.936.317 336.992
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto | - -
Depésitos de entidades de crédito - -
Dep6sitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 7.429.000 6.011.800
Depésitos de bancos centrales 230.140 350.001
Depositos de entidades de crédito 178.007 2.869.078
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida 10.000 -
Depositos de la clientela 1.903.943 839.050
Débitos representados por valores negociables 5.150.238 1.981.710
Otros pasivos financieros -43.327 -28.039
Otros pasivos de explotacion -14.652 -78.684
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacidn 383.628 2.765
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

-873

Activos materiales

-29.212

Activos intangibles

-336

Cartera de inversion a vencimiento

Otros activos financieros

Otros activos

Desinversiones

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materiales

18.778

7.681

Activos intangibles

Cartera de inversion a vencimiento

Otros activos financieros

Otros activos

389

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversioén

-31.558

-22.351

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emisién/amortizacion de capital o fondo de dotacién

Adquisicion de instrumentos de capital propios

-2.130

-133

Enajenacion de instrumentos de capital propios

4.142

Emisién/amortizacidn cuotas participativas

Emisién/amortizacién otros instrumentos de capital

Emisién/amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero

73.646

Emisién/amortizacion pasivos subordinados

50.000

Emisién/amortizacién otros pasivos a largo plazo

Aumento/disminucién de los intereses minoritarios

Dividendos/Intereses pagados

-87.038

-77.356

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion

-1.888

-20.711

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién

-86.914

25.446

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN
EL EFECTIVO O EQUIVALENTES

83




AUMENTO/  DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES

| Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio | 170.761 | 164.900
| Efectivo o equivalentes al final del ejercicio | 435.916 | 170.761
Estado de Cash - Flow 31/12/2003
(Miles de euros)

Flujos de tesoreria de actividades de explotacién 381.839
Resultado del ejercicio 148.782
Amortizaciones 16.961
Dotacion neta a la provisién de insolvencias 131.476
Dotacién neta al fondo de fluctuacién de valores 7.349
Dotacion neta otros fondos 46.633
Beneficios netos en enajenacion de inmovilizado material 1.005
Beneficios en venta de inversiones permanentes 4.894
Beneficios netos en venta de acciones propias 0
Participaciones en resultados de filiales puestas en equivalencia 24.739
Flujos de tesoreria de actividades de inversién (2.982.017)
Incremento neto en depdsitos remunerados Bancos (946.884)
Incremento en la cartera crediticia (1.591.760)
(Desembolsos)/Cobros por compra- venta de cartera de valores (246.972)
Desembolsos realizados por compras de Inmovilizado Material 0
Cobros procedentes de ventas de inmovilizado (9.937)
Desembolsos por compras de sociedades asociadas y no consolidadas 4.926
Cobros procedentes de ventas de sociedades asociadas y no consolidadas 0
Otras actividades de inversion (191.390)
Flujos de tesoreria de actividades de financiacion 2.384.634
Incremento neto en depésitos de otros bancos 0
Incremento neto de débitos a clientes 529.361
Ingres./(Pagos) procedentes de emisiones/amort de empréstitos 1.629.091
Ingresos /(Pagos) procedentes de emisiones deuda subordinada 100.000
Ampliaciones/Reducciones de capital 0
Otras actividades de financiacion 194.404
Pagos de dividendos y prima de emisién durante el ejercicio (68.222)
Incr. neto de saldos de cajay depésitos en bancos centrales 215.544
Caja y depésitos en bancos centrales al principio del ejercicio 380.444
Caja y depésitos en bancos centrales al final del ejercicio 164.900

20.4 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Las cuentas anuales consolidadas de Bankinter SA y sociedades dependientes que
componen el Grupo Bankinter, han sido elaboradas hasta el afio 2004 siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo.

A partir de enero de 2005, la informacion financiera publicada se elabora siguiendo el
criterio de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, incluida la informacion comparativa
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relativa a 2004 que se ha recalculado bajo los nuevos criterios para homogeneizar la
comparativa.

Los informes de auditoria individuales y consolidados de los tres Gltimos afios han
resultado favorables no registrandose ninguna salvedad.

No obstante lo anterior, tanto en el informe de auditoria individual del afio 2005 como
consolidado del Emisor y su Grupo, el punto 3 declara que “Segun se indica en la Nota
Criterios aplicados de la Memoria adjunta, el Consejo de Administracion de
BANKINTER, S.A. aprobd en 2003 la constitucion de un fondo interno de 20,9 millones
de euros para cubrir los compromisos asumidos en los planes de prejubilaciones de
dicho afio, cuyo fin es adecuar el nimero, edad, perfil de calificacion de la plantilla
como consecuencia del desarrollo tecnolégico de los sistemas de la sociedad y de la
reorganizacion de la gestién y medios de la misma, como contrapartida a reservas e
impuestos anticipados. Dicho traspaso fue autorizado por Banco de Espafia con fecha
19 de diciembre de 2003, de acuerdo con lo establecido en la Norma 13-4 de la
Circular 4/91”. Asi mismo, el punto 4 declara que “Segun se indica asi mismo en la
Nota Criterios Aplicados, la Sociedad, como consecuencia de la existencia de
resultados extraordinarios obtenidos en el ejercicio 2003 por la venta de
participaciones, procedio a efectuar una dotacion acelerada al fondo de cobertura
estadistica de insolvencias a fin de alcanzar en un menor plazo el importe maximo a
constituir requerido por la normativa de Banco de Espafa. El impacto neto en el
resultado del ejercicio 2003 de dicha dotacion ha ascendido a 27,7 millones de euros,
después de impuestos™
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20.5 Edad de la informacion financiera mas reciente
La ultima informacién financiera auditada se refiere al ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2005, y por tanto, no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente
Documento de registro.

20.6. Informacion intermedia y demas informacion financiera

BALANCE RESUMIDO- Circular 4/04 diferencia diferencia
Miles de euros mar/06-dic/05 mar/06-mar/05
Miles de Euros 31/03/2006 31/12/2005 importe % 31/03/2005 importe %
Caja y depdsitos en
bancos centrales 175.167 435.916 -260.749 -59,82 257.880 -82.713 -32,07

Cartera de negociacion 3.731.873 4.634.402 -902.529 -19,47 2.756.620 975.253 35,38

Activos financieros -
disponibles para la venta 3.735.785 3.781.581 -45.796 -1,21 5.155.647 1.419.862 -27,54

Inversiones crediticias 31.730.439 30.484.777 1.245.662 4,09 24.206.593 7.523.846 31,08

Depositos en
entidades de crédito 4.063.244 4.205.236 -141.992 -3,38 2.627.901 1.435.343 54,62

Crédito a la clientela 27.359.195 26.139.388 1.219.807 4,67 21.230.530 6.128.665 28,87

Otros activos

financieros 308.000 140.153 167.847 119,76 348.162 -40.162 -11,54
Cartera de inversion a - -
vencimiento 0 448.292 -448.292 100,00 445.021 -445.021 100,00

Derivados de cobertura y
ajustes a pasivos
financieros por macro-

coberturas 71.923 78.564 -6.641 -8,45 74.328 -2.405 -324
Activos no corrientes en

venta 3.789 3.827 -38  -0,99 4.087 -298  -7,29
Participaciones 83.814 79.396 4.418 5,56 70.727 13.088 18,50
Activo material intangible 327.064 326.519 545 0,17 316.237 10.827 3,42
Periodificaciones y otros

activos 311.533 512.736 -201.203 -39,24 431.289 -119.756 -27,77
Total activo 40.171.387 40.786.010 -614.623 -1,51 33.718.429 6.452.958 19,14

Cartera de negociacion 2.578.595 3.357.286 -778.691 -23,19 1.767.427 811.168 45,90

Pasivos financieros a

coste amortizado 34.735.589 34.570.204 165.385 0,48 29.172.144 5.563.445 19,07
Depositos de entidades
de crédito 5.301.990 6.292.887 -990.897 -15,75 6.158.325 -856.335 -13,91

Depdsitos de la clientela  16.446.774 15.490.497  956.277 6,17 14.135.643 2.311.131 16,35

Débitos representados
por valores negociables  11.773.978 11.986.462 -212.484 -1,77 7.587.443 4.186.535 55,18

Pasivos subordinados 450.727 382.021 68.706 17,98 381.375 69.352 18,18

Otros pasivos financieros 762.120 418.337  343.783 82,18 909.358 -147.238 -16,19

Derivados de cobertura y
ajustes a pasivos
financieros por macro-

coberturas 10.799 47.892  -37.093 -77,45 40.753  -29.954 -73,50
Provisiones 754.959 785.418  -30.459 -3,88 837.375 -82.416 -9,84
Periodificaciones y otros

pasivos 263.788 229.773 34.015 14,80 184.905 78.883 42,66
Capital con naturaleza

de pasivo financiero 347.302 347.606 -304 -0,09 348.534 -1.232 -0,35
Total pasivo 38.691.032 39.338.179 -647.147 -1,65 32.351.138 6.339.894 19,60
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Ajustes por valoracion 44.639 62.238 -17.599 -28,28 70.823 -26.184 -36,97
Fondos propios 1.435.716  1.385.593 50.123 3,62 1.296.468 139.248 10,74
Total patrimonio neto 1.480.355 1.447.831 32.524 2,25 1.367.291 113.064 8,27
0,00 0
Total patrimonio neto y
pasivo 40.171.387 40.786.010 -614.623 -1,51 33.718.429 6.452.958 19,14
RESULTADOS COMPARATIVOS - Circular 4/04
Miles de euros
31/03/2006 31/03/2005
% % diferencia

importe S/IATM importe S/IATM importe %
Intereses y rendimientos
asimilados 306.559 3,00 243.353 3,00 63.206 25,97
Intereses y cargas asimiladas -201.390 -1,97 -141.651 -1,75 -59.739 42,17

De los que remuneracién de

capital con naturaleza de pasivo
financiero -2.045 -0,02 -1.773 -0,02 -272 15,34
Rendimientos de instrumentos de
capital 4.548 0,04 3.509 0,04 1.039 29,61
Total margen de intermediacién 109.717 1,07 105.211 1,30 4.506 4,28
Resultados de entidades
valoradas por el método de la
participacion 6.083 0,06 5.331 0,07 752 14,11
Comisiones netas 51.975 0,51 45.433 0,56 6.542 14,40
Actividad de seguros -672 -0,01 43 0,00 -715 1662,79
Resultados por operaciones
financieras y diferencias de
cambio 29.531 0,29 6.979 0,09 22552 323,13
Margen ordinario 196.634 1,92 162.997 2,01 33.637 20,64
Gastos de personal -52.298 -0,51 -44.571 -0,55 -7.727 17,34
Otros gastos generales de
administracién -41.016 -0,40 -32.958 -0,41 -8.058 24,45
Amortizacién de activos
materiales e inmateriales -5.225 -0,05 -4.927 -0,06 -298 6,05
Otros resultados de explotaciéon 3.717 0,04 2.845 0,04 872 30,65
Margen de explotacion 101.812 1,00 83.386 1,03 18.426 22,10
Pérdidas por deterioro de activos -15.627 -0,15 -12.458 -0,15 -3.169 25,44
Dotaciones a provisiones 6.003 0,06 -177 0,00 6.180 3491,53
Otros resultados 181 0,00 371 0,00 -190 -51,21
Resultado antes de impuestos 92.369 0,90 71.122 0,88 21.247 29,87
Impuesto sobre beneficios -25.928 -0,25 -21.678 -0,27 -4.250 19,60
Resultado atribuido al grupo 66.441 0,65 49.444 0,61 16.997 34,38
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VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
(importes en miles de Euros)

Miles de euros 31/03/2006 31/03/2005
Saldo a 1 de enero 2006 1.447.831 1.319.542
Dividendos -24.315 -21.461
Ampliacién de capital 10.350 15.422
Reserva disponibles venta -17.599 3.126
Resultado del ejercicio 66.441 49.444
Otros movimientos -2.353 1.219
Saldo a 31 de marzo 2006 1.480.355 1.367.291
Pérdidas y ganancias
RESULTADOS COMPARATIVOS - Circular 4/04
Miles de Euros
31/03/2006 31/03/2005
% % Diferencia
importe SIATM importe S/ATM Importe %

Intereses y rendimientos asimilados 306.559 3,00 243.353 3,00 63.206 25,97
Intereses y cargas asimiladas -201.390 -1,97 -141.651  -1,75 -59.739 42,17

De los que remuneracion de capital con
naturaleza de pasivo financiero -2.045 -0,02 -1.773  -0,02 -272 15,34
Rendimientos de instrumentos de capital 4.548 0,04 3.509 0,04 1.039 29,61
Total margen de intermediacién 109.717 1,07 105.211 1,30 4.506 4,28
Resultados de entidades valoradas por el
método de la participacién 6.083 0,06 5.331 0,07 752 14,11
Comisiones netas 51.975 0,51 45.433 0,56 6.542 14,40
Actividad de seguros -672 -0,01 43 0,00 -715 1662,79
Resultados por operaciones financieras y
diferencias de cambio 29.531 0,29 6.979 0,09 22,552 323,13
Margen ordinario 196.634 1,92 162.997 2,01 33.637 20,64
Gastos de personal -52.298 -0,51 -44571  -0,55 -7.727 17,34
Otros gastos generales de administracion -41.016 -0,40 -32.958 -0,41 -8.058 24,45
Amortizacién de activos materiales e
inmateriales -5.225 -0,05 -4.927  -0,06 -298 6,05
Otros resultados de explotacién 3.717 0,04 2.845 0,04 872 30,65
Margen de explotacion 101.812 1,00 83.386 1,03 18.426 22,10
Pérdidas por deterioro de activos -15.627 -0,15 -12.458  -0,15 -3.169 25,44
Dotaciones a provisiones 6.003 0,06 -177 0,00 6.180 3491,53
Otros resultados 181 0,00 371 0,00 -190  -51,21
Resultado antes de impuestos 92.369 0,90 71.122 0,88 21.247 29,87
Impuesto sobre beneficios -25.928 -0,25 -21.678  -0,27 -4.250 19,60
Resultado atribuido al grupo 66.441 0,65 49.444 0,61 16.997 34,38
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20.7. Politica de dividendos

Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier
restriccion al respecto.

La fecha de distribucion de dividendos sera fijada por la Junta general o, en el caso de

dividendos a cuenta, por el Consejo de Administracion. Bankinter S.A. ha establecido
un sistema de pagos trimestral de dividendos en enero, abril, julio y octubre,
respectivamente de cada afio.

20.7.1. Importe de los dividendos por accion.

Datos por accién

euros 2004 2005 % 05/04
Beneficio neto por accién 2,29 2,44 6,55
Cash flow por accién 2,59 3,40 31,27
Valor contable por accién 16,20 17,68 9,14
Cotizacion:
Minima 28,50 36,80 29,12
Maxima 39,95 48,50 21,40
Ultima 39,19 46,87 19,60

El precio utilizado para los célculos descritos en la tabla antecedente ha sido la
cotizacion de BANKINTER a 31 de diciembre de 2005, cuyo importe es de 46,87€ (el
precio de cotizacion de Bankinter a 31 de diciembre de 2004, fue de 39,19€, y a 31 de
diciembre de 2002 de 32,55 €).

Tanto el beneficio por accién, como el valor teérico contable por accion han mejorado
durante el afio pasado, y esa evolucion favorable se ha traducido en un mayor precio de
la accion, reflejo del mayor valor del negocio.

En cuanto a los ratios bursatiles, el mercado sigue concediendo a Bankinter una prima
sobre los principales competidores, como muestra de la confianza de los accionistas en
la evolucidn futura del Banco, de la mayor valoracion de la solvencia de Bankinter, asi
como de la valoracion de otra serie de activos intangibles.

El beneficio por accion ha supuesto 2,44 euros, lo que significa un aumento del 6,6% en
el afio. Asimismo, el dividendo correspondiente a 2005 ha sido de 1,20 euros lo que
supone un incremento del 12% respecto al 2004.

El Consejo de Administracion de Bankinter celebrado el dia 15 de marzo de 2006
aprobd la formulacién de las cuentas anuales asi como un dividendo con cargo a las
cuentas de 2006 de 24,3 millones de euros (0,314 euros por accion), lo que supone una
rentabilidad por dividendo de 2,49%. Asimismo el pay-out se sitla en el afio en un
49,4%.

2005 2004 2003
Dividendo pagado (en €) 92.728.060 81.675.088 72.768.871
Nimero de acciones medio 77.084.458 76.048.418 75.178.569
Dividendo por accién (en €) 1,20288 1,70399 0,96795
Incremento DPA 12,01% 11,0% 6,0%
DPA ajustado a 2005 (en €) 1,20 1,07399 0,95688
Incremento DPA ajustado 12% 12,2% 6,7%
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20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

No hay, a conocimientos del Banco, procedimientos judiciales que pueden tener o
hayan tenido en los Gltimos 12 meses, efectos significativos en el Banco y/ la posicion o
rentabilidad financiera del grupo.

20.9. Cambios significativos

No se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial
del grupo desde el fin de ultimo periodo financiero del que se haya publicado
informacién financiera intermedia.

21. INFORMACION ADICIONAL
21.1. Capital social

El capital social de Bankinter, S.A. esta representado, a 31 de diciembre de 2005, por
77.916.786 acciones de 1,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. En 2004, este mismo dato era de 76.850.452 acciones del mismo valor
nominal.

Todas las acciones estan representadas en anotaciones en cuenta, admitidas a cotizacion
oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona, y se contratan en el mercado continuo.

En el afio 2005 se ha incrementado el capital social en 1.066.334 acciones, lo que ha
supuesto un aumento de 1,6 millones de euros, correspondientes a una conversion
voluntaria de la 1 y VV Emisiones de Obligaciones Convertibles.

Por la diferencia entre el valor nominal de las obligaciones canjeadas y el valor nominal
de las acciones emitidas, se ha incrementado la prima de emision en 29,39 millones de
euros en 2005. Este mismo incremento ascendi6 en 2004 a un total de 21,15 millones de
euros.

El apartado 21.1.7 describe de manera mas detallada la evolucion del capital social del
emisor.

21.1.2. Acciones que no representan capital
No hay acciones que no representan capital.

21.1.3. Namero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder
0 en nombre del propio emisor o de sus filiales.

Al cierre del ejercicio 2005, el Grupo poseia 909.320 acciones del Banco en autocartera
de 1,5 euros de valor nominal cada una, lo cual supone un 1,17 % sobre el capital social
(1.007.377 acciones en 2004 y 1.010.816 acciones en 2003 lo que suponia un 1,31% y
un 1,33% sobre el capital social respectivamente). El valor contable a 31 de diciembre
de 2005 es de 17,68 Euros por accion.
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21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o
suscripcion.

Actualmente hay dos emisiones de obligaciones convertibles vigentes. Ambas
emisiones estan dirigidas a empleados de Bankinter y estan descritas en el epigrafe 17.3
del presente Documento de Registro.

En relacion con la conversion de las obligaciones convertibles el Banco sigue el
siguiente procedimiento.

En caso de conversion obligatoria, en fechas préximas a la conversion, el titular de
obligaciones convertibles recibe un e-mail, avisandole de la conversién. En caso de
querer amortizar las obligaciones, el titular puede indicarlo al Banco.

Asimismo, en caso de conversion voluntaria, se le envia un e-mail al titular de las
obligaciones convertibles pudiendo el titular indicar, contestando tal email, si esta
interesado en la conversion.

. 1. “I Emision de Obligaciones Convertibles para Empleados de Bankinter, 1998 por
importe de hasta 100.970.047,97 euros.”

La conversion se realiza al tipo o relacion fija de una obligacion por una accién de
Bankinter, S.A., valorando las obligaciones por su valor nominal y efectivo de 24,77
euros cada una, y las acciones al mismo precio que las obligaciones.

En el momento de la emision, se colocaron 3.978.618 valores. A 31 de diciembre del
afio 2005 quedaban pendientes de convertir 1.627.936 obligaciones, que en funcion del
capital social que existia en ese momento significaba el 2,05%. A 30 de junio de 2006
quedan pendientes de convertir 1.286.255 obligaciones, las cuales representarian un
1,64% del capital social®

a) Fechas de conversion
a.1) Fechas de conversion obligatorias

42 fecha de conversién: 2 de enero de 2007
52 fecha de conversién: 2 de enero de 2009

a.2) Fechas de conversion voluntarias

52 fecha de conversién: 2 de enero de 2008

2.- “V Emision de Obligaciones Convertibles para empleados de Bankinter 2003 por
importe de hasta 64.301.317,76 euros.

La emisidn fue integramente suscrita y desembolsada.

2 Entendiéndose las acciones liberadas por la conversion incluidas en el capital social
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En el momento de la emisidn, se colocaron 2.567.944 obligaciones de 25,04 Euros cada
uno de nominal. A 31 de diciembre del afio 2005 quedaban pendientes de convertir
1.634.054 obligaciones, que en funcién del capital social que existia en ese momento
significaba el 2,09%. A 31 de marzo de 2006 quedan pendientes de convertir 1.316.477
obligaciones, las cuales representarian un 1,69% del capital social®

La conversion se realiza al tipo o relacion fija de una obligacion por una accion de
Bankinter, S.A., valorando las obligaciones por su valor nominal y efectivo de 25,04
euros cada una, y las acciones al mismo precio que las obligaciones.

Las fechas de conversion son obligatorias y son las siguientes:
a) Fechas de conversion

52 fecha de conversién: 5 de abril de 2007
62 fecha de conversién: 5 de abril de 2008
72 fecha de conversion : 5 de abril de 2009
82 fecha de conversién: 5 de abril de 2010

Todas las acciones ya emitidas y las que resulten de la conversion de obligaciones en
acciones por virtud de todas las emisiones arriba descritas, seran plenamente
transmisibles y disfrutarn de iguales derechos politicos y econdmicos que las acciones
ordinarias en circulacion. En consecuencia, tendran pleno derecho a los dividendos y
otros derechos econémicos, cuya distribucion se acuerde con posterioridad a la fecha de
emision de las acciones.

21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision
de aumentar el capital.

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2006 adopt6 delegar en el
Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Anonimas, la facultad de aumentar el capital social, en una o varias
veces, y en la cuantia, fechas, condiciones y demas circunstancias que el Consejo de
Administracion decida, hasta el limite de la mitad del capital social del Banco, durante
el plazo méaximo de 5 afios y con facultad para modificar el art. 5 de los Estatutos
sociales, relativo al capital social. Tal autorizacion comprende la facultad de fijar, en su
caso, la prima de emision de acciones, la de emitir acciones privilegiadas, preferentes,
sin voto, rescatables o redimibles y otros valores o instrumentos financieros
referenciados o relacionados con las acciones del Banco y la de solicitar la admision,
permanencia y exclusion de cotizacion de valores admitidos.

La Junta General Ordinaria de Bankinter celebrada el dia 20 de abril de 2006 autorizo al
Consejo de Administracion para emitir, en una o varias veces, bonos, obligaciones y
valores de renta fija en general, participaciones preferentes, valores del mercado
hipotecario y otros instrumentos financieros asi como para garantizar emisiones de

® Entendiéndose las acciones liberadas por la conversion incluidas en el capital social
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bonos, obligaciones, valores de renta fija en general y participaciones preferentes que
reconozcan o creen una deuda de cualquier naturaleza, clase y modalidad. En este
sentido, para las emisiones de deuda en general de Bankinter S.A. y/o de las sociedades
del Grupo Bankinter, con o sin aval o garantia directa o indirecta de Bankinter S.A., se
establece un limite de once mil (16.000) millones de euros; para las emisiones de
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de Bankinter S.A. y/o de las
sociedades del Grupo Bankinter, con o sin aval o garantia directa o indirecta de
Bankinter S.A. se establece un limite de mil (1.000) millones de euros y para la emision
de participaciones preferentes de Bankinter S.A. y/o de las sociedades del Grupo
Bankinter con garantia de Bankinter S.A., se establece un limite de mil (1.000)
millones de euros; y para la emision de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision hipotecaria respecto de préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos
para ser titulizados de conformidad con la normativa vigente de Bankinter S.A. y/o de
las sociedades del Grupo Bankinter, con o sin aval o garantia directa o indirecta de
Bankinter S.A., se establece un limite de dieciséis mil (16.000) millones de euros.

La autorizacion tiene una duracion maxima de cinco afios computado desde la fecha de
la indicada Junta General, sin perjuicio de la fecha de amortizacion de cada emision.

Respecto de los acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas por los que se aprueba
emitir obligaciones convertibles en acciones, por medio de las cuales Bankinter ha
procedido a aumentar capital, se procede a describir aquellos acuerdos en relacion con
las emisiones actualmente vivas:

1. “Emisién de Obligaciones Convertibles para Empleados de Bankinter 1998

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 11 de noviembre de
1998 de BANKINTER S.A. acordd emitir a la par obligaciones convertibles por un
importe de 100.970.047,97 euros, autorizando al Consejo de Administracion para
aprobar, con ocasién de cada una de las fechas de conversion obligatoria o voluntaria,
los aumentos de capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion.

2. “V Emision de Obligaciones Convertibles para empleados de Bankinter 2003”

En la reunion del Consejo de Administracion de Bankinter SA de fecha 13 de
noviembre de 2002 se acord6 emitir la “V Emision de Obligaciones Convertibles para
empleados de Bankinter 2003” en virtud de la autorizacién al Consejo contenida el
Acuerdo Séptimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 20 de marzo de 2002.
Las obligaciones emitidas serian equivalentes a las obligaciones rescatadas, siendo por
tanto el nimero de obligaciones emitidas el de 2.567.944 obligaciones, pero a un
importe nominal mas bajo: 25,04 euros. En total el volumen méaximo de emision
suscrito y desembolsado fue de 64.301.317,76 euros.

21.1.7. Historial del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier
cambio durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica.

La evolucion del capital social de Bankinter, S.A. en los tres ultimos ejercicios ha
venido determinado exclusivamente por la conversion de obligaciones convertibles en
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acciones, relativas a varias emisiones de obligaciones convertibles en acciones, las
cuales se describen en el epigrafe 21.1.4

Variaciones de capital 2005 2004 2003
Acciones al inicio del ejercicio 76.850.452 75.944.167 75.770.425
+ Ampliaciones 1.066.334 906.285 173.742
- Amortizaciones 0 0 0
Acciones al final del ejercicio 77.916.786 76.850.452 75.944.167
% incremento de acciones 1,39% 1,19% 0,23%
Fecha Concepto Ndmero Nominal de Total Capital Social
acciones la acciones
operacion
20-04- Ampliacién 326.577 489.865,5 78.585.044 117.877.566,50
2006 capital
18-01- Ampliacién 341.681 512.521,5 78.258.467 117.387.700,50
2006 capital
21-04- Ampliacién 536.971 805.456,50 77.916.786 116.875.179,00
2005 capital
19-01- Ampliacién 529.363 794.044,50 77.379.815 116.069.722,50
2005 capital
21-04- Ampliacién 223.177 334.765,50 76.850.452 115.275.678,00
2004 capital
15-01- Ampliacion 683.108 1.024.662,00 76.627.275 114.940.912,50
2004 capital
06-05- Ampliacion 173.742 260.613,00 75.994.167 113.916.250,50
2003 capital
17-04- Ampliacion 186.088 279.132,00 75.770.425 113.655.637,50
2002 capital
15-01- Ampliacién 342.487 513.730,50 75.584.337 113.376.505,50
2002 capital

21.2. Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcion de los objetivos y fines del emisor y donde pueden encontrarse
en los estatutos y escritura de constitucion.

Se describe en el articulo 3 de los Estatutos, que determina lo siguiente:

“Articulo 3. - Constituye el objeto de la Sociedad:

- La realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y
servicios propios de las actividades de una entidad de crédito y del negocio bancario y
financiero, en general o que con él se relacionen directa o indirectamente 0 sean
complementarios del mismo, siempre que su realizacion por una entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por la legislacion vigente.

- La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualesquiera de las formas admisibles en Derecho
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y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en cualquier
sociedad, entidad o empresa, dentro de los limites de la legislacion vigente.”

La actividad principal de BANKINTER se encuadra dentro del sector Banca Comercial
y Mixta (65.121) de la Calificacién Nacional de Actividades Econémicas (C.N.A.E.).

21.2.2. Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativa a los miembros de los drganos
administrativo, de gestion y de supervision.

El Consejo de Administracion se compondra de minimo cinco y méximo 20 Vocales,
nombrados por la Junta General de Accionistas. La duracién del cargo de Consejero
sera de cuatro afios, sin perjuicio de la posible reeleccion indefinida por periodos de
igual duracion méxima (arts. 25 y 26 Estatutos Sociales). Asimismo, los Estatutos
Sociales regulan los procedimientos de nombramiento de los Consejeros y establecen
que el Reglamento del Consejo de Administracion podra regular las causas y el
procedimiento de cese y dimision de los Consejeros (arts. 25 y 26 Estatutos Sociales).

De acuerdo con el articulo 30 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion
ostenta las facultades de representacion, direccién y supervision de la Sociedad, que le
atribuye la Ley de Sociedades Anonimas, pudiendo ejercer todos los derechos y
contraer y cumplir todas las obligaciones correspondientes a su giro o tréafico, estando
facultado, en consecuencia, para realizar cualesquiera actos 0 negocios juridicos de
administracion, disposicion y dominio, por cualquier titulo juridico, salvo los
reservados por la Ley o los Estatutos a la competencia de la Junta general.

Dentro de las competencias del Consejo de Administracion, figuran las de interpretar,
subsanar, ejecutar y desarrollar los acuerdos adoptados por la Junta general y designar a
las personas que deben otorgar los documentos publicos o privados correspondientes,
en los términos y condiciones establecidos, en su caso, por la Junta general y la de
resolver las dudas que pudieran suscitarse como consecuencia de la interpretacion y
aplicacion de estos Estatutos. Salvo prohibicion legal, cualquier asunto de la
competencia de la Junta general serd susceptible de delegacion en el Consejo de
Administracion (articulo 25 Estatutos Sociales).

El régimen interno y el funcionamiento del Consejo de Administracion y de las
Comisiones del Consejo, los derechos y los deberes de los Consejeros, las normas de
conducta en el mercado de valores exigibles a los mismos, asi como la figura de los
Consejeros asesores y los asesores del Consejo, en su caso, y las medidas concretas
tendentes a garantizar la mejor administracion de la Sociedad, se regularan, de acuerdo
con la Ley y los Estatutos, en un Reglamento del Consejo de Administracion, cuya
aprobacién y modificacion requerira acuerdo del Consejo aprobado por las dos terceras
partes de Consejeros (art. 25 Estatutos Sociales).

El vigente Reglamento del Consejo de Administracién fue aprobado por el Consejo en
su reunién de 18 de junio de 2003, y actualizado el 16 de marzo de 2005, y esta
adaptado a la Ley 26/2003, de transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas.
Todos los consejeros contribuyen a la elaboracion del Reglamento del Consejo — asi
como el de la Junta General- , asi como a la actualizacion del mismo a traves de la
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difusion de los sucesivos proyectos y de la formulacion de enmiendas y propuestas de
modificacion.

El Reglamento del Consejo regula la organizacion y el funcionamiento del mismo, asi
como de las Comisiones del Consejo, los derechos y los deberes de los consejeros,
completando lo establecido para el Consejo de Administracion en la Ley y en los
Estatutos sociales. La aprobacion y modificacion del Reglamento requiere acuerdo del
Consejo aprobado por las dos terceras partes de consejeros.

Los Consejeros se comprometen formalmente en el momento de aceptar su
nombramiento a cumplir las obligaciones establecidas en el Reglamento del Consejo.

Los Consejeros seran retribuidos por los sistemas siguientes: abono de una cantidad fija
por la funcién de Consejero, de cantidades devengadas por la asistencia a las reuniones
del Consejo de Administracion y de las Comisiones del Consejo de Administracion,
entrega de acciones, reconocimiento de derechos de opcién sobre las mismas o
retribucién referenciada al valor de las acciones. Requerird acuerdo de la Junta General
la aplicacién de las modalidades de retribucion consistentes en entrega de acciones,
derechos de opcion y demas en que la ley lo exija. El acuerdo de la Junta general
expresara, en su caso, el numero de acciones a entregar, el precio de ejercicio de los
derechos de opcion y demas conceptos que la ley establezca y podra tener efectos
retroactivos al inicio del ejercicio social al que se refiera. ElI importe anual de las
retribuciones de los Consejeros, por todos los conceptos, no excedera del limite del 1,5
% del beneficio neto anual consolidado, sin perjuicio, en su caso, de otras limitaciones
legales. (art. 32 Estatutos Sociales).

Se pueden consultar los Estatutos Sociales en la pagina web de Bankinter;
www.ebankinter.com. Adicionalmente, una copia de los mismos esta depositada ante la
CNMV.

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada
clase de las acciones existentes.

Bankinter no emite diferentes clases de acciones y por tanto todas las acciones tienen
los mismos derechos, preferencias y restricciones.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los
tenedores de las acciones, indicando si las condiciones son mas significativas que
las que requiere la ley.

El cambio de los derechos de los tenedores de las acciones requiere un cambio de los
Estatutos Sociales de Bankinter S.A. de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas. Los Estatutos Sociales de Bankinter no prevén, para ser
modificados, ningun requisito adicional a los previstos por la Ley de Sociedades
Anonimas.

21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas

generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo
las condiciones de admision.
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Segun los articulos 6,7,8 y 9 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Bankinter, las condiciones que rigen la manera de convocar las Juntas Generales de
Accionistas y las condiciones de admision son las siguientes:

Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas
por el Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en dos de los diarios de
mayor circulacion en la provincia de domicilio social del emisor, por lo menos treinta
dias antes de la fecha fijada para su celebracion. El anuncio expresara la fecha de la
reunion en primera convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda reunion, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas. No obstante, la Junta general se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta.

El anuncio de la convocatoria, que también se hara publico a través de la pagina web
del Banco (www.ebankinter.com) y serd remitido asimismo a la CNMV, ademas de las
menciones legales y estatutarias, expresara la forma y el lugar en que se ponen a
disposicion de los accionistas las propuestas de acuerdos que se someten a la
aprobacién de la Junta General, el Informe de Gestion, la Memoria de ejercicio, el
Informe anual sobre Gobierno Corporativo, el Informe sobre Responsabilidad Social y
cualesquiera otros Informes o documentos preceptivos o que el Consejo de
Administracion decida someter a la Junta General, e indicara las direcciones de correo
electronico y teléfonos de servicio de los accionistas.

El anuncio de convocatoria sera objeto de comunicacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y a los deméas organismos reguladores de los mercados en que
estén admitidas a cotizacion oficial las acciones de la Sociedad y se incluira, asimismo,
en la pagina web corporativa de la Sociedad, en la que también se publicaran los
informes y documentos indicados en el apartado precedente o un extracto de los
mismos.

Desde la fecha de anuncio de la convocatoria de Junta General, la Sociedad publicara a
través de su pagina web corporativa -y de cualquier otro medio de publicidad y
comunicacion que se considere conveniente- el texto integro de todas las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion en relacion con los puntos del
orden del dia de la Junta General, salvo que, tratandose de propuestas para las que la
Ley o los Estatutos no exijan su puesta a disposicion de los accionistas desde la fecha
de la convocatoria, el Consejo de Administracion considere que concurren motivos
excepcionales y justificados para no hacerlo.

Igualmente, desde la fecha del anuncio de convocatoria la Sociedad incorporara a la
pagina web corporativa, la informacion que estime conveniente para facilitar la
asistencia de los accionistas a la Junta y su participacion en la misma, incluyendo:

- Procedimiento de delegacion de voto.

- Sistemas de delegacién o de votacién electrénica que puedan ser utilizados.

- Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta

- Informacion, en su caso, sobre sistemas o0 procedimientos que faciliten el seguimiento
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a distancia de la Junta.

Los accionistas tendran derecho, en todo caso, a solicitar la entrega por la Sociedad o el
envio gratuito a su domicilio de los mencionados documentos. Toda la informacion
indicada estara disponible en espafiol y en inglés, prevaleciendo en todo caso la version
espafola.

El Consejo de Administracidn estara obligado a proporcionar la informacion solicitada,
salvo en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de la informacion
solicitada perjudique los intereses sociales. En cualquier caso, no procedera la
denegacion de informaciéon cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Todos los accionistas que, a titulo individual o en agrupacion con otros accionistas,
sean titulares de un minimo de seiscientos (600) acciones, podran asistir a la Junta
General. Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en
cuenta, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta y se
provean de la correspondiente tarjeta de asistencia y voto. Tanto para el ejercicio del
derecho de asistencia a las Juntas como para el ejercicio del derecho de voto seré licita
la agrupacion de acciones.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otro accionista que tenga derecho de asistencia. La representacion
se conferira con caracter especial para cada Junta General. La Sociedad informara sobre
el sistema de delegacion de voto a distancia en la pagina web corporativa —y en otros
medios en que se considere conveniente- y sobre las garantias que decida exigir
respecto de la identidad y autenticidad del accionista que otorga la representacion y la
seguridad e integridad del contenido de la comunicacion a distancia.

El accionista que asista personalmente a la Junta, deberd acreditar su legitimacion a
través de la tarjeta de asistencia que le sera facilitada por el Banco con suficiente
antelacion. Asistirdn a las Juntas generales los miembros del Consejo de
Administracion y podran hacerlo otras personas a las que autorice el Presidente de la
Junta general.

21.2.6. Breve descripciéon de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio en el control del emisor.

Ni los Estatutos Sociales ni el reglamento interno del Banco contiene una clausula que
tiene por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor. En este
sentido, tampoco existe un nimero maximo de votos por accionista.

El articulo 9 de los Estatutos Sociales del Banco Unicamente establece al respecto que
las adquisiciones de acciones que, en si mismas o unidas a las que ya posea el
adquirente, excedan de la participacion que la ley establezca al efecto, estara sujeta a la
formulacion de una oferta puablica de adquisicion de acciones en las condiciones
legalmente aplicables.
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21.2.7. Propiedad del accionista.

No existe ninguna clausula ni en los Estatutos Sociales del Banco, ni en ningun
reglamento interno que rija el umbral de propiedad por encima del cual deba revelarse
la propiedad del accionista.

En este sentido, las normas seguidas por Bankinter respecto de las obligaciones de
publicacion de las participaciones significativas, son las establecidas en la legislacion
espafola.

21.2.8. Descripcion de las condiciones que rigen los cambios en el capital, si estas
son mas rigurosas que las que requiere la ley.

Las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias que rigen los cambios en el
capital, no son mas rigurosas que las que requiere la ley.

22. CONTRATOS IMPORTANTES

En los tres ultimos ejercicios cerrados ni Bankinter ni ninguna de sus filiales tiene
formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No aplicable
24. DOCUMENTOS A DISPOSICION

En caso de ser necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de
los mismos) durante el periodo de validez del documento de registro:

a) los estatutos vigentes y la escritura de constitucion del Banco;

b) las cuentas anuales y la informacion financiera periddica (tanto individual

como consolidada) que se publica respecto de los afios 2004 y 2005;

c) el informe anual del Gobierno Corporativo;

d) el informe anual de la Comision de Auditoria;

e) el informe anual sobre Responsabilidad Social Corporativa;

f) los hechos relevantes emitidos por el Banco durante el afio 2005;

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados en:
e El domicilio social de Bankinter, S.A.:

Paseo de la Castellana, 29
28046 Madrid
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e Lapagina web*:
www.ebankinter.com

Asimismo, copia de la documentacion indicada esta depositada ante la CNMV.
25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

El Grupo Bankinter esta formado principalmente por Bankinter SA. Entre las empresas
que componen el Grupo y que realizan una actividad no integrada en el negocio propio
del banco, destaca tan solo Linea Directa Aseguradora, cuya participacion es del 50%.
Linea Directa Aseguradora no reparte dividendos.

Bankinter no posee una proporcion del capital en empresas ajenas al Grupo que puede
tener un efecto significativo en la evaluacion de los activos y pasivos, posicion
financiera o pérdidas y beneficios del Banco. La mayor participacion era la de la
empresa Ence (Empresa Nacional de Celulosa), a través de su filial Hispamarket, S.A.,
pero durante el primer trimestre del afio 2006, se ha producido la venta de una
participacion del 2,51% del capital social que el Grupo Bankinter tenia, lo que ha
generado unas plusvalias de 7,9 millones de euros de beneficio antes de impuestos, las
cuales se reflejan en el epigrafe de ‘Operaciones Financieras’ de la cuenta de resultados.
En cuanto a la venta del otro 2,51% del capital social que el Banco tenia en ENCE, se
ha producido con fecha 3 de abril de 2006. Por lo que en la actualidad no existe
participacion por parte del Grupo Bankinter en dicha empresa.

Fdo. Lazaro de Lazaro Torres
Subdirector General Adjunto

* Con excepcion de la escritura de constitucion
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