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Madrid, 22 de abril de 2005

Ref*: Hecho Relevante que sustituye a otro anterior presentado en fecha 21 de Abril de 2005 con nimero de registro
de entrada 2005035989, del fondo BANIF ACCIONES ESPANOLAS GARANTIZADO, F.i. (N° registro en CNMV 1319)

Muy Sres. nuestros:

Por la presente, y al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 10.4 del RD 1393/1880, les comunicamaos
el sigulente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

El vencimiento anticipado de la Garantia del Fondo se produjo el pasado 15.04.2005. Proximamente, se va a iniciar un
nuevo periodo, con una nueva estructura de inversion, y unas nuevas condiciones de garantia y revalorizacién, que
describimos a continuacion:

1.- Nuevo Periodo

El nuevo periodo de referencia que se iniciara el proximo 268.05.2005, tendré una duracion que sera como maximo de 5
afios (hasta el 26.05.2010), pactandose la posibilidad de darlo por vencido anticipadamente a partir del primer afio en
funcion de la evolucién que experimenten cinco acciones espafiolas conforme a lo que a continuacion se establece:

1.1.- Acciones selaccionadas : Teléfonica, Repsol, Endesa, Banco Santander Centrail Hispano y Banco Popular.
1.2.- Vencimiento anticipado:

Al inicio del periodo se realizaré la observacion inicial de las cinco acciones (en adelante, “Valor Inicial”) , que se
obtendra de la media aritmética del precio medioc ponderado de cada una de las acciones en las fechas 26, 27 y 30 de
mayo de 2.005

El valor final de cada accién sera ia media del precio medio ponderado publicado por la Sociedad de Bolsas de tres
dias, que en cada caso se concretaran en el Folleto.

El 29.05.2006, si el Valor Final de las cinco acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del Valor Liquidativo del fondo del 26.05.2005
incrementado con una rentabilidad del 5% (TAE del 4,96%). En caso de que al menos el valor final de una de las cinco
acciones sea igual o inferior a su valor inicial, la garantia se prorrogara automaticamente un afno mas.

El 28.05.2007, si el Valor Final de las cinco acciones es superior a su Valor Inicial, se producird €l vencimiento
anticipado de !a garantia y el valor final garantizado serd el 100% del valor liquidativo del fondo del 26.05.2005
incrementado con una rentabilidad del 10% (TAE del 4,87%). En caso de que al menos el valor final de una de las
cinco acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogaré autométicamente un afio mas.

Ei 26.05.2008, si et Valor Final de ias cinco acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 26.05.2005
incrementado con una rentabilidad del 15% (TAE del 4,76%). En caso de que al menos el valor final de una de las
cinco acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogara automaticamente un afio mas.

El 26.05.2009, si el Valor Final de las cinco acciones es superior a su Valor lnicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 26.05.2005
incrementado con una rentabilidad del 20% ( TAE de! 4,66%). En caso de que al menos al valor final de una de las
cinco acclones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogaré autométicamente un afio mas.
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1.3.- Vancimiento de la Garantia

El 26. 05. 2010, si el valor Final de las cinco acciones es superior a su Valor Inicial, el valor final garantizado sera el
100% del valor liquidative del fondo del 26.05.2005 incrementado con una rentabilidad del 25% ( TAE del 4,56%). Si
por el contrario, al menos el valor final de una de las acciones es igual o Inferior a su valor inicial el valor final
garantizado sera en fodo caso, el 100% del valor liquidative del fondo de! 26.05.2005 ( TAE del 0%).

La definicién detallada y final de este objstivo de revalorizacién constara en el Folleto informativo del Fondo que se
inscribira en los Registros de la CNMV.

Por otro lado, llegado el vencimiento de este periodo que ahora se abre, la Sociedad Gestora determinara las
caracteristicas y condiciones de revalorizacion y de garantia para un nuevo periodo, selsccionando, en su caso, el
subyacente de referencia (ya sea éste un Indice, un Valor, una Cesta de Indices o de Valores, etc. y adaptando a tal fin
la estructura de inversién del Fondo).

A los reembolsos realizados antes del vencimiento de la garantia se les aplicara el Valor Liquidativo correspondiente a
la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado, que podré ser superior o inferior al Valor liquidativo aplicable a la
fecha de suscripcion; les resultara aplicable una comisién de reembolso del 5%, desde el 27.05.2005, inclusive, salvo a
las ordenes dadas en alguna fecha de las que se encuentran exentas de comisién de reembolso, sefaladas en el

epigrafe 3 de la carta. Los reembolsos ocasionarén la pérdida de garantia para las participaciones reembolsadas.
2.- Garantia

Para la consecucion de los objetivos anteriormente definidos Banco Santander Central Hispano, S.A. otorgara una
garantia a favor del Fondo.

3.- Comisiones:

Se modifica la comision de gestion, fijada actualmente en 1,20% anual sobre patrimonio del fondo, que se establecera
a partir del 26.05.2.005 en 1,40% anual sobre patrimonio del fondo.

La comisién de Depositario se mantiene en un 0.10% anual sobre el patrimonic del Fondo.

La comisidn de suscripcion gueda fijada en un 0% desde el 15.04.2005 hasta el 26.05.2005, en un 5% desde el
27/05/2.005 hasta el 25/05/2010 y de un 0% desde el 26/05/2010 en adelante.

La actual comisién de reembolso queda establecida en un 0% desde el 15.04.2005 hasta 26.05.2005, un 5% desde el
27105/2005 hasta el 25/05/2010, inclusive y de 0% desde el 26/05/2010 hasta nueva garantia. No sera de aplicacién en
las siguientes fechas: 29.05.2006, 28.05.2007, 26.05.2008 y 26.05.2009. Para poder ejercitar el reembolso en una de
las fechas indicadas sin aplicacién de la comisién de reembolso, la Sociedad Gestora exigira un preaviso de tres dias
habiles.

A estos efectos, se consideran Dias Habiles todos los dias de lunes a viemes, excepto festivos en todo el territorio
nacional.

Las modificaciones antes indicadas entrardn en vigor una vez transcurrido, al menos, un mes desde la fecha de ia
comunicacion a los participes, para lo cual se desarrollaran todos los procedimientos administrativos necesarios para la
actualizacion de las copdiciones del Fondo, modificando e! folieto informativo . Aquellos participes que no deseen
mantener [a inversiéeg an ordenar el reembolso o traspaso sin comision hasta el 26 de mayo 2005 inclusive, en

cuyo caso sk ejecuta alor liquidativo correspondiente a la fecha de soalicitud segun recoge el folleto informativo.
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