JUAN ARTURO MARGENAT PADROS, Secretario General de ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A., con domicilio en Barcelona, Avenida del Parc Logistic, 12-20,
y NIF A-08209769,

CERTIFICO

Que, el contenido del disquete que adjuntamos contiene el folleto informativo reducido de
emision de renta variable (modelo RED1) de la ampliacion de capital liberada 2003, y
coincide plenamente con el contenido del folleto que ha sido inscrito en el Registro Oficial de
esa CNMV el dia 7 de los corrientes.

Y para que conste, expido la presente certificacion en Barcelona, a ocho de octubre de dos
mil tres.



abertis

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO DE EMISION DE RENTA
VARIABLE (MODELO RED1)

AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA 2003
(por importe nominal de 75.031.479 euros)

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Avenida del Parc Logistic 12-20
08040 Barcelona

El presente Folleto Informativo Reducido de Emision (RED1) ha sido inscrito en el
Registro Oficial de la CNMV con fecha 7 de octubre de 2003 y se complementa con
el Folleto Completo de Emision de Renta Variable — Modelo RV de Aumento de
Capital con motivo de la Fusién por absorcion por Acesa Infraestructura S.A. de
Aurea Concesiones de Infraestructuras, S.A., inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 29 de mayo de 2003.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO

1.1.1. D. Juan Arturo Margenat Padrés, con N.I.LF. n° 46.101.025D, Secretario General de
Abertis Infraestructuras, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Abertis”, la “Sociedad”, la
“Compafiia’, o la “Sociedad Emisora”), con domicilio social en Barcelona, Avenida Parc
Logistic, 12-20, C.I.F. A-08209769, segun facultades otorgadas en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas en fecha 16 de septiembre de 2003, asume en nombre vy
representacion de la misma la responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo.

1.1.2. El representante de la sociedad confirma la veracidad del contenido del Folleto y que
no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. El presente Folleto Informativo Reducido de Emision de Renta Variable (RED1) (el
“Folleto”) ha sido objeto de inscripcion en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la “CNMV") con fecha 7 de octubre de 2003.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Completo de Emision de Renta
Variable — Modelo RV del Aumento de Capital con motivo de la Fusion por absorcion por Acesa
Infraestructuras, S.A. (actualmente Abertis Infraestructuras, S.A.) de Aurea Concesiones de
Infraestructuras, S.A., inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 29 de mayo de
2003 (en adelante, el “Folleto Completo”).

Se advierte expresamente que, para un completo entendimiento de la informacion que se
persigue transmitir en este Folleto, es necesario realizar la lectura integra del Folleto Completo
citado en el punto anterior.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abiril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, se hace constar que el registro del folleto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion de la suscripciéon o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2. La emisibn no precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacién y registro de su Folleto en la CNMV.

1.3. AUDITORES CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales tanto individuales como consolidadas correspondientes a los ejercicios
2000, 2001 y 2002 han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43 e inscripcion en el ROAC n°® S0242, y se
hallan depositadas en los correspondientes registros publicos de la CNMV.



Todos los informes de auditoria citados han sido favorables y sin salvedades.

Se adjuntan como anexo nimero 2 al presente Folleto copia del informe de auditoria del
balance de situacion, balance de situacion de Abertis Infraestructuras al 31 de mayo de 2003 y
memoria adjunta

Se adjuntan como anexo nimero 3 los estados financieros a 31 de junio de 2003, individuales
y consolidados de Abertis Infraestructuras.
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CAPITULO Il

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

I1.1. ACUERDOS SOCIALES
1.1.1. Acuerdos sociales de emisién

La Junta General de Accionistas celebrada en Barcelona, el 16 de setiembre de 2003 acordd
efectuar una ampliacién de capital liberada, por importe de 75.031.479,00 euros mediante la
emision y puesta en circulacién de 25.010.493 nuevas acciones ordinarias de la clase “A”, con
cargo a la Cuenta de Reserva Revalorizacion, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7
de junio, efectuando el correspondiente traspaso y declarando totalmente desembolsadas las
acciones.

Se acompafia como anexo nidmero 1 y formando parte integrante del presente Folleto,
transcripcion del acuerdo social de emision citado.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, sirve
de base a esta operacion un Balance aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 16 de setiembre de 2003 y verificado por los auditores, que se incluye
como anexo Il del presente Folleto, referido al 31 de mayo de 2003 fecha que se encuentra
comprendida dentro de los seis meses inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento del
capital, toda vez que este acuerdo fue adoptado por la Junta General de Accionistas en su
reunion celebrada el 16 de setiembre de 2003. Dicho Balance fue debidamente verificado por
el Auditor de Cuentas de la Sociedad, “PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (antes Price
Waterhouse Auditores, S.A.)", el dia 31 de julio de 2003.

I.1.2. No existe oferta publica de venta.

11.1.3. Requisitos y acuerdos previos para la admision a negociacién en Bolsa o en
mercado secundario organizado

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial de las acciones emitidas en la
ampliacion de capital objeto del presente folleto en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia, asi como su integracion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado
Continuo) son basicamente los siguientes:

- Cierre de la ampliacién de capital, otorgamiento de la correspondiente escritura publica e
inscripcion en el Registro Mercantil, para la entrega y posible transmisibilidad de los valores
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 62 del TRLSA.

- Deposito de testimonio notarial o copia autorizada de la citada escritura publica ante la
CNMV, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y la Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona, como
Bolsa cabecera respecto de las Bolsas de Bilbao, Madrid y Valencia..

- Verificacion previa por la CNMV del cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 32 de la Ley del Mercado de Valores y correspondiente desarrollo reglamentario y
acuerdo de admision a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de Valores
indicadas, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.



La Junta General Ordinaria de Accionistas de 16 de setiembre de 2003, adoptd, entre otros, el
acuerdo de solicitar la admision a negociacion en los mercados oficiales y demas mercados
organizados para lo que se presentara solicitud y demas documentacion. En este sentido, la
sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o pudieran dictarse en materia
de Bolsa y especialmente sobre contratacion, permanencia y exclusion de cotizacion oficial.

I1.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La ampliacion de capital a que se refiere el presente folleto no requiere autorizacion
administrativa previa distinta de la verificacion y registro del presente folleto en la CNMV.

I1.3. EVALl.,JACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES OBJETO DE LA
EMISION

Abertis, posee la calificacion “A+”, Investment grade-high credit quality, para el largo plazo,
recibida en abril de 2003, y rating “F1”, highest credit quality, para el corto plazo, recibido en la
misma fecha, ambas otorgadas por la agencia crediticia internacional Fitch Ratings. Al mismo
tiempo, la agencia comunico el establecimiento de su “Rating Outlook Stable” sobre los ratings
de la Sociedad, una vez aprobado el proyecto de fusibn con Aurea Concesiones de
Infraestructuras, S.A. (AUREA) por parte de ambos Consejos de Administracion, el Servicio
Defensa de la Competencia y las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Por tanto, esta calificacion considera ya la incorporacion de AUREA en ACESA como resultado
de la fusion.

La calificacion de “A” es la tercera mejor de la escala de Fitch Ratings para largo plazo. Refleja
una calidad crediticia elevada, unas expectativas bajas de riesgo de crédito e indica una
elevada capacidad para hacer frente a las obligaciones financieras contraidas. La calificacién
F1 es el rating mas alto de la escala a corto plazo de Fitch Ratings. Supone una alta capacidad
para hacer frente a los compromisos de pagos financieros contraidos.

La escala de calificacion de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la siguiente:

FITCH RATINGS

AAA
AA
Categoria de Inversion A
BBB
BB

B

. . CCcC
Categoria Especulativa cc
C
DDD
DD
D

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por la agencia es la siguiente:



FITCH RATINGS

F1
F2
F3
B
C

D

Fitch Ratings aplica un signo mas (+) 0 (-) a cada categoria genérica de calificacion desde AA
hasta CCC, asi como en la calificaciéon F1, que indica la posicion relativa dentro de la categoria.

Un (+) significa el mejor dentro de cada categoria de rating, y un (-) el peor.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

I1.4. VARIACIONES SOBRE REGIMEN LEGAL DE LOS VALORES OFERTADOS

No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones legales
aplicables en materia de acciones de sociedades anénimas cotizadas.

I1.5. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
I1.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen

Actualmente, el capital social de la compaiiia esta representado por dos clases de acciones:
clase “A” y clase “B".

1.- La clase “A” son acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica serie, con un valor nominal
de 3 euros cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

2.- La clase “B” son acciones privilegiadas segiun se describe en el apartado 11.9.5,
pertenecientes a una Unica serie, con un valor nominal de 3 euros cada una, integramente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones que se emiten son acciones ordinarias de la clase “A”, de 3 euros de valor
nominal cada una, y que se integraran en la serie Unica de la clase “A” de la compaifiia.

11.5.2. Forma de representacion

Todas las acciones de Abertis actualmente en circulacién estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y sus entidades participantes las
encargadas de su registro contable. El domicilio de IBERCLEAR es c/ Pedro Teixera, 8 12
planta (Madrid).

Las acciones objeto del presente aumento de capital estaran igualmente representadas por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera asimismo llevado por
IBERCLEAR y sus entidades participantes.



11.5.3. Importe global de la emision

El importe global de la emisién asciende a 75.031.479,00 euros. Dado que las acciones se
emiten a la par, dicho importe global se corresponde con el nominal de las 25.010.493
acciones emitidas, no siendo necesario realizar ningin desembolso de efectivo.

El balance que de acuerdo con lo previsto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas sirve de base a la operacion, es el cerrado a 31 de mayo de 2003, como se ha
comentado en el apartado II.1. El saldo de la Reserva de Revalorizaciéon en dicha fecha, era de
554.526 miles de euros.

I1.5.4. Numero de valores, numeracién, proporcidon sobre el capital, importes nominal
y efectivo

El Consejo de Administracion, en reunion de 22 de julio de 2003, acord6 proponer a la Junta
General la ampliacion de capital por 75.031.479,00 euros, siendo acordada por la Junta
General Extraordinaria el 16 de setiembre de 2003.

Numero de acciones: 25.010.493

Proporcién: 1 accion nueva x cada 20 antiguas
Nominal accion: 3 euros

Importe nominal: 75.031.479,00 euros

Las nuevas acciones equivalen al 5 por ciento del capital social de Abertis existente a la fecha
de la Junta General Extraordinaria de 16 de setiembre de 2003 resultando tras esta ampliacion
una cifra de capital social de 1.575.661.074,00 euros.

La sociedad no tiene constituida autocartera a la fecha de registro del presente Folleto.

Se hace constar la renuncia formulada por el accionista principal, Caixa de Barcelona Vida,
S.A. Seguros y Reaseguros, a cinco derechos de asignacion gratuita de los que le
corresponden, con el fin de cuadrar la ampliacion.

Por ser la ampliacion de capital liberada (contra reservas), es decir, sin aportacion dineraria
alguna, el valor de la capitalizacion bursatil de la compafiia no deberia verse afectado por el
aumento en el nimero de acciones. El beneficio de la compafiia no se ve afectado aunque el
beneficio por accion disminuiria; no obstante, de mantener el accionista su participacion
incrementada con las acciones liberadas, el beneficio en términos absolutos que le
corresponderia seria el mismo al proceder de un mayor nimero de acciones.

Precisamente por tratarse de una ampliacion 100% liberada y efectuarse el correspondiente
ajuste en el precio de la accion, no hay ningln efecto sobre el PER (ratio precio/beneficio por
accion).

II.5.,5. Comisiones y gastos que haya de desembolsar el suscriptor

El aumento de capital objeto del presente Folleto se efectia por parte del emisor, libre de
gastos y comisiones para el adquirente en cuanto a la adquisicion de las nuevas acciones
emitidas.

No obstante, las Entidades Participantes de IBERCLEAR, ante las que se tramiten las 6rdenes
de suscripciéon o transmision de derechos de asignacion gratuita podran aplicar, de acuerdo
con la legislacién vigente, comisiones y gastos por la asignacion de acciones y por la
transmision de derechos de asignacion gratuita de acuerdo con las tarifas vigentes que en su
momento hayan publicado y comunicado a la CNMV y al Banco de Espaiia.



I1.6. COMISIONES POR REPRESENTACION EN ANOTACIONES EN CUENTA

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion o alta de las nuevas acciones
de Abertis en el registro contable, cuya llevanza tiene encomendada la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y las
Entidades Participantes del mismo, seran por cuenta y cargo de la entidad emisora.

No obstante, dichas Entidades Participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen y que hayan sido
comunicados al Banco de Espafia o a la CNMV en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en los registros contables.

I.7. TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES QUE SE EMITEN

No existen restricciones que afecten a la libre transmisibilidad de las acciones.

11.8. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS VALORES

Abertis se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
estén admitidas a negociacién oficial en las bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y
Valencia y se negocien en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
con la mayor brevedad y en cualquier caso antes del transcurso de un mes desde la fecha del
cierre del periodo de asignacion y transmision en Bolsa de los derechos.

En caso de incumplimiento del plazo sefialado para la admisibn a negociacion se haran
publicos los motivos del retraso en un periddico de difusién nacional, asi como en los Boletines
de Cotizacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores mencionadas y en la
CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir la sociedad.

Se hace constar que Abertis conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en los mercados
secundarios, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

I1.9. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES QUE
SE EMITEN

Todas las acciones a las que se refiere el presente folleto representan partes alicuotas del
capital social de la sociedad y confieren a su titular legitimo la condicion de socio, atribuyéndole
los derechos reconocidos tanto en la ley como en los estatutos sociales de la sociedad, y en
particular los siguientes,

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion

Las acciones que se emiten con ocasién del aumento de capital objeto del presente Folleto
conferiran a sus propietarios idénticos derechos politicos y econémicos que las acciones de la
clase “A” que ya tiene en circulacion la compafiia, en la forma especificada en la Ley y por los
estatutos, concediendo por tanto a sus titulares derecho al dividendo sobre los beneficios que
se obtengan desde el 1 de enero de 2003 y a participar en el reparto del patrimonio resultante
en un supuesto eventual de liquidacién de la sociedad.



En el supuesto de que en la fecha de reparto del dividendo a cuenta del ejercicio 2003, no
hubieran sido asignadas las referencias de registro de las nuevas acciones, éste se efectuara
en el menor plazo posible desde dicha asignacion, sin perjuicio de su distribucién a las
acciones antiguas.

Los rendimientos que produzcan las acciones se haran efectivos a las entidades participantes
en base a los certificados expedidos por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR). El derecho a su cobro prescribira,
en beneficio de la sociedad, a los cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el articulo 947
del Cédigo de Comercio.

I1.9.2. Derecho de suscripcién preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

Los valores objeto de la presente ampliacién de capital, de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Anonimas, conferiran a sus titulares el derecho de suscripcion preferente
en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones, asi como en la emision de
obligaciones convertibles en acciones.

Igualmente conferiran a sus titulares el derecho de asignacion gratuita reconocido en la propia
Ley de Sociedades Andénimas para el supuesto de realizacién de ampliaciones de capital con
cargo a reservas.

Las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente Folleto, por tratarse de una
ampliacién de capital totalmente liberada, se asignaran gratuitamente a los actuales accionistas
de la compaiiia.

11.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales

Las acciones que son objeto de la presente ampliacion de capital otorgaran a sus titulares el
derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos
sociales en las mismas condiciones que las demas acciones que componen el capital social de
Abertis, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

Podran asistir a las Juntas Generales de Accionistas con voz y voto aquellos accionistas que
de forma individual o agrupados con otros, sean titulares de mil acciones, como minimo,
inscritas a su nombre en el registro contable, con cinco dias de antelacién a aquél en que haya
de celebrarse la Junta. Cada accién dara derecho a un voto.

No existen limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico
accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

1.9.4. Derecho de informacion

Las acciones que se emiten conferiran el derecho de informacién recogido, con caracter
general, en el articulo 48.2,d, de la Ley de Sociedades Andnimas y, con caracter particular, en
su articulo 112, en los mismos términos que el resto de las acciones que componen el capital
social de Abertis, segun el cual los accionistas podran solicitar por escrito, con anterioridad a la
reunion de la Junta, o verbalmente durante la misma, los informes o aclaraciones que estimen
precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Gozaran asimismo de los derechos que como manifestaciones especiales del derecho de
informacion son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades Andénimas al tratar de la
modificacion de estatutos, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacion de las cuentas



anuales, emision de obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y
escision, disolucioén y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Asimismo la sociedad facilitara la informacion exigida en la legislacion vigente para sociedades
cuyas acciones coticen en bolsas de valores y cumpliran con los deberes de informar al publico
de todo hecho o decisién que pueda influir de manera sensible en la cotizacién de las acciones.

[.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias. Privilegios, facultades y deberes
gue conlleva la titularidad de las acciones

Las acciones de Abertis no llevan aparejada prestacion accesoria alguna.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no tienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades
ni deberes especiales derivados de la titularidad de las acciones de la clase “A” objeto del
presente aumento de capital.

Los estatutos sociales detallan que las acciones de Abertis se agrupan en dos clases: clase “A”
y clase “B”, tal y como se expone en el apartado 11.5.1

. Las clase “A” son acciones ordinarias.

. Las clase “B” son acciones privilegiadas que otorgan a sus titulares los mismos derechos que
las acciones ordinarias y, adicionalmente, un dividendo preferente dotado de las siguientes
caracteristicas:

2.1. Dividendo unico: El dividendo preferente se abonara de una sola vez a los titulares
de las acciones privilegiadas. El dividendo preferente es independiente del dividendo ordinario,
gue también correspondera a dichas acciones privilegiadas.

2.2 Fecha de devengo del dividendo: EI dividendo preferente se devengara
transcurridos cinco afios y tres meses a partir de la fecha de publicacién del resultado de la
Oferta Publica de Adquisicion sobre Ibérica de Autopistas, S.A. (IBERPISTAS) en los Boletines
de Cotizacién de las Bolsas de Valores (la "Fecha de Devengo"). Dicho resultado se public el
19 de julio de 2002. Una vez devengado el dividendo preferente y entre tanto no se haya
satisfecho, la sociedad no podra repartir dividendos ordinarios.

2.3. Importe _maximo__del dividendo: El importe maximo del dividendo preferente
correspondiente a cada accién privilegiada vendra determinado por la diferencia existente entre
14,87 euros por accioén y el valor medio ponderado de cotizacion de las acciones ordinarias de
Abertis en el trimestre anterior a la Fecha de Devengo, con el limite maximo de 4,25 euros por
accion. Si el valor medio ponderado de cotizacion en el trimestre anterior a la Fecha de
Devengo fuera igual o superior a 14,87 euros por accion, no se abonara dividendo preferente
alguno.

2.4 Reduccidon del importe _maximo en funcién del tiempo de tenencia: Los
accionistas que en la Fecha de Devengo hayan poseido las acciones privilegiadas por un
periodo de tiempo de cinco afios 0 mas, tendran derecho a la percepcion del importe maximo
del dividendo preferente. La cantidad a percibir por el resto de titulares de acciones
privilegiadas se calculara reduciendo el importe maximo fijado en el apartado anterior a la
mitad por cada afio menos que hayan poseido las acciones. En particular, el importe del
dividendo a percibir por cada titular de acciones privilegiadas se calcularda conforme a la
siguiente escala:

0] 5 0 mas afios de tenencia 100% del dividendo maximo
(i) 4 0 mas afios de tenencia 50% del dividendo méximo



(iii) 3 0 mas afios de tenencia 25% del dividendo maximo
(iv) 2 0 més afos de tenencia 12,5% del dividendo méximo
) menos de 2 afios de tenencia 0% del dividendo maximo

La sociedad ceterminara el tiempo de tenencia en funcion de la informacion que resulte de los
registros de anotaciones en cuenta de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y de sus entidades participantes.
Asimismo, podra tener en cuenta su propio registro de accionistas, formado con las
informaciones remitidas por las entidades antes mencionadas.

2.5 Momento del pago del dividendo: El dividendo preferente sera abonado a los
titulares de acciones privilegiadas que tengan derecho al mismo, en los términos que
corresponden de conformidad con lo previsto en el apartado anterior, dentro del plazo de tres
meses contados a partir de la Fecha de Devengo. A tal efecto, la sociedad esta obligada a
acordar oportunamente el reparto de los beneficios o reservas que, en su caso, resulten
precisos para atender el pago.

En la hipdtesis de que la sociedad no dispusiera de beneficios o reservas disponibles
suficientes, el pago se diferird total o parcialmente al ejercicio o ejercicios inmediatamente
posteriores en que ello fuera posible.

2.6 Clausula_antidilucion: El importe del dividendo preferente sera convenientemente
reajustado en el caso de que la sociedad realice cualquier operacion societaria que altere las
bases de célculo del dividendo.

2.7 Conversion _en_acciones _ordinarias: Las acciones privilegiadas se convertiran
automaticamente en acciones ordinarias una vez se haya satisfecho el dividendo preferente. El
mismo efecto se producird si en la Fecha de Devengo se comprueba que el dividendo tiene
valor cero. A los mencionados efectos, el Consejo de Administracién esta facultado y procedera
a dar nueva redaccioén d articulo 5° de los estatutos sociales, a fin de adaptarlo al resultado de
la conversion de las acciones privilegiadas en ordinarias, agrupando todas las acciones en una
sola clase, suprimiendo las clases y todas las caracteristicas referentes a las acciones
privilegiadas que desaparecen.

11.9.6. Fechas en que cada uno de los derechos y obligaciones comenzara a regir para
las nuevas acciones

Los titulares de las acciones objeto del presente aumento de capital tendran desde el dia
siguiente a la fecha de cierre del periodo de asignacidon y negociacion de los derechos de
asignacion gratuita, todos los derechos y obligaciones inherentes a la titularidad de las mismas,
siempre y cuando se cumpla los requisitos previstos en el apartado 11.9.3

Las nuevas acciones conferiran a sus propietarios idénticos derechos politicos y econdémicos
que las acciones de la clase “A” que ya tiene en circulacion la compafiia, en la forma
especificada en la Ley y por los estatutos, concediendo por tanto a sus titulares derecho al
dividendo sobre los beneficios que se obtengan desde el 1 de enero de 2003.

En el supuesto de que en & fecha de reparto del dividendo a cuenta del ejercicio 2003, no
hubieran sido asignadas las referencias de registro de las nuevas acciones, éste se efectuara
en el menor plazo posible desde dicha asignacion, sin perjuicio de su distribucién a las
acciones antiguas.

Hasta la fecha presente no se ha repartido dividendos a cargo del ejercicio 2003.
El Consejo de Administracion en reunién previa a la celebraciéon de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del pasado 16 de setiembre de 2003 acordd6 la distribucién de un



dividendo a cuenta de los resultados del afio, por un importe de 0,229 euros por accion,
pendiente de hacer efectivo.

11.10. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION
11.L10.1. Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores

Las acciones que se emiten serdn asignadas gratuitamente en la proporcion de una nueva
accion por cada veinte de las actualmente en circulacion, a los accionistas de clase “A” y clase
“B” de Abertis, que tengan acreditada su titularidad de conformidad con los registros contables
de IBERCLEAR y sus entidades participantes al cierre del dia habil inmediatamente anterior al
inicio del periodo de asignacién gratuita ( tal y como se dice en el apartado siguiente), y que no
transmitan durante dicho periodo sus derechos de asignacion gratuita.

Las nuevas acciones también seran asignadas a cualquier inversor que adquiera los derechos
de asignacion gratuita suficientes durante el periodo de asignacion y transmision y los ejercite
durante el mismo.

De conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, los
derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones seran transmisibles en Bolsa, en las
mismas condiciones de las acciones de las que se derivan.

[1.L10.2. Periodo de Asignacion Gratuita

El periodo para la suscripcion de las nuevas acciones y/o transmision de derechos de
asignacion gratuita en las Bolsas de Valores (el “Periodo de Asignacion Gratuita”), de
conformidad con lo previsto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andénimas, sera de
quince dias y comenzara — supeditado a la previa inscripcion del presente Folleto Informativo —
el dia habil siguiente a la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) del
anuncio correspondiente. Dicho anuncio también se publicara en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas.

Transcurrido dicho plazo, las acciones que no hayan sido asignadas seran registradas por
cuenta de quien pueda acreditar la titularidad, y, transcurridos tres afios desde el registro,
podran ser vendidas, de acuerdo con el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas, por
cuenta y riesgo de los interesados y el importe liquido de la venta sera depositado en la Caja
General de Depoésitos a disposicion de los interesados. La venta sera realizada por
IBERCLEAR a través de una o varias sociedades o agencias de valores y bolsa.

1.10.3. Doénde y ante quien puede tramitarse la asignacion y transmision

La suscripcion de las nuevas acciones y/o transmision de todos o parte de los derechos, se
tramitara dentro de este periodo, a través de cualquier entidad participante de IBERCLEAR en
cuyos registros contables estén inscritas las acciones de Abertis de las que se deriven estos
derechos.

1.10.4. Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

El desembolso de la ampliacién se efectia en su totalidad con cargo a la cuenta de Reservas
de Revalorizacion. Dicha cuenta en la fecha de registro del Folleto, tiene un saldo de
479.494.838,16 euros.

La ampliacién no comporta desembolso alguno para el accionista, por ser totalmente liberada,
sin perjuicio de lo previsto en los apartados 11.5.5 y 11.6.



I1.L10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion

En el momento de la suscripcion, los interesados podran solicitar documentos acreditativos de
la misma a las entidades participantes a través de las cuales se formule la correspondiente
orden de suscripcion de las nuevas acciones. Dichos documentos no seran negociables y
tendran vigencia hasta que sean asignadas las referencias de registro correspondientes a las
acciones suscritas y las mismas queden inscritas en el registro contable de las entidades
participantes a favor de sus respectivos titulares.

11.11. DERECHOS DE ASIGNACION GRATUITA
1.11.1. Indicacién de sus diversos titulares

Inicialmente endran derecho de asignacion gratuita los accionistas de la sociedad poseedores
de acciones clase “A” como de acciones clase “B”, que se encuentren legitimados de
conformidad con los registros contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes al cierre
del dia habil anterior al inicio del Periodo de Asignacion Gratuita.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liguidacion de operaciones bursatiles, el dia en que se inicie el periodo de suscripcién o
negociacion en Bolsa del derecho de asignacion gratuita (ver apartado 11.10.2 anterior)
IBERCLEAR procedera a abonar en las cuentas de ks entidades participantes los derechos de
asignacion gratuita que correspondan a cada una de ellas, para que a su vez practiquen los
abonos procedentes en las cuentas de los correspondientes accionistas.

I1.L11.2. Mercados en los que pueden negociarse

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles y negociables, en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
y durante el Periodo de Asignacion Gratuita.

I1.L11.3. Valor tedrico del derecho de asignacién

El capital social de la compafiia esta representado por dos clases de acciones: clase “A” y
clase “B”".

Las acciones objeto de emision a la que se refiere el presente Folleto, son acciones ordinarias
de la clase “A”, de 3 euros de valor nominal cada una, y que se integraran en la serie Unica de
la clase “A” de la compafiia. La proporcion de la ampliacién es de una accién nueva por cada
veinte antiguas, sean éstas acciones de clase “A” o acciones de clase “B".

Ambas clases de acciones otorgan a sus titulares los mismos derechos, con la diferencia que
las acciones clase “B” adicionalmente otorgan a sus titulares un dividendo preferente en las
condiciones detalladas en el apartado 11.9.5 anterior.

Este privilegio de las acciones clase “B” se refleja en la cotizacién de éstas en el mercado,
cotizando el 3 de setiembre de 2003, por encima de la cotizacién de las acciones clase “A”,
debido a que el mercado tiene en cuenta el “Put Spread” que incorporan.

Este “Put Spread” es el valor ctl derecho que tienen incorporado las acciones Clase “B” de
cobrar el dividendo preferente mencionado y corresponde al valor actual del dividendo
preferente ajustado por la liquidez que tienen estas acciones.



A cierre del dia 3 de setiembre de 2003 la cotizacion de las acciones clase “A” fue de 11,98
euros por accién y la cotizacion de las acciones clase “B” en el cierre del dia 2 fue de 14,00
euros.

Para el calculo del valor tedrico del derecho de asignacién, no se considera el valor de este Put
Spread, debido a que los derechos que proporcionaran las nuevas acciones clase “A” objeto de
la emision a la que se refiere el presente Folleto, para los accionistas tenedores de acciones
clase “B”, son los mismos derechos que tendran los accionistas tenedores de acciones clase
“A”, en la proporcion mencionada de una accién nueva por cada veinte antiguas.

El valor tedrico estimado del derecho de asignacién gratuita, al tratarse de una ampliacion
liberada se obtiene a partir de la siguiente formula:

VAA x NA + VNA x NN

VTD = VAA -
NA +NN

Donde:

VTD = Valor Teérico del Derecho

VAA=Valor Actual de la Accion (precio de cierre de la accion el dia anterior al inicio del periodo
de asignacion).

NA = NUmero de acciones Antes de la emision

VNA = Valor de emisién de las Nuevas Acciones

NN = Numero de acciones Nuevas

Teniendo en cuenta lo mencionado anteriormente, realizamos el calculo tomando como
referencia la cotizacién de cierre de la accién clase “A” el dia 3 de setiembre de 2003, 11,98
euros/accion. Con dicha cotizacion el precio tedrico del derecho de asignaciéon gratuito
ascenderia a la cantidad de 0,57 euros de acuerdo con la férmula anterior.

11,98 x 500.209.865 + 0 x 25.010.493
VTD =11,98 -

500.209.865 + 25.010.493

VTD = 0,57 euros

I.11.4. Exclusién de los derechos preferentes de asignacion gratuita

No existe exclusion de los derechos preferentes de asignacion gratuita.

I.12.  COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES
I.L12.1. Entidades que intervengan en la colocacidn o comercializacion de las acciones

La asignacion de las nuevas acciones se tramitara a través de cualquier entidad participante de
IBERCLEAR dentro del Periodo de Asignacion Gratuita.

La sociedad ha designado como entidad agente a Caixa d' Estalvis i Pensions de Barcelona "la
Caixa", con domicilio en la Avenida Diagonal 621-629, 08028 Barcelona, quien entre otras



funciones, realizara la de recabar los certificados de posicién de las entidades participantes de
IBERCLEAR vy las solicitudes de suscripcion, asi como la de informar a la sociedad emisora de
la evolucion de la ampliacién, emitir los certificados acreditativos de la suscripcion vy
cumplimentar los cuadros de difusion correspondientes, por cuya gestiobn recibira
contraprestacion economica, de un 0,04% sobre el valor nominal de esta ampliacion.

I1.L12.2. Entidades colocadora, directora y aseguradora de la emisién

No interviene en la emision ninguna entidad colocadora, directora o aseguradora.

I1.L12.3. Entidades aseguradoras
No interviene ninguna entidad aseguradora.
1.12.4. Prorrateo

No se contempla la necesidad de realizar un prorrateo de las acciones objeto del aumento de
capital, al dirigirse éste integramente a los titulares de derechos de asignacion gratuita, que
s6lo podran suscribir sus acciones en la proporcion indicada en el apartado 11.5.4 anterior.

11.13. TERMINACION DEL PROCESO

I.L13.1. Transcripcion literal de la previsién acordada para el caso de no asignacion
integra

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de setiembre de 2003, adoptd
el siguiente acuerdo:

“De conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
derechos de asignacién gratuita de las nuevas acciones seran transmisibles, fijandose el plazo
de quince dias, a contar desde la fecha que se indique en el oportuno anuncio que se publicara
en el BORME, para la asignacion y transmision en Bolsa de tales derechos, sin perjuicio de
que, transcurrido dicho plazo, las acciones que no hayan sido asignadas seran registradas por
cuenta de quien pueda acreditar la titularidad, y transcurridos tres afios desde el registro
podran ser vendidas, de acuerdo con el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas, por
cuenta y riesgo de los interesados y d importe liquido de la venta depositado en la Caja
General de Depésitos”.

11.13.2. Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de los valores

Dado que las nuevas acciones emitidas con ocasion del aumento de capital estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, no se expediran titulos representativos de
las mismas.

Los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a obtener de las entidades participantes
en las que se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, modificado por el R.D. 2590/1998. La entidad participante expedira dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se
hayan solicitado por el suscriptor.



1.14. GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION, ADMISION
A COTIZACION EN UN MERCADO SECUNDARIO Y DEMAS CONEXOS QUE SEAN POR
CUENTA DE LA SOCIEDAD EMISORA

Se sefiala a continuacién la estimacién aproximada de los gastos que asumira la Sociedad
Emisora en relacién con la emisién de las acciones:

Euros * % sobre nominal

emision
C.N.M.V 12.755,35 0,0170%
Notaria, Transmisiones, Registro, Anuncios 40.000,00 0,0533%
Bolsas 76.191,48 0,1016%
Comisiones 30.000,00 0,0399%
Total 158.946,83 0,2118%

(*) datos aproximados

1.15. TRATAMIENTO FISCAL

Se expone a continuacion, con caracter general y atendiendo a la normativa actualmente
vigente, la informacion relativa a la imposicion personal en territorio espafiol sobre la renta
derivada de los valores ofrecidos, distinguiendo entre suscriptores residentes y no residentes.
No obstante, resulta recomendable que las situaciones particulares de cada accionista sean
consultadas con sus asesores fiscales.

I.L15.1 Régimen fiscal aplicable a la entrega de acciones liberadas.

Con caréacter general, la entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la
Sociedad a sus accionistas, no constituye renta para éstos, difiriéndose sus efectos fiscales
hasta el momento de la efectiva transmision de los titulos o acciones.

Asi, a efectos de futuras transmisiones de titulos, cuando el accionista suscribe las acciones
con los derechos de suscripcion disponibles, debera ajustar el coste historico de su cartera
considerando los nuevos titulos percibidos, distinguiendo entre:

- Acciones parcialmente liberadas: su valor de adquisicion sera el importe realmente
satisfecho por el accionista, tomandose como fecha de adquisicion la de la entrega de los
titulos a su favor.

- Acciones totalmente liberadas: el coste de adquisicion, tanto de las acciones liberadas como
de las acciones de las que proceden, resultara de repartir el coste historico de las acciones
antiguas entre el nimero total de titulos. En este caso, para determinar la antigiiedad de
estos titulos debera tomarse la misma que corresponda a las acciones de las que proceden.
Ello obligara al inversor a considerar distintas antigliedades para las acciones liberadas
cuando disponga de valores homogéneos adquiridos en distintos momentos.

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades deberan tener en consideracion lo previsto
en las normas de valoracion del Plan General de Contabilidad, asi como las disposiciones
especificas que se establecen en la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otro lado, las entidades no residentes deberan tener en consideracion lo dispuesto en el
articulo 23 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No



Residentes, y demas disposiciones de esta Ley y su desarrollo reglamentario que puedan
resultar, en su caso, de aplicacion.

11.15.2 Régimen fiscal aplicable a la venta de derechos de suscripcion.

Cuando el accionista persona fisica no suscribe totalmente la ampliacion de capital y vende
todos o parte de los derechos de suscripcion, el importe percibido en la enajenacién reducira el
coste de su cartera de acciones, atendiendo a lo dispuesto en el articulo 35.1 a) de la Ley
40/1998 del IRPF. Dicho efecto sobre la valoraciéon de la cartera tendra implicaciones fiscales
cuando se produzca una futura transmisién de los titulos de los que proceden los derechos de
suscripcion

No obstante, si el importe obtenido en la transmision de los derechos de suscripcion
preferentes llegara a ser superior al valor de adquisicion de los valores de los cuales procedan
tales derechos, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para el
transmitente, en el periodo impositivo en el que se produzca la transmision. Dicha ganancia
patrimonial estara sujeta a tributacién al tipo marginal del Impuesto, salvo que la antigiiedad de
los derechos fuese superior al afio, en cuyo caso, se aplicara un tipo fijo del 15%. A estos
efectos, la antigiiedad de los derechos vendra determinada por la fecha de adquisicién de las
acciones de las cuales procedan.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entenderd que los derechos objeto de
transmision corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

Con relacion a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, éstos deberan estar a lo
previsto lo previsto en las normas de valoracion del Plan General de Contabilidad, asi como las
disposiciones especificas que se establecen en la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otro lado, los accionistas no residentes deberan tener en consideracion lo dispuesto en la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

I.15.3 Régimen fiscal aplicable a la renta derivada de las acciones.
A) Accionistas residentes en territorio espafiol

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, primas de
asistencia a Juntas, participaciones en los beneficios o cualquier otra utilidad percibida de la
entidad en virtud de su condicién de accionistas, estando sometido su abono a una retenciéon a
cuenta del IRPF, a un tipo fijo del 15%.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento integro se calculara,
salvo supuestos especificos, multiplicando los importes mencionados por el 140%. Sin
embargo, se aplicara un porcentaje del 100% en aquellos supuestos de dividendos que
correspondan a valores cotizados adquiridos dentro de los dos meses anteriores la fecha en
gue aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito
de las acciones de los que procedan, sin que tengan esta consideracién los que supongan una
gestion discrecional e individualizada de la cartera, en donde se produzca una disposicién de



las inversiones efectuadas por cuenta de los titulares con arreglo a los mandatos conferidos por
éstos.

Con caracter general, los accionistas tendran derecho a practicar una deduccién en cuota del
40% del importe integro percibido por tales conceptos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse en los cuatro afos siguientes.

a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las rentas, positivas 0 negativas, que una persona fisica residente en Espafia obtiene en la

transmision de acciones cotizadas, representativas de la participacion en fondos propios de

una entidad, se califican fiscalmente, a efectos de su IRPF, como ganancias o pérdidas

patrimoniales, sujetandose a tributacion de acuerdo con las normas generales establecidas

para este tipo de rentas, entre las que destacan las siguientes:

® La renta obtenida se determina por la diferencia entre su valor de adquisicién y el valor

de transmision.

(i) . L o .
El valor de la transmision se determinara por su cotizacién en el mercado secundario

oficial de valores espafioles en la fecha en que se produzca aquélla o por el precio

pactado cuando sea superior al de cotizacion.

(iii) L L . .
Los valores de adquisicién y transmision son los importes reales satisfechos en la

compra o venta de las acciones, incluyendo no solo el precio de éstas sino también, en

su caso, el importe de las comisiones satisfechas en la adquisicién o transmision de
estos valores.

(iv)

Por otro lado, para la determinacion del valor de adquisicion deberan tenerse en cuenta
los efectos fiscales antes mencionados en bs apartados 11.15.1 y 11.15.2, relativos a la
entrega de acciones liberadas y derechos de suscripcion preferentes, respectivamente.

)

Cuando existan acciones homogéneas, esto es, con caracter general, acciones de una
misma entidad, adquiridas en distintas fechas, se entendera que han sido transmitidas
las adquiridas en primer lugar, es decir, las mas antiguas, segun el denominado criterio
FIFO. Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no su totalidad, se entendera
que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

(i)

Si se han obtenido pérdidas en la transmision de acciones, pero el accionista hubiere
adquirido acciones homogéneas en los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de
la transmision, dichas pérdidas no podran computarse en la base imponible del inversor,
minorando las ganancias patrimoniales u otras rentas, en tanto que los valores
permanezcan en la cartera del inversor, de tal suerte que la normativa prevé un
diferimiento de la pérdida hasta el momento de la desinversion definitiva.
(vii) . . ) ~ . : .
Si las acciones han permanecido durante un afio 0 menos en el patrimonio del inversor,
la renta obtenida se integrara en la parte general de la base imponible del IRPF,
tributando la ganancia, en su caso, segun la escala general ce gravamen del impuesto,
al tipo marginal que corresponda al inversor (actualmente, entre un 15% y un 45%),
segun su nivel de renta. Por el contrario, si el periodo de permanencia de las acciones
en el patrimonio del inversor es superior a un afio, la renta obtenida en la operacién se



integra en la parte especial de la base imponible del IRPF, tributando la ganancia, en su

caso, al tipo fijo del 15%.
(viii) . : - o

Adicionalmente, debe tenerse en cuenta que se encuentra vigente un régimen transitorio
establecido en 1.996 para la tributacion de las plusvalias (ganancias patrimoniales en la
actual Ley del IRPF). Este régimen transitorio permite que si se invirtid en acciones antes
del 31 de diciembre de 1.994, y al desinvertir se hubiera obtenido una ganancia
patrimonial (este régimen no se aplica a las pérdidas patrimoniales), la ganancia se
pueda reducir, a efectos de su integracion en la base imponible del impuesto, mediante
la aplicacion de un porcentaje del 25% por cada afio de antigiedad que exceda de dos,
desde la fecha de su adquisicién hasta el 31 de diciembre de 1.996 (redondeandose
dicha cifra por exceso).

b) Impuesto sobre Sociedades (1S)

Las empresas, sujetos pasivos del IS, determinan su base imponible por este impuesto, con
caracter general, a partir de su resultado contable, formado por aplicaciéon de la normativa
contable que les resulte de aplicacion, y corregido segun las disposiciones especificas que se
establecen en la Ley del IS.

Asi, el resultado contable sera objeto de rectificacion, para determinar la base imponible del
Impuesto, cuando la Ley que regula este impuesto establezca disposiciones diferentes a las
establecidas por las normas contables, debiéndose realizar entonces los correspondientes
ajustes, mientras que, por el contrario, cuando la Ley del IS no establezca criterio especifico,
seran las normas contables las que determinaran la renta objeto de tributacion.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que los
accionistas deberan tener en cuenta las particularidades que puedan resultarle de aplicacion
como sujeto pasivo de este impuesto.

b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos
o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion. El abono de
dividendos esta sometido, con caracter general, a una retencion a cuenta al tipo del 15%.

Salvo determinadas excepciones, los mencionados sujetos pasivos tendran derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios, a cuyo efecto se considerara que la base imponible
es el importe integro de los mismos.

Con las mismas excepciones, la deduccién anterior sera del 100% cuando los dividendos o
participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital, que se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya. En este supuesto, no procede la practica de
retencién a cuenta en el abono de los dividendos.

Los sujetos pasivos del IS también tendran derecho a las restantes deducciones para evitar la
doble imposicién, previstas en el articulo 28 de la Ley del IS.

b.2) Transmision de acciones
El beneficio o pérdida derivados de la transmision de acciones se integrara en la base

imponible de los sujetos pasivos del IS, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la
Ley del IS.



Asi, las rentas contabilizadas, positivas 0 negativas, que se perciban por la transmisiéon de las
acciones cotizadas se imputaran, con caracter general, en el periodo impositivo en el que se
produzca la transmision. La renta obtenida se determina por diferencia entre el valor de
transmision y el valor neto contable de las acciones, aplicAndose, a efectos de ese calculo,
para grupos homogéneos de acciones, el método del coste medio ponderado. En la
determinacién de esta ganancia o pérdida habra que tener en cuenta los gastos y comisiones
satisfechos en las operaciones.

b.3) Correcciones de valor

Al cierre del ejercicio deben realizarse las correcciones valorativas necesarias para mostrar en
los estados financieros el valor de mercado de las acciones, en el caso de que éste sea inferior
al de adquisicion. Este valor de mercado se corresponde con la cotizacion media de las
acciones en el ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion del dia de cierre del balance, en
caso de ser inferior. La dotacién por depreciacion registrada contablemente resulta, con
caracter general, fiscalmente deducible a efectos del IS. Por otro lado, la recuperacion de valor
gue haya podido ser objeto de correccion se imputara al periodo impositivo en que se haya
producido dicha recuperacion.

¢) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran acciones objeto de esta operacion, que estén obligadas a
presentar declaracion por el Impuesto sobre el Patrimonio, deberan declarar las acciones que
posean el 31 de diciembre de cada afio por el valor de cotizacion medio del cuarto trimestre.

El Ministerio de Hacienda publica anualmente dicha cotizacion media.

d) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de acciones por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas, se
encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. En
caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, el
incremento de patrimonio que se produzca tributar4 de acuerdo con las normas del Impuesto
sobre Sociedades.

B) Accionistas no residentes en territorio espafiol

Las rentas obtenidas por los titulares de las acciones cotizadas en bolsas espafiolas que
tengan la condicion de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (IRNR),
tanto por el concepto de dividendos, como por la transmision de las acciones, tendran la
consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los
términos de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del IRNR.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deben
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que pueden resultar de los
convenios internacionales suscritos entre Espafia y otros paises para evitar la doble
imposicion.

a) Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Las rentas de las acciones obtenidas por un establecimiento permanente en Espafia tributaran
con arreglo a las normas del Capitulo Il de la mencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia, que pueden
determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o la aplicacion de tipos reducidos.



Las citadas rentas estaran sujetas a retencion a cuenta del IRNR en los mismos supuestos y
condiciones que se han mencionado para los contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades
residentes en Espafia.

b) Rentas obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente

La tributacién de las rentas obtenidas en Espafa, por parte del inversor no residente, sin
establecimiento permanente en territorio espafiol, se produce de forma separada por cada
devengo total o parcial de renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacion
alguna entre las mismas, e independiente de la tributacién, en su caso, en el pais de origen del
inversor.

b.1) Dividendos

Los dividendos y demas patrticipaciones en beneficio equiparados por la normativa fiscal a los
mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que actlen sin
establecimiento permanente, estdn sometidos a tributacion por el IRNR, al tipo general de
tributacion del 15% aplicado sobre su importe integro. En caso de residentes en paises con
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito con Espafia, hay que tener en cuenta que los
mismos pueden contemplar la aplicacion de tipos mas reducidos o bien exonerar de tributacion
la renta obtenida.

Para el caso de dividendos, la tributacion del no residente se materializa a partir de la practica,
en su caso, de una retencion a cuenta por parte de la Sociedad emisora, en la fecha en que se
efectia el abono del dividendo, equivalente al impuesto definitivo que corresponderia al no
residente, lo que determina, en principio, la ausencia de obligaciones formales y materiales por
parte del inversor no residente en relacién con una concreta renta obtenida, siempre y cuando
el inversor no residente acredite la residencia fiscal en su correspondiente pais.

b.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la legislacién espafiola, las ganancias obtenidas por la transmision de
acciones de sociedades residentes en Espafia o cualquier otra ganancia patrimonial
relacionada con las mismas, estan sometidas a tributacion en el IRNR. Su cuantificacién se
efectuara aplicando las reglas del IRNR.

La tributacion efectiva de esta renta en Espafia, viene determinada por el pais de residencia
fiscal del inversor, en los siguientes términos:

(i) Si el inversor es residente fiscal en otro Estado miembro de la Unién Europea, la
ganancia obtenida queda exenta de tributacién, salvo especiales circunstancias y, entre
ellas, que la renta fuera obtenida a través de los paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i)  Con caracter general, si el inversor es residente fiscal en un pais con el que Espafia
tiene suscrito un Convenio para evitar la doble imposicion, con caracter general, la
ganancia obtenida no tributa en Espafia, sino en el Estado de residencia del inversor. No
obstante, serd necesario verificar esta no tributacion segin el Convenio que resulte de
aplicacion.

En particular, estdn exentas las ganancias derivadas de las transmisiones de acciones
realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas por
personas o entidades residentes a efectos fiscales en paises que tengan suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con cldusula de intercambio de



informacion, siempre que no se hubiera obtenido la renta a través de los paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i)  Si el inversor es residente fiscal en un pais con el que Espafia no tiene suscrito un
Convenio para evitar la doble imposicién, la ganancia obtenida tributa en Espafia al tipo
fijo del 35%.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcula separadamente para cada operacién, no siendo
posible la compensacién de las ganancias patrimoniales con las pérdidas.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
transmitidos los adquiridos en primer lugar.

c) Obligaciones formales

La aplicacion de exenciones o de tipos impositivos reducidos y, en su caso, la excepcién a la
obligacion de retener, por parte de las entidades obligadas a ello, resulta condicionada a la
acreditacion por parte del inversor no residente de la residencia fiscal en su correspondiente
pais, mediante certificado de residencia emitido por las autoridades tributarias
correspondientes, en el que se acrediten sus derechos.

En el supuesto en que se pretenda aplicar una exencién 6 un tipo reducido, en aplicacion de un
Convenio para evitar la Doble imposicion, en el mencionado certificado deberd constar
expresamente que el perceptor de la renta es residente en su pais a efectos de dicho
Convenio. No obstante, cuando se aplique un Convenio desarrollado por una Orden en la que
se establezca la utilizacion de un formulario especifico, se justificara con el mismo, en lugar de
con el certificado.

1.16. FINALIDAD DE LA OPERACION

La politica de retribucién al accionista resulta de la combinacion de la politica de dividendos y
las ampliaciones de capital liberadas como la del presente Folleto.

Asi, si bien el dividendo por accion se mantiene basicamente estable a lo largo de los ultimos
ejercicios, la presencia de un mayor nimero de acciones afio tras afio, como resultado de la
ampliacion de capital liberada, supone un crecimiento anual de la retribucion a los accionistas
del 5%.

[1.L16.1. Destino de la emision
La ampliacién liberada objeto del presente Folleto supone el traspaso de la cantidad que
resulta del aumento de capital, desde la Cuenta de Reserva de Revalorizacién Real Decreto-

Ley 7/1996 de 7 de junio, a Capital, no suponiendo la operacién la incorporacion de nuevos
recursos a Abertis.

11.17. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION ~ DE LAS ACCIONES DE
ABERTIS PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN BOLSA
I1.L17.1. Nuamero de acciones admitidas a negociacién bursatil

En la fecha de registro del presente Folleto, el nimero de acciones de Abertis es 500.209.865
acciones, que se agrupan en dos clases:



1.- La clase “A” esta integrada por 463.173.499 acciones ordinarias con un valor nominal de 3
euros cada una.
2.- La clase “B” esta integrada por 37.036.366 acciones privilegiadas con un valor nominal de 3
euros cada una.

Todas las 500.209.865 acciones, por un valor nominal de 1.500.629.595,00 euros, estan
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia,
negociandose en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Asimismo se negocian opciones sobre acciones de Abertis en el mercado de opciones de
MEFF Renta variable.

Abertis solicitara la admisién a negociacion de las acciones emitidas con ocasion del presente
aumento de capital en los términos del apartado 1.8 anterior.

I1.L17.2. Evolucion de la negociacion
Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacién de las acciones de Abertis en el

Mercado Continuo durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003, éste ultimo afio hasta el mes de
agosto.

Acciones Clase “A”™:

Nimero de |NUmero de| Acciones Acciones |Cotizaciones|Cotizaciones

acciones dias negociadas| negociadas en euros en euros

2003 . . . . o .
negociadas | cotizados por dia por dia Maximo Minimo
Maximo Minimo

Enero 15.961.268 21 1.279.085 387.825 11,45 10,71
Febrero 16.589.170 20 2.284.228 410.627 11,80 10,85
Marzo 12.602.682 21 1.141.059 297.995 12,00 11,25
Abril 19.697.682 20 3.162.709 334.326 12,22 11,65
Mayo 86.693.445 21 73.373.420 259.554 12,44 11,43
Junio 31.483.027 21 2.732.053 582.177 12,95 12,08
Julio 26.144.577 23 2.444.361 562.865 12,32 11,76
Agosto 14.285.130 20 1.509.991 340.946 12,12 11,70
Total 223.456.981 167 73.373.420 259.554 12,95 10,71




Numero de [Numero de| Acciones Acciones |Cotizaciones|Cotizaciones

acciones dias negociadas| negociadas en euros en euros

2002 . . . . o L
negociadas | cotizados por dia por dia Méaximo Minimo
Maximo Minimo

Enero 12.801.557 22 1.373.550 261.888 11,40 10,26
Febrero 8.277.291 20 1.855.849 191.323 10,80 10,33
Marzo 9.910.141 20 1.111.767 270.011 10,96 10,36
Abril 11.169.776 21 1.677.618 195.162 10,85 10,47
Mayo 20.441.988 22 4.623.726 110.566 11,61 10,50
Junio 15.327.619 20 2.127.646 330.025 11,49 10,78
Julio 18.419.993 23 2.346.282 321.624 11,80 10,90
Agosto 12.619.617 21 1.104.908 149.444 11,50 10,83
Septiembre 53.630.753 21 19.753.492 326.019 12,03 11,20
Octubre 20.147.857 23 2.862.766 310.808 11,50 10,52
Noviembre 18.288.665 20 2.462.365 175.073 10,89 10,60
Diciembre 18.142.892 16 2.497.791 411.947 11,75 10,72
Total 219.178.149 249 19.753.492 110.566 12,03 10,26
NUmero de |NUumero de| Acciones Acciones |Cotizaciones |Cotizaciones

acciones dias negociadas | negociadas en euros en euros

2001 negociadas | cotizados por dia por dia Maximo Minimo

Maximo Minimo

Enero 12.747.791 22 3.314.607 200.055 10,15 9,25
Febrero 8.004.397 20 879.712 155.454 10,37 9,77
Marzo 22.925.318 22 11.531.784 206.438 11,20 10,10
Abril 11.156.264 19 1.754.888 181.694 11,50 10,58
Mayo 16.380.406 22 5.417.103 187.923 11,89 10,61
Junio 9.982.217 21 1.224.343 191.821 11,50 10,72
Julio 9.360.401 22 799.838 174.233 11,12 10,60
Agosto 10.409.722 22 3.009.055 136.807 11,13 10,50
Septiembre 12.701.162 20 1.429.200 256.852 10,80 9,16
Octubre 14.711.549 22 2.266.945 271.162 10,81 9,45
Noviembre 18.297.869 22 3.838.284 317.632 10,96 10,10
Diciembre 12.363.821 16 1.878.010 277.226 11,20 10,33
Total 159.040.917 250 11.531.784 136.807 11,89 9,16

FUENTE: Bolsa de Madrid

Los volimenes totales del nominal y efectivo de cada periodo han sido los siguientes. La
frecuencia de cotizacion es del 100%.

Afio Importe nominal Importe efectivo
2001 477.122.751 1.675.420.158
2002 657.534.447 2.433.119.443
2003 (hasta 31-08) 670.370.943 3.699.043.372




Acciones Clase “B™:

Dichas acciones, cuyas caracteristicas se describen en el apartado 11.9.5. fueron admitidas a
negociacion el 29 de julio de 2002, una vez ejecutado el aumento de capital para atender la
aceptacion de la OPA sobre Iberpistas.

Numero de |[Numero de| Acciones Acciones |Cotizaciones |Cotizaciones
2003 acciones dias negociadas | negociadas en euros en euros
negociadas | cotizados por dia por dia Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 711 11 319 1 13,40 11,00
Febrero
Marzo 71.223 10 18.409 15 13,97 11,05
Abril 5.935 8 2.000 8 13,95 11,13
Mayo 11.136 9 5.460 100 12,99 11,20
Junio 11.124 13 2.000 100 13,60 12,00
Julio 1.754 4 1.000 119 13,51 11,94
Agosto 1.325 3 820 80 13,30 12,99
Total 103.208 58 18.409 1 13,97 11,00
Numero de |Numero de| Acciones Acciones [Cotizaciones|Cotizaciones
2002 acciones dias negociadas | negociadas en euros en euros
negociadas | cotizados por dia por dia Maximo Minimo
Maximo Minimo
Julio 17.160 1 17.160 17.160 13,65 13,65
Agosto 89.880 9 31.440 250 13,65 12,65
Septiembre 50.699 6 15.500 220 13,64 12,00
Octubre 6.000 2 5.000 1.000 12,01 12,01
Noviembre 5.945 9 1.000 99 12,35 10,60
Diciembre 16.314 4 14.441 73 13,40 11,52
Total 185.998 31 31.440 73 13,65 10,60

FUENTE: Bolsa de Madrid

Los volumenes totales del nominal y efectivo de cada periodo han sido los siguientes. La

frecuencia de cotizacion es del 34%.

Afo Importe nominal Importe efectivo
2002 557.994 2.444.405
2003 (hasta 31-08) 309.624 1.258.217




I1.L17.3. Resultados individuales y dividendos por accion

2002 2001 2000
Capital Social (miles euros) 1.036.890 876.405 834.671
Beneficio atribuido a la soc. dominante (miles euros) 195.329 171.948 162.760
Dividendos (miles euros) 156.076  131.865 125.412
Dividendo por accién (euros) 0,45 0,45 0,45
Pay-out sobre beneficio consolidado (%) 80 77 77
Factor ajuste @ 1 0,95 0,91
NUmero de acciones (miles) 345.630 292.135 278.224
Numero de acciones ajustado © 345630 306.742 306.742
Numero medio de acciones (miles) M 318.882 292.135 278.224
Numero medio de acciones ajustado™ 326.186 306.742 306.742
Cotizacién a 31 de diciembre (en euros) 10,80 11,19 9,31
Cotizacion ajustada a 31 de diciembre (euros) @ 10,80 10,66 8,44
BPA sobre b° consolidado (sobre acciones a 31 de d|C|embre) 0,57 0,59 0,58
BPA sobre b° consolidado (sobre acciones a 31 de d|C|embre) 0,57 0,56 0,53
BPA sobre b° consolidado (sobre nimero medio de acmones)( ) 0,61 0,59 0,58
BPA sobre b° consolidado (sobre nimero medio de acciones) ® @ 0,60 0,56 0,53
PER ajustado (sobre acciones a 31 de d|C|embre) @) 19,11 18,11 14,44
PER ajustado (sobre nimero medio de acciones) ™ 17,63 18,11 14,44

(1) Considerando para el afio 2002, sélo durante seis meses, las acciones procedentes del canje
de la OPA sobre Iberpistas.
2 El nimero de acciones varia cada afio como consecuencia de la realizacion de ampliaciones

de capital liberadas. Al aplicar un factor de ajuste se hacen comparables las magnitudes
bésicas correspondientes a diferentes ejercicios. El factor de ajuste se define, para cada afio,
como el numero de acciones de un ejercicio a 31 de diciembre (2000 y 2001) en comparacion
con el numero de acciones existentes a 31 de diciembre del 2002.

I.L17.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios cerrados
y el afio en curso

Precio Real de Derechos

(euros)
NorInTr?:lr:jee la Importe Capital Clase Valor Tedrico
Afio - Social tras . Proporc. Condiciones Derecho™ Med.  Max. Min.
Ampliacién o Acciones
ampliacion (euros) (euros)
(euros)
2000 39.746.256,00 834.671.379,00 "A” 1x20 liberada 0,49 0,46 0,5 0,44
2001 41.733.567,00 876.404.946,00 “A” 1x20 liberada 0,53 0,55 0,56 0,52
2002%? 111.109.098,00 987.514.044,00 “B” N/A canje OPA N/A N/A N/A N/A
Iberpistas
2002 49.375.701,00 1.036.889.745,00 “A” 1x20 liberada 0,55 0,55 0,57 0,54
2003% 463.739.850,00 1.500.629.595,00 “A” N/A canje fusion N/A N/A N/A N/A

AUREA



(1) Estos valores tedricos serian de 0,42€, 0,48€, 0,52€, de considerarse los ajustes por ampliaciones de capital incluida
la que es objeto del presente Folleto.

Ampliacién de capital, para atender la contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones sobre
Igérica de Autopistas, S.A. (IBERPISTAS), aprobada en la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de junio de 2.002.

Ampliacién de capital, con motivo de la Fusién por absorcion por “ACESA Infraestructuras, S.A.” de “AUREA
Concesiones de Infraestructuras, S.A.”, aprobada en la Junta General Ordinaria celebrada el 8 de abril de 2.003.

[1.L17.5. Acciones no admitidas en Bolsa

Todas las acciones de Abertis estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.

I1.L17.6. Inexistencia de ofertas publicas de adquisicién

Los valores emitidos por Abertis no han sido objeto de oferta publica de adquisicion.

11.18. PARTICIPANTES EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA EMISION

I.L18.1. Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en el
disefio y/o asesoramiento de la emisién

El presente folleto ha sido elaborado por la Direccién de Estudios y Comunicacion Corporativa
de Abertis, sin que haya participado persona fisica o juridica alguna externa a la sociedad.

11.18.2. Vinculacion e intereses econdmicos entre dichos expertos y/o asesores y la
Sociedad Emisora

No existe constancia de la existencia de algun tipo de vinculacién o interés econémico entre
Abertis y las personas relacionadas en el apartado 11.18.1 anterior, con excepcion de la relacion
de caracter laboral que les vincula con la sociedad.
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