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El resultado de los primeros nueve meses de 2016 ha
sido de 471,3 millones de euros, un 5,0% superior al del
mismo periodo de 2015.

El EBITDA ha ascendido a 1.113,1 millones de euros, lo
gue supone un 2,3% mas que el obtenido en los primeros
nueve meses de 2015.

El total de inversiones del Grupo Red Eléctrica alcanza
los 458,1 millones de euros, de los que 236,9 millones de
euros se han destinado al desarrollo de la red de trans-
porte nacional.

Estas cifras estan alineadas con el cumplimiento de los
objetivos establecidos en el Plan Estratégico 2014-2019.

26 de octubre de 2016
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Red Eléctrica Corporacion

r

. Red Eléctrica: Principales magnitudes financieras

Cuenta de resultados

Enero -Septiembre

Julio - Septiembre

Cifra de negocio 1.445.318 1.456.332 | (0,8) 477.111 483.607  (1,3)
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) = 1.113.061 1.088.454 2,3 358.708  348.173 3,0
Resultado neto de explotacion (EBIT) 751.610 738.246 1,8 237.694 231.141 2,8
Resultado antes impuestos 635.374 619.184 2,6 198.686 190.615 4,2
Resultado del ejercicio 471.287  448.774 5,0 147.788 139.955 5,6

Balance

(en miles de euros) Septiembre 2016 Diciembre 2015
0,2

Activo no corriente 9.175.216 9.156.541
Patrimonio neto 2.870.170 2.760.613 4,0
Deuda financiera neta* 5.176.264 4.905.873 5,5

(*) Incluye derivados de tipo de cambio.

Otras magnitudes financieras

Enero -Septiembre

Julio - Septiembre

(en miles de euros) 2016 2015 2016 2015 A%
S Gz HEELVE DRErHLIE RS PUEE B 948.011 930.492 1,9 316.671 298.790 6,0
impuestos

Inversiones 458.073  328.334 39,5 93.226  102.534 (9,1)
Dividendos pagados 432.834  404.825 6,9 312.752  292.362 7,0
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Red Eléctrica Corporacién

. Evolucion de resultados

El importe neto de la cifra de negocio de los primeros nueve meses del ejercicio 2016 asciende a
1.445,3 millones de euros, mostrando una variacion del -0,8% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. Esta cifra recoge la tarifa de Transporte de Espafia correspondiente al afio 2016, que fue
publicada el pasado 17 de junio, y las puestas en servicio de los activos de transporte del afio 2015.
Asimismo recoge los ingresos asociados a la prestacion de servicios de telecomunicaciones que al-
canzan los 64,7 millones de euros en el periodo, los ingresos regulados relativos a la operacion del
sistema por 42,0 millones de euros, y los ingresos vinculados a la actividad internacional.

El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) asciende a 1.113,1 millones de euros, lo que supone
un crecimiento del 2,3% sobre el afio anterior.

En cuanto a la evolucién de costes operativos hay que sefialar:

* Los costes de aprovisionamientos y otros gastos de expl otacién registran una caida del 9,8%
durante los primeros nueve meses del afio y siguen reflejando los esfuerzos por ganar eficiencia
que esta realizando la empresa.

e Los gastos de personal aumentan un 3,6% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior como
consecuencia del incremento de plantilla, la aplicacién del convenio colectivo suscrito en 2014 y los
incrementos en los gastos asociados a la Seguridad Social y en otros gastos de menor relevancia.

e La plantilla final se sitia en 1.767 personas a 30 de septiembre de 2016, mientras que la plantilla
media ha sido de 1.762 empleados y representa un incremento del 0,6% respecto a los primeros
nueve meses del afio 2015.

Gastos operativos

Enero -Septiembre Julio - Septiembre
(en miles de euros) 2016 2015 A% 2016 2015

FEEUEETEMIEEE i GIeE gREies 1 262.058 290.560 (9,8) 101.191 106.581 (5,1)

explotacion
Gastos de personal 106.116 102.478 36 34.751 33.747 3,0
Gastos operativos 368.174 393.038 (6,3) 135.942 140.328 (3,1)

El Resultado neto de explotacion (EBIT) alcanza los 751,6 millones de euros, un 1,8% mas que en
el mismo periodo del afio pasado influido por el incremento del 3,4% de las dotaciones para amortiza-
cion de activos no corrientes como consecuencia de las puestas en servicio en 2015.

El Resultado financiero ha ascendido a -114,8 millones de euros frente a -119,1 millones de euros
registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior, consecuencia principalmente de un menor tipo
medio.

Por Gltimo, el Resultado del ejercicio  ha alcanzado los 471,3 millones de euros, aumentado un 5,0%
en relacion al mismo periodo del ejercicio anterior. El tipo impositivo efectivo se ha situado en el 25,6%
como consecuencia de la aplicacion de la Ley 27/2014 sobre el impuesto de sociedades.
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3. Fondos generados y evolucion del balance
Flujos de caja @

Enero -Septiembre Julio - Septiembre

(en miles de euros) 2016 2016 A%
Resultado antes de impuestos 635.374 619.184 2,6 198.686 190.615 4,2
Impuestos sobre las ganancias pagados (47.716) (43.674) 9,3 (4.824) (9.495) (49,2)
55’5?5&?255 amortizaciones actvos no 377.266 364.873 34 126338 121935 36
Otros ajustes (16.913) (9.891) 71,0 (3.529) (4.265) (17,3)
g'e“{%gﬁeesfgf"o OPEIELIE SRS RS 948.011 930.492 1,9 316.671 298.790 6,0
Cambios en el capital circulante (160.551) 95.254 - (9.363) (29.939) (68,7)
Cambios en otros activos y pasivos (141.639) (11.464) - (24.061) 28.470 -
Variacion proveedores de Inmovilizado (23.958) (45.127) (46,9) 7.712 (29.177) -
Inversiones (458.073) (328.334) 39,5 (93.226) (102.534) (9,1)
Flujo de caja libre 163.790 640.821 (74,4) 197.733 165.610 194
Dividendos pagados (432.834) (404.825) 6,9 (312.752) (292.362) -
Variacion de deuda financiera neta(*) 269.044 (235.996) - 115.019 126.752 (9,3)

(1) Este cuadro se elabora a efectos de simplificacién del cuadro de Flujos de efectivo consolidado. Se incluyen las inversiones
realizadas por el Grupo en este periodo, la diferencia con los pagos por inversién se recoge fundamentalmente en los Cambios
en otros activos y pasivos.

(2) La diferencia con la variacion de Deuda financiera neta de la pagina 2 corresponde a partidas que no suponen movimiento
de efectivo.

El Flujo de efectivo operativo después de impuestos ha sido de 948,0 millones de euros, con un
aumento del 1,9% respecto al generado en el mismo periodo del afio pasado, principalmente por el
mayor resultado antes de impuestos y amortizaciones.

Los Cambios en el capital circulante  presentan una variacién negativa de 160,6 millones de euros,
que contrasta con el aporte positivo de 95,3 millones de euros generados en el ejercicio anterior. Este
comportamiento viene explicado por la ausencia durante este ejercicio de elementos extraordinarios
presentes el afio 2015, tales como la recuperacion del IVA asociado a la compra de los derechos de
uso a largo plazo de la red de fibra Optica y ciertas partidas pendientes de liquidar al sistema.

Los Cambios en otros activos y pasivos  presentan una variacion negativa de 141,6 millones de
euros, frente a los 11,5 millones del tercer trimestre de 2015, consecuencia principalmente de la finan-
ciacion transitoria concedida a TEN hasta la formalizacion de la financiacion definitiva.

Las Inversiones llevadas a cabo por el Grupo en los tres trimestres transcurridos del ejercicio 2016
han alcanzado los 458,1 millones de euros, un 39,5% superiores a las realizadas en el mismo periodo
del afio 2015, de los que 236,9 millones de euros se destinaron al desarrollo de la red de transporte
nacional.

Los Dividendos pagados con cargo a los resultados del ejercicio anterior han sido de 432,8 millones
de euros, equivalentes a 3,21 euros por accion, o a 0,8025 euros por accion si se tiene en cuenta el
desdoblamiento de acciones llevado a cabo el pasado 11 de julio.
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La Deuda financiera neta del Grupo Red Eléctrica a 30 de septiembre de 2016 ha sido de 5.176,3
millones de euros frente a los 4.905,9 de finales de 2015.

Deuda financiera neta

(en miles de euros) Moneda nacional | Moneda extranjera Total

Efectivo y otros medios liquidos (260.917) (32.429) (293.346)
Empréstitos a largo plazo 3.300.030 447.912 3.747.942
Créditos a largo plazo 1.565.667 37.176 1.602.843
Pagarés y créditos a corto plazo - 118.825 118.825
Total deuda financiera neta 4.604.780 571.484 5.176.264

(*) Deuda clasificada de acuerdo a su contratacién original, sin considerar los traspasos a corto plazo.

Atendiendo al tipo de interés, un 86% de la deuda neta del Grupo es a tipo fijo, mientras que el 14%
restante es a tipo variable.

Asimismo, hasta el mes de septiembre el coste medio de la deuda financiera del Grupo ha sido del
2,99%. El saldo medio de la misma se ha situado en los 5.478,0 millones de euros. En el mismo perio-
do del afio pasado el coste medio de la deuda se situé en el 3,21% y su saldo medio fue de 5.430,9
millones de euros.

Por otro lado, a 30 de septiembre de 2016, el Patrimonio Neto del Grupo Red Eléctrica ha alcanzado
los 2.870,2 millones de euros, incrementandose en 109,6 millones de euros respecto al cierre del ejer-
cicio 2015.

. Hechos significativos del trimestre

El pasado 26 de septiembre Red Eléctrica fue distinguida por la agencia de evaluacién en sostenibi-
lidad Vigeo Eiris como Top Performer en la integracion responsable de factores sociales en su
cadena de suministro , situdndose como Unica empresa espafiola entre las 20 compafiias lideres
en el ambito mundial.

Red Eléctrica Corporacion consolida su posicién en los indices mundial y europeo de sostenibilidad
Dow Jones -Dow Jones Sustainability World Index y Dow Jones Sustainability Index Europe -
segun los resultados de la edicién del 2016 comunicados el pasado 8 de septiembre. La compafiia
obtuvo una puntuacién global de 90 puntos sobre 100, mejorando el resultado del afio anterior, lide-
rando nueve ambitos de sostenibilidad, y a un punto de la empresa lider de su sector.

Con fecha 3 de agosto la agencia de calificacion crediticia Standard & Poor’ s emitié un nuevo
informe sobre Red Eléctrica manteniendo el nivel de rating asi como la perspectiva asignada a la
empresa. Red Eléctrica Corporacion, S.A. y su filial Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. mantienen su
nivel de rating a largo plazo en ‘A-’ y a corto plazo en ‘A-2’ con una perspectiva estable.

El 11 de julio comenzé la contratacion burséatil de las nuevas acciones de Red Eléctrica tras llevarse
a cabo el desdoblamiento (“split”) de los titulos de la empresa en una proporcion de cuatro nuevas
acciones por cada una antigua, (4x1), tal y como aprobo la Junta General de Accionistas celebrada
el pasado 15 de abril. Las nuevas acciones tienen un valor nominal de 0,50 euros

El 1 de julio se procedi6 al pago de 2,3194 euros por accion como dividendo bruto complementa-
rio correspondiente al ejercicio 2015. El dividendo total correspondiente a dicho ejercicio ha ascen-
dido a 3,21 euros por accién (equivalentes a 0,80 euros por accion tras el desdoblamiento de accio-
nes “split” llevado a cabo el pasado 11 de julio), tal y como esta previsto en la politica de retribucién
a los accionistas incluida en el plan estratégico de Red Eléctrica que contempla un crecimiento
anual medio del 7%.
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Grupo Red Eléctrica

Cuenta de Resultados Consolidada

(en miles de euros) 30/09/2016 30/09/2015 2016/2015

Importe neto de la cifra de negocio 1.445.318 1.456.332 (0,8%)
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 24.113 14.762 63,3%
Aprovisionamientos (30.038) (36.118) (16,8%)
Otros ingresos de explotacion 11.804 10.398 13,5%
Gastos de personal (106.116) (102.478) 3,6%
Otros gastos de explotacion (232.020) (254.442) (8,8%)
Resultado bruto de explotacion 1.113.061 1.088.454 2,3%
Dotaciones para amortizacion de activos no corrientes (377.266) (364.873) 3,4%
Imputacion de subvenciones del inmovilizado no financiero 15.766 14.641 7,7%
Deterioro de valor y resultado por enajenaciones de inmovilizado 49 24 -
Resultado neto de explotacion 751.610 738.246 1,8%
Ingresos financieros 8.570 8.327 2,9%
Gastos financieros (123.139) (127.054) (3,1%)
Diferencias de cambio (257) 395 -
l?eteripro de valor y resultado por enajenacion de instrumentos i (730) i
financieros

Resultado financiero (114.826) (119.062) (3,6%)
Participacion en resultados en sociedades contabilizadas por el

método de la participacion (B0 i i
Resultado antes de impuestos 635.374 619.184 2,6%
Gasto por impuesto sobre beneficios (162.745) (169.767) (4,1%)
Resultado consolidado del periodo 472.629 449.417 5,2%
A) Resultado consolidado atribuido a la Sociedad do minante 471.287 448.774 5,0%
B) Resultado consolidado atribuido a intereses mino ritarios 1.342 643 -
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Grupo Red Eléctrica
Balance Consolidado resumido

ACTIVO (en miles de euros) 30/09/2016 31/12/2015

Activo no corriente 9.175.216 9.156.541
Activo corriente 1.517.122 1.441.403
Total activo 10.692.338 10.597.944
Patrimonio neto 2.870.170 2.760.613
Pasivo no corriente 6.248.649 6.040.721
Pasivo corriente 1.573.519 1.796.610
Total pasivo 10.692.338 10.597.944

Estado de flujos de efectivo Consolidado resumido

(en miles de euros) 30/09/2016 | 30/09/2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 768.544 1.010.037
Resultado antes de impuestos 635.374 619.184
Ajustes del resultado 483.214 475.292
Cambios en el capital corriente (160.551) 95.254
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (189.493) (179.693)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (597.256) (339.806)
Pagos por inversiones (608.377) (383.082)
Cobros por desinversiones 969 2.935
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 10.152 40.341
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (264.107) (763.493)
Cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio 2.014 (21.868)
Cobros/(pagos) por instrumentos de pasivo financiero 175.529 (329.109)
Pagos por dividendos (432.834) (404.825)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (8.816) (7.692)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (696) 150
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALE NTES (93.515) (93.112)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del p  eriodo 386.861 299.368
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pe  riodo 293.346 206.256
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Calendario financiero
Proximos eventos

Fechas estimadas

Presentacion resultados de 2016 Febrero 2017

Para mas informacion:
Visite nuestra pagina web: http://www.ree.es
0 contacte con: Relaciéon con Inversores

Paseo Conde de los Gaitanes, 177
28109 Alcobendas - Madrid
Teléfono: (34) 91 650 20 12

relacioninversores@ree.es

Red Eléctrica tiene otorgada una calificacion crediticia de ‘A’ por Fitch y de ‘A-’ por S&P.
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EXCEENCIA| 5007 LI Excellence award
— M= FTSE4Good

Aviso legal

El presente documento ha sido elaborado por Red Eléctrica Corporacién, S.A. con el exclusivo propésito que en el mismo se
expone. No puede, en ningln caso, ser interpretado como una oferta de venta, canje o adquisicién, ni como una invitaciéon a
formular ningln tipo de oferta, y en concreto, de compra sobre valores emitidos por Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Su contenido tiene un caracter meramente informativo y provisional, y las manifestaciones que en él se contienen responden a
intenciones, expectativas y previsiones de Red Eléctrica Corporacién, S.A. o de su direccién. Dicho contenido no ha sido nece-
sariamente contrastado con terceros independientes y queda, en todo caso, sujeto a negociacion, cambios y modificaciones.

A este respecto, ni Red Eléctrica Corporacion, S.A. ni ninguno de sus administradores, directivos, empleados, consultores o
asesores de la misma o de sociedades pertenecientes a su grupo (todos ellos denominados en su conjunto "los Representan-
tes") serd responsable de la exactitud, correccién o integridad de la informacién o manifestaciones incluidas en el presente
documento , sin que, en ningln caso, pueda extraerse de su contenido ningun tipo declaraciéon o garantia explicita ni implicita
por parte de Red Eléctrica Corporacion, S.A. o los Representantes. Asimismo, ni Red Eléctrica Corporacion, S.A. ni ninguno de
los Representantes sera responsable en forma alguna (incluyendo negligencia) por ningiin dafio o perjuicio que pueda deri-
varse del uso del presente documento o de cualquier informacion contenida en el mismo.

Asimismo, Red Eléctrica Corporacion, S.A. no asume ningiin compromiso de publicar las posibles modificaciones o revisiones
de la informacién, datos o manifestaciones contenidos en este documento, en el caso que se produzcan cambios de estrategia o
de intenciones, u ocurrieren hechos o acontecimientos no previstos que pudiesen afectarles.

Esta declaracion debera tenerse en cuenta por todas aquellas personas o entidades a las que el presente documento se dirige,

asi como por aquéllas que consideren que han de adoptar decisiones o emitir o difundir opiniones relativas a valores emitidos
por Red Eléctrica Corporacion, S.A. y, especialmente, por los analistas que lo manejen, todo ello sin perjuicio de la posibilidad
de consulta de la documentacion e informacion publica comunicada o registrada en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valo-
res de Espafia, consulta que Red Eléctrica Corporacion, S.A. recomienda.
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ANEXO

Reconocimientos en responsabilidad corporativa

Dow Jones )
Sustainability Indices

In Collaboration with RobecoSAM ¢

P

FTSE4Good

ECPI}E» L S

EXTEL

~ SRI ~
CONNECT

Consolida su posicion en
los indices de sostenibi-
lidad Dow Jones (Euro-
pe y World) en 2016.

Permanencia en el indice
FTSE4Good desde el
2008. (*)

Renueva su presencia en
la serie de indices MSCI
Global Sustainability Inde-
xes tras ser incluida en el
2014.

Renueva en 2015 su inclu-
sion en el Ethibel Sustaina-
bility Index (ESI) Excellen-
ce Europe efectivo desde el
21/09/2015.

Permanencia en los indices
ECPI desde su inclusion en
2008.

Inclusién entre las diez
compafiias que mejor iden-
tifican los asuntos materia-
les en sostenibilidad y go-
bierno corporativo segun el
estudio “The IRRI Survey
2015".

«

ROBeCO

Gold Class 2016

il NYSE
" EURONEXT.

Vige@

ey of th
NVESTMENT
WEGISTER

CDP
CLIMATE
DISCLOSURE
LEADER 2015

<

carbonclear

Distincion "Gold Class" del
Anuario de Sostenibilidad 2016.
Unica compaiiia espafiola del
sector “electric utilities” que ha
obtenido la maxima distincion.

Renueva su permanencia en
STOXX Global ESG Leaders
indices.

Permanencia en los indices de
sostenibilidad  Euronext-Vigeo
(Eurozone 120, Europe 120,
Global 120) desde su incorpora-
cién en 2014.

Renueva su inclusién en los
Ethibel PIONEER vy Ethibel EX-
CELLENCE Investment Regis-
ters desde el 29 de enero del
2015. Permanencia en el indice
Ethibel Excellence desde el
20009.

Inclusion en el indice de Lide-
razgo en la Transparencia
(CDLI) del CDP con una califi-
cacion de 100 puntos por su
nivel de transparencia informati-
va en cambio climatico.

Incluida entre las diez empre-
sas lideres en el ranking del
estudio sobre el estado del
reporting de sostenibilidad de
las empresas del IBEX 35.

(*) FTSE Group confirma que Red Eléctrica Corporacion ha sido evaluada de forma independiente de acuerdo con los criterios de
FTSE4Good y cumple con los requisitos para convertirse en un componente de los indices FTSE4Good, el indice global creado por FTSE
Group. FTSE4Good es un indice bursatil disefiado para facilitar las inversiones en compafiias que cumplen con las normas reconocidas a
nivel mundial de responsabilidad corporativa. Las empresas incluidas en el indice FTSE4Good han cumplido estrictos criterios medioambien-
tales, sociales y de gobierno corporativo, y estan en condiciones de beneficiarse de una practica responsable de sus negocios.
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