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Fluidra, S.A. y Saciedades Dependientes

Estados de Situacién Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2016 y 2015 y 31 de diciembre de 2015

{Expresadas en miles de euros) \
Activo Nolas 30/06/2016 30106/2015 311212015
(auditado) {no auditado) {auditado)
Inmovilizado material 7 102.224 100.679 101.612
{nversianes inmaobiliarias 1.518 1.623 1.55%
fFondo de comercio 8 190.846 187.454 180.655
Otros activos intangibles 7 38.094 38.512 41,766
Inversiones contabilizadas apticando el métado de ia participacién 110 110 a3
Activos financieres no corrientes 9 5,255 5.743 5.319
Instrumentos financieros derivados 10 - - -
Ofras cuentas a cobrar 2.442 3,150 2.851
Activos por impuestos diferidos 31,065 34.027 33.317
' Total activos no corrientes 371,552 371.298 377.164
Existencias 171,545 161.341 148,214
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 238.449 224.488 146.208
Otros aclivos financieros corrientes 9 4.010 2.824 7.267
Instrumentaos financieros derivados g-10 438 25 714
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 58,388 52,975 §7.353
Total activos corrientes 472.830 441.653 369.756
TOTAL ACTIVO 844,382 812.951 746.920
Palrimonio Neto
Capital 112,629 112.629 112.629
Prima de emisidn $2.831 92.831 92,831
Ganancias acumuladas y otras reservas 118.680 107.643 104,318
Acciones propias (4.917) (687 ) (1.561)
Otra resultado globai 4.924 13.736 8.944
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto
de la dominante 19 324,157 326.152 317.161
Participaciones na dominantes 14,308 16.612 14.884
Total patrimonio neto ' 338.463 342,764 332045
Pasivo
Pasivas financieros con entidades de crédito 14 193.566 179.258 175,776
Instrumentos financieros derivados 1a 2.691 642 1.507
Pasivas por impuestos diferidos 24.987 23.718 24.525
Provisiones 13 9.739 8.500 8.673
Subvenciones oficiales 859 966 915
Ofros pasivos no corrientes 7.585 31,453 8.494
Total pasives no carrientes 239.428 244.537 218.890
Pasivos financieros con entidades de crédita 14 83.595 80.793 65.595
Acreedores comerciales y ofras cuenias a pagar 177.018 141.775 124.438
Provisiones 13 5.278 2.884 4.872
Instrumentos financieros derivados 10 600 198 80
Total pasivos corrientes 226.491 225,650 194,885
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 844.382 812.951 746.920

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consalidados de Fluidra, 8.A. y sociedades dependienies
correspondientes al perindo de seis meses terminado en 30 de junio de 2016 preparados de conformidad con fas NIIF-UE.




Fluidra, 8.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de Resuitados Intermedias Resumidas Consoclidadas
correspondientes a los periodos de sels meses terminados en 30 de junio de 2016 y 2015
y al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015

(Expresadas en miles de euros)

Ingresos de explotacion

Ventas de mercaderias y productos terminados

Ingresos por prestacién de servicios

Trabajos efectuados por el Grupoe para activos no corrientes
Total ingresos de explatacidn

Gastos de explaotacion

Variacidn de existencias de praducto terminado y en curso
y aprovisionamientos de materia prima
Gastos de personal
Gastos de amortizacion y pérdidas por deterforo de valor
Otros gastos de explotacian

Total gastos de explotacian

Otros resultados

Heneficios por la venta de inmovilizado
Total otros resultados

Beneficio de explotacicn
Gastos / ingresos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultados financieros netas
Pariicipacién en beneficios / {(pérdidas) del ejarcicio de
las entidades contabifizadas aplicando el métado de la
participacion.
Beneficlo/ (pérdida) antes de impusstos
Gasto por impuesta sobre fas ganancias

Beneficlo/ (pérdida) después de impuasstos

Resultado atribuido a participaciones no deminantes
Resultado atribuide a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante

EBITDA

Ganangias por acclén basicas y diluidas (exprasado en ewros)

Notas 30/06/2016 30/06/2015 3111272015
{auditado) (no auditado) (auditado)
397,218 352.228 647.286
17 7.449 7.363 14.485
2.373 2.797 5.185
407.040 362.388 666.976
16 (192.693) (170,947} (319.430)
18 {80.485) (72.687) ( 144.697)
{ 18.421) (17.881) { 46.045 )
18 {75579} (68,2903 {131.304)
{367.178) (329.805)  (641.476)
142 542 570
142 542 570
40.004 33.125 - 26.070
2.088 758 9.998
{5.300) (10.933) { 14.257)
618 6 (1.374)
20 {2.814) {9.259) {5.633)
17 14 36
37.407 23.880 20,473
21 (11.453) {6.188) (6.258)
25.954 17.682 14.215
1.434 1.194 1.218
24,520 16.488 12,997
24 58.442 51.020 72181
12 0,21974 0,14670 0,11563

Las netas adjuntas forman parle de los estados financieros intermedios resumidos consolidades de
correspondientes al pericda de sefs meses terminado en 30 de Junio de 2016 preparados de conformidad

X

Fluidra, 8.A, y sociedades dependientes

con las NIIF-UE.
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Fluldra, 8.A. y Sociedades Dependientes

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
para los periados de seis meses lerminados en 30 de junic de 2016 y 2015
{Expresadas en miles de etros)

Nota 2018 2015
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio del ejercicio antes de impuestos RY&lirs 23.880
Ajusltes por:
Ameitizacicnes 7 15679 16.787
Dotacidén de pérdidas por insolvencias 2.581 2.957
Dotacidn/{Reversidn) de pérdidas por detericro de valor de activos 2,742 1144
Dotacion/(Reversidn) de pérdidas por delerioro de valor de activos financieros - {42)
Dotacidnf{Reversicn) de pardidas par riesgos y gastos 11 1.529 {439}
DotacignX{Reversidn) de pérdidas por existencias 303 352
Ingresos de aclivos financieros 18 (649) {700)
Gastos financieros i8 4076 9.239
{ingrescs Ygastos por diferencias de cambio (611} 2,352
Participacion en {pensficios Vpérdidas deat ejercicio de las asociadas contabilizadas
par el métada de fa parlicipacion (17} {14)
(Beneficios Ypérdidas en |a venta de inmoviizado malerial y otres aclivos infangibles {142) {205)
{Beneficios ¥pérdidas en la veria de enlidades dependientes - {337)
Imputacién de subvenciones oficiales a resultados {81) (117
Ajustes a la contrapresiacion enlregada contra resultados por combinacidn de negocios {1.060 }
Gaslos por pagas basados en acclones 634 142
{Beneficlo}/Pérdida de instrumentos financieros dervados a valar
razonable con cambios a resuitados 625 577
Beneficio de explotacion antes de camblos an el capital circulante 63.066 55.526
Vartaciones de capital circulante, exciuyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversidn
Aumenio/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar (103.540 ) { 96.608 )
AumentoDisminucion en existencias 14 (24.212) {22.828 )
Aumento/fDisminucidn en acreedores comerciales y otra cuentas a pagar 45,617 41.781
Pagos de provisiones i {317} (174}
Efectivo generado de las gperaciones {19.386) (22.303)
Intereses pagados (2.756) (5.353)
intereses cohrados 649 700
impuesto scbre las ganancias pagadas (714} {4.273)
Efectiva neto genarado por las actividades de explotacidn (22,207} {31.229)
Flujo de efectiva de actividades de inversidn
Procedanias de la venta de inrmovilizado material 335 298
Procedentes de la venta de olros aclivos intangibles 44 -
Procedente de la venta de activos financieros 3.926 677
Pracedente de fa venta de inversiones financieras - -
Procedentes de la venta de sociedades dependientes, neta del sfectivo dispuesio - {421)
Adguisicion de inmaovilizado material (9.192) (6.645)
Adquisicion de aclivos intangibles (6.571) {6.314)
Adquisicidn de olros activas fmancieros (537) (992)
Pagos por adquisicionss de eniidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes ¢} (600) {1.762)
Pagos por adquisicianes de enfidades dependientes preducidas en ejercicios antericres (3.661 ) {2.348)
Efectiva el generado por aclividades de inversion {16.256 ) (17.508)
Fluin de efsctive ds aclividades financieras
Pagos procedentes del rescate de acciones propias {3400) {447)
Cabros pracedentes de la venta de aceiones propias - 459
Cobres procedentes de subvenciones 17
Procedente de finarciacion bancaria 52.804 177.620
Resmbeofso de pasivos con Inlereses y pago pasivos por arrendamiento financiero (17.854) {133.265)
Dividendas pagados {1.162 ) {416
Efectivo neto generada por actividades financieras 30405 43,951
Aumento neto de efecliva y equivalentes de efectivo {6.058 ) (4.787)
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo a 1 de enero 67.353 54.665
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo {907) 3.087
Efectivo y equivalentes al efectivo a 30 de junio 58,388 52.975

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2016 preparados de conformidad con fas NIIF-UE.




Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Naturaleza, Actividades Principales y Composicién del Grupo

Fluidra, 8.A. {en adelante la Sociedad) se canstituyd en Girona como sociedad limitada con fecha 3 de
octubre de 2002, por un periodo de fiempo indefinido bajo la denominacién social de Aquaria de Inv. Corp.,
S.L. pasando a su actual denominacidn con fecha 17 de septiembre de 2007,

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccidn y administracidn de las sociedades en las
que fa Sociedad mantenga participaciones.

Et domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadelf (Barcelana), Avenida Francesc Macia, n® B0
planta 26,

La actividad del Grupo consiste en {a fabricacion y comercializacion de productos accesorios y maquinaria
especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacién de aguas.

Fluidra, 8.A. es la sociedad dominante del Grupo formado por las sociedades dependientes (en adelante
Grupa Fluidra 0 el Grupo), cuyo detalle se adjunta en el Anexo |. Adicionalmente, el Grupo participa en otras
entidades cuyo detalle se adjunta en el mismo anexo. Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a
partir de sus estados financieros intermedios preparados/formulados por los correspondientes drganos de
Direccian y Administracian,

El 31 de octubre de 2607 Fluidra, S.A. (la "Sociedad”} completé el proceso de salida a Bolsa, Dicho proceso
se instrumentd a través de una Oferta Pdblica de Venta de 44,082.843 acciones ordinarias, de 1 suro de
valor nominal cada una.

Las mencionadas acciones reprasentativas del capital de la Sociedad cotizan en las Boisas de Valores de
Barcelona y Madrid, asi como, en el Mercado Continuo.

Bases de Presentacién

Los estados financieros intermedios resumidos consclidados se han formulade a pattir de los registros
contables de Fluidra, S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupa. Eslos estadoes financieros intermedios
restmidos consolidados se han preparado de conformidad cen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y en especial con la NIC 34 "Estados Financieros Intermedios” adoptadas por fa Unién Eurgpea
(NHF-UE) conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007. Dichos estados financieros no
contienen toda la infermacidn requerida para estados financieros anuales, y deben leerse conjuntamente
con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de du:lembre de 2015 y 2014
preparadas de conformidad con NIIF-UE.

a) DBases de Presentacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consalidados se han preparado uilizando el principio
de coste histérico, excepto para los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a
valor razonable con cambio en resultados, asi coma para algunos activos financieros disponibles para
ta venta, que se registran a su valor razonable.,

b) Comparacién de la infermacién

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentan a efeclos comparativos, con
cada una de las parlidas del estado de situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada, del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, y en los desgloses de las notas, ademas de
fa cifras consolidadas del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2016, las
carrespondientes al mismo periodo del ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante ia aplicacidn
consistente de las NHF-UE tal como requiere ta norma. Asimismo, debido a la estacionalidad de las
operaciones, los Administradores de la Sociedad han considerado adecuado incluir en el estado de
situacién financiera consolidado y en 1a cuenta de resultados consolidada, las cifras consolidadas
camparativas correspondientes al 31 de diciembre de 2015,

No existen principias contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, na hayan sido objeto
de aplicacidn.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 fusren aprobadas por la Jumta General de
Accionistas de fecha 3 de mayo de 2016.




¢}

Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Caonsolidados

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacidon de las
politicas contables

La preparacidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con
NIIF-UE NIC 34 “Estados Financieros Intermedios” requiere que la Direccién del Grupo realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidn de las normas y a los impories de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias
historicas y otros factores que son razonables bajo tas circunstancias existentes,

En los estades financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo corraspondientes a los
periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2016 y 2015 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

. La vida (til y el valor razonable de carteras de clientes y ofros activos intangibles.

. Las hipdtesis empleadas en la determinacién del valor en usc de jas diversas Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para evaluar el posible deterioro de valor de
tos fondos de comercio u atros activos {véase nota 8).

. Evaluacion de ia viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrolle en curso,

. Estimacion de las provisiones de insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

. El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos financieros na cotizados.

. Hipdtesis utilizadas para |la determinacidn de los valores razonables de los activos, pasivos y
pasivos contingentes en relacién con la combinacion de negocios de Aqua y Fluidra Waterlinx
Pty, Ltd.

. El valor razonable del compromiso de participacidn en el capital social de la Sociedad con &l
equipo directivo de la misma.

. Estimaciones y juicios en refacién a las provisiones por litigios.

. Evaluacién de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidas las pérdidas fiscales de

ejercicios anteriores y los derechos de deduccidn. Los activos por impuestos diferidos se
reconacen en la medida en que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se
puedan cargar las diferencias lemporarias, basdndose en hipotesis de la direccion relativas af
importe y los calendarlos de pagos de beneficios fiscales futuros. Asimismo, en el caso de
activos por impuestos diferidos relativas a inversiones en empresas del grupo se tiens en
cuenta para su activacién si los misimos van a revertir en un futuro previsible.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 30 de
junio de 2016 y 2015 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puadan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodes o ejercicios. El
efecto de las maodificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

Adicionalmente, los principales juicios efectuados por la Direccidn de la Sociedad en (a identificacion y
seleccidn de Jos criterios aplicados en la valoracidn vy clasificacién de las principales magnitudes que se
muestran en los estados financieros intermedios resumidos consolidados, son los siguientes:

. Razones que Justifican la transferencia de riesgos y beneficios en arrendamientos o en el registro
de la baja de activos o pasivos financieros,

. Razones que justifican la clasificacidn de activas como inversiones Inmobiliarias,
. Criterios de evaluacion de deterioros de valor de activos financieros v,

. Razones que justifican la capitalizacién de proyectos de desarrolo.
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Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracidon de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han seguido las
mismos principios contables y normas de valoracion detallados en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo a 31 de diciembre de 2015 preparados de conformidad a las NIIF-UE, ya que ninguna modificacién a
las normas aplicabie por primera vez en este giercicio ha tenido impacto para el Grupo.

Ei Grupo no ha aplicado con anterioridad a ia fecha de vigencia ninguna de las normas e interpretaciones
emitidas y adoptadas por ta UE que no sea de aplicacidn obligatoria.

Informacidn Financiera por Segmentos

La estructura del Grupo se articuta en tres divisiones, dos de las cuales agiutinan can un enfoque geografico
la actividad comercial y de distribucidn dal Grupo vy la tercera que integra las operaciones y la cadena
lngistica de todo el Grupo, divisiones todas ellas definidas y gestionadas centralmente desde el Comité de
Direccion det Grupo.

Las Divisiohas Comerciales son la Division Europa y la Division Expansion. Los objetivos de dicha estructura
san incrementar el enfoque hacia cada uno de los mercados, asl como racionalizar 1a cadena de suministro
unificando compras, produccion, almacenamiento y logistica bajo una direccidn comin. Adicionaimente, fa
Divisién Europa, enfocada en mercados con crecimiento mas moderado, se encuentra centrada en ganar
eficiencia en sus procesos y rentabilidad via apalancamiento operativo, y la Divisién Expansion, enfocada en
mercados con mayores expectativas de crecimiento, en incrementar nuestra participacion en dichos
mercados. Dentro de estas Divisiones, v de forma transversal, se articulan las unidades de negocio de
Piscina, Tratamiento de Agua, Riego y Conduccidn de Fluidos, cada una de ellas orientada a la
comercializacion de los productos en los mercados residencial, comercial e industrial. Esta estructura
comarcial permite compaginar un enfoque mas directo hacia cada uno de dichos negacios y segmentos de
mercado con la captura de sinergias operativas como el poder compartlr la capllaridad de las redes de
distribucién por pais.

La Division Operaclones, ubicada fundamentalmente en Espafia, Francia, Israel y China, tiene un enfoque
dirigido al aumento de la eficiencia de costes a través de la racionalizacion de la estructura de plantas
productivas vy la optimizacién de los activos industriales.

Esta estructura organizativa afecta a [a identificacion de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) del
Grupo (ver nota 8) y a la Informacidn financiera por segmentos.

En la informacidn de segmentos se refleja directamente la informacion utilizada por la direccion del Grupo
Fluidra de acuerdo con los cambios de [a NIiF 8,

Las empresas holdings, inmobiliarias vy de servicios no constituyen segmentos de explotacion {no generan
ingresos significativos a terceros o éstos son complementarios a la actividad del Grupo). Todas ellas se
agrupan dentro de ta partida denaminada "Serviclos compartidos”.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen slguiendo los términos y condicionas normales que
estdn disponibles para terceras no vinculados.

La diferencia entre la suma de las magnitudes de los diferentas segmentos de negocio y el total de las
mismas de la cuenta de resultados consolidados, corresponde a fa partida de "Servicios compartidos” y a los
ajustes de consoclidacidn intrasegmentos, fundamentalmente las ventas entre la divisidn operaciones vy las
divisiones comerciales, y su correspondiente ajuste de margen en existencias, asi como otros ajustes
derivados de jas comhinaciones de negacios y de |a consolidacidn,

Por lo que se refiere a los aclivos y pasivos, no se han asignado a ninguna de los segmentos de negocio
explicados arriba principalmente aguellos que corresponden a activos y pasivos financieros {columna “sin
asignar"). La diferencia entre las magnitudes de los diferentes segmentos vy de la columna “sin asignar” y el
{otal de los activos y pasivos del estado de situacidn finangiera consolidado corresponde basicamente a los
ajustes de consclidacidén intrasegmentos, la eliminacion inversién-fondos propios de las inversiones
financieras en empresas def grupo asi como otros ajustes derivados de las combinaciones de negocios y de

la consolidacion.
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No existe ningln cliente gue represente unas ventas a terceros superiores al 10% de las venias totales.
Un detalle de la informacién financiera por segmenios de negocio del Grupo para los periodos de seis

meses lerminados en 30 de junio de 2016 y 2015 se muestra en el Anexo 1l de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Operaciones Estacionales

A pesar de que el Grupo debido a su crecimiento en el hemisferio Sur, cada vez presenta menos
estacionaiidad de ventas (en el ejercicic 2015 el 54,4% de sus ventas se concentraron en el primer
samastre), los seis primeros meses del afo aGn muestran la mayor parte de sus resultados. En el sjercicic
2015 el 70,7% del EBITDA se concentrd en los seis primeros meses del afo. Para el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2016 las ventas del grupo han ascendido a 397,2 millones de euras {352,2
millones de euros para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015) y los resultadas de
explotacion a 40 millones de euros (33,1 millones de eures para el periodo de seis meses terminado en 30
de junio de 2015).

Los incrementos preducidos en los saldos de existencias, deudores comerciales y acreedores comerciales
entre 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 20186, se deben principaiments a la estacionalidad det
negacio.

Combinaciones dg Neqocios

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes durante ef periode de seis
meses terminado en 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

01

lo3]

Con fecha 12 de enerc de 2018, el Grupo procedié a la adquisicion det Fondo de Comercio de la empresa
francesa EGT Aqua para comercializar piscinas de madera en Europa tanto en el canal mass market como
en al canai profesional. La operacion, valorada en 1.000 miles de euros, incluye el disefio de piscinas y la
gran experiencia en {a venta de estos productos en el canal de la gran distribucién. Dicho Fondo de
Comercio se ha incluido dentro de la UGE de Europa.

2015

Con fecha 23 de febrera de 2015, el Grupo procedid a la adguisicién de los negocios de distribucidn de
producta quimico de la compafiia australiana Price Chemicals Pty Ltd.

.a adquisicién de dichos negocios implicd fa adqguisicion de sus carteras de clientes, marcas, inmovilizado
material, licencias de distribucion, existencias, personal y el resto de activos y pasivos asociados a dichas
actividades,

El negosio de Price Chemicals Pty Lid fue adguirido por Fluidra investments Pty Ltd (posteriormente
denaminada Price Chemicals Pty Ltd), sociedad constituida por el Grupo, con sede en Australia.

Por dicha adquisicion se desembolsé un importe Inlcial de 1.762 miles de euros y se establecieron unas
cantidades contingentes sujetas principalmente a los resultados que obtengan los negocios adquiridos
durante los ejercicios 2015-2018. El Grupo reconocia un imperte de 1.908 miles de euros relacionado con
dicha contraprestacidn contingente a la fecha de adquisicion. El Grupo ha estimado el valor razonable de
dicha contraprestacién contingente ponderando los posibles desenlaces por las probabilidades estimadas
para cada uno, El acuerdo no establece un limite maximao a pagar.

Caon fecha 30 de junio de 2016 se ha reestimado el valor razonable de dicho pasiva contingente en 898
miles de euros, reconociéndose la diferencia en resultados.
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El negocio adquirido generd para el Grupo ventas de mercaderias y productos terminados totales
consolidados y una pérdida después de impuestos total consalidado durante el periodo comprendide entre la
carrespondiente fecha de adquisicion y el 30 de junio de 2015 por un importe de 1.526 miles de suros y 256
mites de euros de pérdida respectivaments.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo de
comercic para las adquisiciones producidas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junioc de

2015 es como sigue:

Miles de euros

Contraprestacién entregada

Efectivo pagado 1.762
Contraprestacion contingente 1.908
Totai contraprestacion entregada . 3.670
Valor razonable de activos netos adquiridos 2.022
Fendos de eomercio 1.648

Debido a las sinergias comerciales y de gestién, dicha adquisicidn se integrd en la UGE de Astral Holdings
Australia, PTY LTD y sociedades dependientes,

Los actives intangibles que no han side reconocidas por separado del fundo de comercio y que quedan
incluidos en el mismo al no cumplir con la definicion de separabilidad requerida por las NIF-UE
corresponden principalmente a ias redes de distribucidn, ta fuerza del trabajo v las sinergias del negogcio
adquirido.

Los importes reconocidos en ef balance de situacion consolidado a la fecha de adquisicion de los activos,
pasivos y pasivos contingentes de los negocios adquiridos durante el periodo de seis meses terminado el 30
de Junio de 2015, por clases significativas, son comao sigue:

Miles de euros

Valor Valor contable

razonable previo
Inmovitizado material 522 522
Ofros activos intangibles 833 30
Existencias 1,052 1.14%7
Total activos 2.407 1.729
Remuneracicnes pendientes de pago 74 74
Provisiones 70 -
Pasivos por impuestos diferidos 241 -
Total pasivos y pasives contingentes 385 74
Total activos nelos 2.022
Totat activos netos adquiridos 2.022
Importe pagado en efectivo 1,762
Fluio de efectivo pagado por las adquisiciones o d7e2
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Siguiendo con la estrategia de Fluidra de desinvertir en actividades no esenciales para concentrarse en el
core-business def grupo, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, se procedid a
la venta de dos sociedades que formaban parte def grupo consalidada.

Con fecha 9 de febrero de 2015 se procedio a fa venta de Ja filial francesa Hydroswim International, S.A.S.
por un importe de 375 miles de euros,

Adicionalmente, con fecha 4 de junio de 2015 se procadid a la venta de la sociedad Accent Graphic, S.L.U.
por un imparte de 889 miles de euros.

Ei detalle de la venta de las sociedades anteriormente mancionadas durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015 ha sido comao sigue:

Miles de suros

Imparte cobrado en efectivo 170
Cobros aplazados 1.104
Valor razonable Activo disponible para la venta 230
Total 1.504
Total actives netos vendidos 1.167

Beneficio por fa Venta 337
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Los importes que se dieron de baja en el balance de situacion consolidado & la fecha de enajenacion de
los activos, pasives y pasivos contingentas de los negacios vendidos durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junlo de 2015, por clases significativas, son como sigue:

Miles de euros
Valor razonable

Inmovilizado material 2.033
Otros activos intangibies 1
Otros activas financieros na corrientes 6
Activos por impuestos diferidos 5
Deudores camerciales y otras cuentas a cobrar 1.047
Existencias 124
Efectivo v otros medios liquides equivalentes 591
Total activos 3.807
Pasivas financieros con entidades de crédito 884
Subvenciones 38
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.450
Pasivos por impueste sobre las ganancias 1514
Qtras pasivas no carrientes 27
Otras pravisionas 89
Totat pasivos y pasivos contingentes 2.640
Total activos netos 1.187
Tatal aclivos netos enajenados 1.187
importe cobrado en efectivo 170
Efeclivo y otros medios liquidas equivalentes adquiridos 591
Flujo de efectivo generado por la venta (421}

Inmovilizado Material y Otros Activos Intanqibles

Las altas de ofros activos intangibles durante el primer semestre del sjercicio 2016 han ascendido a 6.571
miles de euros (6,314 miles de euros en el misme periodo terminado en 3¢ de junio de 2015).

Bentro de estas inversiones cabe mencionar las altas por los gastos incurridos en los diferentes proyectos
de desarrollo que tiene en marcha el Grupo por importe de 2.065 mites de euros (2.474 miles de euros en el
mismo periodo terminado en 30 de junio de 2015), respondiendo a los desarrollos de producto para el uso
responsable del agua.

Adicionalmente, Fluidra tiene en marcha un proyecto de implantacién y roll out de sus sistemas de
informacion Hamado "Invictus”, cuya inversion en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016
asciende a 3.766 miles de euros {2.464 miles de euras en el mismo periodo terminado en 30 de junio de
20153,

v
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Los movimientos habidas en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material durante el primer semestre del

ejercicio 2016 han sido los siguientes:

Diferencias

Saldos al . . . Saldos al
Adicienes Bajas Deterioro Traspasos de

31,1215 conversion 30.06,16
Coste 358.064 9.148 (1177} (192} (144 ) (877) 354.822
Amortizacién
acumulada (256.452 } (8.035) 892 - 200 697 (262.598)
Valor Neto
Contable 101,612 1.113 (185) {192) 56 {1803 102.224

Durants el primer semestre del ejercicio 2016, cabe mencionar las inversiones en moldes de nuevos
praductos por un importe aproximado de 637 miles de euros (599 miles de euros en el mismo periodo
terminado en 30 de junic de 2015). Destacan las inversiones en varias plantas productivas (1.277 miles de

euros) y maquinaria para la mejora del proceso productivo {3,043 miles de euros).

Fondo de Comercio

El detalle de los fondas de comercio asignados por UGE a grupo de ellas al 31 de diciembre de 2015 y 30

de junio de 2016 es como sigue:

Europa

Expansion

Operaciongs

Certikin Internacional, LT
SSA Fluidra Osterreich, GmbH

Astral Pool Australia PTY LTD y sociedades dependientes

Grupo Aqua
Fluidra Waterlinx

Total

Mites de auros

Segmento 30.06.16 31.12.156
Europa 43.384 42712
Expansion 45.005 44,866
Operaciones 52.872 53,102
Europa 3.548 3.943
Europa 4.991 4,991
Expansion 9.018 9,037
Operaciones 22.533 22.793
Expansion 9.495 9.211
190.846 190.655

Ef movimiento del fondo de comercio vendria explicada en su mayor parte por el progeso de combinacion
de negocios del primer semestre del ejercicio 2016 (véase nota 6), asi como por la variacién en las
diferencias de conversién de los fondos de comarcic en moneda extranjera principalmente coma
consecuencia de las fiuctuaciones en los tipos de cambio de ia fibra esterlina, el délar australiano, sl délar
estadounidense, el shekel israeli, &l rand sudafricana, el real brasilefio y el renminbi chino.
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Activos Financieros Corrientes y no Carrientes

El detalle de otros activos financieros corrientes y no corrientes s como sigue:

Miles de euros

Nota 30.06.16 31.12.15
Activos disponibles para fa venta . 469 719
Depasitos y fianzas constituidos 4.786 4.600
Total no corriente 5.2556 5319
Activos disponibles para la venta 11 50
Depadsitos y flanzas constituidos 3.988 7.217
Instrumentos financieros derivados 10 438 714
Total corriente 4.448 7.981

Los activos disponibies para la venta no corrientes cerresponden en sut mayor parte a titulos de deuda
cotizada en el mercado secundario y devengan un tipo de interés de mercado.

El epigrafe de depdsitos y fianzas constituidos incluye principalmente depdsilos a plazo que devengan un
tipo de interés de mercado y se clasifican dentro de la categorfa de préstamos y cuentas a cobrar, asi
camo depdsitos y fianzas constituidos coma consecuencia de los contratos de alquiler. Estos se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieres, La diferencia entre el importe entregado y el
valor razonable se reconoce como un pago anticipado gue se imputa a resultados durante el periodo de
arrendamiento.

El valor razonable de los titulos que cotizan se determina mediante el valar de cotizacidn a la fecha de
cierre de fos estados financieros intermedios consolidadas,
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10, Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados es como sigue:

30/C6/2018
Miles de euros
Importe Valores razonables
nacional Activos Pasivos
No No

corriente Corrlente corriente Corrients
1} Derivados mantenidos para nagociar
a) Derivadas de fipo de cambio
Coniratas a plazo en moneda extranjera 14.429 - 438 - 378
Opciones cantratadas en mercados no organizados - - - -
Total derivados contratados en mercades no
organizados - 438 - 378
b) Derivados de tipo de interés
Permutas de tipo de interés - - - “
Total derivados contratados en mercados no o
organizados - - - -
Total derivadas mantenidos para negociar - 438 - 378
2) Derivados de cobertura
a) Coberturas del Hlujo de efectiva
Permutas de tipo de interés 123.894 - - 2573 -
Permutas de tipo de cambio 4,839 - - 118 222
Total derivados de coberiura - - 2.691 222
Total derivados recanccidos - 438 2.691 600

(Mota 9) {Nota 9)
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H/H22018
Miles de euros
importe Valores razonables
nocional Activos Pasivos
No No

comiente Corriente cormiente Carriente
1) Derivados mantenidas para negaciar
a} Derivados de tipo de carbio
Contratos a plazo en moneda extranjera 25,483 - 714 - 49
Opciones contratadas en mercados no organizados - - - -
Total derivados contratados en mercados no
organizados - 714 - 49
b} Derivados de tipo de interés
Permutas de tipo de interés - - - -
Total derivados contratados en mercados no
arganizados - - = - -
Total derivados mantenidos para negociar - 74 - 48
2) Derivados de cobertura
aj Coberturas del flujo de efectivo
Permutas de tipo de interés 117.600 - - 1.507 -
Permutas de tipo de cambio 2.394 - - - 31
Total defivados de cobertura - - 1.507 31
Total derivados reconocidos “ 714 1.507 80

{Nota 9) {Nota 9)

11. Patrimonio Neto

l.a compesicion y los movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto.

a) Capital suscrito

Al 30 de junio de 2016 ef capital social de Fluidra, S.A, esta representado por 112.629.070 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Las acciones estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se constituyen como tales en virtud de la
inscripeion en el correspondiente registro contable. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

El 31 de octubre de 2007 Fluidra, S.A. {la “Sociedad"} completd el proceso de salida a Bolsa. Dicho
proceso se instrumentd a través de una Oferta Piblica de Venta de 44,082,943 acciones ordinarias, de 1
euro de valor nominal cada una,
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Las mencionadas acciones representativas del capital de la Scciedad cotizan en las Bolsas de Valores
de Barcelona y Madrid, asi coma, en el Mercado Continuo.

La Sociedad unicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que éstos le
comunican voluntariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con |a
informacion de que dispone la Sociedad, la estructura de Jas participaciones significativas a 30 de junio

de 2016 es comgo sigue:

Porcentaje de

particlpacién

Boyser, S.R.L. 14.12%
Edrem, S.L. 13,50%
Dispur, 5.L. 12,14%
Aniol, S.L. 10.16%
NMAS1 Asset Management 8,00%
Santander Asset Management 6,42%
Maveor, S.L. . 501%
Bsag\sabadeit Inversio Desenvolupament, 5,00%
Ctros accionistas 25,65%
106,00%

Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucion, salvo por lo dispuesto en ef apartado f) de esta nota.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
t0% del beneficio del ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% dei capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en [a parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada antericrmente, y mientras no supere et 20%
del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que ho
exislan otras reservas disponibles suficiantes para este fin.

Acciones de la Sociedad dominante

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante ef periodo de sels meses terminado
en 30 de junio de 2616 han side los siguientes:

Euros
Precio medic de
adquisicion /
Numero Nominal enajenacion
Saldos al 01.01.16 509.786 509.786 3,0632
Adguisiciones 995.768 995,768 34149
Enajenaciones {14.563) ( 14.563) (3,1264)
Saldos al 30.06.16 1.490.991 1.490.991 3,2999

El limite temporal y de porcentaje maximo de autocartera responde a los méximos legales,
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Con fecha 27 de noviembre de 2015, Fluidra, S.A. suspendid temporaimente el contrato de liquidez
subscrito con BNP Paribas, S.A., con el objetivo de Hevar a cabo un programa de recampra de acciones,

Dicho programa de recompra de acciones se ha puesto en marcha para cumplir con [as obligaciones det
plan de incentivos basado en acciones para directivos aprobado en Junta General de Acclonistas el 5 de
mayc de 2015 {ver nota 22).

Las enajenaciones producidas durante ef periodeo correspenden a liquidaciones realizadas de planes de
incentivos anteriores (ver nota 22).

e) Ingresos y gastos reconacidos

Incluyen las diferencias de conversion y la variaciones del valor razonable de los activos financieras
disponibles para la venta, asi como ias pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a vakor
razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como de
cabertura eficaz, todo elto neto de su efecto fiscal en su caso.

fy Dividendos y restricciones a la distribucion de dividendos

Las reservas voluniarias de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2016, por valor de 22,016 miles de
euros, asi como la prima de emisién y los resuliados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las
limitaciones legales para su distribucion,.

De acuerdo con el Acta de ta Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 3 de mayo
de 2016, fue acardada la distribucidn a los Accionistas de un dividendo por importe total de 10.600 miles

de auros.

q) Gestidn del capital

La politica de gestién del capital det Grupo ha sido aplicada consistentemente con la descrita en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo para el gjercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2015,

12. Ganangcias por Accién

a) Bésicas

Las ganancias bdsicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicia atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2016 y
2015 excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo las ganancias basicas por accidn es como sigue:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Beneficio del perioda atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de ka dominante (en
miles de elros) 24,520 12.997 16.488
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién 111.586.321 112.406.270 112.397.063
Ganancias bdsicas par agcian (en euros) 0,21974 0,11563 0,14670

El beneficio del ejercicio se corresponde con el Beneficio del egjercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante,
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Et promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

Numero de acclones

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 112.828.070 112.629.070 112.629.070
Efecto de las accicnes propias (1.042.749) {222.800) (232.007}
Numere medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién al 30 de junic 111.586.321 112.406.270 112.397.063

b} Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el beneficic del ejercicio atribuible a tenedores
de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedic ponderade de las acciones ordinarias en
circulacion por todos los efectos dilusives inherentes a las acciones ordinarias potenciales. Dado que no
existen accicnes ordinarias potenciales con efectos dilusivos, no es necesario efectuar el referido
caleulo.

13. Provisiones

El detalle de otras provisiones es como sigue:

Miles de euros

30.06.2018 31.12.2015 30.06.2015
No No No
carsiente Corriente corriente Caorriente carriente Corriente
Garantias - 5.278 - 4.872 - 2,884
Provisiones para impuestas 3.342 - 2,900 - 2,994 -
Provisiones por compromisos
con empleados 3.904 - 3.833 - 3.543 .
Litigios y otras responsabilidades  2.493 - 1.840 - 1.963 -

Total 9.739 5.278 8.673 4.872 8.500 2.884
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Pasivos Financieros con Entidades de Crédito

Ef detalle de este epigrafe del estado de situacidn financiera consolidado es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.16 31.12.15 30.06.15

Préstamos con entidades de crédito 187.582 169.648 172.267
Acreedores por arrendamiento financiero 5.984 6.127 6.991
Total no carriente 193.566 175.776 179.258
Préstamos con entidades de crédito 19.421 22.623 18.189
Créditos bancarios 62.797 40.777 60.213
Lineas de descuanto a3 315 950
Acreedores por arrendamiento financiero 1.294 1.880 1.441
Total corriente 83.585 65.595 80.793
Total Pasivos financieros con entidades de crédito 277.161 241.371 260,051

Tedos los saldos indicados en {a tabla anferior corresponden a la categoria de pasivos financieros a coste
amortizado.

Los nuevos préstamas mas significativas firmados durante el primer semestra de 20186 son:

Préstamo de nominal 7.000 miles de euros firmado el 7 de marzo de 20186, con vencimiento 31 de
marzo de 2.021 y tipo de interés fijo dal 1,500% hasta el 30 de septiembre de 2016 y variable sobre
Euribor 6 meses mas margen para todo €l periodo, solicitado para 1a financiacién de las inversiones
productivas. El titular del préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 9.500 miles de euros firmado el 3 de junio de 2016, con vencimiento 3 de junio
de 2.021 y tipo de interés fijo def 1,500% hasta el 3 de junio de 2019 y variable sobre Euribor 12 meses
mas margen para todo el periodo, solicitado para la financiacidn de las inversiones productivas, El
titutar del préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 5.000 miles de euros firmado el 3 de junio de 2016, con vencimiento 3 de junio
de 2.021 y tipo de interés fijo del 1,500% hasta el 3 de diciembre de 2016 y variable sobre Euribor 12
meses mas margen para todo el periodo, solicitado para la financiacién de las inversiones productivas.
El titular del préstamo es Fluidra, S.A.

Préstamo de nominal 7.000 miles de euros firmado ef 28 de junio de 2016, con vencimiento 28 de junio
de 2,021 y tipo de interés fijo del 1,500% hasta el 28 de diciembre de 2016 y variable sobre Euribor 6
meses mas margen para todo el periado, solicitado para la financiacién de las inversiones productivas.
El titular del préstamo es Fluidra, S.A.
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El vencimiento de los préstamos anteriormente mencionades es el siguiente:

Mites de euros

Vencimierto 30.06.2016
Hasta final de ano ‘ 2.850
A 2 afos 5.700
A 3 afios 5.700
A4 aflos 5700
A 5 anos 5.700
Mas de ¢inco afos . 2.850
28,500

Politica y Gestion de Riesgos

tas paliticas de gestidn de riesgos del Grupo han sido aplicadas consistentemente con las descritas en ias
cuentas anuales consolidadas dal Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015
preparadas en conformidad con las NIIF-UE.

Variacién de Existencias de Producto Terminado y en Curso y Aprovisionamientos de Materia Prima

La composicion de esta partida de la cuenta de resuitados es [a siguiente:

Miles de euros

30,06,2016 30.06,2015
Compras materias primas y auxiliares 217.417 187.071
Variacion de existencias de materia prima, producto acabado y en
curso y mercaderias { 25.027 ) (16.476)
Dolacion provision ghsolescencia 303 352
Total 192.693 170.947

ingresos por prestacion de servicios

Beniro de este epigrafe se incluye la facturacion por servicios de transporte de ventas y otros senvicios de
laglstica prestados por el Grupo.
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Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal durante los periodos de seis maeses terminados en 30 de junio de 2016

y 2015 es como sigue:

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015
Sueldos y salarios 63.069 56.908
Indemnizaciones por despido 745 635
Gasto de seguridad social 13.054 12.421
Otros gastos sociales 3.617 2725
80.485 72.687

Et nimero medio de empleados durante los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2016 y

2015, desglosado por categorias, s como sigue:

30.06.2016 30.06.2015
Direccién 80 83
Comercial, logistica y produccion 3.487 2,939
Administracién y compras 822 694
4,389 3.716

La distribucion del parsonal del Grupo por sexos al final de los periodos de seis meses terminados en 30 de

junio de 2016 y 2015 es como sigue:

30.06.2016 30.66.2015
Hombres 3.033 2.525
Mujeres 1.430 1.200
4,463 3.725
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19.  Otros Gastos de Explotacién

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Miles de euras

30.06.2016 30.06.2015

Arrendamientos y cdnones 11.050 10.232
Reparaciones y conservacion 5.305 4.814
Servicios de profesionales independientes 5.930 5,999
Gastos empresas trabajo temporal 3.682 2.583
Comisionas 2,597 2401
Transportes de ventas y servicios logisticos 18.786 16.824
Primas de seguros 1.377 1.257
Servicios bancarios 682 645
Publicidad y propaganda 5.189 3.643
Suministros 4.898 4.808
Comunicacicnes 1.452 1.378
Gastos de vigjes : 4.882 4.424
Tributos 1.916 1.813
Variacién provisiones de tréfico 2.581 2.957
Garantias 2.257 1.818
Otros (M) 2,995 2.692

75,579 68.290

(*) Incluye remuneraciones al Consejo de Administracion, gastos de |+D y otros gastos,
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Ingresas y Gastos Financieros

El detalte de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Miles de guras

30.06.2016 30.06.2015

ingresos financieros

Otros Ingresos Financieros 649 700

Ganancias en el valor razonable de activos financieros

disponibles para {a venta 18 42

Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros 1.403 16

Total ingresas financieros 2.068 758
Gastos financieros

Intereses por deudas (leasing y préstamos) (1.890) (2.900}

Intereses pdlizas y descuentos de efectos {1.466) (1.087)

Ctros gastos financieros (720) {5.251)

Perdidas en el valor razonable de instrumentos financieros (1.224} {1.695)

Total gastos financieros (5.300) {10.833)
Diferencias de cambia

Diferencias positivas de cambio 13.939 27.273

Diferencias negativas de cambio {13,321) {26.357 )

Total diferencias de cambio 618 916

Resultado neto {(2.614) (9.258)

Dentro del epigrafe Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieras se incluyen 1.000 miles de
eyros correspondientes a la estimacidn a valor razonable del pasivo contingente derivado de la adquisician
de Price Chemicals Pty Ltd.

A 30 de junio de 2015, se reflejo en el epigrafe de Otros gastos financieros un importe de 3.690 miles de
euros. Dicho importe correspondia a la cancelacion de los gastos asociados al préstamo sindicado anterior,
asi como a los gastos devengados por el nuevo préstamo.

Adicionaimente, en el epigrafe Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros se incluye un
importe de 1.009 miles de euros procedentes de la cancelacién de los derivados de fipo de interés
asociados al préstamo sindicado cancelado.

Impuestos Diferidos e Impuesto Sobre las Ganancias

Durante el 2016 y 2015, el Grupo esta acogido al régimen de la declaracion fiscal consolidada a través de
cinco subgrupos fiscales: Fluidra, S.A., Swimco Corp S.L., Fluidra Services France, S.A.5., U.8. Poot
Holdings Inc. y Fluidra Services ltalia, S.R.L., siendo la cabecera ds cada subgrupo la sociedad dominante
de dicha consolidacidn fiscal y la encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a las autoridades
fiscales correspondientes. Las sociedades que conforman cada subgrupo fiscal y los tipos impositivos
aplicables son {os siguientes:
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Fluidra, S.A. {25%) Paltank, S.A.U. Swimeo Corp., S.L. {28%}
Fluidra Global Distribution, S.L.U.

Fiuidra Export, S.A. Sacapa, S.AU. Manufacturas Gre, S.AU.

Astramatic, S.ALL Tatleres dal Agua, S.L.L. Caldereria Plastica del Norte, S.L.

ATH, S.L.U. Togama, S.A.U.

Cepex, S.AU. Trace Logistics, S.AU.

Fluidra Commercial, S.A.U. Unistral recambios, S5.A.U. U.8, Pool Holdings, Inc, (40%}

Fluidra Cornerclal Espaiia, S.A.U. Fluidra Engineering Services, S.L.

Fluidra Industey, S.AUL Innadrip, 5.L.U. Fluidra USA, LLC

Fluidra J.V. Youli, S.L.. Aquapraducts, Inc,

Fluidra Services Espaiia, S.L.U. Fluidra Services France, $.A.8. (33,33%) Fluidra Prajects USA, Inc.

Industrias Mecdnicas Lago, S.AU.

Fluidra Industry Espaiia, S.L.U Fluidra Commaercial France, 8.A.S. Eluidra Services ltalia, 8.R.L. {27,5%}

Inquide, S.A.U. Piscines Techniques 2000, S.A.S.

Metalast, S.AU. Fluidra Industry France, S.A.R.L Flsidra Commerciale ltalia, S.p.a.

inquide ftalia, S.R.L.

La Sociedad y el resto de sociedades dependientes (salvo Astral Middle East FZE, Fluidra Al Urdoun FZ y
Certikin Middle East) tienen la obligacion de presentar anualmente una declaracidn a efectos de impuesto
sabre Sociedades.

En fecha 30 de marzo de 2006 la Sociedad realizé una ampliacion de capital mediante una aportacién no
dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titulo VII, capltulo Vi, del Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundida de la Ley del Impuesto
schra Saciedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron tituios en la mencionada operacién, se acogieron a dicha
exencion fiscal, transfiriendo por tanto et compromiso con la administracidn tributaria por el correspondiente
impuesto diferido, a la Sociedad dominante, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.780 miles de euros.
No obstante, con fecha 31 de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromise de reembalso a la
Sociedad dominante por la totalidad del importe acogido a dicha exencidn, que sera exigible en el caso en
que fas participaciones asociadas a la misma fueran enajenadas por la Sociedad dominante o liguidado el
correspondiente impuesto directamente por los accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran total
o parcialmente las acciones recibidas en contraprestacién de dicha aportacién. Por consiguiente, la
Sociedad mantenia registrado a 31 de diciembre de 2008, un impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a
cobrar a fargo piazo, ambos por el mencionado importa. En el caso de que se generara el derecho de cobro
por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los accionistas aportantes se
compensard con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad. Tras la enajenacion de acciones realizada
por los accionistas con fecha 31 de octubre de 2007 con motivo de la salida a Boisa de la sociedad, este
impuesto diferido a large plazo y la cuenta a cobrar a largo plazo se vieron reducidos a 1.365 miles de euros,
que se encuentran incluldos dentro del epigrafe de Otras cuentas a cobrar no corrientes. A 31 de diciembre
de 2014, tanto el impuesto diferido a largo plazo como la cuenta a cobrar a targo plaza se vieron reducidos
en 228 miles de euros debido al impacto del cambio de tipo impositivo en Espafia segin Ley 27/2044 de 27
de noviembre del Impuesto sobre Sociedades.
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El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias estimado es como sigue:

Miles de euros

30,06.2018 30.06.2015
impuesto corriente
Del ejercicio 8.062 6.686
Deducciones fiscaies {405) (868)
Ajustes de ejercicios anteriores 448 278
Otros - -
impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias 716 {441)
Crédito por bases imponibles negativas y deducciones 2.508 506
Efecto del cambic en el tipo impositivo . 126 27
Tolal gaste por impuesto sobre las ganancias 11.453 6.198

Una conciliacion del impuesto corriente con el pasivo neto por impuesto sobre las ganancias corrientes es
como sigue;

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015
impuesto corriente 7.657 5.828
Retenciones y pagos a cuenta realizados durante el gjercicio {2.496) (2.197)
Oftros 132 -
Diferencias de conversion {22) 5
Pasivos dados de baja por combinaciones de negocio (Nota 6) - (151)
Impuesto a pagar ejercicio 2015 (728) (2.244)

4.543 1.241
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La relacion existente entre el gasto por impuesto schre tas gananclas y el beneficio de las actividades

continuadas es como sigue:

Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas
Beneficio al 25% (28% en 2015)
Efecto de la aplicacion de tipos impositives en diferentes paises

Diferencias permanentes
Campensacidn de bases imponibles negativas no reconacidas en gjercicios
anterioras

Diferencias en el gasto por impuesto de ejercicios antariores
Deducciones fiscales

Efecto del camblo en el tipo impositivo

Otros

Gasto por impuesto sobre las ganancias

Miles de etiros

30.06.2016 30.06.2015

37.407 23.880
9.352 6.686
2.393 939

(47) 40
(538) (552)
448 278
{405 ) (868)
126 27
124 (352)
11.453 6.198

Los activas por impuestos diferidos correspondientes a las bases imponibles pendientes de compensar y las
deducciones pendientes registradas en los estados financieros consolidados del Grupo a 30 de junio de

2016 son las siguientes:

Deducciones
Bases imponibles negativas

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015

5.083 3.379
2.322 5.546
7415 8.925

El Grupo ha reconocido dichos activos debido a que espera recuperarfos mediante ganancias fiscales

futuras.

Las sociedades del Grupo tienen abierics a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que
le son aplicables para todos los afios que legalmente pueden estar abiertos a inspeccion en cada pafs, No
se aspera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las Sociedades en caso de

inspeccidn.

Para las saciedades espafiolas los gjercicios abiertos a inspeccién son los siguientes:

impuesto

Ejercicios abiertos

lmpuesto sobre Sociedades

impuesto sobre el Valor Afadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
impuesto de Actividades Econdmicas

Del 2012 al 20116
Del 2013 al 2016
Def 2013 al 2016
Del 2013 al 2016
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Las sociedades Fluidra Commerciale ltalia, S.P.A,, Aquatron Robotic Technology, Ltd., Fluidra, S.A., Fluidra
Globat Distribution, S.L.U, Fluidra Marac S.A.R.L. y Fluidra Warerlinx Pty Ltd Henen inspecciones en curso
de las cuales no se prevé se deriven pasivos significativos para el grupo Fluidra.

Los Administradores de la Saociedad consideran que, en caso de inspeccion, la posibilidad de que surjan
pasivas conlingentes es remota vy, en cuaiquier caso, la deuda tributaria adicional que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros consalidados del Grupo tomados en su

conjunta.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Los detalles de los saldos deudores y acreedores con entidades vinculadas y de las principales
caracteristicas de fos mismos se presentan a continuacion:

Miles de euros

30.06.2018 31.12.2015 30.08.2015
Saldos Saldos Saldos Saidos Saldos Saldos

deudores acreadores deudores acreedores deudores acreedores
Clientas 636 - 230 - 329 -
Deudares 33 - 37 - 34 -
Proveedares - 1.148 - 590 - 1.080
Acreadores - - - 20 - 12
Total corriente 669 1.148 267 6810 363 1.092

a) Transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas en vigar son propias del trafico ordinario de la Sociedad y han
sido realizadas a condiclones de mercado e incluyen fundamentalmente las siguientes {ransacciones:

a. Compras de producto acabado en particular, compras de spas y accesorios a |berspa, SJ4..
{participada por Boyser, S.R.L., Edrem, S.L., Dispur, S.L. y Aniol, S.L.).

b. Contratos de arrendamiento de inmuebles entre el Grupa e Inmabiliaria Tralsa, S.A., Consiralsa,
S.L. y Stick {nmobiliere (participadas por Boyser, S.R.L., Edrem, S.L., Dispur, S.L. v Aniol, S.L.}
incluido dentro de los gastos por servicios.

¢. Ventas de componentes y materiales necesarios producidos por el Grupo para la fabricacion de
spas a lberspa, S.1.

d. Prestacion de servicios por el Grupo a lberspa, S.1..

La naturaleza de {a relacion con las partes vinculadas anteriormente citadas es la existencia de
accionistas significativos comunes,
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L.os importes de las transacciones del Grupo consolidado con partes vinculadas son los siguientes;

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015
Entidades Entidades Entidades Entidades
asociadas vinculadas asociadas vinculadas
Ventas 265 501 370 451
Ingresos servicios - 108 - 1114
Compras - {2.753) - (2.270)
(Gastos servicios y otros - (1,507 ) - {1.584)

informacion relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal clave de la
direccién dei Grupo

No existen anticipos y créditos otargados al perscnal clave de la Direccion y los Administradores,

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccion y por los Administradores de la
Sociedad se desglosan como sigue:

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015
Total personal clave de |a direccidn 726 816
Total Administradores de la Sociedad dominante 730 698

Los miembros del Consejo de Administracion de la Saciedad dominanie han percibido un total de 481
mites de euros en ¢l periodo de seis meses terminadoe en 30 de junio de 2016 (465 miles de euros en al
mismo periodo de 2015) respectivamente de las sociedades consolidadas donde son consejeros.
Adicionalmenta, como funcion ejecutiva, han percibida un total de 248 miles de euros en el periodo de
seis meses terminade en 30 de junio de 2016 (233 miles de euros en el mismo periodo del ejercicio
2015). Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion han percibido en concepto de
compensacion por gastos de vigje y desplazamiento un importe de 36 miles de euros (40 miles de
euros en 2015),

La Sociedad tiene asumido con un alto directivo de ta misma un compromiso por pensiones que
consiste en un complemento de rentas en el caso de invalidez permanente absoluta en activo. Este
compromiso ha sido exteriorizado mediante una pdéliza de seguros de vida por la que la Sociedad ha
recanocido durante el pericdo de seis meses terminado en 30 de junio de 2016 un gasto por importe de
10 miles de euras {8 miles de euros en 2015).

Adlcionalmente la Sociedad realiza una aportacidn de 8 miles de euros en el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2016 (B miles de euros en 2015) cubriendo las contingencias de
supervivencia, fallecimiento e incapacidad temporal y permanente para el mismo directivo comentado
en el parrafo anterior.

A parte de lo anterior, el Grupe no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion ni el personal
clave de la direccion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

E{ Grupo incluye dentra del personal clave de Direccién a aquellos directivos que tienen dependencia
directa del Cansejo o del primer gjecutivo de la compailia, asl como el auditor interno.
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Con fecha 2 de junio de 2010 se aprobd un plan de paricipacidn en el capital social de la Sociedad
dirigido al Consejero Delegado y a fos miembros del equipa directive que pertenezcan al Comité
Ejecutive det Grupo, El primer, segundo y tercer {y Ultimo) ciclo de dicho Plan se iniciaron con fecha 15
de julic de 2010, 15 de julio de 2011 y 15 de julio de 2012 respectivamente.

El plan se articula a través de dos instrumentos:

a) Una parte del incentivo se implementa a través de la concesién de un determinado ndmero de
unidades convertibles en acciones ("RSUs"), las cuales se liquidaran en acciones, transcurrido un
determinada periodo de iempo.

b) La otra parte del incentiva se instrumenta mediante la concesion de derechos sobre fa revalorizacion
de las acciones de ia sociedad (“SARs") liguidables en acciones transcurrido un determinado periodo
de tiempo y habiéndose producido la revalorizacién del valor de cotizacién de la Sociedad en el perfodo
de referencia.

El plan estad constituido por tres ciclos, cada uno de los cuales abarca un periodo de tres afos. Las
fechas de concesidn de cada uno de los ciclos son: 15 de julic de 2010, 15 de julio de 2011 y 15 de
julio de 2012, finalizando el 15 de Julio de 2013, el 15 de julio de 2074 y el 1§ de julio de 2015
respectivamente.,

tas RSUs y [as SARs son gratuitas e intransmisibles y otorgan a su fitular la posibilidad de recibir
acciones de la Sociedad. En tanto las RSUs vy las SARs no se conviertan en acciones de ia Scciedad
no atribuyen a su titular fa condicion de acclonista de ésta, no confieren al beneficiario el derecho a
recibir mas RSUs ylo SARs en el futuro, por tratarse de una concesidn aislada, que no consolida ni
asegura futuras concesianes,

En lo que respecta a las RSUs, el nimero maximo de unidades a conceder al amparo del Plan
ascendera a 220.000.

En lo que respecta a los S8ARs, el ndmero maximo de derechos sobre acciones que se lomaran como
referencia a fin de fijar ia retribucion variable a satisfacer a los beneficiarios serd de 660.000.

A 30 de junio de 2015, el mejor astimado de la totalidad del Plan ascendia a un imporie aproximado de
1.004 miles de euros. A 30 de junio de 2015, se registrarar: 32 miles de euros en patrimonio neto.

El gasto registrado por dicho plan ascendio a 1.080 miles de euros durante todos los anos de vigencia
del mismo (2011-20158).

La liquidacién durante el gjercicio 2015 a los beneficiarios de dicho plan ascendidé a 98.460 acciones
con un confravalor de 315 miles de euros.

Adiclonalmente, la Junta General de accionistas en su reunidn de 5 de junio de 2013, aprobd la
realizacién de un nuavo plan de participacion en el capital social de la Socledad dirigida al Consegjera
Delegado y a los miembros del equipo directive que pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo.

El plan se articula a través de dos instrumentos:

a) Una parte del incentivo se implementa a través de la concesidn de un determinado nimero de
unidades convertibles en acciones (*RSUs"), las cuales se liquidaran en acciones franscurrido un
determinada periodo de tiempo.

b} La otra parte del incentivo se instrumenta mediante la concesién de derechos sobre la revalorizacion
de las acciones de la socledad ("SARs") liguidables en acciones transcurrido un determinado perlodo
de tiempo y hahiéndose producido la revalorizacidn del valor de cotizacion de la Sociedad en el periado
de referencia.

El plan esta constituido por fres ciclos, cada uno de los cuales abarca un periodo de tres afies. Las
fechas de concesidn de cada uno de los ciclos son: 15 de julio de 2013, 15 de julic de 2014 y 15 de
julio de 2015, finalizando el 15 de Julio de 2018, el 15 de julio de 2017 y el 15 de julio de 2018
raspectivamente.

Las RSUs y las SARs son gratuitas e intransmisibles y otorgan a su titular la posibilidad de recihir
acciones de la Sociedad. En tanto tas RSUs y las SARs no se conviertan en acciones de la Sociedad
no atribuyen a su fitular la condicién de accionista de ésta, no confisren al beneficiario e! derecho a




33

Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estadaos Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

recibir mas RSUs y/io SARs en el fuluro, por tratarse de una concesion aislada, que no consofida ni
asegura futuras concesiones.

En lo que respecta a las RSUs, el ndmero méximo de unidades a conceder al amparo del Plan
ascendera a 300.000,

En lo que respecta a Jos 8ARSs, el nlimero méximo de derechos sobre acciones que se tomaran como
referencia a fin de fijar la retribucién variabie a satisfacer a los beneficiarios sera de 900,000,

En su reunion de fecha 5 de mayo de 2015, fa Junta General de Acclonistas acordd la cancelacién y
terminacion anticipada del tercer ciclo del plan de incentivos basado en acciones para directivos del
Grupo Fluidra vigente hasta la fecha de acuerdo a la renovacién del mismo en fecha 5 de junio de
2013. Este acuerde de cancelacidn no afecta a ciclos concedidos con anterforidad a la adapcidn del
presente acuerdo, para los cuales se mantendrdn vigentes en los términos y condiciones en vigor
hasta la fecha.

A 30 de junio de 2018, se ha registrade un incremento en patrimonic neto per dicho concepto de 182
mites de euros (110 miles de euros a 30 de junio de 2015). El mejor estimado del valor razonable de fa
totalidad del Plan asciende a un importe aproximado de 420 miles de euros. El valer razonable del
prmer ciclo concedido a 15 de julio de 2013 asciende a 195 miles de euros v el valor razonable del
segundo cicle concedido el 15 de julio de 2014 asciende a 225 milas de euros.

Con fecha 5 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas acordd la aprobacidn de un nuevo plan
de refribucidn variable a largo plazo dirigidc a consejeros ejecutivos v al equipo directiva de Fluidra,
S.A. y de las sociedades participadas que conforman el grupo consolidade,

El nuevo plan se articula a través de la concesidn de un determinado nimerc de unidades convertibles
en acciones (PSU) las cuales se liquidardn en acciones de la Soctedad transcurrido un determinado
periodo de tiempo. El 25% de dichas PSU se padran convertir directamenta en acciones si se cumplen
unos requisitos de permanencia, el 75% restante dependeran de los siguientes objetivos financieros:
en un 50% de ta evolucién de ia cotizacidn de las acciones de Fluidra, y en un 50% da la evolucién del
EBITDA de Fluidra o el EBIT de Ia filial de Fluidra de [a que sea responsable el beneficiario.

El nlimero méximo de PSU a conceder al amparo del nueve plan asciende a 1.869.900, sin perjuicio de
incorporar a nuevos directivos a dicho plan con un limite maximo de 2.161.920.

A 30 de junio de 2018, se ha registrado un incremento en patrimonic neto por dicho concepto de 452
miles de euros. Bl mejor estimado del valor razonable de la totalidad del Plan asciende a un importe

aproximado de 2.485 miles de euros.

El nuevo plan se inicia en fecha 1 de enero de 2015 y finalizara el 31 de diciembre de 2018, aunque la
fiquidacion efectiva se producird durante el mes de enero del 2019,

¢} Transacciones ajenas al trafico ordinaric o en condiciones distintas de mercado realizadas
por los Administradores de la Sociedad dominante

Durante &l pericdo de seis meses terminado en 30 de junio de 20186, les Administradores de Ia
Sociedad dominante no han realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones
ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

d} Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante.
Los Administradores de la Socledad y las personas vinculadas a las mismas, no han incurrido en

ninguna situacion de conflicto de interds que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acusrdo
con lo dispuesto en ef art. 229 del TRLSC.

X
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Otros Compromisos y Contingencias

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el Grupo no mantiene presentada ninguna garantfa hipotecaria.

Al 30 de junio de 2018, el Grupo tiene presentados avales ante entidades bancarias y otras sociedades por
importe de 5.778 miles de euros (4.960 miles de euros en 2015).

Ef Grupo tiene concedida una opcidn de venta del 30% del capital social de IDEGIS cuyo plazo de glercicio
estd comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2023. El precic de ejercicio de dicha
opcién esta sujeto a la evolucian de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de sjercicio de a
opcih, Adicionaimente, el Grupo tiene una opcion de compra del 10% del capital social de IDEGIS cuyo
plazo de ejercicio finalizara el 31 de diciembre de 2017. El precio de ejercicio de compra estd sujeto a fa
evolucidn de los resultados de dicha sociedad hasta el momento del ejercicio de la opgidn, ¢con un minimo
de 1.155 miles de euros. £n el caso de no ejercitar dicha opcién de compra, ef compromiso se amplia af
40% del capital social de IDEGIS.

Las opciones cruzadas de compralventa de Caldereria Plastica del Norte, S.L, y Fluidra Waterlinx Pty Ltd ya
figuran en el pasivo del Balance a 30 de junio de 2016 por importe de 800 miles de euros y 2.324 miles de
euros, respectivamente (800 y 471 miles de euros para Caldereria Plastica del Norte, SLL, y SSA Fluidra
Osterreich GmbH respectivamente a 30 de junio de 2015},

La Junta General de accionistas en su reunién de 2 de junic de 2010, aprobd la realizacion de un plan de
participacion en el capital social de la Sociedad dirigido ai Consejero Delegado y a los miembros del equipo
directivo que pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo. La aceptacidn de este nuevo plan conlleva fa
renuncia a cualquier derecho que se derive del plan aprobado en fecha 5 de septiembre de 2007 (ver nota

22).

Adicianaimente, fa Junta General de accionistas en su reunion de 5 de junio de 2013, aprohé la realizacion
de un nuevo plan de participacion en el capital social de la Sociedad dirigido al Consejero Delegado vy a los
miembros del equipo directivo que pertenezcan al Comité Ejecutivo del Grupo {ver nota 22),

Par aitimo, en su reunidn de 5 de mayeo de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd la cancelacidn y
terminacién anticipada del tercer ciclo del plan aprobado en fecha 5 de junio de 2013, y la aprabacion de un
nuavo plan de retribucion variable a largo plazo a consejeros ejecutivos y al equipo directivo de Fluidra, S.A,
y de las sociedades participadas que conforman el grupo consclidado (ver nota 22).
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EBITDA

En [a cuenta de resultados consalidada se ha indicado el importe carrespondiente a EBITDA, cuya magnitud
a efectos de los presentes estados financieros se define de la siguiente farma:

Ventas de mercaderias y producto acabada + Ingresos por prestaciones de servicios {véase nota 17) +
Trabajos efectuadas por el Grupo para actives no corrientes + Beneficlos por la venta de Inmavilizade —
Variacién de existencias de producto terminado y en curso y aprovisionamientos de materia prima - Gastos
de personal - Otros gastos de explotacién + Participacidn en resultados del ejercicio de las asociadas
cantabifizadas aplicando el método de Ia participacién.

Caélculo EBITDA ejercicios 2016 y 2015 Mifes de euros
30.06.2016 30.06.2015
Ventas de mercaderias y productos terminados 397.218 352.228
Ingresas por prestaciones de servicios 7.449 7.363
Trabajos realizados para el inmovilizado 2.373 2,797
Beneficios poria venta de inmovilizado 142 542

Variacion de existencias de producto terminado y en curso

y aprovisionamientos de materia prima { 192.693) (170.847)
Gastos de personal (80.485) {72.687)
Otros gastos de explotacion (75.579) (68.200)

Patticipacion en beneficios / (pérdidas) del ejercicic de
sociedades comntabilizadas apticando el método de fa
participacion 17 14

EBITDA 58.442 51.020

Acontecimientos Posteriores al Cierre

En fecha 21 de julio de 20186, el Grupo ha suscrito un contrato de compraventa de acciones en virtud del
cual Fluidra Commercial, S.A.U., compafifa integramente participada por el Grupo, ha adquirido el setenta
par ciento {70%) del capital social de la sociedad de nacionalidad hofandesa SIBO B.V. {("SIBO").

SIBO es una emprasa lder en piscinas naturales e instalaciones acuéticas con una fuerte presencia de
distribucién en el norte de Europa, principalmente en Benelux. La cifra de ventas de SIBO en el gjercicio
social 2015 fue cercana a 17 millones de euros, siendo su resultado bruto operativo EBITDA para el
mencionadeo ejercicio de 2 millones de euros.

El acuerdo suscrito valora el 100% de SIBO en 13 milfones de euros. El precic de compra por el 70% del
capital social serd pagado de la siguiente forma: un primer pago ha sido satisfecho en ta presente fecha, por
una cuantia neta de caja de 5,7 millones de euros; y un segunde pago serd realizado en 2018 par una
cuantia equlvalente a un 20% del valor del capital calculado en base a los resultados obtenidas en el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017 con un miltiplo de 7 veces EBITDA.

El cortrato de compraventa firmado contempla ademas opciones de compra y venta cruzadas que
permitirian incrementar a partir del 2021 la participacion de Fluidra hasta el 100% del capital social de SIBO.

Con fecha 25 de julio de 2016 se ha ejecutado la opeion de compra del 10% del capital social de IDEGIS,
por un importe de 1.625 miles de suros (ver nota 23).
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De conformidad a lo previsto en el art. 12 del R.D. 1362/2007, el Consejo de Administracién de Fluidra, S.A. el 28
de julio de 2016, formula los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (integrados por los estados de
situacian intermedios resumidos consolidados, las cuentas de resultados intermedias resumidas consolidadas, los
estados del resultado global intermedias resumidos consolidados, los estados de cambios en el patrimonio neto
intermedios resumidos consolidados, los estados de fiujos de efectivo intermedios resumidos consolidades vy las
notas a las estados financieros intermedios resumidos consolidados) correspondientes a los periodos de seis
meses terminados en 30 de junio de 2016 y 2015, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefal de
confarmidad, asi coma a su vez por el Secretario del Consejo de Administracién D. Albert Collado Armengol en
cada una de las hojas de los documentos mencionadaos a efectos de identificacion.
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FLUIDRA, S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de la razdn y objeto social

de las socledades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el método de integracian global

- Agro-Cepex, S.AR.L., con domicilio social en Casablanca {(Marruecos), tiene gomo actividad
principal la comercializacidn de productos de canduccidn de fiuides.

- AQ Astral SNG, con dornicilio sacial en Maosati (Rusia), fiene como actividad principal la compra
de material de piscinas para su posterior venta en el mercade nacional,

- AP Immabiliers, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por abjeto social fa promocién
y arrendamiento de inmuebles.

- Aqua Products inc. con domicilio social en New Jersey (Estados Unidos), tiene como actividad
principal la fabricacién y distribucidn de limpiafondos selectrénicos para piscinas piblicas y
privadas.

- Aquatron Robotic Technology, Ltd, con domicilic social en Afula {Israal}, tlene como actividad
principal la fabricacion y distribucién de limpiafondos electrdnicos para piscinas pablicas y
privadas.

- Astral Bazénove Prislusentsvi, S.R.Q., con domicilio social en Praha-Vychod {Reputblica Checa),
tiene como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas,

- Astral India Private, Limited, con domiciio soclal en Mumbail (India), tiene camao actividad principal
la comercializacidn de material para piscina.

- Astralpool Cyprus, LTD, con domicilio social en Limassal {(Chipre), tiene como actividad principal
la distribucidn de productos relacionados con piscinas.

- Astralpool Hongkang, CO., Limited, con domicilio social en HongKong {HongKong), tiene como
actividad principal la comercializacion de accesorios relacionados con piscinas.

- Asfral Pool México, S.A. de C.V,, con domicilio social en Tlaquepaque (Méxica), tiene como
actividad principal la comerdializacidn de material para pliscina.

- Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilia social en Bedano (Suiza) tiene como actividad
principal la comercializacidn de material de piscina.

- Astralpool (Thailand) Co., Ltd, con domicilio social en Samuthprakarn (Tailandia), tiene como
actividad principal ia comercializacidn de accesorios relacionadas con piscinas.

- Astralpaol UK Limited., con domicilio sacial en Hants (Inglaterra), tisne por objeto sacial fa
fabricacion, compraventa, distrbucidn, comercializacidn, exportacién e importacion de toda clase
de productos especificos para piscinas.

- Astramatic Malaysia SDN. BHD con domicilio sacial en Johor {Malasia) tlene como actividad
principal {a comercializacion de material para la piscina.

- Astramatic, S.A., con domicilic sacial en Polinya (Barcelona), tiene como actividad principal Ia
comercializacion y fabricacion de equipamientos para tratamientos de aguas Industrales y dé
aquellos elementos que son de aplicacion en el sector del agua.

- ATH Aplicaciones Técnicas Hidraulicas, S.L.U., con domicilio social en Cervelld, Calle Joan
Torruella | Urbina, 31 (Barcelona - Espafia), tiene como actividad el comercio al por mayor y
menor de maquinaria, materiales, ulillajes vy accesorios para instalaciones y lratamientos de
aguas.

- Caldererfa Pldstica del Norte, S.L., con domicilie social en Renterfa {Guipdzcoa), tiene como
actividad principal ka fabricacion y comercializacion por medio de materias plasticas de utensifios
para ta depuracidn y el tratamiento de aguas,
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- Cepex Mexico, S.A. de CV,, con domicilio sociai en Ciudad de Mexico (Mexico), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos de conduccion de fluidos.

1

Cepex S.AL., con domicilio social en Granollers (Barcelona, Espafia), tiene como actividad
principal fa fabricacién, manufactura y distribucidn de material pidstico por sistema de ihyeccion vy,
an particular, piezas de plastico para valvuleria.

Cerlikin International, Limited, con domicilio social en Witney Oxon ({Inglaterra), tiene come
actividad principal la comercializacién de preductas para la piscina.

Certikin Middle East FZE, con domisilic social en Dubai (Emiratos Arabes Unidos), tiene como
actividad principal [a comercializacidn de productos de caonduceion de fluidas.

Certikin Portugal, LDA., con domicilio social en Estrada Nacional 249 - Pargue Industdat Cabra
Figa, Lote 15 Cabra Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacion de
productos quimicos para ja desinfeccion del agua,

Certikin Swimming Pool Products India Private Limited, con domicilio sacial en Bangalare {India},
tiene como actividad principal la comerciaiizacion de productos para fa piscina.

Fluidra Adriatic D,0.0., con domicilio social en Zagreb {Croacia) tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de maquinaria, equipos, materiales, productos y equipos aspeciales
de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Fluidra Al Urdoun Fz, con domicilio social en Zarga Free Zone (Jordania) tiene como actividad
principal la comercializacion de material para piscina.

Fluidra Australia PTY LTD {anteriormente denominada Astral Pool Australia PTY LTD), con
domicillo social en Melbourne {(Australia), tiene como actividad principal la compra, venta,
produccion y distibucion de maquinaria, equipos, productos y equipos especiales de
mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas. ksta es la sociedad dominante del grupo Astral
Hotdings Australia Pty Ltd, cuya cabecera posee el 100% del capital de las sociedades Hurlcon
Staffing Pty Ltd, Hurlcon Investments Ply Ltd, Hurleon Research Pty Lid. {inactiva), Rolachem Pty
Ltd. (inactiva} y Hendy Manufacturing Pty Ltd. (liquidada) ademds de Astral Pooi Australia Pty Lid.

Fluidra Balkans JSC, con domicilio secial en Plovdiv (Buigaria), tiene como actividad principal ta
campra, venia y distribucién de maguinaria, equipos, materiales, productos y equipos especiales
de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Fluidra Belgique, S.R.L., con domicilio social en Carcelles {Bélgica), tiene como objeto social |a
fabricacidén, compraventa, distribucidn, comercializacién, exporiacidn e importacion de toda clase
de productos especificos para piscinas,

Fluidra Brasil Industria e Comércio LTDA, con domicilio social en Jardim Sao Luis {Brasil), tiene
como actividad principal la comercializacian, importacion, exporiacion y distribucién de equipos,
productos y servicios de conduccién de fluidos, riego, piscinas y tratamiento de aguas, bien como
participante en otras socledades en calidad de socla o accionista. Prestacién de servicios de
asistencia técnica de méquinas, fillros y equipamientos industriales y electro-electrénicos, Alquiler
de maquinas y equipamientos industriales y/o electro-electrdnicos.

1

Fluidra Chile, $.A., con domicilic social en Santiago de Chile {Chile), tiene como actividad
principal la distribucién y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y
tratamiento y purificacion de aguas.

Fluidra Colombia, S.A.S., con domicilio social en Montevideo-Bogota D.C. (Colombia) tiene coma
actividad la compraventa, distribucion, comercializacién, importacién, exportacion de toda clase
de magquinaria, equipos, componentes y partes de magquinaria, instrumentos, accesorios y
productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de aguas en general,
construidos tanto con materiales metdlicos como con todo tipo de material plastico y sus
transformados.
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- Fluidra Comercial Espana, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a |a
fabricacién, campraventa y distribucidn de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y
partes de maguinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y
tratamients y purificacién de aguas. Esta es la sociedad dominante del grupo F.C.Espana, cuya
cabecera pasee el 100% de la sociedad |deal Poo! Innovations, S.L.U. y el 67 5% de [a sociedad
Tecnical Poal Service, S.L.

Fluidra Commerciale ltalia, S.P.A,, con domicilic social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social
la fabricacién, compraventa, distribucidn, comercializacion, exportacién e imporacion de toda
clase de productos especificos para piscina.

Fluidra Commercial France, $.A.8., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiena como
objeto social la fabricacion, compraventa, distribucidn, comercializacion, exportacidn e
importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Fluidra Commercial, S.A.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), se dedica a la tenencia
y disfrute de participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccion y administracion
de las sociedades en las que mantiene una participacion.

]

Fluidra Danmark A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una empresa
importadora de camponentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de Watamientos de
aguas,

Fluidra Deutschtand, GmbH, con damicilio social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto social
ta fabricacion, compraventa, distribucidn, comercializacidn, exportacién ¢ importacion de ioda
clase de productos especificos para piscina.

Fluidra Egypt, Egyptian Limited Liability Company, con damicilio social en El Cairo {Egipto), tiene
como actividad principal la comercializacidn de accesorios para piscinas.

'

Fluidra Engineering Services, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona) tiene como
objeto socal la prestacion de servicios de cansuftoria para Sociedades del Grupa.

Fluidra Export, S.A.LL., con domicilio social en Polinya (Espafa), se dedica al comercio, tanto
interior como exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su actividad
principat en la comarcializacion de articulos relacionados con piscinas, adquiridos bésicamenta a
sociedades vinculadas.

Fluidra Global Distribution, S.L.U., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a la
compraventa de teda clase de productos especificas para piscinas asi como a la distribucion de
éstos entre empresas del Grupo.

Fiuidra Hellas, con domicilic social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad principal la
distribucién de productos relacionados con piscinas.

Fluidra Holdings South Africa Pty Ltd, con domicilic social en Johannesburg (South Alfrica), tiene
como objeto social la tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el
asesoramiento, direccién y administracion de las sociedades en las que mantiene una
participacién.

Fiuidra Indonesia PT, con domicilio social en Jakarta (Indonesia) tiene por objeto social la
compraventa, importacidn, exportacion, almacenaje, fabricacidon y en general la comercializacion
de todo tipo de bienes, equipos, componentas, maquinarias, accesorios y especialidades
quimicas para la construccién de piscinas, riego y tratamiento de aguas.

Fluidra Industry Espafia, S.A.U., con domicilic social en Sabadell {Barcelona), tiene como
actividad la tenencia y disfrule de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en tas que mantiene una participacion,

1

Fluldra Industry France, S.A.R.L., con domicilio sociat en Perpignan {Francia), tiene como objeto
social a fabricacién de coberturas automaticas para piscinas.
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- Fluidra Industry S.AU., con domicilio sociai en Polinya (Barcelona), tiene coma actividad la
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccién y
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacién.

Fluidra JV Youli, S§,L,U. con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tieng comao actividad la
administracion, gestion y explotacién de su participacion en el capital sacial de la compafila de
nacionalidad china “Fluidra Youli Fluid Systems (Wenzhau) Co., LTD.

Fluidra Kazakhstan Limited Liability Cempany, con domicilio sacial en Almaty City (Republica de
Kazakhastan), tiene como objeto soclal la compra de material de piscinas para su posterior venta
en e} mercado nacional.

Fluidra Magyarorszdg, Kft, con domicilio social en Budapest {(Hungria), tiene como actividad
principal fa comerclalizacién y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, riego y
tratamiento y purificacion de aguas.

Fluidra Malaysia SDN.BHD, con domicilio soclal en Johor (Malasia) tlene como actividad principal
ta comercializacién de material para la piscina.

Fiuidra Maroe, S.A.R.L., con domicilic social en Casablanca (Marruecos), vy cuyo objeto social es
fa importacion, exportacion, fabricacién, comercializacidn, venta y distribucion de material de
componentes de piscinas, de riego y tratamiento de las aguas.

Fluidra México, S.A. DE CV, con damicilio sacial en Ciudad de México DF (Mexica), tiene por
objeto sacial la compraventa, importacicn, exportacion, almacenaje, fabricacion y en general la
comercializacion de todo tipe de bienes, equipos, componentes, maquinarias, accesorios y
especialidades quimicas para la construccion de piscinas, riego y tratamiento de aguas.

Fluidra Middle East Fze, con domicilio social en Jebel Ali {Dubal), dedicada a la comercializacion
de equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

Fluidra Montenegro DOO con domicilic social en Podgerica (Montenegro) tiene como actividad
principal la compra, venta y distibucidn de maquinaria, equipos, materiales, accesorios,
praductos y equipos especiales de mantenimiento de piscinas, sistemas de aguas y riego.

Fluidra Osterreich GmbH "SSA”, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como actividad
principal a comercializacion de productos para la piscina.

Fluidra Polska, SP. 2.0.0.,, con domicilio social en Wraclaw (Polonia), tfene coma actividad
principal la comercializacion de accesorios para piscinas,

Fluidra Portugal, Lda. Unipessoal, con domicilio social en S0 Domingo da Rana (Portugal), se
dedica a la fabricacidn, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacidn e importacion de
toda clase de productos especificos para piscinas.

Fluidra Projects USA Inc. con domicilio social en Wilmington (Estados Unidos), tiene por objeto
sacial la gestién, asesoramiento y realizacién de proyectos y obras de centros deportivos, de ocio
y de salud, mediante sus propios medio técnicos, personales y de organizacidn o mediante su
subconiratacion can terceros.

Fluidra Romania S.A., con domicitio social en Bucarest (Rumania) tiene como actividad principal
la compra, venta y distribucidn de magquinaria, equipos, materiales, accesorios, productos y
equipos especiales de mantenimiento de piscinas, sistemas de aguas y riego.

Fluidra Serbica, D.Q.0. Beograd, con domicitio sociat en Belgrado (Serbia) tiene como actividad
principal la comercializacion de material para piscina.

Fluidra Services Espada, S.L.U., con domicilioc social en Granollers (Espafia), se dedica
principalmente a la prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal,
financiero, gestion y formacidn de personal y servicios informaticos.

1t
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- Fluidra Services France, 8.A.8., con domicilio social en Perpignan {Francia), tiene como actividad
principal la prestacién de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero,
gestidn y formacién de personal y senvicios informaticos

T

Fluidra Services ltalia, S.R.L,, con domicilio social en Brascia (Italia), tiene por objeto social Ja
prestacion de servicios y actividad inmobiliaria. .

Fluidra Singapore, PTE LTD, con domicilio soacial en Singapur (Singapur), tiene como actividad
principal 1a comercializacion de accesorios relacionados con piscinas.

Fluidra South Africa {Pty), Ltd, con domicilio social en Brooklyn (Pretoria}, se dedica a la
fabricacidon, compraventa y distribucidn de toda clase de maquinaria, equipos, componentes vy
partes de maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas,
tratamiento de aguas y conduccion de fluidos.

Fluidra Sverige AB, con domicilio saocial en Molndal (Suecia), fiene como actividad principal la
compra, verta, impoertacién, exportacion de categorias de producto vy productos que directa o
indirectamente se requieran para la comercializacion de materiales para piscinas, equipos de
tratamiento de agua y actividades asociadas,

Fluidra {Thailand} Co., Ltd, con domicilio secial an Samuthprakamn (Tailandia), se dedica a [a
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones.

Fluidra Tr Su Ve Hawuz Ekipmanlari AS, con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica a la
importacién de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para
piscinas, y su posterior distribucion,

:

Fluidra USA, INC, con domicilic social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la
comercializacion de productos y accesaiios refacionados con piscina.

1

Fluidra Vietnam L.TD, con domicilio social en Ho Chi Minh City {Vietnam) tiene como objeto social
la consulioria, designacidn e instalacidn de sisternas de filtracion de piscinas y aplicaciones del
agua, asi como la imporiacién, exportacién y distribucién de productos al par mayar y al por
menor.

Fluidra Waterlinx Pty, Lid (anteriormente denominada Waterlinx Pty, Ltd), con domicilio social en
Johanneshurg (South Africa), tiene como actividad principal la fabricacién y distribucion de
piscinas, equipos y accesorios de spa y jardin. Esta es la sociedad dominante del grupo Waterlinx
Group, cuya cabecera posee el 100% de las sociedades Watarlin International Pty Ltd, y
Waterlinx Industrial and lrrigation Pty Lid.

Fluidra Youli Fluid Systems {Wenzhou) Co., LTD, con domicilio social en Luishi Town, Yueging
City (China), tiene come actividad principal el desarrollo, produccion y venta de productos de
conduccion de fluidos.

1.D. Electrogutimica, S.L.., con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venta de toda clase
de maquinas de desarrolio de procesos y reactores electraguimicos.

Industrias Mecanicas Lago, S.A.U., con domicilio social en Sant Julii de Ramis (Girona), tiene por
objeto soclal la fabricacién y comercializacién de bombas de trasiege de liquidos y fluidos,
piscinas y sus accesorias,

Innodrip, S.L.U., con domiciio sccial en Las Franqueses del Vallés (Espafa) tiene como objeto
social la prestacidn de servicios orientados al uso sostenible det agua.

- inquide Halia, S.R.L., con domicilioc social en Bedizzole (Brescia, Halia), tiene como actividad
principal la comaercializacion de productos quimicos para la desinfeccién del agua.

- Inquide, S.A.U., con domicilio social en Polinya {Barcelona), tiene como actividad principal la
fabricacion de productos y especialidades quimicas en general con exclusion de los

farmacéuticos.
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- Loitech {Ningba) Heating Equipment Co, Ltd, con domicilio social en Zhenhai (China), tiene por
objeto social a produccion e instalacion de bombas de calor destinadas a piscinas, asi como
todos los productos accesorios necesarios para su montaje.

- Manufacturas Gre, S.A.4., con domicilio social en Munguia {Vizcaya, Espafia), tiene par objeto
social la fabricacidn y comercializacidén de productos, accesorios y materiales refacionado con la
piscina.

- Me 2000, S.R.L., con domicilio social en Brescia (talia), tiene por objeto social la promocidn y
arrendamiento de inmuebles.

- Metalast, S.A.U., con domicitio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién de
articulos metdlicos, caldereria, mabiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.

Ningbo Dongchuan Swimming Pool Equipements Co., LTD, con domicilio en Ningbo (China),
tiene por objeto social la produccidn e instalacién de equipos de piscina, cepilles, productos de
pldstico y aluminio, termdmetros industrizles, equipos de desinfeccidn del agua y equipos de test
del agua. Importacién y exportacion de tecnolegfa para prapio uso o como agente.

]

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co., Ltd., con domicilio social en Ningbo
(China), tiene como objeto social el disefia, investigacidn, desarrollo y produccidn de equipos de
piscina y desinfeccidn del agua, bombas, deshumificadores, productos metslicos, productos
plasticas y revestimientos vifreos.

L

Piscinas Tachniques 2000, S.A.8., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene coma objeto
sacial [a venta de recambios de material de piscina; la compra-venta de equipos de piscina y
sistemas de agua usados; la venta, distribucion, comercializacion, reparacion y mantenimiento de
equipos de piscina, jardineria, rlego y tratamiento de aguas; y el asesoramienlc técnico a
profesionales del sector de la piscina y el agua.

Poltank, S.A,U., con domicilio social en Sant Jaume de Lierca {Gircna), y cuyo objeto social es [a
fabricacidn y comercializacion de filtros para piscinas a través de inyeccion, proyescidn o
laminados.

Price Chemicals PTY LTD, con domicilio social en Melbourne {Australia) tiene como objeto social
la produccidén vy distribucion de productos quimices para piscina y spa, Importa y produce
localimente sus propias marcas de productos quimicos reccnocidos tanto en el mercado
residencial coma comarcial.

Pro Cepex, S.R.L., con domicilic social en Casabianca (Marruecos), tiene comao actividad
principal la comercializacion de productos de conduccidn de fluidos.

Productes Elastomers, S.A., con domicilio social en Sant Joan Les Fants {Girona), se dedica a la
fabricacion de piezas moldeadas de caucho, asi como toda clase de articulos de caucho hatural y
sintético; la ejecucidn y desarrollo de técnicas para el mantenimiento de cilindros de presion; su
reparacion y rectificado; y en general, la elaboracion, fabricacion y transformacidn de todo tipo de
productos de caucho, goma y plastico.

Sacopa, 8.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principai la transformacidn de materias plasticas y su comercializacidn y venta, asi como,
fabricacion, montaje, transformacion, compra-venta y distribucién de toda clase de aparatos y
ttiles de alumbrado y decoracién, Actividades de comercio tanto exterior como interior, de toda
clase de mercancias y productos, directa o indirectamente relacionados con los productos
anteriores, su compraventa o distribucidn, La representacidn de firmas y empresas comerciales e
industriates dedicadas a la fabricacién de los productos detallados anteriormente, tanto
nacionales, como extranjeras.

- Splash Water Traders Pvt. Ltd, con domicilio social en Chennal (India}, tiene coma actividad
principal la comercializacion de material para piscina.
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- Swimeo Corp, S.L.U.,, con domicilio social en Munguia (Vizcaya, Espafia), tiene como objeto
social la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demés titulos
valores y el asesoramiento, direccidn y administracion de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga participaciones.

Talteres del Agua, S.L.U., con domicilio sccial en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento
de los Corrales de Buelna {Cantabria), tiene por abjeto social la construceién, venta, instalacion,
climatizacion y mantenimiento de piscinas, asf como la fabricacién, compraventa, importacion y
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

Togama, §.AU., con domicilio social en Villareal (Castellon), y que tiene por obisto social la
fabricacion de aisladores y piezas alslantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

Trace Logistics France, S.A.S., can domicilio social en Perpignan (Francia) liene como objeto
social la prestacion de servicios de almacenamiento vy distribucion de productos de comercio e
industria, asi como todas las actividades de cualquier tipo que contribuyan al desarrollo o
expansion de su actividad,

i

Trace Logistics, 8.A.U., con domicilio social en Maganet de la Selva (Girona), tiene come obieto
social recibir en deposito en sus atmacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento,
contral y distribucién a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de
almacenaje, carga y descarga U otras complementarias que resulten necesarias para gestionar la
distribucion de estos bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y
gestionar transportes.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S., con demicillo social en Estambul (Turquia), tiene como
objeto social la produccion, importacion, exportacién y comerclalizacion de productos y
accesorios, filtros de depuracion y productes quimicos.

Unistral Recambios, 3.A.U., con domicilio social en Maganet de la Selva (Girona), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa y distribucidn de maquinaria, accesarios, recambios, piezas y
praductos especificos para sl tratamiento vy purificacién de aguas en general.

U.S. Pool Heldings, tnc, con domiciio social en Delaware (Estados Unidos) se dedica a la
tenencia y disfrute de participaciones saociales y acciones.

Veico . Com, Br Inddstria & Camércio LTDA, con domigilic social en Ciudad de Brusque (Brasil),
se dedica a la fabricacidn y comercializacion de toda clase de articulos y accesorios para
piscinas.

Way Fit, S.L., con domicilio social en el Polinya (Barcelona), tiene por objeto sacial la gestion,
asesoramiento y realizacién de proyectos y obras de centros deportivas, de ocio vy de salud,
mediante sus propios medios técnicos, personales y de organizacién ¢ mediante su
subcontratacién con terceres.

W.LT. Egypt, Egyptian Limited Liability Company, con domicitio social en E! Cairo {Egipto), tiene
come actividad principat la comercializacidn de accesorios para piscinas.

Ya Shi Tu Swimming Pool Equipment (Shanghai} Co, Ltd,. con domicilio soclal en Tower E,
Building 18, n° 238, Nandandong Road, Xu Hui District {Shanghai), tiene como actividad principal
la comercializacién de productos para la piscina.

Sociedades asociadas, consolidadas de acuerdo con el método de puesta en equivalencia

- Astral Nigeria, Ltd., con domicilio social en Surulerg-Lagos (Nigeria), tiene como actividad
principal la comercializacidn de productos para la piscina,
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Detalle de sociedades dependientes consolidadas de acuerdo con el método de integracién global

FLUIDRA COMMERCIAL, S.A.LU.
AGRO-CEPEX, S.AR.L.

AQ ASTRAL SNG

ASTRAL BAZENOVE PRISLUSENTSVI, S.R.0.
ASTRAL INDIA PRIVATE, LIMITED
ASTRALPOOL CYPRUS, LTD

ASTRALFOOL HONGKONG, CO., LIMITED
ASTRAL PCOL MEXICQ, S.A. DE C.V.
ASTRAL POOL SWITZERLAND, S.A.
ASTRALPOOL (THAILANDY CO,, LTD
ASTRALPOOL UK LIMITED

ASTRAMATIC MALAYSIA SDN, BHD
ASTRAMATIC, S.A.

CEPEXMEXICO, SA DECV.

CERTIKIN INTERNATIONAL, LIMITED
CERTIKIN MIDDLE EAST FZE

CERTIKIN PORTUGAL, LOA.

FLUIDRA ADRIATIC D.O.O.

FLUIDRA AL URDOUN FZ

FLUIDRA AUSTRALIA PTY LTD

FLLIORA BALKANS JSC

FLUIDRA BELGIQUE, S.R.L,

FLUIDRA BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
FLUHDRA CHILE, S.A.

FLUIDRA COLOMBIA, 8.A.8

FLUIDRA COMERCIAL ESPANA, S.A.U.
FLUIBRA COMMERCIALE ITALIA, S.P.A.
FLUIDRA DANMARK A/S

FLUIDRA DEUTSCHLAND GmbH

FLUIDRA EGYPT, Egyptian Limited Liability Company
FLUIDRA ENGINEERING SERVICES, S.L.U.
FLLHDRA EXPORT, S.A L.

FLUIDRA GLOBAL DISTRIBUTION, S.L.U.
FLUIDRA HELLAS

FLUIDRA HOLDINGS SOUTH AFRICA PTY LTD
FLUIDRA INDONESIA PT.

FLUIDRA JVv YOULI, S.L.U.

FLUIDRA KAZAKHSTAN Limited Liability Cornpany
FLUIDRA MAGYARORSZAG Kift,

FLUIDRA MALAYSIA SDN.BHD,

FLUIDRA MAROC, S.A.R.L.

FLUIDRA MEXICO, S.A.DE C.V.

FLUIDRA MIDDLE EAST FZE

FLUIDRA MONTENEGRO DOO

FLUIDRA OSTERREICH Gmbh "SSA"
FLUIDRA POLSKA, SP. Z.0.0.

FLUIDRA PORTUGAL, LDA Unipessoal

100%

100%
85%
100%
95%
80%
100%
93.83%
100%
99%
100%
99,9%
100%
100%
100%
100%
160%
60%
70%
100%
66,67%
100%
ac%
100%
100%
100%
91%
100%
100%
90%
10G6%
100%
100%
96,96%
75%
100%
100%
60%
5%
100%
95,5%
100%
100%
60%
95%
100%
100%

(2}

)

(3) - 100%
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FLUIDRA ROMANIA S.A.

FILUIDRA SERBICA, B.0.0. BEOGRAD

FLUIDRA SERVICES ITALIA, SR.L,

FLUIDRA SINGAPORE, PTE LTD

FLUIDRA SOUTH AFRICA (PTY)LTD

FLUIDRA SVERIGE AR

FLUIDRA {THAILAND) CO, LTD

FLUIDRA TR SU VE HAVUZ EKIPMANLARI AS

FLUIDRA VIETNAM LTD

FLUIDRA WATERLINX PTY, LTD

FLUIDRA YOUL| FLUID SYSTEMS (WENZHCOU) CO, LTD
INQUIDE ITALIA, S.R.L.

PRICE CHEMICALS PTY LTD

PRO CEPEX, S.R.L.

SPLASH WATER TRADERS PVT. LTD

TURCAT POLYESTER SANAY! VE TICARET A.S.

VEICO . COM. BR INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
WAY FIT, S.L.

W.LT. EGYPT, Egyptian Limited Liability Company

YA SHE TU SWIMMING POOL EQUIPMENT (SHANGHAI) Co, Ltd

FLUIDRA INDUSTRY S.A.4.

AP IMMOBILIERE

AQUA PRODUCTS INC

AQUATRON ROBOTIC TECHNOLOGY LTD

ATH APLICACIONES TECNICAS HIDRAULICAS, S.L.U.
CEPEX S.A.U.

FLUIDRA INDUSTRY ESPARA, S.AU.

FLUIDRA PROJECTS USAINC

FLUIDRA USA, INC

1.D. ELECTROQUIMICA, S.L.

INDUSTRIAS MECANICAS LAGO, S.AU.

INQUIDE, S.A.U.

LOITEGH (NINGBO) HEATING EQUIPMENT CO., Lid
METALAST, S.A.L

MINGBO DONGCHUAN SWIMMING POOL EQUIPEMENTS CO., LTD
MNINGBO LINYA SWIMMING POQL & WATER TREATMENT CO., LTD
POLTANK, S.A.L.

PRODUCTES ELASTOMERS, S.A.

SACOPA, AU,

TALLERES DEL AGUA, S.L.U.

TOGAMA, S.A.L.

TURCAT POLYESTER SANAY VE TICARET A.S.
UNISTRAL RECAMBIOS, S.A.LL

U.S. POOL HOLDINGS, INC

SWIMCO CORP, S.L.U.

CALDERERIA PLASTICA DEL NORTE, S.L.

CERTIKIN SWIMMING FOOL PRODUCTS INDIA PRIVATE LIMITED
MANUFACTURAS GRE, 5.AU.

ME 2000, S.R.L.

100%

100%

§6,7%
0%
91%

100%
100%
100%
100%
51%
100%
100% (2)
70%
91%
100%
100%
94,9%
25,50%
80%
9,5%
89,9%
100%

100%
100%
100%
160%
100%
100%
100%
100%

80%
100%
100%
100%
100%

70%
100%
100%

70%
160%
100%
100%

50%
100%
100%

80% (3)- 100%
100%
100%
100%
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FLUIDRA SERVICES FRANCE, S.A.5. 100%
FLUIDRA COMMERGIAL FRANCE, S.A.S. 100%
FLUIDRA INDUSTRY FRANCE, S.AR.L. 100%
PISCINES TECHNIQUES 2000, 5.A.S. 100%
TRACE LOGISTICS, 8.A.U. 100%
TRACE LOGISTICS FRANCE, S.A.S. 100%
FLUIDRA SERVICES ESPARNA, S.L.U. 100%
INNODRIP, S.L.U 100%

Detalle de scciedades asociadas consolidadas de acuerdo con el métado de iz participacidn

ASTRAL NIGERIA, LTD. 25% (1}

Detalle de sociedades infegradas al coste

DISCOVERPOOLS COM, INC. 1% (1)

(1) Sociedades pertenecientes al subgrupo Fluidra Commaerdial, S.A. y seciedades dependientes,

{2) Fluidra Australia Pty Ltd es un grupo de sociedades en el que ia sociedad cabecera posee el 100% del capital de (as sociedades
Astral Pool Haoldings Piy Lid, Hurleon Staffing Pty Lid, Hurlcon investsments Pty Ltd, Hurtcon Research Pty Ltd, Rolachem Australia
Pty Ltd y Hendy Manufacturing Pty Ltd. Fluidra Comercial Espana, S.A.U. es un grupe de sociedades en el que Ja soctedad cabecera
posee el 100% del capital de Ia sociedad 1deal Pool Innevalions, S.L.U. y el §7,5% de fa empresa Tecnical Pool Service, S.L. Fluidra
Waterlinx Pty Lid es un grupo de sociedades en la que [a sociedad cabecera posee el 100% del capital social de las sociedades
Waterlinx International Pty Ltd, y Waterlinx Industrial And lrrigation Pty Ltd.

{3) Sactedades de las que se ha integrado un 100% en los estades financieros intermeadios condensadas y ha dejado de reconocerse

el valor en libros de fos mincritarios (véase nota 6)
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Fluidra, S.A. v Sociedades Dependientes
informe de Gestidn Consolidado Intermedio

30 de junia de 2016

Evoiucion general del negocio

La cifra de ventas de Fluidra en ¢l primer semestre 2016 se sitia en un 12,8% por encima de la cifra del afio
anterior, Si aistamos el efecto de la conversion del euro, que en este afio ha sido desfavorable, dicho incremento
seria de un 15,1%. Este crecimiento viene pravocado fundamentalmente por el crecimiento orgdnice 8,9% (11,1%
a tipo de cambio constante) y también por el efecto de la adquisicién de Waterlinx, realizada en el segundo
semastre del afio anterior (3,9%) . Por todo ello, destaca el buen inicio de la campafia de este ejercicio.

Si analizamos el comportamiento de la venta par trimestres cbservamos un incremento en et primer trimestre de un
16,1% de los cuales un 10% es crecimientc organico {18,7% a tipo de cambio constante del cual 12,4% as
organico), y un segunda irimestre de un crecimiento del 10,7% de los cuales un 8,2% es crecimiento organico
(#12,9% a tipo de cambio constante del cual 10,3% es organica),

En cuanto al comportamiento de las ventas por dreas geograficas, cabe resaltar el crecimiento de doble digito en el
mercado espanol {+10%). La evolucion del mercado francés (+22,8%) se ve afectada por ef buen comportamiento
de las ventas de piscina elevada de madera, asi como un sélido comportamiento de 1a piscina privada, En el resto
de mercadas, destaca el salido crecimiento de los mercados del resto del sur de Europa y Centroeuropa (+13,2% a
tipo de cambio constante) y un incremento del mercado australiano de un 8,4% a tipo de cambio constante. El
mercadce de Asia presenta un decrecimiento de un 2% debido 2 la evolucion de China.

Por todo ello, podemos concluir que la evolucién de la cifra de ventas ha sido muy positiva en los mercados
europeos vy se ha ralentizado fundamentalmente en Asia.

En la evolucidn de la cifra de ventas por unidad de negocio, destaca ef buen compartamienia en Piscina&Weliness
{13,3%) impulsado por un buen comportamiento en casi todos los mercados y la adquisicion de Waterlinx. Dentro
de Piscina&Wellness, cabe mencionar el incremento de Piscina Residencial y Tratamiento de Aguas de Piscina,
con un ligerc descenso de Piscina Comercial debido a la finalizacion en 2015 de varias instalaciones importantes
en las Ameéricas. Risgo y Tratamiento de aguas doméstico evolucionan favorablemente, impulsadas por el buen
desempefic en el Sur de Europa,

Et comportamiento def margen brute ha side estable manteniéndose en 51,5% absorbiendo 1a pérdida de margen
por la integracidn de Waterlinx que aporta margenes brutos inferiores al resto del Grupo. El MB sin el efacto de
Waterlinx es de 51,8% por encima del 51,5% del afio anterior.

El comportamiento de los gastos operativos (suma de los gastos de personal, otros gastos de explotacion netos de
los ingresas por prestacién de servicios, trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes, beneficios por
la venta de inmovilizade y antes de las variaciones de las provisiones de tréfico) es de un incremento de un 12,7%.
Si tenemos en cuenta el impacto de la incorporacidn de gastos de Waterlinx, el incremento es de un 8,8%,
fundamentalmente debido a tres factores: los gastos variables ascciados a la venta, los gastos industriales para
atender al inicio tan fuerte de la campafa y Ia inversion en gastos en Australia para atender el crecimiento tan
fuerte de la demanda, y ¢l traslado a la nueva planta productiva,

L.as provisiones de morosidad presentan una ligera reduccion pasando de los 2,9 millones de euros del afio
anterior a 2,6 millones de euros de este afie, con un comportamiento muy favorabie en fos principales mercados en
los que opera ta compafia y con un impacto negativa de algun cliente de Criente Medio.

Con dicha evolucion el EBITDA pasa de 51,0 millones de suros en el primer semestre del afio anterior a 58,4
millones de euros este afio, con un incremento del 14,5%. Si tuviéramos en cuenta el EBITDA que aporta Watertinx
dicha evolucion habrla sido de un incremento del 12,9%.

El resultado financiero pasa de -8,3 millones de euros en 2015 a -2,6 millones de euros en el 2016, Debemos
recordar que el 2015 se veia impactado por los gastos asociados a la reestructuraciéon del préstamo sindicado
realizado en el primer trimestre del afio vy a la cancelacion de los gastos asoclados al préstamo sindicado anterior
(4,8 millones de euros). Si aislamos dicho efecto la evolucién del resultado financiero es muy positiva y viene
ipactada por el comportamiento favorable de los tipos de interés obtenidos tras la reestructuracion del préstamo
sindicado, asf como por la resstimacién del pasivo contigente de la adquisicion de Price Chemicals que ha
supuesto un ingresode 1 M €.
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L.a evolucion del Beneficio Neto atribuido a [a saciedad dominante es de un incremento de 8,0 millones de euros,
pasando de 16,5 a 24,5 millones de euras, lo que supone un incremsnto de un 48,7%.

En lo que respecta al Balance Consolidado del Grupo, cabe destacar una reduccion -4,5% del Capitat de Trabajo
Neto, con un muy buen comportamiento de la cifra de clientes, reduciéndose en 9 dias el periodo medio de cobro,
y un incremento de las cuentas a pagar debido a que recoge la reclasificacion a corto plazo del Earn Out de Aqua
{16,5 M €) y un mayor nivel de stocks debido al incremento de ventas durante estos meses iniciales de campada.

En lo que respecila a las inversiones, se encuentran par encima del afio anterior en 2,9 millones de euros,
fundamentalmente provocadsa por el proyecto de cambio y roll-out de sistema informdtico iniciado el ejercicio
anterior, asi como la remodelacidn v traslado de las fabricas de SudAfrica y Australia. Destaca también la
ampliacidn del centro logistico en el Sur de Europa.

La Deuda Financiera Neta se ha incrementado en 13 millones de euros respecto del afio anterior. E] incremento de
la DFN viene provacade por tras efectos: los pagos realizades para la adquisicién de Waterlinx entre Diciembre
2015 y Enero 2016 (-13,7 M €); la DFN incorporada procedente de la propia actividad de Waterlinx (-89 M €) a
Junio del 2016 y finalmente |la generacion de caja del semestre (+10,68 M €). El ratio de DFN/EBITDA medio 12
meses mejora de 3,0 en el afio 2015 a 2,7 en el afio 2016,

Las perspectivas del segundo semestre son inciertas, si bien se espera una buena campaia en Europa Sur v
Australia, que mejore los resultados obtenidos en el afto anterior,

La evolucién del personal ha sido de un incremento de 672 perscnas respecto a 31 de Diciembre de 2015. El
nimero medio de empleados a 30 de Junio de 2016 es de 4,389 personas distribuido en un 68% de hombres y un

32% de mujeres.

En lo que respecta al medio ambiente, Fluidra ha mantenido su compromiso con la optimizacién de los recursos
naturales que utifiza en los procesos productivos y la potenciacion de las energias alternativas. Adicionalmente,
dentro de los proyectos de [+D unos de [os ejes principales es el use responsable del agua.

La informacidn relativa a las transacciones con partes vinculadas se encuentra desglosada dentro del apartado 22,
Saldos y Transacciones con partes vinculadas dentro del Informe Financlero Semestral.







