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Madrid, 31 de mayo de 2004.

El pasado dia 29 de Mayo se celebrd la Junta General de Accionistas de Unipapel, 8.A. con la

adopeidn, entre otros, de los sigunientes acuerdos:

e

Aprobacién de las Cuentas del Ejercicio 2003 tanto individuales como consolidadas.

Distribucién de 0,30 € por accién en concepto de retribucién complementaria del
ejercicio 2003. (Retribucion total, 0,40€).

Ampliacién de capital a razén de una accién nueva por cada dieciocho antiguas
totalmente liberada para el accionista. Operacién que se materializard en el Gltimo
trimestre del afio en curso, '

Nombramiento de Consejero a favor de D. Manuel Gil Madrigal

Nombramiento de Auditor a favor de Erns&Young 8.L.

Aprobacién del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Madificaciones estatutarias referentes, entre otros tetnas, a:
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& Cambiar la denominacidn de la entidad encargada del registro contable de las

anctaciones en cuenta. _
& Introducir referencias al Replamento de Consejo de Administracion y al

Reglamento de Junta General.
& Regulacién de los derechos de representacién y voto por medios de

comusicacion a distancia.

Por si estiman que procede su difusién les relacionamos, ademds, los aspectos mds importantes de

la intervencion del Presidente.

[...JCuentan también con abundante informacicn escrita y en soporte informdtico ya que
para facilitar un mejor conocimiento de nuestra Sociedad hemos editado, junto con la
tradicional memoria, una separaia que contiene todo lo relative a los estatutos y
reglamentos por Ios que se rige, asi como la informacion referida al Gobierno

Corporativo,

Y es que, como no podia ser de otro modo, nuestra Sociedad ha hecho una apuesta clara
por la transparencia, aplicandp y asumiendo la prolija normativa puesta en vigor a lo

largo del diltimo afio.

Crep que esta Empresa y su Consejo de Adminisiracion hemos actuado siempre dentro de
los pardmetros y directrices de . lo que ahora conocemos como Buen Gobierno
Corporativo. No nos ha resultads, por lo tanto, dificil asumir los requerimientos legales

mdys recientas.
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Por ello en la pasada Junta General aprobamos el reglamento del Comité de Auditoria
que ha funcionado satisfactoriamente a lo largo del ejercicio como podrdn comprobar en
el informe de actividades del mismo que hoy ponemos a su disposicion.

También actualizamos en dicha Junta el eddige de conducta de Unipapel en relacicn con
los mercados de valores,

Recientemente el Consejo de Administracion aprobd su  propio reglamento de
funcionamiento que se halla ya inscrito en el Registro Mercantil. Esta aprobacion ha sido
comunicada a los mercados y enconmtrardn su texto en la documentacion adjunta a la
Memoria.

También hemos elaborado y puesto a disposicion del mercado el informe anual de
Gobierno Corporative correspondiente al ejercicio 2003. En €l encontraran amplia
informacion sobre la estructura de la propiedad de Unipapel, la composicion del Consejo
de Administracion, su funcionamiento, la Junta General, ete.

Vamos a someter hoy a su aprobacion el Reglamento de la Junta General de Accionistas
cuyo fexto ya conocen y que regulard con mayor eficacia todo lo relative al drgano
supremo de nuestra Socledad.

Y finalmente, vy para cerrar este primer tema de mi infervencion, les informaré de que
estd a disposicion de todos Uds. nuestra pdgina web remodelada y adaptada a los
requerimientos de la nueva legislacicn sobre transparencia. Pueden acceder a ella en la

direccion www. unipapel.es. [...].

L1 3
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[...] El comportamiento del ejercicio me lleva directamente a hablarles de la retribucion
al accionista que tenemos prevista y que vamos a proponerles en esta junta general.
Queremos que la cantidad destinada a remunerar al capital en 2003 aumente en la
misma proporcion en que lo ha hecho el beneficio. Por ello nuestra propuesta es destinar

a esta finalidad un 16% mds que el afio pasado.

Este afig también pretendemas cambiar el calendario de pagos, y propondremos cuatro
pagos iguales, uno en cada trimestre. El primero lo hicimos en marzo; el segundo serd en
Jumio; en septiembre el tercero y finalmente en diciembre el cuarto y ultimo. Ast nuestros
accionistas tendrdn un calendario de cobros conocido de antemano y una planificacion

de sus ingresos.

Cada uno de estos pagos serd de 0,10 euros por accion, es decir, en total 0,40 euros a
cada una. Cantidad eguivalente a la del afiv pasado pero que al referirse a mayor
numero de acciones por las ampliaciones de capital llevadas a cabo, representa ,como

antes dije, un aumento del 16% en la cantidad destinada retribucion.[...}

Holok ok

Desde hace tres afips refomamos, ademds, una forma de remunerar al accionista
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gue habla sido tradicional en nuestra Sociedad, prdcticamente desde su constifucion: La
ampliacién de capital totalmente liberada con cargo a reservas de libre disposicion. Es
decir, gratis para el accionista,

...... nos planteamos la conveniencia o no de continuar con esta politica de ampliaciones
en el futuro y hemos llegado a la conclusion de que una parte importante del éxito de
nuestras acciones en los ultimos aflos se debe precisamente a esta politica de
ampliaciones. Por ello vamos a mantenerla y someteremos a su consideracion una nueva
ampliacicn este afio, de una accién nueva por cada 18 antiguas.

Esta operacion se re‘cllizarz'a en el dltimo trimestre del afto y las nuevas acciones
cobrartan, también, los 0,10 ewros previstos para diciembre. Creo que es una buena

noticia para todos y que merecerd su aprobacion.[...]

o e e ok

[...] Como a veces el tiempo nos hace perder perspectiva, permitanme que les recuerde
gue por cuarto afio consecutivo el valor Unipapel se comporto muy favorablemente en el
2003 y la capitalizacion de la Sociedad crecic un 35% en dicho afie. Con ello la
revalorizacién acumulada desde diciembre de 2000 ha crecido a un ritmo del 27,50%
anual acumulativo. [...]

Pero este comporiamiento no es ocasional ni fruto de la casualidad. Por el contrario
refleja lo que ha sido normal a lo largo de la historia de Unipapel. Comenzamos nuestra
andadura en 1976 con 98 millones de pesetas de capital. Hoy, teniendo en cuenta el
reparto de 10.000 millones de Ptas. hecho en el afio 2000, nuestro valor de mercado es

de 34.000 millones de Ptas., es decir, 350 veces mds. Mientras tanto, hemos repartido
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dividendo afio tras afio. Teniendo en cuenta fodo ello, la rentabilidad para el accionista

de Unipapel a lo largo de sus ya 28 aflos de existencia ha sido del 23% anual

acumulativo. [...]

UNIPAPEL, S.A.
Consejero %egado

A, Lazaro
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