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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: Es una sociedad de inversion mobiliaria de capital variable, cuya vocacion es llevar a cabo una

politica de inversion global. El patrimonio se invertira n valores tanto de renta fija como de renta variable, sin preestablecer
limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestion sera obtener una rentabilidad adecuada a la situacion del
mercado, sin asumir en ningln momento UNOS riesgos excesivos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

2021

2020

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,05

0,35

0,05

0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 736.079,00 772.187,00
N° de accionistas 109,00 115,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 6.539 8,8841 8,0295 8,9491
2020 6.202 8,0318 5,5190 8,8233
2019 7.100 8,7301 7,7522 8,8170
2018 6.739 7,7975 7,6669 9,6626

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestiéon 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
10,61 10,61 15,99 0,55 12,50 -8,00 11,96 -16,60 5,73
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,60 0,89 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.398 97,84 6.023 97,11
* Cartera interior 2.592 39,64 2.529 40,78
* Cartera exterior 3.806 58,20 3.494 56,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 63 0,96 175 2,82
(+/-) RESTO 78 1,19 4 0,06
TOTAL PATRIMONIO 6.539 100,00 % 6.202 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.202 5.398 6.202
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,85 -0,95 -4,85 -22,39
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,04 -8,50 10,04 -232,63
(+) Rendimientos de gestion 10,66 -8,18 10,66 -246,29
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -74,16
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,89 0,29 0,89 -252,36
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,43 0,43 -0,43 -136,59
+ Resultado en IIC (realizados o no) 10,15 14,86 10,15 -229,66
+ Oftros resultados 0,04 -0,03 0,04 -171,86
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,66 -0,90 -0,66 -17,88
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,16 -0,16 -72,09
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -72,09
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -71,61
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 -68,09
- Otros gastos repercutidos -0,44 -0,50 -0,44 2.981,60
(+) Ingresos 0,04 0,59 0,04 -91,84
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,02 -69,70
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 -95,23
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.539 6.202 6.539

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 2.571 39,31 2.509 40,57
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 20 0,31 20 0,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,591 39,62 2529 40,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 395 6,04 344 5,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 395 6,04 344 5,57
TOTAL IIC 3412 52,19 3.153 50,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.807 58,23 3.497 56,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.398 97,85 6.026 97,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 70,24%

_ COBAS INTERNACIONAL
FI: 7,68%

BESTINVER
INTERNATIONAL R: 7,40%
COBAS SELECCION Fl

CARMIGNAC 7

INVESTISSEMENT A: 7,34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. EURO FX

EURO CURR FUT 639 Inversion
Jun2l
Total subyacente tipo de cambio 639

TOTAL OBLIGACIONES 639
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Las participaciones significativas en el capital de la sociedad a 31/03/21 son las siguientes:
ACCIONISTAS N°ACCIONES % SOBRE CAPITAL

Accionista 1 247.293 33,60 %
Accionista 2 403.684 54,84 %

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas .

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.




h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la 1IC con Novo Banco, S.A., sucursal en Espafia: 0,10%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer trimestre el ritmo de recuperacion macro ha seguido apoyado en el sector manufacturero. Las positivas
expectativas de pedidos futuros a nivel global y la mejora del comercio internacional permiten esperar que este impulso
positivo se mantenga todavia varios trimestres. La demanda interna, talén de Aquiles del crecimiento, esta dando
muestras de recuperacion y es el componente que falta para poder asentar la restauracién de la macro global. A este
escenario macro constructivo se han unido politicas monetarias especialmente acomodaticias con los bancos centrales
muy activos en el mercado (compras ETFs Japon y China, TLTRO Europa) para apuntalar la recuperacion. Este entorno
de mejora macro y mas estimulos explica el impulso en los precios de los activos de riesgo en el periodo.

La evolucion de los contagios y las restricciones de movilidad siguen siendo la principal fuente de incertidumbre a futuro y
son la causa por la que los bancos centrales siguen dando mensajes para mantener las politicas monetarias expansivas.
En EE.UU. en esta linea se anuncié un segundo paquete de ayudas (casi 10% del PIB) orientadas a mantener las rentas y
el consumo. Estos estimulos que se han afiadido a los que ya implementé la anterior administracion a finales de 2020 y
gue entraron en Enero, han aumentado las expectativas de inflacion y suponen un cambio importante frente a lo visto en
los ultimos afios. Tras la crisis de 2009 el objetivo de gobiernos y bancos centrales habia sido mantener la estabilidad y
solvencia del sistema financiero, ahora todos los esfuerzos van encaminados a proteger y reactivar la demanda interna
con la creacion de empleo como variable mas importante sin atender a repuntes temporales de la inflacion.

Los activos de riesgo mas expuestos a una mejora macro con repunte de inflacion han sido los que mas se han
revalorizado, bancos (25,1%), aseguradoras (19,4%) y petroleras (10,2%). La apertura de las economias y un aumento del
consumo han impulsado viajes y ocio (+15,5%) y autos (24,4%). Este comportamiento sectorial se ha replicado a nivel
global con los indices mas expuestos a estos sectores siendo los que mejor se han comportado. Esto explica el buen
comportamiento de Europa (Eurostoxx 50 12,6%, Eurostoxx 600 8,6%) frente a EE.UU. (SP 500 6,9%) y emergentes
(MSCI EM -0,99%) y de China en particular (CSI 300 -5,7%).

La renta fija ha sido el activo mas perjudicado. Las expectativas de incrementos de inflacién no compensaban la prima que
pagaban los bonos de mas plazo frente a los cortos, lo que ha provocado un repunte general de las pendientes. Esto
explica el mal comportamiento a nivel global de los bonos més largos (US +20y -11%, EUR -11,6%). Los anuncios de los
bancos centrales de seguir manteniendo los tipos bajos a pesar de los repuntes de inflacion (al considerarlos temporales)
han permitido que los plazos mas cortos sean los Unicos donde no ha habido pérdidas (EUR 0,2%, US 0%). Ademas de
los efectos de inflacion los incrementos de deuda provocados por la pandemia estan elevando las emisiones de los
gobiernos lo cual permite explicar también parte del repunte en las tires de los bonos. Este efecto en la Eurozona y Japon
es minimo ya que las compras por parte de los bancos centrales cubren las nuevas emisiones, pero no ocurre asi en
EE.UU. donde los ultimos planes de estimulo y los que se esperan en los proximos meses (infraestructuras, social) han
aumentado sensiblemente las necesidades de financiacion y las expectativas de aumento de deuda.

Los efectos de las subidas de tires en los bonos de gobierno no han implicado pérdidas tan importantes en los bonos
corporativos, reduciéndose los spreads. Los bonos corporativos de mas riesgo (high yield) han registrado el mejor




comportamiento (HY US +0,2%, HY EUR -0,5%) reduciendo el spread a niveles prepandemia en la Eurozona y en el caso
de EE.UU. a niveles del ultimo pico de ciclo (2007). Los bonos corporativos de menor riesgo (IG US -4%, IG EUR -0,9%)
se han visto afectados por el repunte de los bonos de gobierno dado que la prima que pagaban era minima. La deuda
emergente por otro lado ha sido la mas negativamente afectada (EM Soberanos -6%, EM Corp. -2%)., los repuntes de
inflacién han llevado a deshacer parte de los estimulos del afio pasado (subidas de tipos en Brasil, Turquia y Rusia) y el
elevado peso en los indices de referencia explica en estos paises gran parte del mal comportamiento.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las ventas se han realizado para atender necesidades de liquidez y son todas de fondo Value que es lo que mas pondera
en la cartera. Del total de la renta variable, el 97,8% esta invertido a través de Fondos de Inversion y Sicavs globales.
Existe puntualmente una cobertura €/$ de 5 contratos por importe de 615.178€. La Renta Fija supone el 2,17%, todo en
Tesoreria.

c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la IIC a 31 de marzo de 2021 ha sido de 8,884059, resultando en una rentabilidad de 10,61% en el
tltimo trimestre, frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2020 del -8,00%.

El patrimonio del fondo, a cierre del trimestre, alcanzé los 6.539millones de euros desde los 6.202 millones de euros que
partia desde el fin del trimestre anterior, y el nUmero de accionistas ha descendido a 109 frente a los 115 a cierre del
segundo semestre del afio.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el tltimo trimestre de 2021 el 0.60%, y el acumulado
en el afio 2020 ha sido de 0,90%. En esta ratio esta incluida la comisién de gestidn, la comision del depositario, y otros
gastos de gestion corriente.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido en este primer trimestre de un 0,05 % anualizado, mientras que la rentabilidad
acumulada total del ejercicio 2020 fue de 0,09%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo es de 10,61%. Superior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora, gestionados por la entidad gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Cabe destacar la venta de Magallanes Iberia

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad ha operado durante el semestre con futuros sobre el tipo de cambio EUR/USD con el objetivo de inversion.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

NOBANGEST, SGIIC (Antes NOVO BANCO GESTION. SIIC). hace un seguimiento de todos los eventos corporativos de
emisores espafioles y extranjeros de los valores incorporados en las carteras de las IIC bajo gestion. En especial, se
ejercen los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo




gestion tienen, con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del capital social. Durante el periodo,
no se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades en cartera al no reunir los
requisitos previstos en la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio. No obstante, se han delegado los derechos de
asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en los Presidentes del Consejo de Administracion u otros
miembros del Consejo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC soporta gastos derivados del servicio de analisis y que ascienden a final del primer trimestre de 2021 a 13 euros
gue corresponden a analisis de RV. El servicio es prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo
caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversion de las IIC bajo gestion y su contribucidén en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.
Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global abonado en el ejercicio
2020 por parte de la gestora del fondo: Kepler Cheuvreux, BCP, Bernstein, Goldman Sachs, Exane BNP Paribas, BBVA,
BoA, BNP, Morgan Stanley, DB, Santander, SWEDBANK, Sabadell, JPM y Renta 4.

Presupuesto anual del servicio de andlisis, para el afio 2021 es de 69,10 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el proximo trimestre la evolucion de la pandemia y las medidas que adopten los gobiernos seguira siendo clave para
poder estimar la fortaleza en el escenario de recuperacién macro. En este sentido, esperamos ver las Ultimas fases de las
medidas restrictivas de movimiento conforme las tasas de vacunacién vayan aumentando. Esto permitira que la demanda
interna reduzca las elevadas tasas de ahorro acumuladas en los Ultimos trimestres y mejore sensiblemente el gasto de los
hogares.

En qué medida los estimulos para sostener la demanda puedan generar presiones inflacionistas (impulsar consumo por
encima de la capacidad de producir) sera lo que determine las acciones de los bancos centrales durante el proximo
trimestre y por tanto del precio de los activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0119199000 - PARTICIPACIONES|53286020 Cobas Internacional FI EUR 502 7,68 418 6,76
ES0159201021 - PARTICIPACIONES|44613589 Magallanes Iberian Equity FI EUR 0 0,00 76 122
ES0114579008 - PARTICIPACIONES|23870964 Bestvalue FI EUR 468 7,16 426 6,90
ES0112616000 - PARTICIPACIONES|48004021 AzValor Iberia FI EUR 127 1,95 113 1,83
ES0124037005 - PARTICIPACIONES|52131078 Cobas Seleccion FI EUR 480 7,34 400 6,47
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|48003991 AzValor Internacional FI EUR 47 0,72 41 0,66
ES0158457038 - PARTICIPACIONES|215537 Lierde SICAV SA EUR 109 1,67 99 1,59
ES0114673033 - PARTICIPACIONES|316147 BESTINFOND EUR 412 6,30 461 7,46
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|339448 BESTINVER INTERNATIONAL EUR 424 6,49 475 7,68
TOTAL IIC 2571 39,31 2.509 40,57
TOTAL DEPOSITOS [ 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0172226039 - PARTICIPACIONES|QUALITAS MUTUAL PRIV EUR 20 0,31 20 0,32
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 20 0,31 20 0,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.591 39,62 2.529 40,89
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0846707026 - ACCIONES|100193 Berkshire Hathaway Inc USD 395 6,04 344 5,57
TOTAL RV COTIZADA 395 6,04 344 5,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 395 6,04 344 5,57
LU0946223103 - PARTICIPACIONES|10901489 Jupiter Global Fund - Jupiter EUR 76 1,17 74 1,20
LU0390135332 - PARTICIPACIONES|15276827 Franklin Templeton Investmen UsD 209 3,20 178 2,88
LU0235308482 - PARTICIPACIONES|10416173 ALKEN FUND - European
opportun EUR 410 6,27 378 6,12
FR0010148981 - PARTICIPACIONES|205911 Carmignac Investissement EUR 480 7,34 459 7,43
FR0010527275 - PARTICIPACIONES|13357276 Lyxor World Water DR UCITS
ETF EUR 108 1,65 98 1,58
LU0389173401 - PARTICIPACIONES|15759981 Bestinver Sicav - Bestinver In EUR 484 7,40 439 7,10
LU0389173070 - PARTICIPACIONES|15759513 Bestinver Sicav - Bestinfund EUR 458 7,01 493 7,98
IEO0BYZK4883 - PARTICIPACIONES|50930988 iShares Digitalisation UCITS H EUR 127 1,94 120 1,93
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|10068305 Robeco Capital Growth - US Pre UsD 384 5,87 328 531
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|48374213 Mimosa Capital SICAV SA - Azva EUR 204 3,12 175 2,83
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|48519314 Magallanes Value Investors UCI EUR 472 7,22 410 6,63
TOTAL IIC 3.412 52,19 3.153 50,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.807 58,23 3.497 56,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.398 97,85 6.026 97,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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