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1. Bases de presentacion de los Estados Financieros

1.1. Estados Financieros Individuales

Los Estados Financieros Intermedios de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. han sido
obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad y de
los resultados de las operaciones, de sus flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio
neto a 31 de diciembre de 2016.

Se han aplicado de manera uniforme los criterios contables para la elaboracion de los Estados
Financieros a 31 de diciembre de 2016 con respecto a los del ejercicio anterior, por lo que
ambos ejercicios son comparables.

1.2. Estados Financieros Consolidados

Los Estados Financieros Consolidados del Grupo INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES han sido preparadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF), conforme a
lo establecido en los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes a 31 de
diciembre de 2016. En Espafia la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo
NIIF ha sido regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003.

Se han aplicado de manera uniforme los criterios contables para la elaboracion de los Estados
Financieros Consolidados a 31 de diciembre de 2016 con respecto a los del ejercicio anterior,
por lo que ambos ejercicios son comparables.

2. Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones del
periodo contable intermedio

La actividad de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. y de su Grupo no esta sujeta a una
estacionalidad o caracter ciclico relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo
de todo el ejercicio.

3. Cambios en estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados de acuerdo con las NIIF requiere que
la Direccion establezca juicios de valor, haga estimaciones y asuma hipétesis que afectan a la
aplicacidn de politicas contables y a los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
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estimaciones e hipoétesis utilizadas se han basado en la experiencia y en otros factores
histdricos que hacen que los resultados sean razonables en estas circunstancias.

Dichas estimaciones y juicios contables realizados durante el periodo comprendido en los
Estados Financieros Intermedios, se han aplicado de manera uniforme a los empleados durante
la realizacion de los Estados Financieros de ejercicios anteriores.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
a 31 de diciembre de 2016, es posible que los acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro pudieran obligar a modificaciones en préximos ejercicios, lo que se realizaria conforme a
lo establecido en la NIC 8 reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4. Naturaleza e importe de partidas no usuales por
naturaleza, importe o incidencia

Durante el ejercicio 2016, no se han registrado partidas no usuales por naturaleza, importe o
incidencia. No se han registrado correcciones de errores de ejercicios anteriores y el grupo se
encuentra al dia en sus obligaciones con las entidades financieras. A la fecha de emision de
estas notas, no se ha producido ningin incumplimiento de obligaciones asumidas.

5. Autocartera

La Sociedad tiene suscrito un contrato de liquidez con el objeto de favorecer la liquidez y
regularidad en la cotizacion del valor, en el marco de los limites establecidos en la autorizacién
otorgada con tal propésito por la Junta General de Accionistas de INYPSA y adaptandose a la
circular 3/2002 de la CNMV.

Al cierre del segundo semestre del ejercicio 2016, las acciones propias en pasesion de INYPSA
ascienden a 28.150, que supone el 0,0190% del Capital Social total de la Sociedad, su valor en
libros asciende a 6 miles de euros.

6. Hechos posteriores al cierre

La Sociedad comunic6 con fecha 9 de febrero de 2017 la aprobacién de la segregacion de la
unidad econdmica destinada a la actividad de eficiencia energética en favor de la sociedad
integramente participada INYPSA Eficiencia S.L.U.

Este proyecto de segregacion de la actividad de eficiencia energética obedece a la linea
estratégica de diversificacién de actividades que la Sociedad esta acometiendo dentro de su
plan estratégico para los proximos afios.

Las recientes contrataciones en eficiencia energética, como es el caso del contrato de servicios
energéticos firmado con una empresa espafiola fabricante de papel por un importe de 6,7
millones de euros a ejecutar durante los préximos diez afios, y sus prometedoras expectativas
a corto plazo han determinado la decisidon de concentrar estas actividades en la filial, con el
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convencimiento de que constituird una de las bases de desarrollo y crecimiento del Grupo en el
futuro.

Por otro lado, en estos primeros dias del ejercicio 2017 se han seguido produciendo nuevas
contrataciones dentro del mercado nacional. Estas nuevas adjudicaciones, ademas de
incrementar nuestra importante cartera de proyectos, nos permiten afrontar con renovadas
expectativas este nuevo ejercicio 2017 que comienza, tras varios ejercicios con importantes
problemas presupuestarios en toda la Administracion Publica.

7. Variaciones en el perimetro de consolidacion

Hasta el 31 de diciembre de 2016 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro
de consolidacion:

e Venta del 33% del capital social de la filial Instituto de Energias Renovales S.L en la que
INYPSA participaba en el 33% de la misma.

e Compra del 50% restante de INYPSA Accuore S.L., posteriormente denominada INYPSA
Eficiencia, S.L.U., en la que el Grupo participa en un 100% del capital social de la
misma.

e Operacién acordeon en la participada Stereocarto S.L. mediante la cual INYPSA
Informes y Proyectos, S.A. reduce a 0% la participaciéon que poseia en esta Sociedad al
no acudir a la ampliacién correspondiente.

e Disolucion de la Sociedad Esbal, Explotaciones Solares el Bercial, S.L. en la que
INYPSA participaba en un 70% de la misma.

8. Transacciones con partes vinculadas

La informacion agregada sobre transacciones con partes vinculadas ha sido desarrollada en el
presente Informe Financiero semestral, en concreto en su capitulo IV Informacién financiera
seleccionada, apartados 17 y 18.

La retribuciéon total devengada por los miembros del Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2016 ha ascendido a 212 miles de euros, en concepto de retribucién fija y de dietas de
asistencia al Consejo.

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido durante el ejercicio 2016 otro
beneficio o retribucién adicional a la anterior, sin que la Sociedad dominante ni ninguna de las
sociedades del grupo tenga contratada obligacion alguna en materia de pensiones ni
concedidos préstamos o anticipos a los miembros del Consejo de Administracion.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores, se
informa que durante el ejercicio 2016 se han realizado las siguientes operaciones entre los
administradores y la Sociedad:

e D. José Luis Pérez del Pulgar Barragan: recepcion de servicios de asesoria juridica en
cuantia de 29 miles de euros.
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La Sociedad ha realizado operaciones con accionistas significativos, ha celebrado con
Promociones Keops S.A. (0 con sus relacionadas Parcesa Parques de la Paz S.A.U.) operaciones
que tienen la consideracion de vinculadas por la condicion de accionista de Promociones Keops
S.A. y por la vinculacion de ésta y sus relacionadas con el consejero D. Leonardo Sanchez-
Heredero Alvarez.

La operacion consistio en la cesion del 24,6% de la participacion que INYPSA ostentaba en el
capital de Instituto de Energias Renovables, S.L., empresa dedicada a actividades de energia
edlica.

La cesion realizada estd enmarcada dentro del ejercicio de opcion de venta que las entidades
financieras, firmantes del contrato de refinanciacion de fecha 3 de junio de 2014, otorgaron en
el marco de dicho contrato. Con posterioridad a la firma de dicho acuerdo y hasta Junio de
2016, Parcesa ha instrumentado la compra de la posicion financiera que hasta ese momento
mantenida por varias entidades financieras con INYPSA por un importe de 11,713 millones de
euros.

Mediante el ejercicio de la opcién de venta que INYPSA ha realizado en el mes de junio de 2016,
se consigue un aligeramiento significativo del pasivo exigible, que se ve reducido en 13,281
millones de euros, lo que repercute favorablemente en los ratios de balance necesarios para
poder licitar y contratar.

Por otro lado, tal y como se ha indicado en el hecho relevante realizado el 6 de junio de 2016,
INYPSA tiene la posibilidad de reincorporar a su patrimonio de nuevo la participacién antes
sefialada, puesto que Promociones Keops SA, ya ha ofrecido transmitir a la sociedad las
participaciones cedidas a su favor mediante una operaciéon a determinar, regida esta por el
principio de que el precio sea igual al de adquisicién, para que no exista plusvalia.

Todas las operaciones son propias del trafico de la Sociedad y se han realizado en condiciones
normales de mercado.

Las operaciones entre Sociedades del Grupo han sido eliminadas durante el proceso de
consolidacion. Estas se han realizado en condiciones normales de mercado y son propias del
trafico de la Sociedad.
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