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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 05/06/2009

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o0 no esté sometido a regulacién o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversidn o de diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo
grupo de la Sociedad Gestora, siempre que sean transmisibles.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacién de la cartera 0,26 1,09 0,26 1,89
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,59 -0,04 0,59 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 33.161.217,00 33.481.870,00
N° de accionistas 501,00 508,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00

. Patrimonio fin de Valor liquidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 49.355 1,4883 1,4127 1,4908
2022 47.300 1,4127 1,4048 1,6115
2021 24.940 1,6086 1,4489 1,6139
2020 21.981 1,4496 1,1737 1,4637

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe



Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
5,35 2,36 2,93 -0,10 -0,55 -12,18 10,96 1,21 -11,22
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,26 0,28 0,31 0,33 1,30 1,40 0,92 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 47.695 96,64 44.529 94,14
* Cartera interior 5.447 11,04 5.388 11,39
* Cartera exterior 42.205 85,51 39.126 82,72
* Intereses de la cartera de inversion 31 0,06 2 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 13 0,03 13 0,03
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.648 3,34 572 1,21
(+/-) RESTO 11 0,02 2.200 4,65
TOTAL PATRIMONIO 49.355 100,00 % 47.300 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 47.300 22.010 47.300
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,96 68,07 -0,96 -101,80
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 517 -1,81 5,17 -464,61
(+) Rendimientos de gestion 5,62 -1,37 5,62 -624,89
+ Intereses 0,09 0,00 0,09 -6.640,57
+ Dividendos 0,10 0,09 0,10 39,81
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 1.890,38
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,15 0,08 0,15 124,91
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,48 -0,60 -0,48 1,86
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 5,79 -0,93 5,79 -892,98
+ Oftros resultados -0,02 -0,01 -0,02 106,36
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,46 -0,45 -0,46 29,59
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,18 -0,17 26,33
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 26,12
- Gastos por servicios exteriores -0,21 -0,22 -0,21 22,97
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,02 198,33
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 145,21
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -37,02
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 64,73
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -49,06
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 49.355 47.300 49.355

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 1 0,00 1 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1 0,00 1 0,00
TOTAL IIC 5.445 11,03 5.387 11,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.447 11,03 5.388 11,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.930 3,91 1.936 4,09
TOTAL RENTA FIJA 1.930 3,91 1.936 4,09
TOTAL RV COTIZADA 1513 3,20
TOTAL RENTA VARIABLE 1513 3,20
TOTAL IIC 40.243 81,54 35.727 75,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.173 85,45 39.176 82,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.619 96,48 44.564 94,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|- ICs ® RENTA FlJ& @ OTROS « RENTA VARIAEELE‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra de o,
PUT SPXW US 07/31/23 P3800 . 48.758 Inversion
opciones "put"
Compra de o,
PUT SPXW US 07/07/23 P3550 . 58.564 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 107322
TOTAL DERECHOS 107322

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 19.697.500,44 - 39,86%

Accionistas significativos: 10.200.175,11 - 20,64%

Durante el periodo se han efectuado, operaciones vinculadas , relativas a operaciones de venta de otras |ICs a través del
misma entidad despositaria de la IIC, INVERSIS .: 4.272.965,76 - 8,75%

Durante el periodo se han efectuado, operaciones vinculadas , relativas a operaciones de COMPRA de REPOS a través
del misma entidad despositaria de la IIC, INVERSIS .: 41.840.270 - 85,72%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Empezamos el afio con los inversores y analistas convencidos de una recesion segura (la recesion méas anunciada de la
historia) y que se vio desmentida, por la solidez de los datos macro y microeconémicos que hicieron dispararse a las
bolsas en el mes de enero. Como suele ocurrir con las subidas muy marcadas, el mercado peca de euférico y pone en
precio demasiadas cosas a la vez. En este caso empez6 a poner en precio que no iba a haber recesion y que la Reserva
Federal (Fed) iba a bajar tipos de interés agresivamente (algo contradictorio, ya que esas bajadas sélo serian compatibles
con la recesion). La realidad de una inflacion que baja muy lentamente y los Bancos Centrales insistiendo en mayores
subidas de tipos, llevé al mercado a frenarse en febrero (sanamente) y a sufrir una correccién (menos sana) ante la crisis
de la banca regional estadounidense y su contagio a Europa a través de Credit Suisse. En mayo, una vez la crisis
bancaria parecia razonablemente contenida y gracias a unos resultados empresariales mejor de lo esperado el mercado
recuper6 con fuerza (empujado ademas por la tematica de la Inteligencia Atrtificial que los espectaculares resultados de
Nvidia pusieron de relieve).

Asi llegamos al mes de junio. Hasta mitad de mes el fuerte rally de mercado continla, en gran parte gracias a la




claudicacion de muchos inversores que se han perdido la subida. El movimiento dirigido fundamentalmente por solo 7
acciones (las grandes Tech) se vuelve mas amplio, la inflacion sigue bajando y, sobre todo en EE.UU., la economia
aguanta con solidez. Incluso, tras meses de rebajar sus expectativas, los analistas empiezan a mejorar sus estimaciones
de beneficio empresarial. No hay recesion a la vista y el mercado sigue subiendo, pero, pese a todo lo anterior, se
descuentan 3 bajadas de tipos de interés por parte de la Fed. Algo poco realista y que la propia Fed ha insistido en
desacreditar con sus palabras, que no sus acciones. No subieron tipos de interés en junio, pero no descartaron hacerlo en
el futuro dependiendo de los datos que vayamos conociendo (es decir, poca visibilidad, mas volatilidad). Con posteriores
declaraciones han movido las expectativas del mercado que ahora descuenta dos subidas adicionales de aqui a final de
afio. Si bien no ha habido una correccién propiamente dicha, quiza reflejando que los inversores de renta variable no
terminan de creerse a la Fed, la subida de mercado ha perdido fuelle en la segunda parte del mes. Por el lado de la renta
fija, que es donde se esta concentrando la volatilidad, todo lo anterior ha provocado marcados movimientos de ida y vuelta
de las curvas de tipos de interés. Esto, a su vez, ha hecho que los retornos hayan sido mediocres para una clase de activo
en la que se habian puesto muchas esperanzas a principios de afio.

Tendremos, otra vez, que ir dato a dato escudrifiando el impacto que puedan tener las acciones de los bancos centrales.
Quiza convenga recordar lo que estan intentando: la inflacion esta bajando (mas en EE.UU. que en Europa, que empez06 6
meses mas tarde a subir tipos de interés), pero lo hace lentamente y hay riesgo de que pueda empezar a introducirse en
las expectativas de inflacion. Mantener dichas expectativas ancladas es gran parte del trabajo de los Bancos Centrales y,
durante todo este periodo, es en lo que han sido extremadamente exitosos (las expectativas a 5 y 10 afios se han
mantenido entre 2% y el 3%). Sus intervenciones van dirigidas precisamente a que todos estemos seguros de que van a
cumplir con su mandato de contener la inflacién y a mantener las condiciones financieras tensionadas, evitando que se
reavive el apetito por el crédito antes de lo debido. Tampoco les importa quitar algo de dinamismo al mercado de renta
variable para tratar de contener el efecto riqueza: mis ahorros suben, me siento mas rico, gasto mas y la inflacién no baja.
No creemos que los Bancos Centrales quieran provocar una recesion, si bien esa seria la Unica manera de devolver la
inflacion al objetivo del 2%. Pensamos que en un entorno de oferta global constrefiida (cambios en el mercado laboral,
descarbonizacién, tensiones comerciales) las autoridades occidentales van a conformarse con inflaciones del 3% (a
cambio de mantener buenos niveles de empleo). Este nivel es compatible con evitar una recesion provocada por un
exceso de subidas de tipos de interés, aunque no se dira claramente ante el riesgo de desanclar expectativas. A medida
gue vayamos conociendo los datos de unas economias que se estan desacelerando claramente, se ira haciendo patente
gue no es necesario tomar medidas adicionales (en Europa si esperamos una subida adicional). El mercado se paso6 de
frenada poniendo en precio 3 bajadas de tipos de interés y probablemente también esta exagerando con dos subidas.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La exposicion a las distintas clases de activos a 30 de junio es la siguiente: Renta Variable 58,8%, Renta Fija 37,8%,
Alternativos 0%, Liquidez 3,3%. A principio del primer semestre la exposicion era Renta Variable 62,93%, Renta Fija
27,99%, Alternativos 0%, Liquidez 1,21%, por lo tanto, no se han realizado cambios significativos.

A cierre de semestre las posiciones mas destacadas en cartera son las siguientes: iShares Core MSCI World UCITS ETF,
Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro y SPDR MSCI ACWI UCITS ETF.

La exposicién a divisa reflejada en el apartado 3.2 no tiene en cuenta la cobertura realizada con derivados. La exposicion
neta a divisa es de 88% euro y 12% ddlar americano.

c) indice de referencia.

Endurance Investments SICAV no toma como referencia ningun indice. La rentabilidad de la SICAV es superior a la de la
Letra del Tesoro Espafiol a un afio que a 30 de junio era del 3,68%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de Endurance Investments SICAV a cierre de semestre es de 49.354.787 euros, habiendo aumentado un
5,75% respecto a final del segundo semestre del afio 2022. El numero de participes es de 502, siendo cinco menos que al
principio del periodo. En este contexto, la rentabilidad de Endurance Investments SICAV durante el primer semestre de
2023 ha sido del 5,35%. El ratio de gastos totales (TER) acumulado soportado por la SICAV en el afio 2023 ha sido de
0,54%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Aunque el perfil de riesgo de las IICS no es homogéneo, a modo ilustrativo, el rendimiento de Endurance Investments
SICAV ha sido de 5,35%, en linea a la rentabilidad media de las 1ICs gestionadas por Julius Baer Gestién SGIIC.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre, excluyendo operaciones de divisa y derivados, las compras mas relevantes son: iShares EUR
Govt Bond 3-7yr UCITS, iShares EUR Govt Bond 1-3yr UCITS y iShares EUR Inflation-Linked Govt Bond UCITS. La
mayor contribucion a la rentabilidad se debe a iShares Core MSCI World, iShares Core S&P500 y SPDR MSCI ACWI ETF.
Los valores que han detraido rentabilidad son WisdomTree Crude Oil, Ruffer SICAV Total Return y Maverick Fund FI.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Las operaciones con derivados que se han realizado en Endurance Investments SICAV han tenido por objeto la cobertura
de riesgos financieros como el tipo de cambio, duracién en renta fija 0 modificacién de la exposicion a renta variable. La
metodologia utilizada para medir el riesgo en derivados es la del informe comprometido conforme a la circular de la CNMV
6/2010.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En la cartera de la SICAV se encuentra un valor suspendido de cotizacion, Dolphin Integration, que se esta valorando a un
precio de 3,667 y otro que fue excluido de bolsa, Telepizza, valorandose a un precio de 0,25?. El peso de ambos valores
sobre la cartera es de 0,03% y 0,01% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anualizada a cierre del periodo ha sido del 5,75%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante este primer semestre no ha habido ningin evento en el que la gestora haya tenido que decidir sobre el ejercicio
de derecho de voto.

Julius Baer Gestidn tiene definido el procedimiento relativo al ejercicio de los derechos de voto con el objetivo de aplicar
una estrategia adecuada y ejercer los derechos de voto en el interés de la IIC y los participes y/o accionistas. En dicho
procedimiento se incluyen las siguientes medidas:

- Evaluacion del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversion de las IIC.

- Porcentaje de participacion en la compafiia cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto.

- Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Pensamos que las subidas tienen recorrido, por fundamentales y porque una recesion es evitable si los Bancos Centrales
controlan sus nervios. Seguimos apostando por las acciones de calidad y crecimiento, con balances sélidos y buenas
perspectivas de beneficios, sesgando nuestro posicionamiento mas hacia USA. En Europa, nos posicionamos de forma
neutral, pues las valoraciones actuales parecen descontar una fuerte recuperacién econémica, mientras que los datos
macroeconodmicos nos marcan cierta desaceleracion.

En renta fija seguimos positivos en calidad y duracién, aunque somos conscientes que los bonos de peor calidad han
tenido un comportamiento excelente en la primera parte del afio, obviando el aumento de los impagos. La TIR de los
bonos investment grade ya compensa la volatilidad y el riesgo duracion, motivo por el cual nos gusta la duracién, pues ya

tienen-un-noder divversificador importante.
Lo Lo



10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105128005 - ACCIONES|TELEPIZZA GROUP SA EUR 1 0,00 1 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 1 0,00 1 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1 0,00 1 0,00
ES0161621000 - PARTICIPACIONES|MAVERICK FUND FI EUR 648 1,31 667 1,41
ES0170156006 - PARTICIPACIONES|AVIVA CORTO PLAZO FI EUR 4.797 9,72 4.720 9,98
TOTAL IIC 5.445 11,03 5.387 11,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.447 11,03 5.388 11,39
1T0005424251 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.00]2024-01-15 EUR 1.936 4,09
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.936 4,09
1T0005424251 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.00]2024-01-15 EUR 1.930 3,91
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.930 3,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.930 3,91 1.936 4,09
TOTAL RENTA FIJA 1.930 3,91 1.936 4,09
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|ISHARES PHYSICAL GOLD ETC EUR 1.513 3,20
TOTAL RV COTIZADA 1513 3,20
TOTAL RENTA VARIABLE 1513 3,20
IE00B4475B48 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI ACWI UCITS ETF EUR 4.433 8,98 3.969 8,39
IEOOB3VTML14 - PARTICIPACIONES|CS ETF IE ON IBOXX EUR G EUR 2.043 4,14
IE00B14X4S71 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY 1-3 UsD 441 0,89 451 0,95
IEO0B3VTMJ91 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO GOVT BOND 1 EUR 2.636 5,34 1.046 2,21
IEO0B3RBWM25 - PARTICIPACIONES|VANG.FTSE A.-WO.U.ETF DL EUR 3.694 7,48 3.339 7,06
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 UCITS ET EUR 4.274 8,66 3.738 7,90
IE00BOM62X26 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO INFL-LKD GO EUR 2.015 4,08 485 1,03
LU1527607953 - PARTICIPACIONES|AXA WF-US ENH BD-IC EUR EUR 1.726 3,50 1.649 3,49
US4642874576 - PARTICIPACIONES|ISHARES 1-3 YEAR TREASUR UsD 453 0,92 463 0,98
LU2109787122 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI WRLD LEAD SE EUR 4.110 8,33 3.650 7,72
LU1651323351 - PARTICIPACIONES|DIGITAL STARS EUROPE SM EUR 1.087 2,30
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI WORLD EUR 6.729 13,63 4.976 10,52
IE00BP3QZB59 - PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI WRLD V EUR 1.202 2,44 1.105 2,34
IEOOBKPX3K41 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI FAREASTXJP UsD 1.697 3,44 1.694 3,58
LU0290358224 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS Il EURZN INFLA EUR 2,570 5,21 2.488 5,26
JEO0B78CGV99 - PARTICIPACIONES|WT BRENT CRUDE OIL (BRNT UsD 838 1,70 913 1,93
JE00B44F1611 - PARTICIPACIONES|WT WTI CRUDE EUR DLY HDG EUR 1.380 2,80 1.543 3,26
LU1331972494 - PARTICIPACIONES|ELEVA UCITS FUND AB RT E EUR 1.002 2,12
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|RUFFER TOTAL RETURN INTL EUR 1.572 3,32
LU0090784017 - PARTICIPACIONESIDIGITAL FUNDS - STARS EU EUR 557 1,18
TOTAL IIC 40.243 81,54 35.727 75,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42173 85,45 39.176 82,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.619 96,48 44.564 94,22
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
FR0004022754 - ACCIONES|DOLPHIN INTEGRATION EUR 3 0.03 13 0,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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