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I FACTORES DE RIESGO

Las operaciones y los resultados de Repsol estan sujetos a riesgos como consecuencia de los cambios en las
condiciones competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, industriales, de negocio y
financieras, que los inversores deberian tener en cuenta y que se incluyen a continuacién. Cualquiera de estos
riesgos podria provocar un impacto negativo en las actividades, los resultados de explotacidn y la situacion
financiera del Grupo Repsol.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por Repsol
en el momento actual, también podrian afectar negativamente a los negocios, a los resultados o a la situacion
financiera del Grupo Repsol.

1. RIESGOS ESTRATEGICOS Y OPERACIONALES DEL GRUPO REPSOL
Incertidumbre en el contexto econémico actual

En el actual contexto econdmico, aunque el crecimiento global se mantiene elevado, los riesgos a la baja estan
aumentando.

Por un lado, la amenaza de que una guerra comercial acabe frenando el crecimiento global ha ganado
protagonismo. En septiembre de 2018 se intensificd la disputa entre EE.UU. y China con la imposicion de
aranceles sobre una cantidad mucho mayor de productos. Un giro proteccionista no sélo reduciria el comercio
internacional, sino que afectaria también a los flujos transfronterizos de inversién y a la confianza, con lo que el
efecto final sobre la actividad podria ser duradero. Ademas, a corto plazo elevara la inflacidon, lo que puede
inducir una politica monetaria menos acomodaticia. En todo caso, aln hay margen para que las negociaciones
en marcha fructifiquen.

Por otro lado, la reciente apreciacién del ddélar y la normalizacién de la politica monetaria en EE.UU. estan
repercutiendo en unas condiciones financieras globales menos laxas y problemas para algunos paises
emergentes con elevada necesidad de financiacién externa. Si bien no se ha producido contagio, con los
mercados discriminando entre los paises mas vulnerables y los que tienen buenos fundamentos, el aumento de
la incertidumbre y el deterioro de las condiciones financieras pueden terminar lastrando la actividad.

Finalmente, hay algunos riesgos que pueden tener un impacto particularmente relevante para la zona del euro,
como la negociacion del Brexit y los planes fiscales del nuevo gobierno en ltalia, que incluyen un fuerte
incremento del endeudamiento. Estos riesgos podrian afectar la confianza de los inversionistas en las areas
involucradas, lo que a su vez resultaria en un aumento en el coste de financiamiento para las areas involucradas
y en un debilitamiento de su crecimiento.

En cuanto a la cotizacion del petréleo, el escenario que plantea la Agencia Internacional de la Energia es el de un
mercado relativamente en equilibrio para el resto de 2018 y buena parte de 2019, lo que mantendria los precios
en torno a los actuales. En relacion con los riesgos asociados, una demanda menor a la esperada o una
produccién sustancialmente mayor de paises como Arabia Saudi o Rusia podrian someter los precios a la baja.
Sin embargo, actualmente el mercado identifica como mayor riesgo el significativo declino de Venezuela, la
reimposicion de sanciones a Irdn y la saturacion de la capacidad de los oleoductos de salida de produccion de
Permian en Texas, que podria limitar el auge que ha experimentado la region en los ultimos afios y que no es
previsible que se resuelva hasta la segunda mitad de 2019.

La situacion econdmico-financiera podria tener impactos negativos en Repsol y en terceros con los que el Grupo
Repsol realiza o podria realizar negocios. Cualquiera de los factores descritos anteriormente, ya sea de manera
conjunta o independiente, podria afectar de manera adversa a la situacion financiera, los negocios o los
resultados de las operaciones de Repsol.



Cambio climatico

Repsol estd expuesta a posibles modificaciones del marco regulatorio de las emisiones de gases de efecto
invernadero, derivadas tanto de su actividad industrial como del uso de sus productos. En lo referente a los
riesgos legislativos, destacan en Europa, entre otros: (i) el paquete de Energia y Clima 2020, actualmente en
vigor, que incluye varias directivas relevantes, entre las que sobresale la Directiva que regula el Régimen de
Comercio de Derechos de Emisién (EU-ETS); y (ii) la legislacién sobre promocién de vehiculos de transporte por
carretera con energia limpia y eficiente. Fuera de Europa, y concretamente en Canada, es importante considerar
la implementacion del Pan-Canadian Framework on Clean Growth and Climate Change. Ademas, tras el Acuerdo
de Paris, los compromisos asumidos por los paises en sus respectivos NDC (National Determined Contribution)
tendrdn un impacto importante en las politicas climaticas. En este sentido, la UE se ha comprometido a una
reduccion de un 40% de sus emisiones en 2030. El Acuerdo es sin duda un paso mas hacia una economia baja en
emisiones, en la que serd esencial un modelo de empresa mas sostenible.

Respecto de los cambios abruptos en el precio de los derechos de emision de CO; regulados en el EU-ETS, los
negocios involucrados de Repsol podrian verse afectados en su competitividad. Todo ello a pesar de los planes
de eficiencia energética y de reduccién de emisiones llevados a cabo en las instalaciones industriales del Grupo y
de formar parte de los sectores en riesgo de fuga de carbono (y por tanto beneficiarios de derechos gratuitos de
emision que actualmente cubren la mayor parte de las emisiones de COz de los complejos industriales del Grupo
Repsol).

Los activos de Repsol estan sujetos a riesgos derivados de cambios fisicos provocados por el cambio climatico,
como subidas del nivel del mar, cambios en patrones de precipitacion, cambios en temperaturas extremas o
sequias e incluso una mayor ocurrencia de fendmenos meteoroldgicos extremos (ciclones, huracanes, etc.).
Repsol esta presente en areas susceptibles de sufrir estos efectos. Repsol opera en areas que podrian verse
afectadas por estrés hidrico, que impactaria sobre el correcto funcionamiento de sus instalaciones. En particular,
la falta de agua podria llegar a causar la interrupcion de la produccién.

Por otro lado, cambios en las pautas de comportamiento de los consumidores hacia productos menos intensivos
en carbono podrian afectar también a la competitividad de Repsol si no es capaz de adaptarse a estos cambios.

Repsol, y la industria del petréleo, estan expuestos a corrientes de opinidn negativas que pueden afectar al valor
de la accion de Repsol, S.A. Iniciativas que promueven la desinversion en empresas dedicadas a la extraccion de
combustibles fésiles para reducir el impacto de sus productos sobre el cambio climatico pueden afectar a la base
accionarial de Repsol, S.A.

Repsol no puede predecir el alcance exacto que los riesgos descritos podrian provocar en las actividades, en el
resultado de las operaciones y en la posicion financiera del Grupo Repsol.

Para mas informacion en relacién con la estrategia de Repsol frente al cambio climatico, véase el apartado 6.1—
“Cambio climdtico” y el apartado 6.5—“Innovacion y tecnologia” del Informe de Gestidén consolidado del
gjercicio 2017 incluido en la Seccidn II.C. del presente Documento de Registro.

Fluctuaciones de las cotizaciones internacionales del crudo y productos de referencia y de la demanda debido a
factores ajenos al control de Repsol.

En los ultimos afios el precio del crudo ha experimentado variaciones significativas, ademds de estar sujeto a las
fluctuaciones de la oferta y la demanda internacional, ajenas al control de Repsol. Asi, en 2015, 2016 y 2017, el
precio medio del petrdleo Brent fue de 52,4, 43,7 y 54,2 délares por barril, respectivamente, comparado con la
media de 81,8 ddélares por barril que se registrd durante el periodo 2004-2014. En el primer semestre de 2018,
el precio del crudo Brent se ha situado en una media de 70,6 ddélares por barril, en comparacion con la media de
51,7 ddlares por barril durante el mismo periodo de 2017.

Los precios internacionales de los productos estan influidos por el precio del crudo y por la demanda de dichos
productos. Asimismo, las cotizaciones internacionales de crudos y productos inciden en el margen de refino. Los



precios de cotizacidn internacionales, asi como la demanda de crudo, pueden también sufrir fluctuaciones
significativas ligadas a los ciclos econdmicos. La demanda del crudo en 2015, 2016 y 2017 ascendid a 95,0, 96,2 y
97,8 millones de barriles diarios, respectivamente, segun la Agencia Internacional de la Energia.

La reduccién de los precios del crudo afecta negativamente a la rentabilidad de la actividad de Repsol, a la
valoracion de sus activos y a sus planes de inversion, que pueden verse alterados como consecuencia del
retraso, la renegociacion o la cancelacién de proyectos. Asimismo, una reduccion cuantiosa de las inversiones
podria repercutir desfavorablemente en la capacidad de Repsol de reponer sus reservas de crudo.

Para mas informacién en relacion con la evolucion de los precios de referencia del crudo (Brent), véase el
apartado 3.2—“Entorno energético” del Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 incluido en la Seccidn
II.C. del presente Documento de Registro, asi como el apartado 3.2—“Entorno energético” del Informe de
Gestidn intermedio consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

Marco regulatorio y fiscal de las actividades de Repsol

La industria del petrdleo esta sujeta a una regulacidn e intervencion estatales exhaustivas. Asi ocurre en las
actividades de Upstream, en materias tales como la adjudicacién de permisos de exploracion y produccion, la
imposicion de obligaciones contractuales relativas a la perforacion y exploracion, las restricciones a la
produccién, el control de los precios, la desinversion de activos, los controles de tipo de cambio y la
nacionalizacién, expropiacion o anulacion de los derechos contractuales.

De manera analoga ocurre en el Downstream, donde las actividades de refino de petrdleo y la industria
petroquimica, en general, estan sometidas a una exhaustiva regulaciéon estatal e intervencion en materias tales
como la seguridad y los controles medioambientales.

Asimismo, el sector de la energia y, en particular, la industria del petréleo, estdn sometidos a un marco fiscal
singular. En las actividades de Upstream es frecuente que existan gravamenes especificos sobre el beneficio y la
produccién, y en lo que se refiere a las actividades de Downstream, también es habitual la existencia de
gravamenes sobre el consumo de los productos.

El tipo impositivo efectivo del impuesto sobre beneficios (aplicable al resultado de las operaciones continuadas
antes de impuestos y antes del resultado de las entidades valoradas por método de participacién) para los
ejercicios 2015, 2016 y 2017 fue del 44%, -23% y -49%, respectivamente.

Para mas informacion en relacion con la fiscalidad del Grupo Repsol, véase la Nota 23— “Impuestos” de las
Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 y el apartado 6.6— “Fiscalidad responsable” del
Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017, incluidos en la Seccién II.C. del presente Documento de
Registro. Para mas informacién en relacién con el marco regulatorio aplicable al Grupo, véase el Anexo IV—
“Marco Regulatorio” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017, incluido en la
Seccion II.C. del presente Documento de Registro.

En lo que se refiere a los gravdmenes sobre el consumo de productos hidrocarburiferos, merece la pena
mencionar que el Gobierno espafiol ha anunciado su intencién de elevar la carga fiscal del diésel, aunque
todavia no se ha concretado en norma o proyecto legislativo alguno.

Repsol no puede anticipar el alcance exacto de los cambios de dichas normativas, o de su interpretacién, los
cuales podrian afectar de un modo adverso a su negocio, resultados y situacién financiera.

Sujecion de Repsol a legislaciones y riesgos medioambientales y de seguridad exhaustivos
Repsol estd sujeta a una gran variedad de regulaciones medioambientales y de seguridad en todos los paises

donde opera. Estas normativas regulan, entre otras cuestiones, las relativas a las operaciones del Grupo en
calidad medioambiental de sus productos, emisiones al aire, cambio climatico y eficiencia energética,



tecnologias extractivas, vertidos al agua, remediacién del suelo y aguas subterraneas, asi como generacion,
almacenamiento, transporte, tratamiento y eliminacion final de los residuos y seguridad.

Adicionalmente, tras la adquisicién de Repsol Oil & Gas Canada Inc. (“ROGCI”), anteriormente denominada
Talisman Energy Inc., Repsol ha incrementado su actividad en hidrocarburos no convencionales.

La produccién de hidrocarburos no convencionales supuso un 22% sobre el total de la produccién del Grupo en
2017. Los activos productivos no convencionales del Grupo se encuentran en Norteamérica. Su valor neto
contable a 31 de diciembre de 2017 supone un 11,5% del total de los activos del Grupo, y las ventas
correspondientes a dichos activos fueron un 2% de las ventas totales del Grupo en 2017.

Desde un punto de vista medioambiental, la preocupacion por los impactos que la exploracion y explotacion de
este tipo de recursos puedan ocasionar podria llevar a los gobiernos y autoridades a la aprobacion de nueva
normativa o a la exigencia de nuevos requerimientos para su desarrollo, que podrian afectar negativamente a
Repsol.

Repsol no puede predecir el alcance exacto de los cambios en las regulaciones medioambientales y de seguridad
ni de la interpretacion de las mismas o si ciertas politicas se implementaran. Cualquier cambio regulatorio podria
provocar un impacto negativo en las actividades, el resultado de las operaciones y la posicién financiera del
Grupo Repsol.

Para mas informacién en relacion con los riesgos regulatorios relativos al cambio climatico, véase el apartado
6.1—“Cambio climdtico” del Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 incluido en la Seccién 11.C. del
presente Documento de Registro.

Riesgos operativos inherentes a las actividades de Repsol

Las actividades de Repsol estan, en general, sujetas a riesgos especificos, relacionados con la produccién y las
instalaciones, el transporte, la gestion de las operaciones, el aprovisionamiento de productos y servicios, las
catastrofes naturales, la gestion organizativa y los empleados. Algunos de estos riesgos son ajenos al control de
Repsol.

Exploracion y explotacion de hidrocarburos (Upstream): dependencia de la adquisicion o del descubrimiento de
reservas a un coste razonable y posterior desarrollo de las nuevas reservas de crudo y gas.

Las actividades de exploracién y produccion de gas y petréleo estdn sujetas a incertidumbres relacionadas con
las caracteristicas fisicas de los campos de petrdleo y gas y su desmantelamiento.

Adicionalmente, los proyectos de exploracién son complejos en cuanto a su tamafio y estan expuestos a retrasos
en la ejecucion y desviaciones en los costes inicialmente presupuestados. Ademas, algunos de los proyectos de
desarrollo estan localizados en aguas profundas, areas maduras y en otros entornos dificiles, como el Golfo de
México, Alaska, el Mar del Norte, Brasil y la Selva Amazonica, o en yacimientos complejos que pueden agravar
tales riesgos. También hay que considerar que, cualquier medio de transporte de hidrocarburos tiene riesgos
inherentes: durante el transporte por carretera, ferroviario, maritimo o a través de ductos podria producirse una
pérdida en la contencién de hidrocarburos y de otras sustancias peligrosas; éste es un riesgo significativo debido
al impacto potencial de un derrame en el medio ambiente y en las personas, especialmente teniendo en cuenta
los altos volumenes que pueden ser transportados al mismo tiempo. De materializarse dichos riesgos, Repsol
podria sufrir pérdidas importantes, interrupcién de sus operaciones y dafios a su reputacién.

Por otra parte, Repsol depende de la reposicion de las reservas de crudo y gas ya agotadas con otras nuevas
probadas de una forma rentable que permita que su posterior producciéon sea viable en términos econémicos.
Sin embargo, la capacidad de Repsol de adquirir o descubrir nuevas reservas esta sujeta a una serie de riesgos.
Asi, por ejemplo, la perforacién puede entrafiar resultados negativos, no solo en caso de resultar en pozos secos,
sino también en aquellos casos en los que un pozo productivo no vaya a generar suficientes ingresos netos que
permitan obtener beneficios una vez descontados los costes operativos, de perforacién y de otro tipo. A lo



anterior hay que sumar que, por lo general, Repsol hace frente a una fuerte competencia en la presentacion de
las ofertas para la adjudicacion de bloques exploratorios, en especial de aquellos con unas reservas potenciales
mas atractivas. Esa competencia puede dar lugar a que Repsol no logre los bloques deseables o bien a que los
adquiera a un precio superior, lo que podria entraflar que la produccién posterior dejara de ser
econémicamente viable. En 2017, el ratio de reemplazo de reservas de petréleo crudo, condesados, GLP y gas
natural (calculado como el cociente entre el total de las incorporaciones de reservas en el periodo y la
produccién del periodo) ascendié a un 89% (103% en 2016 y 509% en 2015). En particular, el ratio de reemplazo
de reservas de petréleo crudo, condesados y GLP en 2017 fue del 135%, mientras que el de reservas de gas
natural fue del 63%. Por otro lado, el ratio de reemplazo de reservas orgdnico (aquel que no incluye el
correspondiente a compras o ventas de activos) alcanzé el 93% en 2017 (el de petrdleo crudo, condesados y GLP
en 2017 fue del 133% y el de gas natural fue del 69%).

Si Repsol no adquiere ni descubre y, posteriormente, tampoco desarrolla nuevas reservas de gas y petréleo de
manera rentable o si alguno de los riesgos antes mencionados se materializa, su negocio, el resultado de sus
operaciones y su posicion financiera podrian verse significativa y negativamente afectados.

Negocios industriales y comercializacién de productos derivados del petréleo (Downstream)

Las actividades de las dreas de Refino, Quimica, Trading y produccién y distribucién de productos derivados del
petroleo y del GLP estan expuestas a los riesgos inherentes a estas actividades y éstos pueden estar relacionados
con las caracteristicas propias de estos productos (inflamabilidad o toxicidad), su uso (incluido el de los clientes),
las emisiones resultantes del proceso productivo (como los gases de efecto invernadero) y materiales y residuos
utilizados (residuos peligrosos y la gestion energética y del agua), que pueden afectar a la salud de las personas,
la seguridad y al medio ambiente. Los activos industriales de Repsol (refinerias, plantas regasificadoras,
almacenes, puertos, ductos, barcos, camiones cisterna, estaciones de servicio...) estdn expuestos a accidentes
tales como incendios, explosiones, fugas de productos téxicos, asi como incidentes medioambientales
contaminantes a gran escala. Estos accidentes pueden causar muertes y lesiones a los empleados, contratistas,
residentes de dreas colindantes y clientes, asi como dafios a los bienes y activos de Repsol y de terceros.

Por otra parte, las actividades del segmento Downstream, que suponen un 77% del resultado de las operaciones
y un 50% del EBITDA! del ejercicio 2017, se desarrollan en un mercado altamente competitivo. Los mérgenes de
refino y comercializacion pueden verse afectados por una combinacion de factores tales como la baja demanda
por el deterioro de la situacién econdmica de los paises en los que opera, altos precios de los crudos y de otras
materias primas, tendencias de los costes energéticos ligados a la produccién, excesos en la capacidad de refino
en Europa y la creciente competencia de productos provenientes de refinerias en Rusia, Oriente Medio, Asia
Oriental y Estados Unidos con costes productivos inferiores. Los negocios comerciales compiten con operadores
internacionales de la industria de hidrocarburos y con otros operadores no petroleros (cadenas de
supermercados y otros operadores comerciales) para adquirir u operar Estaciones de Servicio. Las Estaciones de
Servicio de Repsol compiten fundamentalmente en base al precio, servicio y disponibilidad de productos non-oil.

Si alguno de los riesgos mencionados se materializa, la actividad de Repsol, el resultado de sus operaciones y su
posicion financiera podrian verse significativa y negativamente afectados.

Localizacion de las reservas

Parte de las reservas de hidrocarburos de Repsol se hallan en paises que presentan o pueden presentar
inestabilidad politica o econdmica. De acuerdo con las clasificaciones contenidas en el Country Risk Rating de IHS
Global Insight y el Country Risk Score del Economist Group, los paises en los que el Grupo Repsol estaba
expuesto en 2017 a un especial riesgo geopolitico eran Venezuela, Libia, Argelia y Ecuador, cuyas reservas
probadas agregadas a 31 de diciembre de 2017 ascendian a 712 millones de barriles equivalentes de petrdleo y
cuya produccién media conjunta del ejercicio 2017 fue de 121 miles de barriles equivalentes de petrdleo dia. En
el primer semestre de 2018, Repsol recibié instrucciones de PetroVietnam para que, por el momento, no

1: Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR). Para mas informacion sobre las MAR, véase el Anexo | del Informe de Gestion consolidado
de Repsol correspondiente al ejercicio 2017, incluido en la Seccion II.C.



continde con la ejecucién de las actividades programadas para el proyecto de desarrollo Ca Rong Do (CRD),
ubicado en Vietnam en la zona del mar del sur de China. Por otra parte, en julio de 2017, el Gobierno de Vietnam
instruyd a Repsol para cesar las actividades de perforacion CKN-1X, también localizadas en la zona del mar del
sur de China. Las reservas probadas a 31 de diciembre de 2017 en Vietnam ascendian a 27 millones de barriles
equivalentes de petréleo y la produccién media del ejercicio 2017 fue de 5,2 miles de barriles equivalentes de
petroleo dia respectivamente (para mas informacién, véase Nota 21.3—“Riesgos Geopoliticos” de las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 incluidas en la Seccion II.C., que se actualiza con la
informacion recogida en la Nota 4.8—“Riesgos geopoliticos” de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro, tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1). En el apartado “Reservas probadas
de hidrocarburos” de la Seccién II.E.—“Informacion sobre las actividades de exploracion y produccion de
hidrocarburos 2017 (Informacién no auditada)” del presente Documento de Registro se incluye informacién
sobre las reservas probadas del Grupo y su distribucion por dreas geograficas.

Tanto las reservas como las operaciones de produccién relacionadas pueden conllevar riesgos, entre los que se
incluyen el incremento de impuestos y regalias, el establecimiento de limites de produccion y de volimenes para
la exportacién, las renegociaciones obligatorias o la anulacion de contratos, la nacionalizaciéon o
desnacionalizacidn de activos, los cambios en los regimenes gubernamentales locales y en las politicas de dichos
gobiernos, los cambios en las costumbres y practicas comerciales, el retraso en los pagos, las restricciones al
canje de divisas y el deterioro o las pérdidas en las operaciones por ataques de grupos armados. Ademas, los
cambios politicos pueden conllevar variaciones en el entorno empresarial. Por su parte, las desaceleraciones
econdmicas, la inestabilidad politica o los disturbios civiles pueden perturbar la cadena de suministro, limitar las
ventas en los mercados afectados por estos acontecimientos y afectar a la seguridad de los empleados vy
contratistas.

Si alguno de los riesgos antes mencionados se materializa, los negocios del Grupo, el resultado de sus
operaciones y su situacion financiera podrian verse significativa y negativamente afectados.

Estimaciones de reservas de petrdleo y gas

Para la estimacidn de reservas probadas y no probadas de petrdleo y gas, Repsol utiliza los criterios establecidos
por el sistema “SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System”, referido normalmente por su
acronimo SPE-PRMS (SPE - Society of Petroleum Engineers)”.

La precision de dichas estimaciones depende de diversos factores, suposiciones y variables, entre los que
destacan: las actividades de desarrollo y operaciones, incluyendo la perforacion de pozos, las pruebas de
produccién y estudios. Tras la fecha de la estimacidn, los resultados de las actividades pueden conllevar
revisiones sustanciales, tanto al alza como a la baja, en funcion de la calidad de los datos técnicos y econémicos,
incluyendo cambios en los precios de los hidrocarburos, y su interpretacion y valoracion. Asimismo, el
comportamiento de la produccion de los yacimientos y las tasas de recuperacién dependen significativamente
de la tecnologia y la habilidad para implementarla.

Como resultado de lo anterior, la medicidn de las reservas no es precisa y estd sujeta a revision. La estimacién de
reservas probadas y no probadas de petrdleo y gas también estard sujeta a correcciones tanto por errores en la
aplicacion de las normas publicadas como por cambio en las mismas. Cualquier revision a la baja de las
estimaciones de reservas probadas podria impactar negativamente en los resultados e implicaria un incremento
de los gastos de amortizacion y depreciacién y una reduccion en los resultados o del patrimonio atribuible a los
accionistas. En el apartado “Reservas probadas de hidrocarburos” de la Seccién II.E.—“Informacion sobre las
actividades de exploracion y produccién de hidrocarburos 2017 (Informacion no auditada)” del presente
Documento de Registro se incluye informacion sobre las revision, al alza o a la baja, de estimaciones de ejercicios
anteriores.



Proyectos y operaciones desarrolladas a través de negocios conjuntos y empresas asociadas

Muchos de los proyectos y operaciones del Grupo Repsol se llevan a cabo a través de negocios conjuntos y
empresas asociadas. En aquellos casos en los que Repsol no actia como operador, su capacidad para controlar e
influir en el funcionamiento y la gestiéon de las operaciones, asi como para identificar y gestionar los riesgos
asociados es limitada.

Adicionalmente, podria darse la circunstancia de que alguno de los socios de Repsol o el resto de miembros en
un negocio conjunto o empresa asociada pudiera no atender al cumplimiento de sus obligaciones financieras, o
de otra indole, lo que podria llegar a afectar a la viabilidad de algun proyecto y, por tanto, podria provocar un
impacto negativo en las actividades, el resultado de las operaciones y la posicién financiera del Grupo Repsol.

Adquisiciones, inversiones y enajenaciones

Como parte de la estrategia del Grupo, Repsol puede llevar a cabo adquisiciones, inversiones y enajenaciones de
participaciones. No es posible asegurar que Repsol pueda identificar oportunidades de adquisicién apropiadas,
obtener la financiacion necesaria para culminar y hacer frente a tales adquisiciones o inversiones, adquirir
negocios en condiciones satisfactorias o que cualquier negocio adquirido resulte finalmente rentable. Ademas,
las adquisiciones e inversiones implican una serie de riesgos, incluyendo posibles efectos adversos en el
resultado de explotacion de Repsol, riesgos asociados con acontecimientos imprevistos o pasivos relacionados
con los activos adquiridos o negocios que pueden no haberse revelado durante los procesos de due diligence,
dificultades en la asimilacién de las operaciones adquiridas, tecnologias, sistemas, servicios y productos, y
riesgos resultantes de las condiciones contractuales que surgen como consecuencia de un cambio de control en
una empresa adquirida. En cualquier combinacién de negocios, la capacidad de Repsol para alcanzar los
beneficios estratégicos que se esperan de la adquisicion dependerd de su capacidad para integrar equipos,
procesos y procedimientos, asi como para mantener las relaciones con clientes y socios.

Cualquier fracaso en la integracion exitosa de tales adquisiciones podria tener un efecto material adverso sobre
el negocio, resultados de las operaciones o condiciones financieras de Repsol. Cualquier enajenacién de
participaciones puede también afectar de manera adversa a la situacidén financiera de Repsol, si tales
enajenaciones se materializan en una pérdida.

De materializarse alguno de los riesgos indicados, se podria producir un impacto negativo en las operaciones, los
resultados o la situacion financiera del Grupo Repsol.

La cobertura de seguros para todos los riesgos operativos a los que Repsol esté sujeta podria no ser suficiente

Repsol, en linea con las practicas de la industria, mantiene una cobertura de seguros ante ciertos riesgos
inherentes a la industria del petrdleo y del gas. La cobertura de seguros estd sujeta a franquicias y limites que en
ciertos casos podrian ser significativamente inferiores a las pérdidas y/o responsabilidades incurridas. Ademas,
las pélizas de seguros de Repsol contienen exclusiones que podrian dejar al Grupo con una cobertura limitada en
ciertos casos o, incluso, las indemnizaciones podrian devenir incobrables total o parcialmente en caso de
insolvencia de los aseguradores. Por otro lado, Repsol podria no ser capaz de mantener un seguro adecuado con
costes o condiciones que considere razonables o aceptables o podria no ser capaz de obtener un seguro contra
ciertos riesgos que se materialicen en el futuro. Si sufre un incidente contra el que no esta asegurada, o cuyo
coste excede materialmente de su cobertura, éste podria tener un efecto material adverso en el negocio, la
situacion financiera y el resultado de las operaciones.

Sujecion de la actividad en el sector del gas natural a determinados riesgos operativos y de mercado

El precio del gas natural suele diferir entre las areas en las que opera Repsol, como consecuencia de las
significativas diferencias en las condiciones de oferta, demanda y regulacién, ademas de poder ser inferior al
precio imperante en otras regiones del mundo. Ademds, la situacion de excesiva oferta que se registra en
determinadas zonas no se puede aprovechar en otras, debido a la falta de infraestructuras y a las dificultades
para el transporte del gas natural. Para mas informacién en relacion con la evolucién de los precios de referencia



del gas (Henry Hub), véase el apartado 3.2—“Entorno energético” del Informe de Gestidén consolidado del
ejercicio 2017 incluido en la Seccidn I1.C. del presente Documento de Registro.

Por otra parte, Repsol ha suscrito contratos a largo plazo para la compra y el suministro de gas natural en
distintos lugares del mundo. Se trata de contratos que prevén distintas férmulas de precios que podrian
traducirse en unos precios de compra superiores a los de venta que se podrian obtener en mercados cada vez
mas liberalizados. Asimismo, la disponibilidad de gas puede estar sujeta al riesgo de incumplimiento del contrato
por las contrapartes de los mismos, en cuyo caso seria necesario abastecerse de otras fuentes de gas natural,
que podrian tener precios superiores a los acordados en esos contratos.

Repsol dispone también de contratos a largo plazo para la venta de gas a clientes que presentan riesgos de otro
tipo, al estar vinculados a las reservas probadas actuales en estos paises que, en el caso de que no sean
suficientes, implicaria que Repsol no seria capaz de cumplir sus obligaciones contractuales, algunas de las cuales
prevén sanciones por incumplimiento.

En las actividades de exploracion y produccién de hidrocarburos (segmento Upstream), la produccion media del
ejercicio 2017 y las reservas probadas de gas natural a 31 de diciembre de 2017 supusieron un 63% y un 74%
sobre el total correspondiente. Por otro lado en Downstream, también en 2017, Repsol ha comercializado 496
TBtu en Norteamérica a través de su actividad de Gas&Power.

Los riesgos arriba mencionados podrian afectar de un modo adverso al negocio, los resultados y la situacion
financiera de Repsol.

Naturaleza ciclica de la actividad petroquimica

La industria petroquimica estd sujeta a grandes fluctuaciones, tanto de la oferta como de la demanda, que
reflejan la naturaleza ciclica del mercado petroquimico a nivel regional e internacional. Dichas fluctuaciones
afectan a los precios y a la rentabilidad de las empresas que operan en el sector, incluida Repsol. Ademads, el
negocio petroquimico de Repsol estd sujeto también a una exhaustiva regulacién estatal y a intervencion en
materias tales como la seguridad y los controles medioambientales. Tanto las fluctuaciones, como los cambios
en la regulacion podrian tener un efecto adverso en el negocio, en la posicion financiera y en los resultados de
las operaciones de Repsol.

La estrategia del Grupo Repsol exige eficiencia e innovacién en un mercado altamente competitivo

La industria petrolera, petroquimica y gasista se desarrolla en el marco de un sector energético altamente
competitivo. Esta competencia afecta a las condiciones de acceso a mercados o nuevas oportunidades de
negocio, los costes de las licencias y los precios y la comercializacién de productos.

La ejecucién de la estrategia del Grupo requiere una importante capacidad de anticipacion y adaptacion al
mercado y una continua inversidn en avances e innovacion tecnoldégica. En el caso de que Repsol no fuese capaz
de anticiparse y adaptarse a estas exigencias del mercado podria producirse un impacto negativo en sus
actividades, sus resultados de explotacion y su situacion financiera.

El Grupo Repsol esta expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje

El Grupo Repsol estd expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y arbitrales surgidos como
consecuencia del desarrollo de su actividad sobre los que no se puede predecir su alcance, contenido o
resultado. Todo litigio presente o futuro encierra un alto grado de incertidumbre y, por tanto, la resolucién de

los mismos podria afectar a los negocios, resultados o a la situacion financiera del Grupo Repsol.

Para mas informacién véase el epigrafe 20.8 del presente Documento Registro.



Las actividades de Repsol podrian verse afectadas por sanciones gubernamentales

La Unidn Europea, sus Estados Miembros, el gobierno de los EE.UU. y otros paises, asi como organismos
supranacionales como las Naciones Unidas, imponen sanciones econdmicas y embargos comerciales a ciertos
paises como consecuencia de sus respectivas politicas exteriores y objetivos de seguridad. Estas sanciones
econdémicas y embargos imponen restricciones a determinadas actividades u operaciones con paises, gobiernos,
entidades o individuos objeto de las correspondientes sanciones.

A pesar de que Repsol no ha sido sancionada ni ha participado, ni prevé participar en actividades que pudiesen
suponer el incumplimiento de algin régimen de sanciones que le pudiera resultar aplicable, no puede
asegurarse que en un futuro las actividades de Repsol no vayan a verse afectadas por las restricciones
establecidas por los regimenes de sanciones, lo cual podria afectar negativamente a la situacién financiera, los
negocios o los resultados de explotacion de Repsol.

La tecnologia de la informacién y su fiabilidad y robustez son un factor fundamental en el mantenimiento de las
operaciones de Repsol.

La fiabilidad y seguridad de las tecnologias de la informacién del Grupo Repsol son criticas para el
mantenimiento de sus procesos de negocio y la confidencialidad e integridad de la informacion de la Compafiia y
de terceros. Dado que los ataques cibernéticos estdn en constante evolucién, el Grupo Repsol no puede
garantizar que no vaya a sufrir pérdidas econdmicas y/o materiales en el futuro por esta causa. Todo ello podria
provocar un impacto negativo en sus actividades, resultados de las operaciones y posicién financiera.

Conductas indebidas o incumplimientos de la normativa aplicable por parte de los empleados de Repsol pueden
dafiar la reputacién del Grupo.

El Cédigo de Etica y Conducta de Repsol es de obligado cumplimiento para todos los consejeros, directivos y
empleados de Repsol, independientemente del tipo de contrato que determine su relacion profesional o laboral
y tiene como objetivo establecer el marco de referencia para entender y poner en practica los comportamientos
y las expectativas que la Compafiia deposita en cada uno de ellos, con arreglo a los principios de lealtad a la
Compaifiia, buena fe, integridad y respeto a la legalidad y a los valores éticos definidos por el Grupo.

Los diversos modelos de cumplimiento y control de la Compafiia incluyen controles orientados a detectar y
mitigar aspectos relevantes de cumplimiento, como conductas indebidas o incumplimientos de la normativa
aplicable que, de producirse, podrian causar dafios reputacionales a la Compafiia, ademas de acarrear sanciones
y responsabilidades legales.

Repsol estd expuesto a corrientes de opinidn negativas que pueden dafiar su imagen y reputacién, afectando a sus
oportunidades de negocio.

La Compafiia desarrolla sus operaciones en multiples entornos en los que existen diversos grupos de interés,
principalmente comunidades locales de las areas de influencia de sus operaciones, asi como organizaciones de la
sociedad civil (de dmbito local y nacional), politicas, sindicales y de consumidores, entre otras.

En caso de que los intereses de dichos colectivos se contrapongan a las actividades de la Compafiia y la
interlocucion con los mismos no genere los acuerdos necesarios, Repsol puede verse afectado por la publicacién
de informacién tendenciosa o manipulada que genere corrientes de opinion contrarias a sus actividades.

Esto podria provocar un impacto negativo en la aceptacion mediatica o social de las actuaciones de Repsol, lo
que derivaria a su vez en una erosion de la reputacién de la Compaiiia y en la pérdida de oportunidades de
negocio en la zona o en el pais, con potenciales efectos adversos en el negocio, la posicion financiera y los
resultados de las operaciones.



2. RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiridos a precios
de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.

A 31 de diciembre de 2017, Repsol mantenia recursos en efectivo y otros instrumentos financieros liquidos y
lineas de crédito no dispuestas suficientes para cubrir en 1,8 veces los vencimientos de su deuda a corto plazo.
El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por importe de 2.503 y 4.429 millones de euros a 31 de diciembre
2017 y 2016, respectivamente. El ratio de cobertura de la deuda? a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendid a
0,9y 1,6, respectivamente.

En el caso de que en el futuro Repsol no fuese capaz de atender sus necesidades de liquidez o tuviese que
incurrir en unos costes elevados para afrontarlas, podria producirse un efecto material adverso en sus
actividades, sus resultados o en su situacion financiera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito es atribuible, entre otras, a las deudas comerciales por operaciones
de tréfico, las cuales se miden y controlan por cliente o tercero individual, y cuyos importes se reflejan en el
balance de situacion consolidado netos de las correcciones valorativas por deterioro por importe de 5.392 y
4.829 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente (incluye la provision por
insolvencias que, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascendia a 173 y 131 millones de euros, respectivamente).
Asimismo, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, la deuda vencida representa un 11% y un 7%, respectivamente,
sobre las deudas comerciales por operaciones de tréafico. El Grupo cuenta con sistemas propios alineados con las
mejores practicas que permiten la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacion
de limites de riesgo por tercero.

Con cardcter general, el Grupo establece la garantia bancaria (aval) emitida por las entidades financieras como el
instrumento mas adecuado de proteccion frente al riesgo de crédito. En algunos casos, el Grupo ha contratado
polizas de seguro de crédito por las cuales transfiere parcialmente a terceros el riesgo de crédito asociado a la
actividad comercial de algunos de sus negocios.

Adicionalmente, el Grupo también tiene exposicion al riesgo de contrapartida derivado de operaciones
contractuales no comerciales que pueden derivar en impagos. En estos casos, el Grupo también realiza andlisis
de la solvencia de las contrapartidas con las cuales se mantienen o pudieran mantener relaciones contractuales
no comerciales. Eventuales incumplimientos de las obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes
de Repsol, en el tiempo y forma pactados, podrian ocasionar un efecto material adverso en sus actividades, sus
resultados o en su situacién financiera.

Para mas informacién sobre el riesgo de crédito, véase la Nota 9— “Riesgos financieros” y la Nota 18 — “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017,
incluidas en la Seccién II.C. del presente Documento de Registro.

2: Medida Alternativa de Rendimiento (MAR) calculada como Deuda Neta/EBITDA. Para mas informacion sobre las MAR, véase el Anexo |
del Informe de Gestion consolidado de Repsol correspondiente al ejercicio 2017, incluido en la Seccién I1.C.
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Riesgo de la calificacion crediticia

Las agencias de rating crediticio evallan regularmente al Grupo, y sus calificaciones sobre el mismo se basan,
entre otros, en factores externos tales como las condiciones que afectan al sector del Oil&Gas, al estado general
de la economiay a la evolucién de los mercados financieros.

Las calificaciones crediticias afectan al coste y otras condiciones en las que el Grupo Repsol obtiene financiacion.
Cualquier descenso en la calificacién crediticia de Repsol, S.A. podria restringir o limitar el acceso a los mercados
financieros del Grupo, incrementar los costes de cualquier nueva financiacion y afectar negativamente a su
liquidez. Todo ello podria provocar un impacto negativo en la posicion financiera del Grupo Repsol.

A la fecha del presente Documento de Registro, las calificaciones crediticias asignadas a Repsol, S.A. por parte de
las agencias de rating son las siguientes:

PLAZO STANDARD & POOR’S MOODY’S FITCH RATINGS
BBB Baa2 BBB
A-2 P-2 F-3
PErSPECLIVA .o Estable Estable Estable
Fecha de la Ultima revision ........c.ccovvvvieienes 28 de noviembre de 2017 22 de junio de 2017 16 de mayo de 2017

Las calificaciones crediticias son actualizadas periddicamente y pueden consultarse en la pagina web de Repsol
(enlace).

Riesgos de mercado

El Grupo Repsol esta expuesto a diversos tipos de riesgo de mercado: tipo de cambio, precio de materias primas
y tipo de interés, que se describen a continuacion:

= Riesgo de fluctuacién del tipo de cambio: Las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar de manera
adversa a los resultados de las operaciones y al valor del patrimonio de Repsol.

Con caracter general, esta exposicion a riesgo de tipo de cambio tiene su origen en la existencia en las
sociedades del Grupo de activos, pasivos y flujos monetarios denominados en una divisa distinta de la
moneda funcional de la Compaiiia, teniendo especial relevancia el hecho de que: (i) los flujos de efectivo
procedentes de las operaciones de comercio internacional sobre crudo, gas natural y productos refinados se
efectuan, por lo general, en ddlares; y (ii) gran parte de los activos e inversiones financieras de Repsol estan
denominados igualmente en ddlares.

Adicionalmente ha de tenerse en cuenta que: (i) los flujos monetarios de las operaciones que se realizan en
los paises en los que Repsol tiene actividad estan expuestos a variaciones en los tipos de cambio de las
monedas locales correspondientes contra las principales divisas en las que cotizan las materias primas que
sirven de referencia para la fijaciéon de precios en la moneda local; y (ii) Repsol presenta sus estados
financieros en euros, para lo cual los activos y pasivos de las sociedades participadas cuya moneda funcional
es distinta del euro, deben ser convertidos a dicha moneda.

Aunque, cuando asi lo considera adecuado, Repsol realiza operaciones financieras de inversion o financiacién
en las divisas en las que se han identificado exposiciones de riesgo y puede contratar coberturas a través de
instrumentos financieros derivados para aquellas divisas en las que existe un mercado liquido y con costes de
transaccion razonables, estos mecanismos de cobertura son limitados y, por tanto, podrian en algun caso ser
insuficientes.
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La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los instrumentos
financieros poseidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las apreciaciones o depreciaciones
del euro frente al délar se detalla a continuacion:

Apreciacion(+)/depreciacion(-)

en el tipo de cambio 2017 2016

VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DEL EURO FRENTE AL DOLAR (%) (millones €)
+5 6 (27)
Efecto en el resultado después de impuestos .........c.ccceevnen. -5 (6) 30
+5 (28) 202
Efecto en el patrimonio NEtO ......cccveevieverieeiccce e -5 31 (223)

En la Nota 8—“Operaciones con derivados y otros” y en la Nota 9—“Riesgos financieros” de las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 se incluyen detalles adicionales sobre los riesgos
financieros descritos en este apartado y las operaciones de cobertura realizadas.

Riesgo de precio de materias primas (commodities): Como consecuencia del desarrollo de operaciones y
actividades comerciales, los resultados del Grupo Repsol estan expuestos a la volatilidad de los precios del
petroleo, del gas natural y de sus productos derivados (véanse los factores de riesgo “Fluctuaciones de las
cotizaciones internacionales del crudo y productos de referencia y de la demanda debido a factores ajenos al
control de Repsol” y “Sujecidn de la actividad en el sector del gas natural a determinados riesgos operativos y
de mercado”). Por tanto, cambios en el precio del petrdleo, del gas natural o de sus derivados podrian
ocasionar un impacto adverso en los negocios del Grupo Repsol, sus resultados y su situacion financiera.

En particular, respecto de los instrumentos financieros poseidos por el Grupo, a 31 de diciembre de 2017 y
2016, un aumento o disminucion a dicha fecha del 10% en los precios de los crudos y productos petroliferos
hubiera supuesto sobre estos las siguientes variaciones en el resultado neto:

Aumento(+)/disminucién(-) en los
precios del crudo y productos

petroliferos 2017 2016

VARIACIONES EN EL RESULTADO NETO (%) (millones €)
+10 (4) (33)
Efecto en el resultado después de impuestos .........cccovveervrerivieenins -10 4 33

En la Nota 8—“Operaciones con derivados y otros” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2017 se incluyen detalles adicionales sobre los riesgos financieros descritos en este apartado.

Riesgo de tipo de interés: El valor de mercado de la financiacién neta y los intereses netos del Grupo podrian
verse afectados como consecuencia de variaciones en los tipos de interés, que pueden afectar a los ingresos
y gastos por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a tipos de interés variable, asi como
al valor razonable de activos y pasivos financieros contratados a tipo de interés fijo. La variacion de tipos de
interés puede afectar igualmente al valor de activos y pasivos por variacion de los tipos de descuento de
flujos de caja aplicables, a la rentabilidad de las inversiones y al coste futuro de captacion de recursos
financieros.

Cuando asi lo considera adecuado, Repsol puede contratar coberturas a través de instrumentos financieros
derivados para los que existe un mercado liquido y con costes de transaccién razonables. Por lo tanto,
cambios en las tasas de interés podrian tener un efecto adverso en los negocios, resultados y posicion
financiera del Grupo.
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El cuadro siguiente detalla la sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto
en los instrumentos financieros poseidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, de la variacién de

los tipos de interés:

Incremento(+)/descenso(-) en el

tipo de interés 2017 2016

SENSIBILIDAD DEL RESULTADO NETO Y DEL PATRIMONIO (puntos basicos) (millones €)
+50 2 -
Efecto en el resultado después de impuestos ........ccccvvereririririeiennns -50 (2) -
+50 13 14
Efecto en el patrimonio NELO .....ccccvvveiiieiiieceeee e -50 (13) (14)

En la Nota 8—“Operaciones con derivados y otros” y en la Nota 9—“Riesgos financieros” de las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 se incluyen detalles adicionales sobre los riesgos

financieros descritos en este apartado y las operaciones de cobertura realizadas.
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IL. DOCUMENTO DE REGISTRO

Con el fin de cumplir con los requisitos de informacion relativos al documento de registro (el “Documento de
Registro”), de conformidad con el Anexo | del Reglamento (CE) n.2 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de
dichos folletos y la difusién de publicidad (el “Reglamento 809/2004”), y al amparo del articulo 19.2 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “RD 1310/2005”), el Documento de
Registro se presenta de la siguiente manera:

A. Tabla de equivalencia;
B. Anexo | del Reglamento 809/2004;

C. Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestién consolidado de Repsol, S.A. y sociedades participadas
que configuran el Grupo Repsol correspondientes al ejercicio 2017;

D. Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestidn consolidado de Repsol, S.A. y sociedades participadas
que configuran el Grupo Repsol correspondientes al ejercicio 2016; y

E. Informacién sobre las actividades de exploracion y produccion de hidrocarburos 2017 (Informacion no
auditada).

Las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 han sido auditadas. Conforme a la legislacion espafiola, las
Cuentas Anuales deben acompafiarse por un Informe de Gestion consolidado, en cuyo anexo y formando parte
integrante del mismo, se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo. El auditor externo ha verificado que
la informacion financiera contable que contienen los Informes de Gestién consolidados correspondientes a
dichos ejercicios concuerda con la de las respectivas Cuentas Anuales consolidadas de Repsol. Asimismo, el
auditor externo ha comprobado que el Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2017 incluye la informacion
no financiera exigida en cumplimiento de lo previsto en el art. 49 del Cédigo de Comercio (modificado por el
Real Decreto-Ley 18/2017, de 24 de noviembre).

Las Cuentas Anuales consolidadas e Informes de Gestion consolidados del Grupo Repsol correspondientes a los
ejercicios 2017 y 2016 se han presentado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") junto con
los correspondientes informes de auditoria.

En el presente Documento de Registro, los términos “Repsol”, el “Grupo Repsol”, el “Grupo” o la “Compafiia” se
refieren a Repsol, S.A. y a las sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol, salvo que expresamente
se indique lo contrario.

En el presente Documento de Registro, los términos “ddlares” o “USD” se refieren a délares de los Estados
Unidos de América (“Estados Unidos” o “EE.UU.”).

En el presente Documento de Registro, el término “no auditado” en el encabezamiento de algunas tablas indica
que los datos desglosados en las mismas no han sido auditados ni revisados, ni han sido objeto de ningun
informe elaborado por un auditor independiente. A su vez, el término “revision limitada” en el encabezamiento
de algunas tablas indica que los datos desglosados en las mismas han sido extraidos de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados de Repsol, S.A. correspondientes al primer semestre de los ejercicios 2018
y 2017, que no han sido auditados si bien han sido objeto de revisién limitada por parte del auditor de cuentas
de Repsol.
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El presente Documento de Registro incluye magnitudes y ratios financieros, entre otros, el “EBITDA”, la “Deuda
Neta” o el “ROACE”, que tienen la consideracién de Medidas Alternativas de Rendimiento (las “MAR”) de
conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre
de 2015, que Repsol ha seguido para su elaboracion. Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del
rendimiento financiero, los flujos de efectivo y la situacién financiera del Grupo en la medida que son utilizadas
por Repsol en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. No obstante, las MAR no
estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la Unién Europea (las
“NIIF-UE") y, por tanto, no deben ser consideradas de forma aislada sino como informacién complementaria de
la informacion financiera auditada preparada de conformidad con las NIIF-UE. Los componentes y el método de
calculo de las MAR utilizados por Repsol se detallan en el Anexo |—“Medidas alternativas de rendimiento” del
Informe de Gestion consolidado de Repsol correspondiente al ejercicio 2017 (véase Seccion I1.C.), disponible
asimismo en la pagina web corporativa de Repsol (enlace), que se actualiza con la informacién recogida en el
Anexo Il—"“Medidas alternativas de rendimiento” del Informe de Gestidon intermedio consolidado
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente Documento
de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1. Por tanto, las MAR utilizadas por Repsol podrian no ser
comparables con otras MAR denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.
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A

TABLA DE EQUIVALENCIA

De conformidad con el articulo 19.2 del RD 1310/2005, la tabla que se incluye a continuacidon recoge la
equivalencia entre (i) los epigrafes del Anexo | del Reglamento 809/2004; vy (ii) las Cuentas Anuales consolidadas
de Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol correspondientes a los ejercicios 2017
y 2016 y sus correspondientes Informes de Gestidon consolidados, cuyos anexos VI y lll, respectivamente,
incorporan los correspondientes Informes Anuales de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A.

Alo largo de la tabla de equivalencia:

El simbolo “(*)” significa que la informacién exigida en el Anexo | del Reglamento 809/2004 se incluye
parcialmente en las Cuentas Anuales consolidadas o en el Informe de Gestion consolidado
correspondientes a los ejercicios 2017 y/o 2016. Esta informacién se complementa, modifica y/o
actualiza con la informacion incluida en el correspondiente epigrafe de la Seccién II.B. del presente
Documento de Registro.

u ”

El simbolo “—" significa que la informacion exigida por el Anexo | del Reglamento 809/2004 no se
incluye en las Cuentas Anuales consolidadas o en el Informe de Gestién consolidado correspondientes a
los ejercicios 2017 y/o 2016. Esta informacién se recoge en el correspondiente epigrafe de la Seccién
II.B. del presente Documento de Registro.

El simbolo “N/A” en 2016 significa que la informacion exigida en el Anexo | del Reglamento 809/2004 se
recoge actualizada en (i) las Cuentas Anuales Consolidadas y/o en el Informe de Gestion consolidado
correspondientes al ejercicio 2017; y/o (ii) el correspondiente epigrafe del presente Documento de
Registro y, por tanto, no resulta aplicable la informacion recogida en las Cuentas Anuales consolidadas e
Informe de Gestion consolidado correspondientes al ejercicio 2016.

Tabla de equivalencia:

CUENTAS ANUALES CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE CONSOLIDADAS E INFORME DE
EPIGRAFES ANEXO | REGLAMENTO 809/2004 GESTION 2017 GESTION 2016
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables — N/A
1.2 Declaracién de las personas responsables confirmando la — N/A
veracidad de la informacion contenida en el documento de
registro
2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas — —
2.2 Renuncia o revocacion de los auditores de cuentas — —
3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3.1 Informacion financiera historica seleccionada e —
3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos — N/A
intermedios
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CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE

EPIGRAFES ANEXO | REGLAMENTO 809/2004 GESTION 2017 GESTION 2016
4, FACTORES DE RIESGO(™ e Nota 3: Estimaciones y N/A
juicios contables
e Nota 8: Operaciones con
derivados y otros
e Nota 9: Riesgos financieros
e Nota 16: Litigios
e Nota 21: Deterioro de
activos
e Nota 23: Impuestos
e Informe de Gestion:
apartado 2.4 “Gobierno
Corporativo”
e Informe de Gestion: Anexo II.
“Riesgos”
o Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartado E.3
5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
5.1 Historia y evolucién del emisor
5.1.1  Nombre legal y comercial del emisor(”) e Nota 1: Informacién general N/A
5.1.2  Lugary nimero de registro del emisor'” e Nota 1: Informacién general N/A
5.1.3  Fecha de constitucidn y periodo de actividad del emisor — N/A
5.1.4  Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais e Nota 1: Informacion general N/A
de co'n's'titucit')n y d/’recc‘ion*y numero de teléfono del e Anexo IV: Marco regulatorio
domicilio social del emisor'”
5.1.5  Acontecimientos importantes en el desarrollo de la — N/A

actividad del emisor
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EPIGRAFES ANEXO | REGLAMENTO 809/2004

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION 2017

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION 2016

5.2 Inversiones

5.2.1  Descripcidn de las principales inversiones del emisor(”

e Nota 1: Informacién general

e Nota 4: Informacién por
segmentos de negocio

e Nota 7: Instrumentos
financieros

e Nota 10: Inmovilizado
intangible

e Nota 11: Inmovilizado
material

e Nota 12: Inversiones
contabilizadas aplicando el
método de la participacion

e Nota 29: Informacion sobre
medio ambiente

e Anexo Ib: Principales
variaciones del perimetro de
consolidacion

e Informe de Gestion:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”

e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

e Informe de Gestién:
apartado 6.5 “Innovacion y
tecnologia”

e Nota4: Cambiosenla
composicion del grupo

e Nota 5: Informacién por
segmentos de negocio

e Nota 6: Inmovilizado
intangible

e Nota 7: Inmovilizado
material

e Nota 8: Inversiones
contabilizadas aplicando el
método de la participacion

e Nota 10: Activos financieros

e Nota 31: Informacion sobre
medio ambiente

e Anexo Ib: Principales
variaciones del perimetro de
consolidacion

e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

e Informe de Gestién:
apartado 6.4 “Investigacion,
desarrollo e innovacion
(1+D+i)”

5.2.2  Descripcidn de las principales inversiones actualmente en e Nota 11: Inmovilizado N/A
curso!” material
e Nota 29: Informacién sobre
medio ambiente
e Nota 31: Hechos posteriores
e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”
5.2.3  Principales inversiones futuras sobre las que los érganos de | e Nota 15: Compromisos y N/A

gestién hayan adoptado ya compromisos firmes(”

garantias

e Informe de Gestion:
apartado 7.2 “Evolucion
previsible de los negocios”
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EPIGRAFES ANEXO | REGLAMENTO 809/2004

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION 2017

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION 2016

5.3 Desinversiones!”) e Nota 1: Informacion general e Nota 2.3: Informacién por

e Nota 4: Informacion por segmentos de negocio
segmentos de negocio e Nota 4: Cambios en la

e Nota 10: Inmovilizado composicién del grupo
intangible e Nota 5: Informacién por

e Nota 11: Inmovilizado segmentos de negocio
material e Nota 6: Inmovilizado

e Nota 12: Inversiones intangible
contabilizadas aplicando el e Nota 7: Inmovilizado
método de la participacion material

e Nota 20: Resultado de e Nota 8: Inversiones
explotacion contabilizadas aplicando el

e Nota 31: Hechos posteriores meétodo de la participacion

e Anexo Ib: Principales e Nota 9: Activos y pasivos no
variaciones del perimetro de corrientes mantenidos para
consolidacion la venta

e Informe de Gestidn: e Nota 21: Ingresos y gastos de
apartado 2.3 “Estructura explotacion
societaria” e Anexo Ib: Principales

e Informe de Gestion: variaciones del perimetro de
apartado 4 “Desempefio consolidacion
financiero y retribucion a e Informe de Gestion:
nuestros accionistas” apartado 1 “Resumen de

e Informe de Gestion: principales acontecimientos”
apartado 5 “Desempefio de e Informe de Gestidn:
nuestros negocios” apartado 4.1 “Resultados”

e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

6.1 Actividades principales

6.1.1  Descripcion de las principales actividades y principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados'”

e Nota 1: Informacién general

e Nota 4: Informacién por
segmentos de negocio

e Informe de Gestion:
apartado 2.1 “Modelo de
negocio”

e Informe de Gestién:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

e Nota 1: Informacién general

e Nota 2: Bases de
presentacién

e Nota 5: Informacién por
segmentos de negocio

e Informe de Gestién:
apartado 2.1 “Modelo de
negocio”

e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

6.1.2  Indicacidn de todo nuevo producto y/o servicio
significativos(”

e Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

e Informe de Gestion:
apartado 6.5 “Innovacion y
tecnologia”

N/A
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6.2 Mercados principales e Nota 4: Informacién por e Nota 5: Informacion por
segmentos de negocio segmentos de negocio

e Nota 20: Resultado de e Nota 21: Ingresos y gastos de
explotacion explotacion

e Informe de Gestién: e Informe de Gestién:
apartado 2.2“Repsol en el apartado 2.2 “Estructura
mundo” societaria”

e Informe de Gestién: e Informe de Gestién:
apartado 5“Desempefio de apartado 5“Desempefio de
nuestros negocios” nuestros negocios”

6.3 Cuando la informacién dada de conformidad con los e Informe de Gestién: N/A
puntos 6.1y 6.2 se haya visto influenciada por factores apartado 3 “Entorno”
excepcionales, debe mencionarse este hecho!” o

e Informe de Gestién:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”

e Informe de Gestién:
apartado 5“Desempefio de
nuestros negocios”

6.4 Informacién sucinta relativa al grado de dependencia del - -
emisor de patentes o licencias, contratos industriales,
mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacion
6.5 Base de las declaraciones relativas a la posicién - -
competitiva del emisor
6.6 Acontecimientos recientes — —
7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
7.1 Descripcion del grupo en que se integra el emisor - N/A
7.2 Principales sociedades del perimetro de consolidacion del e Anexo I: Principales N/A
emisor(”) sociedades que configuran el
Grupo Repsol a 31 de
diciembre de 2017
8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
8.1 Informacion sobre el inmovilizado material tangible, e Nota 2: Bases de N/A
incluidas propiedades arrendadas y, en su caso, presentacion
. ) ")
gravamenes sobre los mismos e Nota 11: Inmovilizado
material
8.2 Aspectos medioambientales que puedan afectar al e Nota 29: Informacion sobre N/A

inmovilizado material tangible

medio ambiente

Informe de Gestion:
apartado 6.1 “Cambio
Climatico”

Informe de Gestidn:

apartado 6.4
“Medioambiente”

Informe de Gestidn: Anexo Il.
“Riesgos”
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9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO
9.1 Situacion financiera Estados financieros e Estados financieros
consolidados: consolidados:
— Balance de situacién — Balance de situacién
— Cuenta de pérdidasy — Cuenta de pérdidasy
ganancias ganancias
— Estado de ingresosy — Estado de ingresosy
gastos reconocidos gastos reconocidos
— Estado de cambios en el — Estado de cambios en el
patrimonio neto patrimonio neto
— Estado de flujos de — Estado de flujos de
efectivo efectivo
Notas 1a 31 e Notasla33
Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos” principales acontecimientos”
Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 4 “Desempefio apartado 4 “Resultados,
financiero y retribucion a situacion financiera y
nuestros accionistas” retribucidn a nuestros
Informe de Gestion: accionistas”
apartado 5 “Desempefio de e Informe de Gestién:
nuestros negocios” apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”
9.2 Resultados de explotacion
9.2.1 Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales Nota 20: Resultado de N/A

0 nuevos avances, que afectan de manera importante a los
ingresos del emisor”)

explotacion

Nota 21: Deterioro de
activos

Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos

”

Informe de Gestion:
apartado 3 “Entorno”

Informe de Gestion:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”

Informe de Gestion:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”

9.2.2  Cambios importantes en las ventas o en los ingresos del

emisor(”)

Nota 20: Resultado de
explotacion

Nota 21: Ingresos y gastos de
explotacion
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9.2.3  Factores gubernamentales, econdmicos, fiscales, e Nota 16: Litigios e Nota 20: Situacion fiscal
monetarios o po//tlcos,' que directa o md/rectamente, o Nota21.3: Riesgos e Nota 22: Deterioro de
hayan afectado o pudieran afectar de manera importante . )

’ o Geopoliticos activos
a las operaciones del emisor(”

e Nota 23: Impuestos e Nota 29: Litigios

e Anexo IV: Marco regulatorio e Anexo IV: Marco regulatorio

e Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos” principales acontecimientos”

e Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 3 “Entorno” apartado 3 “Entorno

e Informe de Gestion: macroeconomico
apartado 4.1 “Resultados” e Informe de Gestién:

e Informe de Gestién: apartado 4.1 “Resultados
apartado 5.1 “Upstream” e Informe de Gestién:

e Informe de Gestion: apartado 5.1 “Upstream”
apartado 6.1 “Cambio e Informe de Gestion:
Climdtico” apartado 6.3 “Impuestos”

e Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 6.6 “Fiscalidad apartado 7 “Evolucion
responsable” previsible”

e Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
apartado 7 “Evolucion apartado 8.1 “Factores de
previsible” riesgo”

e Informe de Gestién: Anexo Il
“Riesgos”

10. RECURSOS FINANCIEROS

10.1 Informaciodn relativa a los recursos financieros a cortoy a e Nota 5: Estructura del capital | e Nota 2: Bases de

largo plazo®

Nota 6: Patrimonio neto

Nota 7: Instrumentos
financieros

Nota 8: Operaciones con
derivados y otros

Nota 9: Riesgos financieros

Nota 14: Otros pasivos no
corrientes

Nota 19: Acreedores
comerciales y otras cuentas a
pagar

Nota 22: Resultado
financiero

Nota 31: Hechos posteriores

Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos”

Informe de Gestidn:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”

presentacidn

Nota 10: Activos financieros
Nota 13: Patrimonio neto
Nota 15: Pasivos financieros
Nota 16: Riesgos financieros

Nota 17: Operaciones con
derivados y otros

Nota 18: Otros pasivos no
corrientes

Nota 19: Acreedores
comerciales y otras cuentas
a pagar

Nota 23: Ingresos y gastos
financieros

Nota 33: Hechos posteriores

Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos”

Informe de Gestion:
apartado 4.1 “Resultados”

Informe de Gestidn:
apartado 4.2 “Situacion
financiera”
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10.2 Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria e Estado de flujos de efectivo e Estado de flujos de efectivo
e Nota 7: Instrumentos e Nota 4: Cambiosenla
financieros composicion del grupo
e Nota 9: Riesgos financieros e Nota 10: Activos financieros
e Nota 20: Resultado de e Nota 15: Pasivos financieros
explotacion e Nota 16: Riesgos financieros
¢ Nota %2: Resultado e Nota 21: Ingresos y gastos de
financiero explotacion
e Nota 25: Flujos de efectivo e Nota 23: Ingresos y gastos
de las actividades de financieros
explotacion
B e Nota 25: Flujos de efectivo
* Informe de Gestion: de las actividades de
apartado 4 “Desempefio explotacion
financiero y retribucion a B
nuestros accionistas” e Informe de Gestién:
apartado 4 “Resultados,
situacion financiera y
retribucion a nuestros
accionistas”
10.3 Condiciones de los préstamos y estructura de financiacion e Nota 7: Instrumentos e Nota 15: Pasivos financieros
financieros e Nota 16: Riesgos financieros
* Nota 8: Operaciones con e Nota 17: Operaciones con
derivados y otros derivados y otros
e Nota 9: Riesgos financieros
e Informe de Gestién:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”
10.4 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, — N/A
directa o indirectamente, hayan afectado o puedan afectar
de manera importante a las operaciones del emisor
10.5 Fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir con e Estado de flujos de efectivo e Estado de flujos de efectivo

los compromisos mencionados en los epigrafes 5.2.3 y
8.1

Nota 7: Instrumentos
financieros

Nota 9: Riesgos financieros
Nota 20: Resultado de
explotacion

Nota 22: Resultado
financiero

Nota 25: Flujos de efectivo

Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos”

Informe de Gestion:
apartado 4 “Desempefio
financiero y retribucion a
nuestros accionistas”

Nota 4: Cambios en la
composicion del grupo

Nota 10: Activos financieros
Nota 15: Pasivos financieros
Nota 16: Riesgos financieros

Nota 21: Ingresos y gastos de
explotacion

Nota 23: Ingresos y gastos
financieros

Nota 25: Flujos de efectivo
de las actividades de
explotacion

Informe de Gestion:
apartado 1 “Resumen de
principales acontecimientos”

Informe de Gestion:
apartado 4 “Resultados,
situacion financiera y
retribucion a nuestros
accionistas”
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS e Nota 30.3: Investigaciony e Nota 32.3: Investigacion,
desarrollo desarrollo e innovacion
e Informe de Gestién: e Informe de Gestién:
apartado 6.5 “Innovacion y apartado 6.4 “Investigacion,
tecnologia” desarrollo e innovacion
(1+D+i)”
12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1 Tendencias recientes mas significativas desde el fin del e Informe de Gestién: N/A
ultimo ejercicio hasta la fecha del documento de registro!”) apartado 3 “Entorno”
e Informe de Gestién:
apartado 7 “Evolucion
previsible”
12.2 Tendencias conocidas, incertidumbres o hechos que e Nota 15: Compromisos y N/A
puedan razonablemente tener una incidencia importante garantias
en las EJerspectlvas del emisor, al menos para el ejercicio e Nota 16: Litigios
actual®
e Nota 21: Deterioro de
activos
e Nota 23: Impuestos
e Informe de Gestién:
apartado 3 “Entorno”
e Informe de Gestién:
apartado 5 “Desempefio de
nuestros negocios”
e Informe de Gestién:
apartado 7 “Evolucion
previsible”
13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
13.1 Principales supuestos en los que el emisor ha basado sus — —
previsiones o0 sus estimaciones
13.2 Informe elaborado por contables o auditores — —
independientes declarando que las previsiones o
estimaciones se han calculado correcta y coherentemente
con las politicas contables del emisor
133 Prevision o estimacidn de los beneficios — —
13.4 Declaracién de previsiones publicadas en un folleto para — —
una fecha no transcurrida
14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS
14.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los e Informe de Gestién: N/A
miembros de los érganos de administracion, de gestion o apartado 2.4 “Gobierno
de supervision y las actividades principales de importancia Corporativo”
) ) "
respecto del emisor y desarrolladas fuera del mismo e Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados C.1.1
aCl1.13,Cli6yC1.17
14.2 Conflictos de intereses de los érganos de administracion, e Nota 27: Retribuciones a los N/A

de gestién y de supervision, y altos directivos(”)

miembros del consejo de
administracion y personal
directivo

e Informe de Gestidn: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados
C.1.19,C.1.23yD.6
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS
15.1 Importe de la remuneracién pagada y prestaciones en e Nota 27: Retribuciones a los N/A
especie concedidas a los miembros del Consejo de miembros del consejo de
Administracion y a los altos directivos por el emisor y sus administracion y personal
filiales por servicios de todo tipo prestados al emisor y sus directivo
()
filiales e Nota 28: Obligaciones con el
personal
e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados
C.1.15,C.1.16yH.1.4
15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o e Nota 27: Retribuciones a los N/A
sus filiales para prestaciones de pension, jubilacion o miembros del consejo de
similares() administracion y personal
directivo
e Nota 28: Obligaciones con el
personal
o Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados
C.1.15,C.1.16yH.1.4
16. PRACTICAS DE GESTION
16.1 Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y e Informe de Gestién: N/A
periodo durante el cual la persona ha desempefiado apartado 2.4 “Gobierno
servicios en ese cargo!”) Corporativo”
16.2 Informacion sobre los contratos de miembros de los e Nota 27: Retribuciones a los N/A
6rganos de administracidn, de gestidn o de supervision miembros del consejo de
con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean administracion y personal
beneficios a la terminacién de sus funciones, o la directivo
) . )
correspondiente declaracién negativa e Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartado C.1.45
16.3 Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de e Informe de Gestién: N/A
retribuciones del emisor, incluidos los nombres de sus apartado 2.4 “Gobierno
miembros y un resumen de su reglamento interno!”) Corporativo”
e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados C.2'y
H.1.7
16.4 Declaracidn sobre si el emisor cumple el régimen o e Informe de Gestién: Informe N/A
regimenes de gobierno corporativo de su pais de Anual de Gobierno
constituciont) Corporativo, apartado G
17. EMPLEADOS
17.1 Ndmero de empleados y desglose e Nota 30.1: Plantilla e Nota 32.1: Plantilla

e Informe de Gestion:
apartado 6.2 “Personas”

e Informe de Gestion:
apartado 6.1 “Personas”
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17.2 Acciones y opciones de compra de acciones!” e Nota 27: Retribuciones a los N/A
miembros del consejo de
administracion y personal
directivo

e Nota 28: Obligaciones con el
personal

e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartado A.3

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacion de los e Nota 28: Obligaciones con el N/A

empleados en el capital del emisor personal

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los e Nota 6: Patrimonio neto N/A

orgar:fs de adfm;.lstrauon, de gestion o .de SL{peJV|S|on " e Informe de Gestién:
que,| |re_cta| oin :rec;amer;te, (tjenga ur;llr;tere_s estalca e apartado 2.4 “Gobierno
en el capita o,en o§ ere,c os de voto del emisor, asi ) Corporativo”
como la cuantia del interés de cada una de esas personas!”
o Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados A.2 y
H.1.2
18.2 Explicacidn de si los accionistas principales del emisor e Informe de Gestién: Informe N/A
tienen distintos derechos de voto Anual de Gobierno
Corporativo, apartados A.6,
A10yA.12
18.3 El control del emisor — N/A
18.4 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya — N/A
aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un
cambio en el control del emisor
19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS!”) e Nota 26: Informacion sobre e Nota 26: Informacion sobre

operaciones con partes
vinculadas

e Nota 27: Retribuciones a los
miembros del consejo de
administracion y personal
directivo

e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados
C.1.15,C.1.16,D.2,D.3,D .4,
H14,H1.7yH.18

operaciones con partes
vinculadas

e Nota 27: Retribuciones a los
miembros del consejo de
administracion y personal
directivo

e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados
C.1.15,C.1.16,D.2,D.3,D .4,
H14,H16yH.17
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS
20.1 Informacién financiera histdrica auditada e Estados financieros e  Estados financieros
consolidados: consolidados:
— Balance de situacién — Balance de situacién
— Cuenta de pérdidasy — Cuenta de pérdidasy
ganancias ganancias
— Estado de ingresosy — Estado de ingresos 'y
gastos reconocidos gastos reconocidos
— Estado de cambios en el — Estado de cambios en el
patrimonio neto patrimonio neto
— Estado de flujos de — Estado de flujos de
efectivo efectivo
e Notasla3l e Notasla33
Anexos |, Ib, II, 1y IV e Anexos |, Ib, I, Iy IV
20.2 Informacién financiera pro-forma - -
20.3 Estados financieros — —
204 Auditoria de la informacion financiera histérica anual
20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion — —
financiera historica
20.4.2 Indicacion de otra informacidn en el documento de registro | — -
que haya sido auditada por los auditores
20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registrono | — —
se hayan extraido de los estados financieros auditados del
emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar
que los datos no han sido auditados
20.5 Edad de la informacion financiera mas reciente — —
20.6 Informacién intermedia y demas informacion financiera — N/A
20.6.1 Informacion financiera intermedia — N/A
20.6.2 Informacion financiera intermedia adicional — N/A
20.7 Politica de dividendos
20.7.1 Importe de los dividendos por accidn en cada ejercicio para | e Nota 6: Patrimonio neto e Nota 13: Patrimonio neto
: . ; o . ra )
el periodo cubierto por la informacion financiera histdrica e Informe de Gestién: o Informe de Gestién:
apartado 4 “Desempefio apartado 4 “Resultados,
financiero y retribucion a situacion financiera y
nuestros accionistas” retribucion a nuestros
accionistas”
20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje'”) e Nota 3: Estimaciones y N/A
juicios contables
e Nota 13: Provisiones
corrientes y no corrientes
e Nota 16: Litigios
e Nota 23: Impuestos
20.9 Cambios significativos en la posicion financiera o comercial | — N/A

del emisor
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21. INFORMACION ADICIONAL
21.1  Capital social
21.1.1 Importe del capital emitido(” e Nota 6: Patrimonio neto N/A
e Informe de Gestién: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartados A.1y
H.1.1
21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarard el — N/A
numero y las principales caracteristicas de esas acciones
21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del | e Nota 6: Patrimonio neto N/A
emisor en poder o en nombre del propio emisor o de sus e Informe de Gestion: Informe
filiales Anual de Gobierno
Corporativo, apartados A.8,
ASyH.13
21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor — N/A
con garantias, indicando las condiciones y los
procedimientos que rigen su conversion, canje o
suscripcion
21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de - N/A
adquisicion y/o obligaciones con respecto al capital
autorizado pero no emitido o sobre la decisidn de
aumentar el capital
21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro - N/A
del grupo que esté bajo opcion o que se haya acordado
condicional o incondicionalmente someter a opcion y
detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que
se dirigen esas opciones
21.1.7 Evolucion del capital social, resaltando la informacion e Estado de cambios en el e Estado de cambios en el
sobre cualquier cambio durante el periodo cubierto por la patrimonio neto patrimonio neto
informacidn financiera historica e Nota 6: Patrimonio neto e Nota 13: Patrimonio neto
21.2 Estatutos y escritura de constitucion
21.2.1 Descripcidn del objeto social y fines del emisor y donde — N/A
pueden encontrarse en los estatutos y escritura de
constitucion
21.2.2 Cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor e Informe de Gestién: Informe N/A
relativo a los miembros de los érganos de administracion, Anual de Gobierno
de gestion y de supervision(” Corporativo, apartado C
21.2.3 Descripcidn de los derechos, preferencias y restricciones e Nota 6: Patrimonio neto N/A
relativas a cada clase de las acciones existentes e Informe de Gestion: Informe
Anual de Gobierno
Corporativo, apartado A.10
21.2.4 Descripcidn de qué se debe hacer para cambiar los — N/A
derechos de los tenedores de las acciones, indicando si las
condiciones son mds significativas que las que requiere la
ley
21.2.5 Descripcidn de las condiciones que rigen la manera de — N/A

convocar las juntas generales anuales y las juntas
generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las
condiciones de admisidn
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CUENTAS ANUALES CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS E INFORME DE CONSOLIDADAS E INFORME DE
EPIGRAFES ANEXO | REGLAMENTO 809/2004 GESTION 2017 GESTION 2016
21.2.6 Cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor que | e Informe de Gestién: Informe N/A
tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en Anual de Gobierno
el control del emisor Corporativo, apartados A.10
yA1ll
21.2.7 Cldusulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, — N/A
que rija el umbral de propiedad por encima del cual deba
revelarse la propiedad del accionista
21.2.8 Cldusulas estatutarias o reglamento interno que rigen los — N/A
cambios en el capital, si estas condiciones son mds
rigurosas que las que requiere la ley
21.3 Impuestos pagados y pagos a Administraciones Publicas e Informe de Gestion: e Informe de Gestion:
por actividades extractivas apartado 6.6 “Fiscalidad apartado 6.3 “Impuestos”
responsable”
22. CONTRATOS RELEVANTES!") e Nota 31: Hechos posteriores | —
23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES
23.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos - -
23.2 Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los - -
expertos
24, DOCUMENTOS PARA CONSULTA — —
25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES(" e Nota 12: Inversiones N/A

contabilizadas aplicando el
método de la participacion

Anexo I: Principales
sociedades que configuran el
Grupo Repsol a 31 de
diciembre de 2017
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B. ANEXO | DEL REGLAMENTO 809/2004

(Incluye la informacidn de los epigrafes del Anexo | del Reglamento 809/2004 no recogida en las Cuentas Anuales
consolidadas ni en los Informes de Gestion consolidados de Repsol, S.A., correspondientes a los ejercicios 2017 y
2016, o complementa, modifica y/o actualiza, en su caso, la informacién recogida en dichos documentos).

1. PERSONAS RESPONSABLES
11 Identificacion de las personas responsables

D. Antonio Lorenzo Sierra, en nombre y representacién de Repsol, S.A., en su condicion de Director General
C.F.0., y en ejercicio de las facultades generales que le fueron conferidas en virtud de escritura publica de poder
otorgada el 10 de septiembre de 2018 ante el Notario de Madrid D. Jaime Recarte Casanova, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro.

1.2 Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacién contenida en el
documento de registro.

D. Antonio Lorenzo Sierra, como responsable del presente Documento de Registro, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el mismo es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las Cuentas Anuales individuales de Repsol, S.A. y las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Repsol,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, han sido auditadas por

Deloitte, S.L. (“Deloitte”) sin salvedades.

Deloitte estd domiciliado en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 (Torre Picasso), con numero de identificacion
fiscal (NIF) B-79104469 y nimero S0692 de inscripcién en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

2.2 Renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas de Repsol durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica para el que fue nombrado auditor.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 19 de mayo de
2017 acordd el nombramiento de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor de cuentas de Repsol,
S.A.y del Grupo para los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. estd domiciliado en Madrid, Paseo de la Castellana, 259 B (Torre PwC),
con numero de identificacién fiscal (NIF) B-79031290 y nimero S0242 de inscripcion en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC).

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacidn financiera histérica seleccionada

Las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 han sido
preparadas a partir de los registros contables de Repsol, S.A. y de sus sociedades participadas, y se han

elaborado de acuerdo con las NIIF-UE a 31 de diciembre de dichos ejercicios y demds disposiciones del marco
normativo aplicable. La informacion financiera histérica consolidada de Repsol correspondiente a los ejercicios
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2017, 2016 y 2015 se incorpora en el presente Documento de Registro segun se indica en la tabla de

equivalencia incluida en la Seccién Il.A.

= Balance de situacién consolidado seleccionado

La tabla siguiente recoge el balance de situacién consolidado seleccionado de Repsol a 31 de diciembre de 2017,

2016y 2015.
31/12/2017 Variacion 31/12/2016 Variacién 31/12/2015%
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO SELECCIONADO (millones €) 2017-2016 (millones €) 2016-2015 (millones €)
(Segun NIIF-UE) Auditado (%) Auditado (%) No auditado
ACTIVO
ACIVO NO COMTIBNTE ...vveviieiciee e 45.086 (7,84) 48.921 (3,02) 50.444
ACEIVO COMTIENTE ... 14.771 (7,26) 15.928 24,91 12.752
TOtal ACHIVO. vt 59.857 (7,70) 64.849 2,62 63.196
PATRIMONIO NETO ..uvtererererernesnesinesasesasesasesanenssenseneensnenens 30.063 (3,37) 31.111 8,17 28.762
PASIVO
PasiVO NO COMMIENTE. .....cuiieiiieciiecece e 17.759 (6,54) 19.001 (4,79) 19.957
PaSIVO COITIBNTE .....veuiiciiiciciec e 12.035 (18,33) 14.737 1,80 14.477
Total patrimonio Neto y PasiVo........ccceecereeereeececreneesnens 59.857 (7,70) 64.849 2,62 63.196

(1): La informacion financiera seleccionada incluye las modificaciones necesarias respecto de las Cuentas Anuales consolidadas auditadas de Repsol
correspondientes al ejercicio 2015 en relacion con la capitalizacion de los costes de geologia y geofisica (G&G) durante la fase exploratoria (véase la Nota
2.1 de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 incluidas en la Seccion 11.D.).

= Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada

La tabla siguiente recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada de Repsol a 31 de

diciembre de 2017, 2016 y 2015.

(1)
31/12/2017 Variacién 31/12/2016 Variacién 31/12/2015

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA SELECCIONADA (millones €) 2017-2016 (millones €)  2016-2015 (millones €)
(Segun NIIF-UE) Auditado (%) Auditado (%) No auditado
Ingresos de explotacion .........ccceveiirieieeeeeiseeeeee s 43.448 16,07 37.433 (10,32) 41.741
Gastos de explotacion..........ceeeeeiriiiceeeee e (40.659) 14,46 (35.522) (20,11) (44.465)
Resultado de explotacion ..........cccccvieeeeniniceeeeccene 2.789 45,94 1.911 (170,15) (2.724)
Resultado fiNaNCIero .......cccveeiirieeec e (312) 33,33 (234) (150,76) 461
Resultado antes de impuestos 3.381 80,71 1.871 (179,55) (2.352)
Resultado procedente de operaciones continuadas............. 2.161 46,01 1.480 (209,14) (1.356)
Resultado operaciones continuadas atribuido a la
sociedad dOmMINANTE .....oociiciicic e 2.121 47,60 1.437 (202,79) (1.398)
Resultado operaciones interrumpidas atribuido a la
sociedad domiNaNte ......coevievieiiecceceecee e - (100,00) 299 100,00 --
Resultado total atribuido a la sociedad dominante............... 2.121 22,18 1.736 (224,18) (1.398)
Beneficio por accidn atribuido a la sociedad dominante
(BN UIOS) oo 1,35 21,62 1,110 (216,84) (0,95)@

(1): La informacion financiera seleccionada incluye las modificaciones necesarias respecto de las Cuentas Anuales consolidadas auditadas de Repsol
correspondientes al ejercicio 2015 en relacion con la capitalizacion de los costes de geologia y geofisica (G&G) durante la fase exploratoria (véase la Nota
2.1 de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 incluidas en la Seccién I1.D.).
(2): El calculo del beneficio por accidn a 31 de diciembre de 2016 y 2015 coincide con el correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015 (re-expresados) incluidos
en las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, y difiere del contenido en las Cuentas Anuales
consolidadas de Repsol a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, en relacion con las ampliaciones de capital liberadas a través de las cuales se
instrumenta el sistema de retribucién al accionista denominado “Repsol Dividendo Flexible” descrito en la Nota 6— “Patrimonio neto” y en la Nota 13—
“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol de los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente. (véase Seccion II.C. y Seccién I1.D.,

respectivamente).
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= Principales magnitudes y ratios financieros

La tabla siguiente incluye las principales magnitudes financieras y ratios financieros de Repsol a 31 de diciembre
de 2017, 2016 y 2015, de acuerdo con el modelo de reporting del Grupo descrito en la Nota 4—“Informacidon por
segmentos de negocio” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 (véase Seccidon
I1.C.).

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIEROS 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
EBITDAM (MIONES €) ...ttt 6.723 5.226 4.416
Resultado de las operaciones™ (MIllONeS €) ........c.cvovovcuruereieeeeeeeeeeeeeeeee e 3.214 2.067 1.764
Resultado neto ajustado™ (MIllONES €)........cvovieuereieieeceeee e 2.405 1.922 1.852
Resultado Neto (MIllONES €)....c.cvviiiieiiciiieeeee et 2.121 1.736 (1.398)
Beneficio por aCCion (£/aCCION) ...t 1,35 1,11 (0,96)
ROACEM (%) v eees e e eeese e see e eees e sses e seee e s e eees s 7,4 5,8 3,0
Deuda Neta™ (MIlONES €) .......civveeeceeeeeeeeeeeee et 6.267 8.144 11.934
Deuda Neta™/EBITDAD (X VECES) .....vvveieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeee et 0,9 1,6 2,7
Deuda Neta'™/Capital empleado® (%) 17,3 20,7 29,3
Intereses deuda™/EBITDAM (%6) ....c..veeeeeeeeeeeeee oo 5,2 8,2 10,0
Flujo de caja de las operaciones (MilloNeSs €) .......ccovevrveveveiriieeieeeeeecee e 5.506 3.832 5.513
Flujo de caja liore™ (MilloN@S €) ....c.vvieiveveicieceeee e 2.560 4.323 1.371
Inversiones brutast® (MIONES €) ......vovoviviiiieeeeeeeeeee et 2.936 3.410 13.222

(1): Medida Alternativa de Rendimiento (MAR) de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas el 5 de
octubre de 2015. Para mas informacion sobre las MAR, véase el Anexo | del Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2017 incluido en la
Seccion I1.C. del presente Documento de Registro.

3.2 Informacidn financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

Las informacién financiera intermedia resumida seleccionada se extrae de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que han sido depositados en la
CNMV y que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro, tal y como se indica en el epigrafe
20.6.1.

= Balance de situacion consolidado seleccionado

La tabla siguiente recoge el balance de situacién consolidado seleccionado de Repsol a 30 de junio de 2018 y a
31 de diciembre de 2017.

30/06/2018 31/12/2017
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO SELECCIONADO (millones €) Variacion (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Revision limitada (%) Auditado
ACTIVO
ACEIVO NO COMTIBNTE ...vtiiettet e 42.142 (6,53) 45.086
ACEIVO COMTIBNTE .ottt 18.607 25,97 14.771
TOLAI ACEIVO .ttt ettt st sttt b 60.749 1,49 59.857
PATRIMONIO NETO w.voviuiurrirenisiiiistesessnenenasisasasasssssnesenasssasasasssssnsnesssssssasasssananes 31.158 3,64 30.063
PASIVO
PaSIVO NO COMTIBNTE .....cviieiiieiiieieeete ettt 17.155 (3,40) 17.759
PaSIVO COMTIEBNTE ..ttt 12.436 3,33 12.035
Total patrimonio NETO Y PASIVO.....uiciiiiecieeiecieeie et ereeseresenesneseresnessnesnes 60.749 1,49 59.857
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= Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada

La tabla siguiente recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada de Repsol a 30 de junio de

2018 y 2017. De conformidad con lo previsto en la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas”, los datos a 30 de junio de 2017 incluidos en la tabla siguiente han sido re-
expresados con respecto a los publicados por Repsol, S.A. en los estados financieros resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017, como consecuencia de la venta de la participacion en
Naturgy Energy Group, S.A. (“Naturgy”), anteriormente denominada Gas Natural SDG, S.A.

30/06/2018 30/06/2017%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA SELECCIONADA (millones €) AL (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Revisidn limitada (%) No auditado
INGresos de eXPIOTACION ....cvciieeirieiiieieee et 23.721 11,66 21.244
Gastos de eXPIOtACION ......ccviiieiiee e (21.924) 9,69 (19.987)
Resultado de eXplotacion.........ccoveiieieiiieiiee e 1.797 42,85 1.257
ResUItado fINANCIEIO ....cveviveeiieiceeeee e 31 (116,76) (185)
Resultado antes de IMPUESTOS ......ceveveiiieiiecete e 2.021 70,69 1.184
Resultado procedente de operaciones continuadas.........ccooveerevererieerieerieennas 1.153 20,35 958
Resultado operaciones continuadas atribuido a la sociedad dominante .......... 1.134 20,00 945
Resultado operaciones interrumpidas atribuido a la sociedad dominante........ 412 271,17 111
Resultado total atribuido a la sociedad dominante .........ccccoeevveeviiviieeceeceee 1.546 46,40 1.056
Beneficio por accidn atribuido a la sociedad dominante (en euros).................. 0,97 46,97 0,662

(1): La informacion financiera seleccionada incluye las modificaciones necesarias respecto a los estados financieros intermedios correspondientes al primer

semestre del ejercicio 2017, en relacién con la venta de la participacion en Naturgy.

(2): El célculo del beneficio por accion a 30 de junio de 2017 coincide con el correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017 (re-expresado) incluido en

los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, y difiere del contenido en los estados financieros intermedios
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017 en relacion con las ampliaciones de capital liberadas a través de las cuales se instrumenta el sistema
de retribucion al accionista denominado “Repsol Dividendo Flexible” descrito en el apartado 4.1— “Patrimonio neto” de los estados financieros intermedios
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el

epigrafe 20.6.1.
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= Principales magnitudes y ratios financieros

La tabla siguiente incluye las principales magnitudes financieras y ratios financieros de Repsol a 30 de junio de
2018 y 2017, de acuerdo con el modelo de reporting del Grupo descrito en la Nota 2.3—“Informacion por
segmentos de negocio” de los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y
como se indica en el epigrafe 20.6.1.

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIEROS 30/06/2018 30/06/2017
EBITDAM (MIIONES €) c..viiiiee et 3.811 3.108
Resultado de las operaciones™ (MIllONES €) ........ccevvviiviveieieiieeeee s 2.043 1.613
Resultado neto ajustado™ (MIllONES €)......cvoviieiveveieiiiieieie e 1.132 1.014
Resultado Neto (MIllONES €).......ooviviieiieiieeeeeee ettt 1.546 1.056
Beneficio por acCion (£/aCCION) .. ......oiieiiie e e 0,97 0,66
ROACEM (96) ..ttt 8,2 6,4
Deuda Neta (MIlIONES €) .. .c.oiiieiereeeeeeee ettt 2.706 7.477
Deuda NetaW/EBITDAD (X VECES) .......ciiieieeeeeeieeeeeeeeeeeeeeee et 0,362 1,20
Deuda Neta'™/Capital empleado® (%) 8,0 19,9
Intereses deuda™/EBITDAM (%6) .....vcrreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 3,8 5,9
Flujo de caja de las operaciones™ (MIlloNES €) ......c.ccevivriiieiiieiieieieeee e 1.726 2.175
Flujo de caja libret (MIllON@S €) .....oeviiiiiiiiieieieee e 4.306 943
Inversiones brutast®) (MIllONES €) ........ccoeeiiiiiiiiiiieieiee e 1.245 1.201

(1): Medida Alternativa de Rendimiento (MAR) de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas el 5 de
octubre de 2015. Para mas informacion sobre las MAR, véase el Anexo Il del Informe de Gestion intermedio consolidado correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

(2): La variacion de este ratio se ha producido por la reduccion de la Deuda Neta (fundamentalmente por la caja generada por los negocios y los 3.816 millones
de euros obtenidos tras la desinversion en Naturgy) y el incremento del EBITDA (impulsado por el mejor resultado de las operaciones, destacando las del
segmento Upstream).

4. FACTORES DE RIESGO

En la Seccién | del presente Documento de Registro se encuentran recogidos los factores de riesgo del Grupo
Repsol. Dicha informacién actualiza y/o se complementa con la recogida en la Nota 3— “Estimaciones y juicios
contables”, en la Nota 8—“Operaciones con derivados y otros”, en la Nota 9— “Riesgos financieros”, en la Nota
16— “Litigios”, en la Nota 21— “Deterioro de activos” y en la Nota 23— “Impuestos” de las Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo Repsol del ejercicio 2017, en el apartado 2.4— “Gobierno Corporativo” y en el Anexo [l—
“Riesgos” de su Informe de Gestion consolidado correspondiente a dicho ejercicio, asi como en el apartado E.3
del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2017, incluidos en la Seccién II.C. del presente
Documento de Registro.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 Historia y evolucién del emisor

5.1.1  Nombre legal y comercial del emisor

En el dmbito comercial, Repsol, S.A. se denomina “Repsol”.

El resto de la informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 1—“Informacidn general” de las Cuentas
Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.).

5.1.2  Lugary numero de registro del emisor

El identificador de entidad juridica de Repsol, S.A. es BSYCX13YONOTV14VINS5.
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El resto de la informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 1—“Informacidn general” de las Cuentas
Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién 11.C.).

5.1.3  Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor

Repsol, S.A. es una sociedad andnima que se constituyé el 31 de diciembre de 1986. De conformidad con lo
establecido en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, la duracion de Repsol, S.A. es indefinida.

5.1.4  Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion y direccion y numero de
teléfono del domicilio social del emisor.

Repsol, S.A. fue constituida en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad andnima y el nimero de teléfono de
su domicilio social es el (+34) 917 538 000.

El resto de la informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 1—“Informacion general” y en el Anexo
IV—“Marco regulatorio” de las Cuentas Anuales consolidadas de 2017, incluidas en la Seccion II.C. del presente
Documento de Registro.

5.1.5  Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Repsol, S.A. comenzd a operar en octubre de 1987 tras un proceso de reorganizaciéon de los negocios de gas y
petréleo que hasta entonces eran propiedad del Instituto Nacional de Hidrocarburos (“INH”), una entidad de
Derecho publico espafiola que operaba como entidad holding de los negocios de gas y petrdleo propiedad del
Gobierno espafiol.

A continuacidn se recogen los acontecimientos mas importantes en la historia de Repsol:

= En 1986 se constituye la sociedad Repsol, S.A. y en 1987 el INH inicia el proceso de reorganizacién de sus
participaciones accionariales en el sector petrolero espafiol.

= En 1989 se inicia el proceso de privatizacion de Repsol, S.A. Sus acciones comienzan a cotizar en las Bolsas de
Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) y, a través de American Depositary Shares (ADS), en
la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange), mercado en el que se negociaradn hasta marzo de 2011.

= Tras las ofertas publicas de venta de acciones de Repsol, S.A. realizadas entre 1996 y 1997 por la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), se culmina la privatizacion de Repsol, S.A.

= Repsol continla su expansion internacional, alcanzando su punto culminante en los afios 1999 y 2000 con la
adquisicion del 99% de la compafiia argentina YPF S.A., compafiia petrolera lider en Argentina y antigua
empresa publica del sector.

= El 26 de febrero de 2013, Repsol firmd un acuerdo con Shell para la venta de parte de sus activos y negocios
del GNL. Dicha venta se concluyd en 3 transacciones distintas en los meses de octubre de 2013, diciembre de
2013 y enero de 2014.

= En 2014, se firmaron varios convenios con los que se ponia fin a la controversia por la expropiacion en 2012
del 51% de las acciones de YPF S.A. y el 60% de las acciones de YPF Gas S.A. pertenecientes al Grupo Repsol.
Tras la expropiacion y la venta de las acciones no expropiadas se culmind la desinversién en YPF S.A.

= En mayo de 2015, Repsol adquirié el 100% del capital de ROGCI (anteriormente denominada Talisman Energy
Inc.), sociedad canadiense dedicada a la exploracién, desarrollo, produccion, transporte y comercializacidon
de crudo, gas natural y otros hidrocarburos liquidos, por un importe total de 8.005 millones de euros.

= En 2016, Repsol continud con el proceso de transformacién iniciado tras la adquisicion de ROGCI y la
aprobacion en octubre de 2015 del plan estratégico 2016-2020. Este proceso permitié realizar una gestién
flexible del portafolio para desinvertir en activos no estratégicos entre los que destacaron (i) la venta del
negocio de gas canalizado a sociedades del grupo Naturgy, Redexis Gas, S.A., Naturgas Energia y Distribucién,
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S.A.U. y Distribucion y Comercializacién de Gas de Extremadura, S.A. por un importe total de 737 millones de
euros; y (ii) la venta por un importe de 1.901 millones de euros del 10% del capital de Naturgy.

= En mayo de 2018, Repsol ha vendido la totalidad de sus acciones en Naturgy, representativas de un 20,072%
del capital social, a Rioja Bidco Shareholdings, S.L.U. por un importe total de 3.816 millones de euros.

= En junio de 2018, se ha publicado una actualizacion del plan estratégico 2016-2020 de Repsol. Para mas
informacion en relacién con dicha actualizacion, véase el epigrafe 6.6 del presente Documento de Registro.

= Adicionalmente, en junio de 2018, Repsol ha alcanzado un acuerdo para la adquisicion de los negocios no
regulados de generacién de electricidad de bajas emisiones de Viesgo, asi como su comercializadora de gas y
electricidad por importe de 750 millones de euros.

5.2 Inversiones
5.2.1  Descripcion de las principales inversiones del emisor
La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en los siguientes apartados:

— Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién II.C.):

Nota 1—“Informacion general”; Nota 4—“Informacion por segmentos de negocio”; Nota 7— “Instrumentos
financieros”; Nota 10— “Inmovilizado intangible”; Nota 11—“Inmovilizado material”; Nota 12— “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion”; Nota 29— “Informacion sobre medio ambiente” y
Anexo Ib—“Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

— Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccion I1.C.):

Apartado 4—“Desempefio financiero y retribucion a nuestros accionistas”; apartado 5—“Desempefio de
nuestros negocios”; y apartado 6.5—“Innovacidn y tecnologia”.

— Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Nota 4—“Cambios en la composicion del grupo”; Nota 5— “Informacidn por segmentos de negocio”; Nota 6—
“Inmovilizado intangible”; Nota 7— “Inmovilizado material”; Nota 8 —“Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion”; Nota 10— “Activos financieros”; Nota 31— “Informacion sobre medio ambiente”;
y Anexo Ib—“Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

— Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios”; y apartado 6.4—“Investigacion, desarrollo e innovacion
(1+D+i)”.

Dicha informacién se complementa con la recogida en los apartados “Inversiones acumuladas (costes
capitalizados)” y “Reservas probadas de hidrocarburos” de |la “Informacion sobre las actividades de exploracion y
produccion de hidrocarburos a 31 de diciembre de 2017” que se incluye en la Seccién ILE. del presente
Documento de Registro. En la elaboracion de la “Informacion sobre las actividades de exploracion y produccion
de hidrocarburos a Repsol a 31 de diciembre de 2017” (informacién no auditada) incluida en la Seccion II.E.,
Repsol ha tenido en cuenta las recomendaciones de la European Securities and Markets Authority (ESMA) para la
aplicacion uniforme del Reglamento 809/2004, en relacion con las operaciones extractivas.

Adicionalmente, esta informacidn se actualiza con la recogida en la Nota 3.2— “Informacion por drea geogrdfica”
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del
ejercicio 2018, asi como con la recogida en el apartado 4—“Desempefio financiero y retribucion a nuestros
accionistas” y en el apartado 5—“Desempeiio de nuestros negocios” del Informe de Gestidén intermedio
consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

Desde el 30 de junio de 2018, fecha de los ultimos estados financieros intermedios publicados por Repsol, hasta
la fecha del presente Documento de Registro, no se han realizado inversiones significativas por el Grupo Repsol.
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5.2.2  Descripcion de las principales inversiones actualmente en curso

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 11—“/nmovilizado material”, en la Nota 29—
“Informacion sobre medio ambiente” y en la Nota 31—“Hechos posteriores” de las Cuentas Anuales consolidadas
del ejercicio 2017, asi como en el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestidn
consolidado de Repsol del ejercicio 2017 (véase Seccion II.C.). Esta informacidn se actualiza con la recogida en el
apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestién intermedio consolidado
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente Documento
de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1. Dicha informacién se complementa y/o actualiza con la
que se presenta a continuacion.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia registrado como inmovilizado material un importe de 24.600 millones
de euros. De este importe (i) 14.918 millones de euros corresponden al segmento Upstream (de los cuales
13.632 y 1.037 millones de euros se clasificaron en los epigrafes “Inversion zonas con reservas” e “Inversiones en
exploracion”, respectivamente); (i) 9.107 millones de euros corresponden al segmento Downstream (de los
cuales 844 millones de euros se clasificaron en el epigrafe “Inmovilizado en curso”); y (iii) 575 millones de euros
corresponden al segmento Corporacion.

Las inversiones en inmovilizado material del ejercicio 2017 ascendieron a 1.952 millones de euros
(1.229 millones de euros correspondientes al segmento Upstream, 709 millones de euros a Downstream y
14 millones de euros a Corporacion).

5.2.3  Principales inversiones futuras sobre las que los 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos
firmes.

La informacién relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 15— “Compromisos y garantias” de las Cuentas
Anuales consolidadas del ejercicio 2017, asi como en el apartado 7.2—“Evolucion previsible de los negocios” del
Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccién 11.C.). Dicha informacién se complementa y
actualiza con la informacién que se incluye a continuacion.

A 31 de diciembre de 2017, las principales inversiones futuras sobre las que los érganos de gestién de Repsol
han adoptado compromisos firmes, que se describen a continuacion, ascendian a un importe total de
2.374 millones de euros, de los cuales 2.196 millones de euros se invertiran hasta 2022 y, en ejercicios
posteriores, los restantes 178 millones de euros. No obstante, los importes citados no corresponden, en general,
con el total de la inversidn futura prevista en cada uno de los proyectos, sino Unicamente a los importes sobre
los que los 6rganos de gestion de Repsol han adquirido compromisos firmes a dicha fecha. En relacién con las
fuentes previstas para financiar las inversiones futuras, véase el epigrafe 10.5 del presente Documento de
Registro. Las principales inversiones adoptadas por compromisos firmes corresponden fundamentalmente al
area del Upstream, cuyos compromisos de inversion ascienden a 2.123 millones de euros, aproximadamente, el
82% en proyectos de produccion y desarrollo y el 18% restante en actividades exploratorias.

5.3 Desinversiones
La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en los apartados que se indican a continuacion.

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién II.C.):

Nota 1—“Informacidn general”; Nota 4—“Informacion por segmentos de negocio”; Nota 10— “Inmovilizado
intangible”; Nota 11— “Inmovilizado material”; Nota 12— “Inversiones contabilizadas aplicando el método de
la participacion”; Nota 20— “Resultado de explotacion”; Nota 31—“Hechos posteriores” y Anexo lb—
“Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

= |nforme de Gestién consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Apartado 2.3 “Estructura societaria”; apartado 4—“Desempefio financiero y retribucion a nuestros
accionistas” y apartado 5— “Desempefio de nuestros negocios”.
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= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Nota 2.3—“Informacion por segmentos de negocio”; Nota 4—“Cambios en la composicidn del grupo”; Nota
5—“Informacion por segmentos de negocio”; Nota 6—“Inmovilizado intangible”; Nota 7—“Inmovilizado
material”; Nota 8 —“Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”; Nota 9— “Activos y
pasivos no corrientes mantenidos para la venta”; Nota 21— “Ingresos y gastos de explotacion” y Anexo Ilb—
“Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

= Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):
Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; apartado 4.1—“Resultados” y apartado 5—

“Desempefio de nuestros negocios”.

Adicionalmente, esta informacidn se actualiza con la recogida en la Nota 1.3—“Principales variaciones en las
actividades del Grupo” de los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2018, asi como en el apartado 2.2—“Principales cambios en las actividades del
Grupo” del Informe de Gestion intermedio consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018,
que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
6.1 Actividades principales

6.1.1  Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o servicios
prestados.

La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en los apartados que se indican a continuacién.

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.):
Nota 1—“Informacidn general” y Nota 4— “Informacion por segmentos de negocio”.
= Informe de Gestidn consolidado de Repsol del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):
Apartado 2.1—“Modelo de negocio” y apartado 5— “Desempefio de nuestros negocios”.
= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Nota 1—“Informacion general”; Nota 2— “Bases de presentacion” y Nota 5— “Informacion por segmentos de
negocio”.

= |nforme de Gestién consolidado de Repsol del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Apartado 2.1—“Modelo de negocio” y apartado 5— “Desempefio de nuestros negocios”.

Dicha informacidon se complementa con la “Informacion sobre las actividades de exploracion y produccion de
hidrocarburos a 31 de diciembre de 2017” que se incluye en la Seccidén II.E. del presente Documento de Registro.

6.1.2  Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos

En el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestidn consolidado correspondiente al
gjercicio 2017 incluido en la Seccién II.C. del presente Documento de Registro se describe la evolucion de las
nuevas actividades desarrolladas por Repsol y el potencial impacto en la cartera de negocios del Grupo (nuevos
procesos, principales descubrimientos, nuevos plays a desarrollar, calidad de productos, etc.). La actividad de
innovacién y desarrollo de productos y mejora de procesos en la que el Grupo estd comprometido esta descrita
en el apartado 6.5—“Innovacidn y tecnologia” del Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio
2017.
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6.3 Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se haya visto influenciada por
factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

El Grupo Repsol esta influenciado por los factores descritos en la Seccion |—“Factores de Riesgo” del presente
Documento de Registro, en el apartado 3—“Entorno”, en el apartado 4— “Desempefio financiero y retribucion a
nuestros accionistas” y en el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 2017 (véase Seccién 1I.C.). Esta informacion se actualiza con la recogida en el
apartado 3—“Entorno”, en el apartado 4—“Desempefio financiero y retribucion a nuestros accionistas” y en el
apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestién intermedio correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente Documento de Registro tal y como se
indica en el epigrafe 20.6.1.

La actividad del Grupo Repsol no se ha visto afectada por otros factores excepcionales.

6.4 Informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

Salvo por las indicaciones que se recogen en la Seccion |—“Factores de Riesgo” relativas a la dependencia del
Grupo Repsol a los contratos o permisos obtenidos en los diferentes negocios en los que opera y al acceso a la
tecnologia necesaria, segin el conocimiento de Repsol, S.A., el curso ordinario de las actividades empresariales
del Grupo Repsol no depende, ni estd influenciado, significativamente, por patentes ni licencias, contratos
industriales ni nuevos procesos de fabricacién, asi como tampoco por contratos mercantiles o financieros.

6.5 Base de las declaraciones relativas a la posicién competitiva del emisor

El presente Documento de Registro no incluye ninguna declaracién relativa a la posicion competitiva del Grupo
Repsol.

6.6 Acontecimientos recientes
Actualizacidn estratégica 2018-2020

El 6 de junio de 2018, Repsol publicé la actualizacion de su plan estratégico para el periodo 2018-2020 (el “Plan
Estratégico”), tras haber alcanzado con 2 afios de antelacién todos los objetivos establecidos en el plan
estratégico 2016-2020. El Plan Estratégico se basa en tres pilares: (i) mejorar la retribucion a los accionistas; (ii)
conseguir un crecimiento rentable de sus negocios (Upstream y Downstream); vy (iii) desarrollar nuevos negocios
vinculados a la transicion energética, con especial atencién al desarrollo del negocio del gas, la generacion de
bajas emisiones®y la comercializacion de gas y electricidad.

El Plan Estratégico estd orientado al crecimiento y a la creacién de valor en cualquier escenario, incluso en uno
de bajos precios del gas y del petrdleo (el Plan Estratégico es un plan autofinanciado a un precio de 50 ddlares
por barril de crudo Brent).

Conforme al Plan Estratégico, el negocio de Upstream prevé incrementar la produccion de hidrocarburos,
obtener un mayor retorno y optimizar su cartera de activos. El negocio de Upstream tiene previsto incrementar
la produccién y el rendimiento a través de una gestion activa de su cartera y de la priorizacién de los proyectos
onshore (en tierra) y en aguas someras, donde Repsol ya posee experiencia y centrandose en el crecimiento
organico en activos ya existentes que no requieren importantes desarrollos. El negocio de Downstream pretende
consolidar su buen funcionamiento de los ultimos afios y crear nuevos apoyos para el crecimiento y la creacion
de valor, particularmente a través de la expansion internacional de algunos de sus negocios (México, Perd,

3: La expresién “generacion de bajas emisiones” se refiere a la basada en energias renovables (entre otras la solar o la edlica),
hidroeléctrica o gas (ciclos combinados) por el mayor rendimiento de la tecnologia y ser un combustible con menores emisiones de ciclo
completo que otros combustibles fésiles.
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Francia y Marruecos) y de un enfoque renovado en el crecimiento de productos quimicos de alto valor (polioles,
caucho y EVA%).

Para mas informacién en relacion con el Plan Estratégico véase el apartado 2.1—“Actualizacion estratégica
2018-2020” del Informe de Gestién intermedio consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio
2018, que se incorpora por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe
20.6.1.

Acuerdo de compra de negocios de generacidon de bajas emisiones y comercializacién de gas y electricidad a
Viesgo.

En relacién con el desarrollo de nuevos negocios vinculados a la transicién energética, el 27 de junio de 2018
Repsol alcanzdé un acuerdo para la adquisicion a Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA) y Wren House
Infrastructure de los negocios no regulados de generacion de electricidad de bajas emisiones de Viesgo (tres
centrales hidroeléctricas en el norte de Espafia y dos centrales de ciclo combinado de gas en Algeciras vy
Escatrdn), asi como su comercializadora de gas y electricidad (con una cartera de cerca de 750.000 clientes que
se reparte por toda la geografia espafiola, principalmente en Cantabria, Galicia, Andalucia, Asturias, Castilla y
Ledn y Comunidad de Madrid) por importe de 750 millones de euros. Se espera que la operacion se complete en
el cuarto trimestre de 2018, una vez se hayan obtenido las autorizaciones regulatorias necesarias.

Para mads informacion en relacion con el acuerdo de compra de negocios vinculados a la transicidn energética,
véase el apartado 2.2—“Principales cambios en las actividades del Grupo” del Informe de Gestién intermedio
consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

Acuerdo de suministro de Gas Natural Licuado.

Repsol ha firmado con la compafifa norteamericana Venture Global LNG un acuerdo para el suministro de
aproximadamente un millén de toneladas anuales de gas natural licuado (GNL) durante 20 afios desde la
instalacion de exportacion Calcasieu Pass, que Venture Global LNG esta desarrollando en Cameron Parish,
Louisiana. Repsol comprard GNL a partir de la fecha de operacién comercial de la instalacidn prevista en 2022
gue se destinara tanto al suministro de gas a los complejos industriales en Espafia como a su comercializacién en
cualquier parte del mundo. Este contrato esta supeditado a la decision final de inversion por parte de Venture
Global LNG en dicha instalacion y al cumplimiento de distintos hitos administrativos con las autoridades
correspondientes (Department Of Energy y Federal Energy Regulatory Commission).

El precio de este contrato de suministro esta referenciado al precio del Henry Hub norteamericano.

4: Los Polioles se utilizan como espuma de los asientos, sillones, colchones, también en el aislamiento térmico y acustico en la
construccion, etc. El EVA (Etileno Vinil Acetato) se utiliza para la fabricacion de cables, adhesivos para embalaje, zapatillas, embalaje de
alimentos, etc. El caucho es la materia prima para producir neumaticos, componentes para reducir el ruido que se incorporan en los
asfaltos, ldminas asfalticas, adhesivos, sellantes, calzado, etc.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Descripcidn del grupo en que se integra el emisor

A la fecha del presente Documento de Registro, Repsol, S.A. es la sociedad matriz del Grupo Repsol. A continuacion se incluye un organigrama resumen de la
estructura del Grupo Repsol.

Principales sociedades del Grupo Repsol

REPSOL,S.A.
I I I I 1 1 |
100,005 | 100,005 ‘ ‘ 50,01% ‘ ‘ 100,005 ‘ | 99,975 | | 85,984 | ‘ 82,384 ‘ ‘ 100,005 |
Repsol Repsol Qil & Repsol Betrélzos del Refineria La
Explu;fa_-:ic':n, Gas Can}ada, Sinopec Brasil, Repsol E&P P’EP53| Morte, S.A. PE”"P”!E. 'PE.BEC|
5 A Inc. 1+ 5A Bolivia, 5.A. Petrdlen, S.A. {Petronar] SAAL Quimica, 5.A.
L R L .
[ROGCI) (Relapaza)
Explaracidn y Explaracidn y Exploracian y Exploracian y Refino y Refine Refino y Quimics
Produccion Produccien Produccion Produccidn Quimica - Marketing
100,005 100,00 100,00 96,67% 100,00 100,005
Repzol Repsol C ial Repsol
Inte - t | Repsol Trading, Repsol Muevas epsa cm,.rc_|a Repsol Butanao, Lubricantes y
n_ = |cné S.A [RTSA) Energias, S.A. de Productos SA Ezpecialidades
Finance B.V. Petroliferos, S.A. g It
) . Proyectos ) ) Lubricantes y
Financiera Renovables Trading Marketing GLP Especialidades

(1) Participaciones indirectas.
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7.2 Principales sociedades del perimetro de consolidacion del emisor

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en el Anexo |—“Principales sociedades que configuran el Grupo
Repsol a 31 de diciembre de 2017” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién 11.C.).
Esta informacion se complementa y/o actualiza con la que se incluye a continuacion.

La tabla siguiente detalla las principales variaciones del perimetro de consolidacion de Repsol, S.A. desde el 31
de diciembre de 2017 hasta la fecha del presente Documento de Registro.

% PARTICIPACION TOTAL % PARTICIPACION TOTAL
PREVIO A LA VARIACION POSTERIOR A LA VARIACION
METODO Participacién Participacién Participacién  Participacién
DENOMINACION SOCIAL PAfS CONCEPTO CONSOLIDACION patrimonial control patrimonial control
Repsol Energy Resources Canada,
LEG. e Canada Fusion® 1.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Disminucion
Rocsole, Ltd. ..ooovveeeieiciieeee, Finlandia participacion  P.E. 13,16 13,16 12,50 12,50
Asfalnor, S.A. oo, Espafia Liquidacion |.G. 85,98 100,00 0,00 0,00
WIB Advance Mobility, S.L........... Espafia Constitucién  P.E. 0,00 0,00 50,00 50,00
Reino Disminucion
OGClI Climate Investments, Llp... Unido participacion  P.E. 14,29 14,29 12,50 12,50
Repsol Jambi Merang, S.L. .......... Espafia Constitucion  I.G. 0,00 0,00 100,00 100,00
Naturgy Energy Group, S.A......... Espafia Enajenacién  P.E. 20,07 20,07 0,00 0,00
Repsol Venezuela Gas, SAA.......... Venezuela  Absorcion |.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
AESA - Construcciones y Servicios
Bolivia, S.A. oo Bolivia Absorcion I.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Repsol GLP de Bolivia, S.A........... Bolivia Absorcion I.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Paises
Talisman Sierra Leone B.V. ......... Bajos Liquidacion |.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Paises
Talisman Vietnam 05-2/10B.V... Bajos Liquidacion I.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Disminucion
CSJC Eurotek - Yugra ....coecevnene. Rusia participacion  P.E. (N.C.) 73,63 73,63 72,33 72,33
Repsol Netherlands Finance, B.V. Paises Bajos Liquidacion |.G. 100,00 100,00 0,00 0,00
Repsol Exploracion Jamaica, S.A.  Espafia Constitucién  1.G. 0,00 0,00 100,00 100,00
Valdesolar Hive, S.L. .....ccoevevennn. Espafia Adquisicion I.G. 0,00 0,00 100,00 100,00
Repsol Bulgaria Khan Kubrat, S.A. Espafia Constitucién ~ 1.G. 0,00 0,00 100,00 100,00
Método de consolidacion:
— |.G.: Integracion global.
— |.P.: Integracion proporcional.
— P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos se identifican como “N.C.”.
(1): Estasociedad ha sido absorbida por Repsol Oil & Gas Canada Inc. (ROGCI).
8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
8.1 Informacién sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas y, en su caso,

gravamenes sobre los mismos.
La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 2—“Bases de presentacion” y en la Nota 11—
“Inmovilizado material” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccidn II.C. del presente

Documento de Registro).

A 31 de diciembre de 2017, no existian gravamenes significativos sobre el inmovilizado material del Grupo.
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9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO
9.2 Resultados de explotacion

9.2.1 Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o nuevos avances, que afectan de manera
importante a los ingresos del emisor.

La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 20— “Resultado de explotacion” y en la Nota 21—
“Deterioro de activos” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017; en el apartado 1—“Resumen de
principales acontecimientos”, en el apartado 3—“Entorno”, en el apartado 4—“Desempefio financiero y
retribucion a nuestros accionistas”, y en el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de
Gestidn consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccién 11.C.).

Esta informacion se actualiza con la incluida en la Nota 4.5—“Ingresos de explotacion” de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, asi como en el
apartado 1—“Resumen del periodo”, en el apartado 3—“Entorno”, en el apartado 4—“Desempefio financiero y
retribucion a nuestros accionistas”, y en el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de
Gestidn intermedio correspondiente al primer semestre de 2018, que se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1; y se complementa con los factores de riesgo
contenidos en la Seccién | del presente Documento de Registro.

Al margen de lo anterior, no ha habido acontecimientos significativos inusuales o nuevos que hayan afectado de
manera importante a los ingresos de Repsol.

9.2.2  Cambios importantes en las ventas o en los ingresos del emisor

Véanse epigrafes 6.1 y 9.2.1 del presente Documento de Registro. Asimismo, la informacion relativa a este
epigrafe se recoge en la Nota 20— “Resultado de explotacion” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio
2017 y en la Nota 21— "“Ingresos y gastos de explotacion” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016.

9.2.3  Factores gubernamentales, econdmicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o indirectamente,
hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en los siguientes apartados.

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Nota 16— “Litigios”; Nota 21.3—“Riesgos Geopoliticos”; Nota 23—“Impuestos”; y Anexo IV—“Marco
regulatorio”.

= |nforme de Gestién consolidado correspondiente al ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; apartado 3—“Entorno”; apartado 4.1—
“Resultados”; apartado 5.1—“Upstream”; apartado 6.1—“Cambio Climdtico”; apartado 6.6— “Fiscalidad
responsable”; apartado 7— “Evolucion previsible”; y Anexo ||—“Riesgos”.

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Nota 20— “Situacion fiscal”; Nota 22— “Deterioro de activos”; Nota 29— “Litigios”; y Anexo IV—“Marco
regulatorio”.

= |nforme de Gestién consolidado correspondiente al ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; apartado 3— “Entorno macroecondmico”; apartado
4.1—"Resultados”; apartado 5.1—“Upstream”, apartado 6.3—“Impuestos”; apartado 7—“Evolucion
previsible”; y apartado 8.1—“Factores de riesgo”.

Esta informacion se actualiza y complementa con la incluida en la Nota 4.6—“Situacion fiscal”, en la Nota 4.7 —
“Riesgos litigiosos” y en la Nota 4.8 —“Riesgos geopoliticos” de los estados financieros intermedios resumidos
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consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, asi como en el apartado 3—“Entorno”, en
el apartado 4.1—“Resultados” y en el Anexo |—“Riesgos” del Informe de Gestidon intermedio consolidado
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente Documento
de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1; asi como con la incluida en la Seccién |—“Factores de
Riesgo” del presente Documento de Registro.

Al margen de lo anterior, no ha habido ningin otro factor de orden gubernamental, econémico, fiscal,
monetario o politico que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las
operaciones de Repsol.

10. RECURSOS FINANCIEROS
101 Informacidn relativa a los recursos financieros a corto y a largo plazo
La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en los siguientes apartados:

= Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Nota 5—“Estructura del capital”; Nota 6— “Patrimonio neto” Nota 7— “Instrumentos financieros”; Nota 8 —
“Operaciones con derivados y otros”; Nota 9— “Riesgos financieros”; Nota 14— “Otros pasivos no corrientes”;
Nota 19— “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”; Nota 22— “Resultado financiero”; y Nota 31—
“Hechos posteriores”.

= Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Apartado 1—"“Resumen de principales acontecimientos” y apartado 4— “Desempefio financiero y retribucion a
nuestros accionistas”.

= Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccion 11.D.):

Nota 2—“Bases de presentacion”; Nota 10— “Activos financieros”; Nota 13— “Patrimonio neto”; Nota 15—
“Pasivos financieros”; Nota 16— “Riesgos financieros”; Nota 17— “Operaciones con derivados y otros”; Nota
18— “Otros pasivos no corrientes”; Nota 19— “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”; Nota 23—
“Ingresos y gastos financieros”; y Nota 33— “Hechos posteriores”.

= |nforme de Gestién consolidado del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; apartado 4.1—“Resultados”; y apartado 4.2—
“Situacion financiera”.
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Adicionalmente, en la siguiente tabla se incluye la composicion de las partidas corrientes del balance de
situacién consolidado de Repsol a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 (véase epigrafe 3.1).

31/12/2017 Variacion 31/12/2016 Variacion 31/12/2015
PARTIDAS CORRIENTES DEL BALANCE DE SITUACIGN CONSOLIDADO (millones€) _ 2017-2016 _ (millones€) _ 2016-2015 (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Auditado (%) Auditado (%) No auditado
EXISTENCIAS ..iiiiiieiee e 3.797 5,33 3.605 26,36 2.853
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, y otros
ACTIVOS COMTIENTES ..o 6.094 (1,90) 6.212 4,37 5.952
Clientes por ventas y prestaciones de servicios ............... 3.979 27,90 3.111 19,33 2.607
Otros deudores y otros activos corrientes..........c.cccevee.. 1.424 (32,58) 2.112 (9,43) 2.332
Activos por impuesto COrriente .......cooveervevererieerieeieeins 691 (30,13) 989 (2,37) 1.013
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ................. 7.310 7,34 6.810 13,14 6.019
ProveedOreS .......oveeeceeeeeeeeeeeeeeeee e 2.738 28,67 2.128 18,29 1.799
Otr0S aCrEEUOIES. ...c.cveiiieeeieieiete ettt 4.280 (1,95) 4.365 9,81 3.975
Pasivos por impuesto Corriente........coevevvveerieerieesienenas 292 (7,89) 317 29,39 245
Provisiones COrmientes . ......covirireriiiiiceeet e 518 (40,60) 872 (36,67) 1.377
Total partidas corrientes operativas 2.063 (3,37) 2.135 51,53 1.409
Otros activos financieros corrientes.........ocoeeevererrrieveenns 257 (79,92) 1.280 3,48 1.237
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes..................... 4.601 (1,83) 4.687 91,46 2.448
Pasivos financieros Corfentes ........coceeeererreeeeceeeeees 4.206 (39,12) 6.909 (2,32) 7.073
Total partidas corrientes financieras..........ccocceceeecvereeennnes 652 (169,21) (942) (72,20) (3.388)
Total partidas COrmientes ........ceceevecenenierieececreseseseeeeenas 2.715 127,58 1.193 (160,28) (1.979)

A 31 de diciembre de 2017, los vencimientos de los pasivos registrados en el balance de situacién consolidado
(NIIF-UE) eran los siguientes:

Afio
2018 2019 2020 2021 2022 Siguientes Total
Vencimientos a 31/12/2017 (Segun NIIF-UE) (millones €)
Préstamos y otras deudas financieras®...............o....... 4.313 1.523 2.177 1.249 695 7.925 17.882
DEriVadOoS®) .. ... 34 9 8 7 6 30 93
Proveedores ... 2.738 -- - -- -- - 2.738
Otros acreedores. ..o 4.280 -- - -- -- - 4.280

Nota: Los importes mostrados son los flujos de caja contractuales sin descontar, por lo que difieren de los importes incluidos en el balance consolidado. No

incluye las deudas por arrendamiento financiero (Véase Nota 14— “Otros pasivos no corrientes” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al

ejercicio 2017).

(1): Corresponden a los vencimientos futuros de los importes registrados en los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros corrientes”
incluyendo los intereses o dividendos futuros correspondientes a dichos pasivos financieros. No incluye derivados financieros.

(2): Los vencimientos contractuales de los derivados detallados en este epigrafe se describen en la Nota 8 —“Operaciones con derivados y otros” de las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017. No incluye los derivados comerciales registrados en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y
“Otros acreedores” del balance de situacién consolidado.
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La tabla siguiente detalla la evolucion en el ejercicio 2017 de la Deuda Neta del Grupo Repsol, calculada
conforme al modelo de reporting del Grupo, que se describe en la Nota 4—“Informacidn por segmentos de
negocio” de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.).

31/12/2017
DEUDA NETAW No auditado (millones €)
Deuda Neta al inicio del €Jercicio 2017........c.coririiiriiiirsee e 8.144
EBITDA oo e e e e e s e et e e e et e e er e (6.723)
[NVEISIONES NMETAS ...t et 2.932
Dividendos y otras retribuciones pagadas al aCCIONISTA .......ccvcvirieviriiieiiiee et 332
OO0 ACUMUIBAOP) ..ottt 1.582
Deuda Neta al cierre del €JErciCio 2017 .....c.cocveeerirrererrierirereeereserererseeessesessseseresesssesssssessnesessnesesssessessessnenessnes 6.267

(1): Medida Alternativa de Rendimiento (MAR) de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas el 5 de
octubre de 2015. Para mas informacion sobre las MAR, véase el Anexo | del Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2016 incluido en la
Seccion II.C. del presente Documento de Registro.

(2): Incluye fundamentalmente pagos por impuesto sobre beneficios, intereses netos y la variacién del fondo de maniobra comercial.

104 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan afectado o
puedan afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

Actualmente no existe para Repsol, S.A. ninguna restriccidn a la utilizacidon de sus recursos de capital que pudiera
afectar de manera significativa a sus operaciones presentes o futuras. No obstante, véase la Seccién |— “Factores
de Riesgo”.

10.5 Fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir con los compromisos mencionados en los epigrafes
5.2.3y8.1.

La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en los siguientes apartados:

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.):

Estado de flujos de efectivo; Nota 7— “Instrumentos financieros”; Nota 9— “Riesgos financieros”; Nota 20—
“Resultado de explotacion”; Nota 22— “Resultado financiero”; y Nota 25— “Flujos de efectivo”.

= Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.):

Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; y apartado 4— “Desempefio financiero y retribucion
a nuestros accionistas”.

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccion 11.D.):

Estado de flujos de efectivo; Nota 4—“Cambios en la composicion del grupo”; Nota 10— “Activos financieros”;
Nota 15— “Pasivos financieros”; Nota 16— “Riesgos financieros”; Nota 21—“Ingresos y gastos de
explotacion”; Nota 23— “Ingresos y gastos financieros”; y Nota 25— “Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion”.

= Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2016 (véase Seccién 11.D.):

Apartado 1—“Resumen de principales acontecimientos”; y apartado 4— “Resultados, situacion financiera y
retribucion a nuestros accionistas”.

Repsol financiara sus inversiones futuras y su inmovilizado principalmente con la generacién de ingresos de sus
actividades de negocio, la desinversién de otros activos, operaciones en los mercados de capitales y con
financiacién bancaria. Todo ello dependera de las condiciones de mercado que se den en cada momento, de la
evolucion de tipos de interés y siempre en funcién de las necesidades financieras reales que tenga Repsol y del
tipo de deuda que mas se adapte a dichas necesidades en cada momento.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

121 Tendencias recientes mas significativas desde el fin del Gltimo ejercicio hasta la fecha del documento de
registro.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en el apartado 3—“Entorno” y en el apartado 7— “Evolucion
previsible” del Informe de Gestién consolidado del ejercicio 2017, que se incorpora en la Seccion II.C. del
presente Documento de Registro. Esta informacion se actualiza con el apartado 3—“Entorno” del Informe de
Gestién intermedio consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1. y se complementa con
el factor de riesgo “Incertidumbre en el contexto econémico actual” contenido en la Seccién | del presente
Documento de Registro.

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha del presente Documento de Registro, Repsol no tiene constancia de
que, en relacién con sus actividades, se haya producido ninguna otra tendencia reciente significativa.

12.2 Tendencias conocidas, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, al menos para el ejercicio actual.

Los principales factores que podrian tener una incidencia en las perspectivas del Grupo Repsol son aquellos
contenidos en la Seccién |— “Factores de Riesgo”, sin perjuicio de la informacién que se recoge en la Nota 15—
“Compromisos y garantias”, en la Nota 16— “Litigios”, en la Nota 21— “Deterioro de activos” y en la Nota 23—
“Impuestos” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017; asi como en el apartado 3— “Entorno”, en el
apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” y en el apartado 7—“Evolucion previsible” del Informe de
Gestion consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.). Adicionalmente, véase epigrafe 20.8—
“Procedimientos judiciales y de arbitraje” del presente Documento de Registro.

Esta informacion se complementa con la incluida en la Nota 4.6—“Situacion fiscal”, en la Nota 4.7— “Riesgos
litigiosos” y en la Nota 4.8—“Riesgos geopoliticos” de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, asi como con la incluida en el apartado 3—
“Entorno” y en el apartado 5—“Desempefio de nuestros negocios” del Informe de Gestidon intermedio
consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El presente Documento de Registro no incluye previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
13.1 Principales supuestos en los que el emisor ha basado sus previsiones o sus estimaciones
No procede.

13.2 Informe elaborado por contables o auditores independientes declarando que las previsiones o
estimaciones se han calculado correcta y coherentemente con las politicas contables del emisor.

No procede.

133 Previsién o estimacién de los beneficios
No procede.
13.4 Declaracién de previsiones publicadas en un folleto para una fecha no transcurrida

No procede.
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14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS

141 Nombre, direccidn profesional y cargo en el emisor de los miembros de los érganos de administracién, de
gestidn o de supervisidn y las actividades principales de importancia respecto del emisor y desarrolladas
fuera del mismo.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge, parcialmente, en el apartado 2.4—“Gobierno Corporativo” del
Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 y en los apartados C.1.1 a C.1.13, C.1.16 y C.1.17 del Informe
Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 2017 que, de conformidad con lo
previsto en el articulo 538 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), forma parte integrante del Informe de Gestidon consolidado del
ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C. del presente Documento de Registro). En este sentido, el Informe Anual de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2017 se incorpora como Anexo VI al referido Informe de
Gestién. Esta informacidn se complementa con la incluida en el apartado 2.3—“Gobierno corporativo” del
Informe de Gestion consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1. Adicionalmente, esta
informacion se complementa y/o actualiza con la que se recoge a continuacién.

A) Consejo de Administracion

A continuacion se detalla la composicion del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. a la fecha del presente
Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de los miembros del Consejo.

Accionista que

Caracter del propuso su Fecha Ultimo
Nombre/Denominacién social Cargo Consejero nombramiento nombramiento
D. Antonio Brufau Niubé... Presidente Externo - 30/04/2015
D. Manuel Manrique Cecilia ........cceovrvevennene. Vicepresidente Dominical Sacyr, S.A. 19/05/2017
D. Josu Jon Imaz San Miguel...........ccccevvenenenee. Consejero Delegado Ejecutivo - 30/04/2015
Dfia. Maria Teresa Ballester Fornés ................ Vocal Independiente - 19/05/2017
D. Luis Carlos Croissier Batista............cccccueev... Vocal Independiente - 30/04/2015

Temasek Holdings

D.Rene Dahan .....ccccoveeiciieceeeceeeeeeeeeen Vocal Dominical (Private) Limited 19/05/2017
D. Angel Durdndez Adeva ..........cccoocvvcevvennnn. Vocal Independiente - 30/04/2015
Dfia. Maria del Carmen Ganyet i Cirera........... Vocal Independiente - 11/05/2018
D. José Manuel Loureda Mantifian ................. Vocal Dominical Sacyr, S.A. 30/04/2015
D. Ignacio Martin San Vicente .............c.ccoocv.... Vocal Independiente - 11/05/2018
D. Mariano Marzo Carpio ........cccccoeeevevevevevennnn. Vocal Independiente - 19/05/2017
Dfia. Isabel Torremocha Ferrezuelo................ Vocal Independiente - 19/05/2017
D.J. Robinson West.........cccvvvevvveiieeieeeeenenn, Vocal Independiente - 30/04/2015
D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla...........c..ccoco.... Vocal, Secretario Ejecutivo - 19/05/2017

(1): D. Antonio Brufau Niubo fue Presidente ejecutivo de Repsol, S.A. hasta el 30 de abril de 2015.

La direccién profesional de todos los miembros del Consejo de Administracidn de Repsol, S.A. es, a estos efectos,
Calle Méndez Alvaro, 44, Madrid.

A continuacién se recoge la formacién y experiencia profesional relevante de los miembros del Consejo de
Administracion de Repsol, S.A., incluyendo las principales actividades que estas personas desarrollan o han
desarrollado al margen de Repsol, S.A.

= Antonio Brufau Niubd

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona y Doctor Honoris Causa por la
Universidad Ramon Llull de Barcelona.
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Inicid su trayectoria profesional en Arthur Andersen, donde llegd a ser Socio Director de Auditoria. En 1988
se incorpord como Director General Adjunto al Grupo “la Caixa”, en el que ocupd el cargo de Director
General entre 1999 y 2004. También fue Presidente del Grupo Naturgy entre los afios 1997 y 2004 vy
posteriormente ocupo la Vicepresidencia de dicho Consejo de Administracion. Asimismo, ha sido Miembro
del CEC (Consejo Empresarial para la Competitividad) y del ERT (European Round Table).

En la actualidad ocupa, ademds de la presidencia de Repsol, la presidencia de la Fundacién Repsol. Asimismo,
es miembro del Consejo de Accion Empresarial de CEOE, Miembro de la Asociacién Espafiola de Directivos y
del Circulo de Economia, Patrono de la Fundacion Privada Instituto lldefons Cerda, Patrono de la Fundacién
CEDE (Confederacion Espafiola de Directivos y Ejecutivos), Presidente Honorifico del Consorcio
Interinstitucional GLOBALleida, Patrono del Real Instituto Elcano, Patrono de FUNSEAM, Patrono de COTEC
(Fundacion para la Innovacion Tecnoldgica) y Patrono de la Fundacion Princesa Girona.

Manuel Manrique Cecilia

El Sr. Manrique es Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Escuela Técnica Superior de Madrid. Tiene
mas de 35 afios de experiencia profesional en los sectores de la construccidén, concesiones de
infraestructuras, servicios, patrimonio, promocion y energia.

Comenzo su carrera profesional en la empresa Ferrovial. En 1987 formd parte del ndcleo fundacional de
Sacyr, convirtiéndose, a finales de los 90, en Responsable Internacional de la misma y en 2001 en Director
General de Construccién. En 2003, coincidiendo con la fusion de Sacyr y Vallehermoso, el Sr. Manrique fue
nombrado Presidente y Consejero Delegado de la divisién de construccion y miembro del Consejo de
Administracién de la matriz del nuevo Grupo Sacyr Vallehermoso. En noviembre de 2004 fue nombrado
Vicepresidente Primero y Consejero Delegado de Sacyr Vallehermoso, S.A. asi como miembro de la Comisién
Ejecutiva del Grupo. Desde octubre de 2011, el Sr. Manrique ocupa también el cargo de Presidente del
Consejo de Administracion de Sacyr S.A. (antes Sacyr Vallehermoso S.A.). El Sr. Manrique es ademas
Consejero de otras sociedades del Grupo Sacyr y desde 2017 preside la Fundacién Sacyr. Asimismo, ha sido
Consejero de Testa Inmuebles en Renta, S.A.

El Sr. Manrique es titular indirecto del 1,56% del capital social de Sacyr, S.A. a través de Cymofag, S.L.
Josu Jon Imaz San Miguel

Doctor en Ciencias Quimicas por la Universidad del Pais Vasco. Se licencié en la Facultad de Ciencias
Quimicas de San Sebastian con Premio Extraordinario Fin de Carrera. También fue investigador visitante en la
Harvard Kennedy School, en Estados Unidos.

Inicid su carrera profesional en los dmbitos de la investigaciéon —fue enviado por el Centro de Investigacion
INASMET al Centro tecnoldgico francés CETIM, en Nantes— y de la promocién de proyectos industriales
(Grupo Mondragon) y empresariales vinculados al mundo de la energia. Adicionalmente a su actividad
empresarial, el Sr. Imaz desempefié también diversas responsabilidades politicas, entre las que destaca la
Consejeria de Industria, Comercio y Turismo del Gobierno Vasco en 1999 y la Presidencia de la Ejecutiva de
EAJ-PNV. Asimismo, ha sido Vicepresidente de Naturgy Energy Group, S.A.

En el afio 2008, el Sr. Imaz entrd a formar parte de Repsol como Presidente de su filial Petronor, en la que
gestiond con éxito los retos de modernizacidn, sostenibilidad y relaciones con el entorno. A partir de 2010
compatibilizo este cargo con el de Director de Nuevas Energias. En 2012 se incorporé al Comité de Direccion
de Repsol y fue nombrado Director General del Area Industrial y Nuevas Energfas, encargado, entre otras
funciones, de coordinar las actividades de todos los complejos industriales.

En la actualidad, ocupa el cargo de Consejero Delegado de Repsol y Patrono de la Fundacién Repsol.
Maria Teresa Ballester Fornés

Licenciada cum laude en Finanzas y Ciencias Politicas por Boston College y MBA de la Universidad de
Columbia en Nueva York.

Inicid su carrera profesional en GTE Corporation (Verizon) en Estados Unidos como ejecutiva financiera,
incorporandose posteriormente a la consultora Booz, Allen & Hamilton como consultora de estrategia para
importantes multinacionales en México, Reino Unido, Espafia y Portugal.
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Ha sido Consejera Delegada de 3i en Espafia, donde ha desarrollado una amplia experiencia en el sector de
private equity a nivel internacional, liderando multitud de operaciones de inversion y desinversiones vy
participando en el proceso de captacion de inversores institucionales para fondos globales promovidos por
3i. También ha liderado numerosas refinanciaciones, varias salidas a Bolsa y cuenta con gran experiencia en
consejos de administracion de diversas compafiias, tanto cotizadas como no cotizadas.

Desde 2014 y hasta enero de 2017 la Sra. Ballester ha prestado servicios a EY como asesora externa de la
division de Transaction Services (TAS), para apoyar el posicionamiento de la firma en los servicios de private
equity. En la actualidad es fundadora y managing partner del fondo de private equity Nexxus lberia I.

La Sra. Ballester ha sido asimismo Presidenta de la Asociacion Espafiola de Entidades de Capital Riesgo
(ASCRI) y Consejera del Grupo Lar. Actualmente es Consejera de Prisa Radio, S.A., miembro del Circulo de
Empresarios, del Instituto de Consejeros y Administradores (ICA), del Women Corporate Directors (WCD), del
Foro Internacional de Mujeres (IWF) y participa frecuentemente como ponente en escuelas de negocios y
asociaciones profesionales.

= [Luis Carlos Croissier Batista

Ha sido Profesor encargado de politica econémica en la Universidad Complutense de Madrid, y ha ejercido
en su larga carrera profesional, entre otros cargos, los de Subsecretario del Ministerio de Industria y Energia,
Presidente del Instituto Nacional de Industria (I.N.l.), Ministro de Industria y Energia y Presidente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. Actualmente es Consejero de Adveo, S.A. y Alantra Partners, S.A.
asi como Administrador Unico de Eurofocus Consultores, S.L. Asimismo, ha sido Consejero de Testa
Inmuebles en Renta, S.A. y Consejero de Adolfo Dominguez, S.A.

= Rene Dahan

El Sr. Dahan ha sido Consejero y Vicepresidente Ejecutivo de ExxonMobil. Comenzd su carrera profesional en
Exxon en la refineria de Rotterdam en 1964. Tras haber ocupado varios puestos en las areas de operaciones,
ingenieria y recursos humanos, en 1974 fue nombrado responsable de los 325 kbd de la Refineria de
Rotterdam.

En 1976 se trasladd a las oficinas centrales europeas de Exxon donde fue responsable de la actividad de gas
natural de Exxon en Europa. Tras un breve periodo en las oficinas de Exxon en Nueva York, fue nombrado
Director General (CEO) de Esso BV, la filial de la compafiia encargada de toda la actividad de Upstream y
Downstream en Bélgica, Holanda y Luxemburgo.

En 1990 se trasladd a Nueva Jersey (Estados Unidos de América) y en 1992 fue nombrado Presidente de
Exxon Company International, responsable de todo el negocio de Exxon fuera de Norte América.

En 1998 se convirtié en miembro del Comité de Direccion y en Director de Exxon en Dallas, siendo
responsable de todo el negocio de Downstream y quimico a nivel mundial.

En 1999 liderd la fusién entre Exxon y Mobil y fue nombrado Vicepresidente Ejecutivo de ExxonMobil hasta
su retiro, en el afio 2002.

Entre 2002 y 2009 ha ocupado el cargo de Consejero en los Consejos Supervisores de VNU, N.V., TNT N.V.y
Aegon N.V., asi como en los de CVC (capital riesgo) y el Grupo Guggenheim en Nueva York.

El 1 de Octubre de 2013 dimitié de su cargo como Presidente del Consejo Supervisor de Royal Ahold, N.V.,
cargo en el que estuvo los ultimos 10 afios.

Es miembro del Consejo Internacional Asesor del Instituto de Empresa en Madrid y Presidente de la
Fundacién Dahan Family y desde el 1 de enero 2016 es Presidente del Consejo de Supervisores de la empresa
holandesa NRGV Retail Nederland B.V.

= Angel Durdndez Adeva

Licenciado en Ciencias Econdmicas, Profesor Mercantil, Censor Jurado de Cuentas y miembro fundador del
Registro de Economistas Auditores. Se incorpord a Arthur Andersen en 1965 y fue socio de la misma desde
1976 hasta 2000. Hasta marzo de 2004 ha dirigido la Fundacién Euroamérica, de la que fue patrono
fundador, entidad dedicada al fomento de las relaciones empresariales, politicas y culturales entre la Unién
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Europea y los distintos paises Iberoamericanos. Actualmente es Consejero de Prosegur, S.A., Consejero de
Quantica Producciones, S.L., Consejero de Ideas4all, S.L., Presidente de Arcadia Capital, S.L., Miembro de la
Fundacién Independiente y Vicepresidente de la Fundacion Euroamérica y Presidente de la Fundacion Foros,
dedicada al fomento del didlogo intergeneracional.

Asimismo ha sido Presidente de Informacién y Control de Publicaciones, S.A. y Presidente de OJD-Oficina de
Justificacion de la Difusion, S.A., Consejero de Mediaset Espafia, S.A. y miembro del Consejo Asesor de la
Fundacién German Sanchez Ruipérez.

Maria del Carmen Ganyet i Cirera

Licenciada en Ciencias Econdémicas y en Administracion de Empresas por la Universidad Auténoma de
Barcelona y con estudios de postgrado en ESADE, cuenta con una gran experiencia en el dmbito de la
contabilidad y las finanzas, habiendo obtenido varios reconocimientos por su trayectoria profesional.

Es Directora General Corporativa de Inmobiliaria Colonial, compafiia en la que trabaja desde el afio 2000, en
la que también forma parte de su Comité de Direccién y en la que asimismo desempeiid el cargo de
Directora Financiera. Es miembro del Consejo de Administracion de Société Fonciere Lyonnaise y consejera
independiente de SegurCaixa Adeslas. Ademds de contar con experiencia docente en la Facultad de
Administracion de Empresas de la Universidad Ramon Llull, forma parte del Consejo de Ethos Ramon Llull-
Etica y Empresa, miembro del Consejo ULI-Barcelona y de la Junta Directiva de la de ESADE - Alumni.
Asimismo ha sido consejera independiente del Instituto Cataldn de Finanzas (ICF), miembro de la Junta
Directiva del Circulo de Economia y Fundadora de I'Espai Vicens Vives.

José Manuel Loureda Mantifidn

Ingeniero de Caminos Canales y Puertos. En 1965 comienza su carrera profesional en Ferrovial donde ocupo
diversos puestos. Fundador de Sacyr, donde fue Consejero Delegado hasta el afio 2000 y Presidente hasta
2004. De 2003 a 2004, y tras la fusién de Sacyr con Vallehermoso, fue Presidente del Grupo Sacyr
Vallehermoso. Actualmente es Consejero de Sacyr, S.A. (en representacion de Prilou, S.L.), Presidente de
Valoriza Gestion, S.A.U. y Consejero de Sacyr Construcciones, S.A.U. Asimismo, ha sido Consejero de
Somague S.G.P.S., S.Ay de Testa Inmuebles en Renta, S.A.

El Sr. Loureda es titular indirecto del 7,82% del capital social de Sacyr, S.A. a través de Prilou, S.L. y
Prilomi, S.L.

Ignacio Martin San Vicente

Ingeniero Industrial Eléctrico por la Universidad de Navarra. Con una amplia trayectoria profesional en
gestion empresarial, desempefié diferentes responsabilidades en el grupo GKN, tanto en Europa como en
Estados Unidos.

Ha sido Director General adjunto al Presidente de Alcatel Espafia, Director General del Grupo GSB vy
Consejero Delegado de CIE Automotive.

Entre 2012 y 2017, fue Presidente Ejecutivo de Gamesa. En la actualidad es Consejero Independiente en
Bankoa-Credit Agricole, miembro del consejo APD zona Norte y del Consejo Estratégico de CEIT. Asimismo,
ha sido Consejero de Highestime XXI.

Mariano Marzo Carpio

Licenciado en Geologia por la Universidad de Barcelona. Doctorado en Ciencias Geoldgicas. El Sr. Marzo es,
desde 1989, Catedratico de Estratigrafia y Profesor de Recursos Energéticos y Geologia del Petréleo en la
Facultad de Ciencias de la Tierra de la Universidad de Barcelona desde donde ha desarrollado su carrera
docente como investigador, académico, articulista y conferenciante.

El Sr. Marzo ha trabajado en Europa, Estados Unidos, América del Sur, Oriente Medio y Norte de Africa y es
miembro de la American Association of Petroleum Geologists y de la European Association of Petroleum
Geoscientists & Engineers. Es asimismo miembro del Consejo Asesor del Club Espafiol de la Energia y fue
Director de la Seccion 42 —Ciencias de la Tierra— de la “Reial Académia de Ciencies i Arts de Barcelona”.
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Ademas, el Sr. Marzo ha participado en diversos consejos asesores en materia energética de las
administraciones central y autondmica, asi como de otras instituciones, y mantiene una relacién continuada
con la industria del petréleo y del gas, a través de la investigacidn aplicada al sector de la exploraciony a la
caracterizacion sedimentolégica de yacimientos. El Sr. Marzo ha formado igualmente parte de los consejos
editoriales de revistas de gran prestigio internacional en el campo de la geologia, tales como Basin Research,
Geology y Sedimentology y ha publicado numerosos trabajos y ha desarrollado una intensa actividad como
conferenciante. Su actividad divulgadora fue galardonada en el afio 2014 con la “Distincién de la Universidad
de Barcelona a las Mejores Actividades de Divulgacién Cientifica y Humanista”.

Isabel Torremocha Ferrezuelo

Licenciada en Ciencias Quimicas por la Universidad Auténoma de Madrid. Curso de postgrado de
Especializacion en Plasticos y Caucho por el CSIC, Leadership Program en IMD Business School, PDD en IESE
Business School y Corporate Finance en IE Business School.

La Sra. Torremocha inicié su carrera profesional en Philips Iberia, incorporandose en 1991 a Andersen
Consulting (actualmente Accenture), donde ha desarrollado su carrera en el sector de Telecomunicaciones,
Medios y Alta Tecnologia. En Accenture ha sido Managing Director y miembro del Consejo de Administracion
de Accenture Espafia. Durante su ultima etapa en Accenture, como Directora de Oportunidades de
Transformacién, la Sra. Torremocha ha liderado la creacidn y desarrollo de oportunidades relacionadas con
transformaciones estratégicas en las areas de tecnologias de la informacién, outsourcing de procesos de
negocio y transformacion digital en Espafia, Portugal y Africa.

Previamente ha desempefiado posiciones internacionales, siendo la mas relevante la de Directora de
Operaciones de Europa, Africa y Latinoamérica, con responsabilidad sobre la implantacién de la estrategia de
negocio en estas areas geograficas. Asimismo ha sido responsable de diversidad e igualdad en la division de
Telecomunicaciones, Medios y Alta Tecnologia de Europa, Africa y Latinoamérica, definiendo los planes de
aceleracién del nimero de mujeres profesionales en posiciones directivas y en los planes de sucesion.

J. Robinson West

Licenciado por la University of North Carolina Chapel Hill y Jurist Doctor por la Temple University Law School
de Filadelfia. West es un reconocido experto internacional del mercado energético, especialmente en todas
aquellas areas relacionadas con el Oil&Gas. En 1984 fundd PFC Energy, compafiia de la que también ha sido
presidente hasta 2013.

Antes de fundar PFC Energy, desempefié cargos de alta responsabilidad en el Gobierno de EE.UU., en
diversas administraciones. Asi, bajo el Gobierno de Ronald Reagan, como Subsecretario de Interior,
desarroll6 e implementd el plan quinquenal de arrendamiento de la plataforma continental exterior
estadounidense, organizando para ello la mayor subasta no financiera del mundo. Durante la presidencia de
Gerald Ford trabajo para la Casa Blanca y como Subsecretario de Defensa para Asuntos Econdmicos
Internacionales, por lo que recibié la medalla de Defensa en reconocimiento a sus servicios civiles.

En la actualidad, es Director General de The Boston Consulting Group y del Centro para el Impacto de la
Energia. Es también miembro del Consejo Nacional del Petréleo, del Consejo de Relaciones Exteriores,
Presidente del Fondo Marshall aleman de los Estados Unidos y Presidente emérito del Instituto de Paz de los
Estados Unidos. Asimismo, ha sido Presidente de Magellan Petroleum y Paragon Offshore y asesor principal
dentro del Programa de Energia y Seguridad Nacional del Centro de Estudios Estratégicos e Internacionales
(CSIS).

Luis Sudrez de Lezo Mantilla

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense y Abogado del Estado (en excedencia). Esta
especializado en Derecho Mercantil y Administrativo. Fue Director de Asuntos Juridicos de Campsa hasta el
final del monopolio de petrdleos y ha ejercido como profesional liberal, singularmente en el sector de la
energia. Asimismo, ha sido Consejero de Naturgy Energy Group, S.A. y es Vicepresidente de la Fundacion
Repsol.

Asimismo, el Sr. Sudrez de Lezo ha sido miembro del Consejo de Administracién de la Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. desde 2005 hasta 2010.
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B) Altos Directivos

A efectos de informacién en este apartado y en el epigrafe 15.1 del presente Documento de Registro, Repsol
considera “Alto Directivo” o “personal directivo” a los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A.
Esta calificacién, a meros efectos informativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador de otros
conceptos de alta direccion contenidos en la normativa aplicable al Grupo (como la contenida en el Real Decreto
1382/1985, de 1 de agosto, por el que se requla la relacién laboral de cardcter especial del personal de alta
direccidn), ni tiene por efecto la creacion, reconocimiento, modificacién o extincion de derechos u obligaciones
legales o contractuales.

A la fecha del presente Documento de Registro, los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A.
son los siguientes:

Nombre Cargo

D. Josu Jon Imaz San Miguel........ccoveveieeiieiiieeceecens Consejero Delegado

D. Antonio Lorenzo Sierra.......coccococicicicicicicicccecee Director General C.F.O.

Dfia. Begofia Elices Garcia......c.ccoevereriririeeieeeeiseeeees Directora General de Comunicacién y de Presidencia
D. Tomas Garcia Blanco .......cccceeeininiviiciceceee e Director General de Exploracion y Produccion

Dfia. Maria Victoria Zingoni Dominguez

Directora General de Downstream

D. Miguel Klingenberg Calvo......cccccoovvvviviiieeiiee Director General de Asuntos Legales
D. Luis Cabra DUEMAES.......c.cevveviieriiereiereeevee e Director General de Desarrollo Tecnoldgico, Recursos y Sostenibilidad
D. Arturo Gonzalo AiZpiri .....c.ccevveeriereieieicieeeeeeee s Director General de Personas y Organizacion

A continuacion se recoge la formacion y experiencia profesional relevante de los miembros del Comité Ejecutivo
Corporativo (Altos Directivos) de Repsol, S.A. que no forman parte del Consejo de Administracién, incluyendo las
principales actividades que estas personas desarrollan o han desarrollado al margen de Repsol, S.A.

Antonio Lorenzo Sierra

Licenciado en Derecho y en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas
(ICADE). Posteriormente cursé el Programa de Desarrollo Directivo (PDD) del IESE y otros programas de
especializacion.

Se incorpord al Grupo Repsol en 1990, asumiendo distintas funciones en las areas de control y econémico
financiera.

En febrero de 2001 fue nombrado Director Econémico Financiero del Grupo Repsol en Brasil y desde 2008,
ocupd posiciones directivas en el drea de Planificacion, Control, Gestidon del Entorno Regulatorio y Riesgos de
la compafiia. Hasta julio de 2018 desempefid el cargo de Director Corporativo de Estrategia, Control y
Recursos. En la actualidad desempefia el cargo de Director General Econdmico Financiero (CFO) y es
miembro del Comité Ejecutivo Corporativo y de los Comités Ejecutivos de negocio desde mayo de 2015.

Begoiia Elices Garcia

Licenciada en Ciencias de la Informacion, en el inicio de su trayectoria profesional desempefid tareas
periodisticas en la Agencia EFE, medio en el que realizé diversas funciones periodisticas dentro de las areas
de internacional, nacional y economia.

Antes de su incorporacion a Repsol, desempefié diversas funciones de responsabilidad dentro del sector
financiero, entre las que cabe destacar el cargo de Subdirectora General y Directora responsable de
Relaciones Informativas del Banco Santander Central Hispano. Con anterioridad desempefié idénticas
funciones en el Banco Hispanoamericano y en el Banco Central Hispano.

Actualmente, es Directora General de Comunicacion y Gabinete de Presidencia, con responsabilidad sobre la
estrategia de comunicacion, el marketing, la publicidad, el patrocinio deportivo y la marca e identidad
corporativas de Repsol. Es miembro del Comité Ejecutivo Corporativo, del Comité Ejecutivo Downstream vy
del Comité Ejecutivo Exploracién/Produccién de Repsol.

53



Tomds Garcia Blanco

Licenciado en Ingenieria Superior de Minas por la Universidad de Oviedo (Asturias), certificado en Ingenieria
del Petréleo por la Qil & Gas Consultants International-OGCl (Tulsa, Estados Unidos) y en Gestion de Recursos
Corporativos por el Institute of Management Development (Laussane, Suiza).

Se incorpord a Repsol en 1990, donde su carrera profesional se ha desarrollado siempre en el negocio de
Exploracion y Produccion, desde sus comienzos como ingeniero de campo hasta la posicién de maximo
responsable del negocio que ahora ocupa.

Hasta el 14 de septiembre de 2018 fue Director Ejecutivo Regional de Europa, Africa y Brasil, representante
legal de la compafiia en los consejos de administracion de las distintas empresas en las que Repsol participa
en esta Regién y miembro del Comité Ejecutivo de Upstream.

Actualmente es Director General de Exploracién y Produccion y miembro del Comité Ejecutivo Corporativo.
Maria Victoria Zingoni Dominguez

Contador Publico Nacional por la Universidad del Comahue (Neuquén, Argentina). Obtuvo el reconocimiento
summa cum laude en el Executive Master in Business Administration en el IAE, Escuela de Negocios de la
Universidad Austral en Buenos Aires.

Se incorpord al Grupo Repsol en 1999, asumiendo distintas funciones dentro del negocio de exploracion y
produccién de hidrocarburos, ligadas a la estrategia, planificacién y el control de proyectos.

En abril de 2008, fue nombrada Directora de Relaciones con Inversores, donde su gestion supuso para la
compafiia varios reconocimientos, entre ellos, el de Mejor Compafiia Europea de Petrdleo y Gas por su
relacién con los inversores, segin IR Magazine, y el de Compafiia Europea de su sector con mejor relacion
con los inversores, segln Institutional Investor y en enero de 2013 se hizo cargo de la Direccién Corporativa
Financiera de la compafiia.

En 2014 fue la encargada de materializar la venta de los bonos aportados por la Republica Argentina como
indemnizacion por la expropiacion de YPF y en enero de 2015 fue designada lider del proyecto de integracion
con Talisman Energy Inc., actualmente Repsol Oil & Gas Canada Inc. (ROGCI).

En la actualidad, es Directora General de Downstream (Trading, Refino, Quimica y Negocios Comerciales) y
miembro del Comité Ejecutivo Corporativo desde mayo 2015. Asimismo, es Presidenta de Societat Catalana
de Petrolis (Petrocat), Presidenta de Repsol Comercial de Productos Petroleros (RCPP) y Consejera de
Petréleos del Norte (Petronor).

&

A titulo personal, fue nombrada en 2015 “Ejecutiva Revelacién del Afio
industria de la energia de los Platts Global Energy Awards.

en la categoria de directivos de la

Miguel Klingenberg Calvo
Licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto y en Administracion de Empresas por ICADE.

Antes de su incorporacion a Repsol ejercié como abogado en distintos despachos: Hervada & Klingenberg,
del que fue socio fundador vy, posteriormente, en Freshfields Bruckhaus Deringer LLP, donde fue socio y
responsable del departamento fiscal en Espafia y Socio-Director de las oficinas espafiolas entre 2006 y 2010,
participando en distintos érganos de gobierno de la firma, como su Comité de Direcciéon Regional y la
Comisién de Pro- Bono y RSC.

Se incorpord a Repsol como Vicesecretario General en septiembre de 2012. Hasta julio de 2018, desempefid
el cargo de Director Corporativo de Asuntos Legales y en la actualidad desempefia el cargo de Director
General de Asuntos Legales en Repsol. Es miembro del Comité Ejecutivo Corporativo desde mayo de 2015.

Es patrono de la Fundacién del Museo Nacional Thyssen-Bornemisza.
Luis Cabra Duefias

Doctor en Ingenieria Quimica por la Universidad Complutense de Madrid. Ha cursado direccién de empresas
en los centros internacionales INSEAD e IMD. Ha sido Profesor Titular y ha colaborado como Profesor
Asociado en las Universidades Complutense y de Castilla-La Mancha.
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Se incorpord a Repsol en 1984 como ingeniero de procesos en la refineria de petréleo de La Coruiia.
Después, ha ocupado puestos de direcciéon en las areas de Refino, Tecnologia, Ingenieria, Compras, y
Seguridad y Medio Ambiente.

Ha representado a Repsol en asociaciones internacionales, entre ellas ha sido Presidente del Comité de
Carburantes de la Asociacion Europea de la Industria del Petréleo, Presidente de la Plataforma Tecnoldgica
Europea de Biocombustibles y miembro del European Research Advisory Board.

En septiembre de 2010 fue nombrado Director Ejecutivo de Desarrollo y Produccién en la Division de
Upstream de Repsol y desde mayo de 2012 es Director General de Exploracién y Produccion de Repsol y
miembro de los Comités Ejecutivo Corporativo y de Exploracion y Produccién.

= Arturo Gonzalo Aizpiri

Doctor cum laude en Ciencias Quimicas por la Universidad Complutense de Madrid. Programa de Desarrollo
Directivo (PDD) del IESE.

Se incorpord al Grupo Repsol en 1990, asumiendo distintas funciones en las areas de Investigacion, Medio
Ambiente, Seguridad y Calidad, Medios y Relaciones Institucionales.

Ha sido Director de la Agencia de Medio Ambiente de la Comunidad de Madrid y Secretario General para la
Prevencion de la Contaminacion y del Cambio Climatico en el Ministerio de Medio Ambiente. Formé parte
del Consejo de Administracion del Instituto de Diversificacion y Ahorro Energético (IDAE) y del Comité de
Apoyo y Seguimiento de la Comision Interministerial de Ciencia y Tecnologia.

En diciembre de 2010 fue elegido Presidente del Comité Espafiol del Consejo Mundial de la Energia y
Vicepresidente del Club Espafiol de la Energia, cargos que ha desempefiado hasta junio de 2017.

En 2014 fue elegido Vice Presidente del Comité de Inversiones del BIAC (Comité Consultivo Econémico e
Industrial de la OCDE), cargo que desempefié hasta mayo de 2016.

Entre diciembre de 2012 y marzo de 2016 ocupd el puesto de Director Corporativo de Relaciones
Institucionales de Repsol. Hasta julio de 2018 desempefié el cargo de Director Corporativo de Personas y
Organizacion y actualmente es Director General de Personas y Organizacion de Repsol y miembro del Comité
Ejecutivo Corporativo desde marzo de 2016.

Desde noviembre de 2017 forma parte de la Junta Directiva de la Asociacion Espafiola de Directores de
Recursos Humanos. También es miembro del Patronato de la Fundacion Repsol y ha sido miembro del
Comité Espafiol de UNICEF.

De acuerdo con la informacion de que dispone Repsol, S.A., durante los 5 afios anteriores a la fecha del
Documento de Registro ninguna de las personas identificadas en este epigrafe 14.1, salvo por las excepciones
que se indican a continuacion, ha sido condenada en relacion con delitos de fraude; ni ha sido miembro del
organo de administracién, gestion o supervision ni alto directivo de entidades incursas en cualquier
procedimiento concursal o proceso de liquidacién; ni ha sido objeto de ninguna incriminacién publica oficial ni
sanciones por autoridades estatutarias o reguladoras, ni ha sido descalificada por un tribunal por su actuacion
como miembro de los érganos de administracién, de gestion o de supervision de una sociedad emisora o por su
actuacién en la gestion de los asuntos de una sociedad emisora. No obstante, D. J. Robinson West ha sido
Presidente de Paragon Offshore, sociedad de EE.UU. que estuvo incursa en un procedimiento concursal de
conformidad con la legislaciéon de EE.UU. (Chapter 11 of the US Bankruptcy Code).

Asimismo, de conformidad con la informacién de que dispone Repsol, S.A., no existen vinculos de naturaleza
familiar entre ninguna de las personas identificadas en este epigrafe 14.1.

14.2 Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestién y de supervisién, y altos directivos
La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 27— “Retribuciones a los miembros del consejo de
administracion y personal directivo” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 y en los apartados

C.1.19, C.1.23 y D.6 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. del ejercicio 2017 (véase Seccidn
II.C.) y se complementa y actualiza con la informacion que se recoge a continuacion.
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A) Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el apartado 14.1 con la
sociedad y sus intereses privados y/o otros deberes.

Segun la informacion que ha sido facilitada a Repsol, S.A., ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe
14.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con Repsol, S.A. y sus intereses privados, ni
realizan actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o
potencial, con Repsol, S.A. o que, de cualquier otro modo, le sitien en un conflicto permanente con los intereses
de Repsol, S.A.

Repsol, S.A. se ha dotado de normas especificas a fin de detectar, determinar y resolver eventuales conflictos
entre el interés de un Consejero y el interés de Repsol, S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 227 y
siguientes de la LSC.

El Reglamento del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. exige a los Consejeros abstenerse de participar en
la deliberacién y votacidn de acuerdos o decisiones en las que él o una persona vinculada tenga un conflicto de
intereses, directo o indirecto. Asimismo, los Consejeros deberan adoptar las medidas necesarias para evitar
incurrir en situaciones en las que sus intereses, sean por cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con
el interés social y con sus deberes para con Repsol S.A. Cualquier situacion en la que los intereses de los
Consejeros puedan entrar en conflicto con el interés social y con sus deberes para con Repsol, S.A., debera ser
comunicada al Consejo de Administracidn. Se excluyen de la obligacién de abstencion los acuerdos o decisiones
que le afecten en su condicién de Consejero, tales como su designacidn o revocacién para cargos en el Consejo
de Administracion u otros de analogo significado.

= Salvo dispensa del Consejo de Administracion, el Consejero no podra formar parte de mas de 4 Consejos de
Administracion de otras sociedades mercantiles cotizadas distintas de Repsol, S.A. A efectos de esta regla: (a)
se computardn como 1 solo Consejo todos los Consejos de sociedades que formen parte del mismo grupo,
asi como aquellos de los que se forme parte en calidad de Consejero dominical propuesto por alguna
sociedad de ese grupo, aunque la participacion en el capital de la sociedad o su grado de control no permita
considerarla como integrante del grupo; y (b) no se computardn aquellos Consejos de sociedades
patrimoniales o que constituyan vehiculos o complementos para el ejercicio profesional del propio
Consejero, de su conyuge o persona con analoga relacion de afectividad, o de sus familiares mas allegados.

= El| Consejero deberd informar a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales y
actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza, asi como de los cambios significativos en
su situacion profesional, y los que afecten al caracter o condicién en cuya virtud hubiera sido designado
como Consejero.

= |os Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimision cuando, entre otros supuestos, se vean incursos en
alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legal, estatutaria o reglamentariamente previstos,
entre los cuales se encuentra el supuesto en que el Consejero se halle en una situacion de conflicto
permanente de intereses con Repsol, S.A.

= | articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administraciéon de Repsol, S.A. recoge las obligaciones bdsicas
de los Consejeros derivadas del deber de lealtad. En particular, el deber de lealtad contempla, entre otras, las
siguientes obligaciones de los Consejeros:

— No ejercitar sus facultades con fines distintos de aquéllos para los que le han sido concedidas.

— Guardar secreto sobre las deliberaciones de los érganos colegiados de Repsol, S.A., asi como sobre
informaciones, datos, informes o antecedentes a los que haya tenido acceso en el desempefio de su
cargo, incluso cuando haya cesado en él, salvo en los casos en que la Ley lo permita o requiera.

— Abstenerse de participar en la deliberacién y votaciéon de acuerdos o decisiones en las que él o una
persona vinculada tenga un conflicto de intereses, directo o indirecto.

— Desempefiar sus funciones bajo el principio de responsabilidad personal con libertad de criterio o juicio e
independencia respecto de instrucciones y vinculaciones de terceros.
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— Adoptar las medidas necesarias para evitar incurrir en situaciones en las que sus intereses, sean por
cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con el interés social y con sus deberes para con Repsol,
S.A. En particular, este deber obliga al Consejero a abstenerse de: (i) realizar transacciones con Repsol,
S.A., a salvo de lo previsto en el articulo 23 del Reglamento del Consejo de Administracién; (ii) utilizar el
nombre de Repsol, S.A. o invocar su condicién de Consejero para influir indebidamente en la realizacion
de operaciones privadas; (iii) hacer uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de
Repsol, S.A., con fines privados; (iv) aprovecharse de las oportunidades de negocio de Repsol, S.A.; (v)
obtener ventajas o remuneraciones de terceros distintos a Repsol, S.A. y el Grupo asociadas al
desempefio de su cargo, salvo que se trate de atenciones de mera cortesia; o (vi) desarrollar actividades
por cuenta propia o ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o potencial, con Repsol,
S.A. o que, de cualquier otro modo, le sitien en un conflicto permanente con los intereses de Repsol,
S.A., todo ello en los términos previstos en la Ley y en los articulos siguientes al 19 del Reglamento del
Consejo de Administracion.

— Informar a Repsol, S.A. de las transacciones que realice sobre los valores e instrumentos financieros
emitidos por el Grupo Repsol, asi como sobre los instrumentos financieros derivados u otros
instrumentos financieros vinculados a ellos, en los términos que dispongan la legislacion vigente y la
normativa interna.

— Conducirse con la solidaridad y coordinacién debidas como miembro de un érgano colegiado.

Los articulos 20 a 23 del Reglamento del Consejo de Administracidon recogen las obligaciones que deben
cumplir los Consejeros en materia de no competencia, uso de informacion y de los activos sociales, y
aprovechamiento de oportunidades de negocio, asi como los requisitos establecidos en relacion con las
operaciones vinculadas que Repsol, S.A. realice con Consejeros, con accionistas significativos representados
en el Consejo o con personas a ellos vinculadas.

El articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracién regula la obligacion de no competencia de los
Consejeros, estableciendo como regla general que los Consejeros no podran dedicarse, por cuenta propia o
ajena, a actividades cuyo ejercicio constituya competencia con Repsol, S.A. salvo que concurran las siguientes
circunstancias:

(i)  que razonablemente sea previsible que la situacién de competencia no causarad un dafio a Repsol, S.A. o
que el dafio previsible que pueda causarle se compense con el beneficio esperado que Repsol, S.A.
pueda razonablemente obtener por permitir dicha situacion de competencia;

(ii) que, tras haber recibido asesoramiento de un consultor externo independiente de reconocido prestigio
en la comunidad financiera y previa audiencia del accionista o Consejero afectado, la Comision de
Nombramientos emita un informe valorando el cumplimiento del requisito previsto en el punto (i)
anterior; y

(iii) que la Junta General acuerde expresamente dispensar la prohibicion de competencia con el voto
favorable del 75% del capital social presente y representado en la Junta General.

A efectos de lo dispuesto en dicho articulo, se considerara que no se hallan en situacién de competencia con
Repsol, S.A., entre otras, las sociedades con las que Repsol, S.A. tenga establecida una alianza estratégica,
aun cuando tengan el mismo, analogo o complementario objeto social y mientras permanezca en vigor la
alianza.

El articulo 23 del Reglamento del Consejo establece los requisitos sustantivos y procedimentales aplicables a
las operaciones de Repsol, S.A. con Consejeros, con accionistas significativos representados en el Consejo o
con personas a ellos vinculadas.

Con caracter general (y salvo operaciones de escasa relevancia), las operaciones deberan ser autorizadas por
el Consejo de Administracién previo informe favorable de la Comisidon de Nombramientos.

Como regla general, en el caso de operaciones vinculadas que (i) sean de importe superior al 5% de los
activos del Grupo con arreglo a las Ultimas cuentas anuales consolidadas aprobadas por la Junta General; (ii)
tengan por objeto activos estratégicos de Repsol; (iii) impliquen transferencia de tecnologia relevante de
Repsol; o (iv) se dirijan a establecer alianzas estratégicas, y no consistan en meros acuerdos de actuacién o
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ejecucion de alianzas ya establecidas, sélo podran ser realizadas si (a) la transaccién resulta justa y eficiente
desde el punto de vista del interés de Repsol, S.A.; (b) lo anterior es corroborado mediante informe por la
Comisién de Nombramientos tras recabar el informe de un experto independiente de reconocido prestigio
en la comunidad financiera sobre la razonabilidad y la adaptacién a las condiciones de mercado de los
términos de la operacion vinculada; y (iii) la Junta General de Accionistas autoriza la operacion con una
mayoria reforzada del 75% del capital presente y representado en la Junta General de Accionistas.

Cuando concurran razones de oportunidad que aconsejen no esperar a la celebracion de la proxima Junta
General de Accionistas, y siempre y cuando el valor de la transaccion no sea superior al 10% de los activos
sociales, la operacion podra ser aprobada por el Consejo de Administracidn siempre y cuando (i) el informe
de la Comisién de Nombramientos al que se refiere el parrafo anterior resulte favorable a la operacion; y (ii)
el acuerdo se adopte con el voto favorable de al menos 2/3 de los miembros del Consejo que no se hallen
incursos en una situacion de conflicto de interés. En este caso, el Consejo informard a la préxima Junta
General de los términos y condiciones de la operacion.

Al tiempo de la convocatoria de la Junta General llamada a deliberar o a ser informada sobre la autorizacién
de la operacidén vinculada, el Consejo de Administracion deberd poner a disposicién de los accionistas los
informes de la Comisién de Nombramientos y del experto independiente antes mencionados vy, si lo
considerase oportuno, su propio informe al respecto.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 31 de mayo de 2012, aprobd la incorporacién de las previsiones
de los articulos 20 y 23 del Reglamento del Consejo de Administracidon a los Estatutos Sociales mediante la
adicién de un nuevo articulo 22 bis (“Operaciones vinculadas”) y de un nuevo articulo 44 bis (“Prohibicién de
competencia”).

El Consejo de Administracion, previo informe de la Comisién de Retribuciones, podra dispensar en casos
singulares las prohibiciones contenidas en los articulos 21 y 22 del Reglamento del Consejo y aquellos otros
que no figuren especificamente regulados, con sujecion en todo caso a lo previsto en la Ley, en los Estatutos
Sociales y en dicho Reglamento.

El Consejero Unicamente podrd hacer uso de los activos de Repsol, S.A. o valerse de su posicion en esta
ultima para obtener una ventaja patrimonial, con la autorizaciéon del Consejo de Administracion, en los
términos previstos en el articulo 24 del Reglamento del Consejo de Administracién, y siempre y cuando haya
satisfecho una contraprestacion adecuada. En caso de que se le dispense de tal contraprestacion, la ventaja
patrimonial asi obtenida se conceptuard como retribucién indirecta y debera ser autorizada por el Consejo
de Administracién previo informe de la Comisién de Retribuciones, con estricta observancia, si la ventaja es
recibida en su condicién de socio, del principio de paridad de trato entre los accionistas.

La obligacion de no competir con Repsol, S.A. solo podra ser objeto de dispensa en el supuesto de que no
quepa esperar dafio para Repsol, S.A. o el que quepa esperar se vea compensado por los beneficios que
prevén obtenerse de la dispensa. La dispensa se concedera mediante acuerdo expreso y separado de la Junta
General. En todo caso, a instancia de cualquier socio, la Junta General resolvera sobre el cese del Consejero
que desarrolle actividades competitivas cuando el riesgo de perjuicio para Repsol haya devenido relevante.

De la misma manera, Repsol, S.A. se ha dotado de normas especificas a fin de detectar, determinar y resolver
eventuales conflictos entre el interés de sus empleados y directivos (incluidos los miembros del Comité Ejecutivo
Corporativo) y el interés de Repsol, S.A.

En este sentido, el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Repsol en el Ambito del Mercado de Valores, de
especial aplicacién a los Consejeros y a los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A. en su
condicién de “Personas Afectadas” (personas con acceso recurrente a informacién privilegiada de Repsol) por el
citado Reglamento Interno de Conducta (apartado 2.2), recoge la prevencion y resolucion de los conflictos de
intereses, contemplando en sus apartados 8.3 y 8.4 lo siguiente:

= Apartado 8.3—“Prevencion de los conflictos”:

“Con objeto de controlar los posibles conflictos de intereses, los empleados y directivos del Grupo
Repsol deberdn poner en conocimiento del responsable de su Area, con cardcter previo a la
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realizacion de la operacion o conclusion del negocio de que se trate y con la antelacion suficiente
para que puedan adoptarse las decisiones oportunas, aquellas situaciones que potencialmente y en
cada circunstancia concreta puedan suponer la aparicion de conflictos de intereses con Repsol o
alguna sociedad de su Grupo.

Si el afectado es un miembro del Consejo de Administracion el conflicto deberd ser comunicado al
Consejo de Administracion, quién, si lo estima necesario, solicitard el parecer de la Comision de
Auditoria y Control.

En caso de duda sobre la existencia de un conflicto de intereses, los empleados y directivos del Grupo
Repsol deberdn, adoptando un criterio de prudencia, poner en conocimiento del responsable de su
drea o del Consejo de Administracion segun proceda, las circunstancias concretas que rodean el
caso, para que estos puedan formarse un juicio de la situacion.”

= Apartado 8.4—“Resolucion de conflictos”:

“Como regla general el principio a tener en cuenta para la resolucion de todo tipo de conflictos de
interés es el de abstencion. Las personas sometidas a conflictos de intereses deberdn, por tanto,
abstenerse de la toma de decisiones que puedan afectar a las personas fisicas o juridicas con las que se
plantee el conflicto. Del mismo modo se abstendrdn de influir en dicha toma de decisiones, actuando
en todo caso con lealtad al Grupo Repsol. En cualquier situacion de conflicto de intereses entre los
empleados y directivos del Grupo Repsol y Repsol o cualquier empresa de su Grupo, aquellos deberdn
actuar en todo momento con lealtad al Grupo Repsol, anteponiendo el interés de éste a los intereses
propios.”

Por Ultimo, también el Cédigo de Etica y Conducta de Repsol, aplicable a todos los consejeros, directivos y
empleados de Repsol, dispone en su apartado “Nuestras responsabilidades frente a clientes y socios
comerciales—Conflictos de intereses” lo siguiente:

“Un conflicto de interés puede surgir cuando tenemos intereses personales opuestos, que interfieren o que
podrian percibirse como una interferencia con nuestra capacidad de tomar una decision de negocio
objetiva. Se espera de cada uno de nosotros que apliquemos nuestro buen juicio y que se eviten incluso
situaciones que puedan aparentar ser un conflicto o que puedan afectar a la confianza que otros
depositan en nosotros y dafiar nuestra reputacion.

Los conflictos de intereses no siempre estdn claramente definidos. Para resolver cualquier duda, consulta
por escrito a tu superior jerdrquico o a Servicios Juridicos. Esto permitird a la Compafiia evaluar, supervisar
y gestionar la situacion de forma adecuada.

Amigos y familiares

Es imposible anticiparse a todas las situaciones que impliquen a familiares y amigos cercanos y que
puedan originar un conflicto de intereses por lo que, en la medida de lo posible, debemos identificar con
cardcter previo los posibles conflictos y comunicarlos a nuestro superior jerdrquico o a Servicios Juridicos
para que la Comparfiia pueda determinar si es necesario adoptar alguna medida al respecto.

Los conflictos de intereses pueden incluir, entre otras, aquellas situaciones en las que un empleado tiene
influencia sobre un amigo o familiar tales como:

° Decisiones sobre contratacion, retribucion o medidas disciplinarias;
. Concesion o renovacion de contratos o influencia sobre sus condiciones;
. Situaciones financieras o contables en las que un familiar revisa el trabajo de otro o gestiona los

pagos aprobados por otro.
Oportunidades de negocio

Si, como consecuencia de tu actividad profesional, tienes conocimiento de una oportunidad de negocio,
esta corresponde, en primer lugar, a la Compafiia. Los empleados no pueden apropiarse de, ni dirigir a
cualquier familiar o amigo, las oportunidades que encuentre en el desarrollo de su trabajo.
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Otras actividades profesionales

Repsol no prohibe a sus empleados desarrollar otras actividades empresariales, aunque si dichas
actividades constituyen un conflicto de intereses (como por ejemplo, trabajar para la competencia, un
proveedor o un socio) o si pueden afectar al rendimiento de tu trabajo, deberdn ser inmediatamente
comunicadas al superior jerdrquico.

Ante un posible conflicto de intereses, debemos observar los siguientes principios:

Comunicacion - informar por escrito a nuestro superior jerdrquico sobre el conflicto tan pronto como
tengamos conocimiento del mismo. Esto permitird disponer de tiempo para analizar la situacion y tomar
las medidas preventivas oportunas con el fin de minimizar el posible conflicto.

Abstencion - abstenernos de intervenir o influir, directa o indirectamente, en cualquier decision que pueda
afectar a las partes con las que podamos estar en conflicto. Por ejemplo, es posible que tengamos que
abstenernos de participar en determinadas reuniones o de acceder a informacion confidencial relacionada
con el potencial conflicto.

Independencia - actuar en todo momento con profesionalidad, con lealtad a la Compafiia y sus accionistas
y con independencia de nuestros intereses particulares o los de terceros. No debemos dar prioridad a
nuestros propios intereses ni a los de terceros frente a los intereses de Repsol.”

B) Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud
de los cuales cualquier persona mencionada en el apartado 14.1 hubiera sido designada miembro de los
drganos de administracidn, de gestidn o de supervision, o alto directivo.

Al margen de los Consejeros dominicales de Repsol, S.A. (véase epigrafe 14.1 del Documento de Registro),
ninguno de los miembros del Consejo de Administracion o del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A. ha
sido designado para su cargo en virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona o entidad.

C) Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el apartado 14.1 sobre la
disposicién durante un determinado periodo de tiempo de su participacién en los valores de la sociedad.

Segun la informacién de que dispone Repsol, S.A., ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1
anterior que sea titular de acciones o valores de Repsol, S.A. ha asumido restriccion temporal alguna sobre su
libre disposicion, al margen de las restricciones previstas en la normativa aplicable y de las que se detallan a
continuacion.

Tal y como contemplan el articulo 14 del Reglamento (UE) n2 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (el “Reglamento 596/2014”) y el articulo 227 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, el
Reglamento Interno de Conducta del Grupo Repsol en el Ambito del Mercado de Valores prohibe a los
Consejeros y miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A., entre otras personas, la realizacion de
operaciones sobre los valores a los que se refiere el articulo 2.3 del Reglamento Interno de Conducta cuando
dispongan de informacion privilegiada, tal y como este concepto se define en el articulo 4.1 del Reglamento
Interno de Conducta.

Asimismo, los Consejeros y miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A., en su condicion de
“Personas Afectadas” (personas con acceso recurrente a informacién privilegiada de Repsol) por el citado
Reglamento Interno de Conducta (articulo 2.2), no podran realizar operaciones sobre los valores referidos desde
30 dias naturales antes de cada fecha de presentacion de resultados de Repsol, S.A. (anuales, semestrales y
trimestrales) hasta la fecha en que los mismos se publiquen.
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracién pagada y prestaciones en especie concedidas a los miembros del Consejo de
Administracién y a los altos directivos por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados al
emisor y sus filiales.

La informacidn relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 27— “Retribuciones a los miembros del consejo de
administracion y personal directivo” y en la Nota 28— “Obligaciones con el personal” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017, asi como en los apartados C.1.15, C.1.16 y H.1.4 del Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2017.

Esta informacion se completa y actualiza con la informacién incluida en el Informe Anual sobre Remuneraciones
de los Consejeros correspondiente al ejercicio 2017 que, al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la
Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (la “Orden EHA/3537/2005"), se incorpora por referencia al presente Documento
de Registro y puede consultarse en la pagina web de Repsol (enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace). El
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros de Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 2017 fue
sometido a votacion consultiva y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A.
celebrada el 11 de mayo de 2018.

Asimismo, esta informacién se actualiza con la recogida en la Nota 4.10—“Retribuciones a los miembros del
Consejo de Administracion y obligaciones con el personal” de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension,
jubilacién o similares.

La informacién relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 27— “Retribuciones a los miembros del consejo de
administracion y personal directivo” y en la Nota 28— “Obligaciones con el personal” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017, asi como en los apartados C.1.15, C.1.16 y H.1.4 del Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2017. Esta informacion se completa y actualiza con la informacion incluida en el
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al ejercicio 2017 y con la recogida en la
Nota 4.10—“ Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y obligaciones con el personal” de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018,
que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la persona ha
desempefiado servicios en ese cargo.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en el apartado 2.4—“Gobierno Corporativo” del Informe de
Gestién consolidado de Repsol, S.A. del ejercicio 2017 (véase Seccion I1.C.). Esta informacion se completa con lo
indicado a continuacion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de los Estatutos Sociales de Repsol, S.A., los miembros del
Consejo de Administracién son nombrados por la Junta General de Accionistas por el plazo maximo de 4 afios,
pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracién. Sin perjuicio de lo anterior, si durante
el plazo para el que fueron nombrados los miembros del Consejo de Administracion se produjeran vacantes, el
Consejo podra designar a las personas que hayan de ocupar las mismas, hasta que se celebre la siguiente Junta
General o, de producirse la vacante una vez convocada la Junta General y antes de su celebracién, hasta la
celebracion de la subsiguiente Junta General.
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Por tanto, el mandato de los actuales administradores expirara una vez transcurridos 4 afios desde la fecha de su
nombramiento o reeleccidn, segln sea el caso, segun se detalla en el epigrafe 14.1.

De conformidad con el articulo 222 de la LSC, el nombramiento de los administradores caducard cuando,
vencido el plazo, se haya celebrado junta general o hubiese transcurrido el plazo para la celebracién de la junta
que ha de resolver sobre la aprobacidn de las cuentas del ejercicio anterior.

16.2 Informacion sobre los contratos de miembros de los drganos de administracién, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus
funciones, o la correspondiente declaracion negativa.

La informacién relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 27— “Retribuciones a los miembros del consejo de
administracion y personal directivo” de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 y en el apartado
C.1.45 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 2017 (véase
Seccién I1.C.) y se completa y actualiza con la informacion incluida en el Informe Anual sobre Remuneraciones de
los Consejeros correspondiente al ejercicio 2017. Esta informacién se actualiza con la informacion recogida en la
Nota 4.10— “Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y obligaciones con el personal” de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018,
que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

No ha habido modificaciones significativas desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha del presente Documento
de Registro.

16.3 Informacién sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los nombres
de sus miembros y un resumen de su reglamento interno.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en el apartado 2.4—“Gobierno Corporativo” del Informe de
Gestién consolidado de Repsol, S.A. del ejercicio 2017 y en los apartados C.2 y H.1.7 del Informe Anual de
Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. del ejercicio 2017 (véase Seccion 1I.C.). Esta informacién se complementa
con la incluida en el apartado 2.3—"“Gobierno corporativo” del Informe de Gestion consolidado correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorpora por referencia al presente Documento de Registro tal y
como se indica en el epigrafe 20.6.1.

A continuacion se incluye la composicion actual de la Comisién de Auditoria y Control y de la Comision de
Retribuciones, asi como de las demdas comisiones del Consejo de Administracion de Repsol, S.A.

= Comisién Delegada

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comisién Delegada de Repsol, S.A.

Nombre Cargo Tipologia
D. Antonio Brufau NiubO .....cccociiiiiiecceee s Presidente Externo®®
D.Josu Jon Imaz San Miguel.... Vocal Ejecutivo
D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla.......ccccceveriririvicieeeiecceeee s Vocal y Secretario Ejecutivo
D. 1gnacio Martin San VICENTE ........ccceiiriririicieeee e Vocal Independiente
D. J. RODINSON WESL ..t Vocal Independiente
D. RENE DANAN ..ottt Vocal Dominical
D. Manuel Manrigue Cecilia Vocal Dominical

(1): D. Antonio Brufau Niubo ha sido Presidente ejecutivo de Repsol, S.A. hasta el 30 de abril de 2015.
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= Comision de Auditoria y Control

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comisién de Auditoria y Control de Repsol, S.A.

Nombre Cargo Tipologia

Dfia. Isabel Torremocha Ferrezuelo........cccvvereerieniieiieciecee Presidenta Independiente
Dfia. Maria Teresa Ballester FOrnés ........cccovvvrveriienieiieesec e Vocal Independiente
D. Luis Carlos Croissier Batista Vocal Independiente
D. Angel DUrANAEZ AEVA ... Vocal Independiente
Dfia. Maria del Carmen Ganyet i Cirera.........ccoceeevveeeveeieieseesenenn Vocal Independiente

= Comision de Nombramientos

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comisién de Nombramientos de Repsol, S.A.

Nombre Cargo Tipologia
D. Angel DUrANAEZ AEVA ......oeeveveeeeeeeeeeeeeee e Presidente Independiente
Dfia. Maria del Carmen Ganyet i Cirera.......ccccoecevvveriieeieesieeseeas Vocal Independiente
D. Mariano Marzo Carpio .....cccveeieerieeieieieeeee e Vocal Independiente
D. José Manuel Loureda Mantifidn ........c.cooviveciienininnicccccen Vocal Dominical

= Comision de Retribuciones

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comisién de Retribuciones de Repsol, S.A.

Nombre Cargo Tipologia
D. Angel DUrANAEZ AEVA .......eecveveeeeeeeeeeeee e Presidente Independiente
Dfia. Maria Teresa Ballester FOrN@s ........cccvvvrivveriiieiiieiieesec e Vocal Independiente
D. 1gnacio Martin San VICENTE .......ccceiiiriiiciecee e Vocal Independiente
D. José Manuel Loureda Mantifidn ........c.cocoveeciieninnnicccccen Vocal Dominical

= Comision de Sostenibilidad

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comisidn de Sostenibilidad de Repsol, S.A.

Nombre Cargo Tipologia
D. Mariano Marzo Carpio .....ccooveeieerieeieeeeeeeee e Presidente Independiente
D. Luis Carlos Croissier Batista .........cccecevveerieerineiieisee e Vocal Independiente
D. José Manuel Loureda Mantifidn ........ooverieeenininnsseeeeee s Vocal Dominical

16.4 Declaracién sobre si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de
constitucion.

Repsol cumple con la normativa espafiola vigente de gobierno corporativo.

En el apartado G—“Grado de seguimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo” del Informe Anual
de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 2017 (véase Seccion 11.C.), Repsol, S.A. ha
dado cuenta del grado de cumplimiento de todas las recomendaciones del “Cddigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas”, que fue publicado por la CNMV en febrero de 2015.

De acuerdo con el apartado G—“Grado de seguimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo” del

Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. correspondiente al ejercicio 2017, del total de sus 64
recomendaciones, Repsol cumple integramente 54 recomendaciones, cumple parcialmente 1 recomendacion
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(Recomendacidn 32), no le son aplicables 8 recomendaciones (Recomendaciones 22, 102, 112, 192, 2023, 232, 282
y 602) y no cumple con 1 recomendacién (Recomendacion 132). A continuacion se incluye la explicacion, incluida
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. del ejercicio 2017, de los motivos por los que se
siguen parcialmente o no se siguen las correspondientes recomendaciones de gobierno corporativo.

= Recomendacién 32: Que durante la celebracidn de la junta general ordinaria, como complemento de la
difusién por escrito del informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracion
informe verbalmente a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno
corporativo de la sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del Cédigo de
buen gobierno vy, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

“La informacion sobre el cumplimiento por parte de Repsol de las recomendaciones del Cddigo ya viene
recogida en el apartado G del Informe Anual de Gobierno Corporativo, el cual se publica como Hecho
Relevante y se encuentra a disposicion de todos los accionistas y de cualquier parte interesada en la pdgina
web de la Compafia y en la de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Asimismo, los accionistas
pueden solicitar el envio del Informe Anual de Gobierno Corporativo en formato papel con anterioridad a la
celebracion de la Junta y se les entrega el propio dia de la celebracion de la misma. Por todo ello, no se
considera que un informe verbal del Presidente durante la Junta sobre el sequimiento de las recomendaciones
aporte informacion adicional relevante para los accionistas.”

= Recomendacién 132: Que el consejo de administraciéon posea la dimensidon precisa para lograr un
funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

“La Junta General ha considerado conveniente para la compafiia, tomando en consideracion la estructura de
su capital y la representacion de éste en el drgano de administracion de la Sociedad, la incorporacion al
mismo de personas del maximo prestigio profesional, procedentes de diferentes sectores, que pudieran
incrementar la capacidad de decision del drgano de administracion y la riqueza de sus puntos de vista.

A tal efecto, el Consejo de Administracion propuso a la Junta General de Accionistas de 30 de abril de 2014,
dentro de los limites mdximo y minimo establecidos en los Estatutos Sociales (9 a 16), establecer en 16 el
numero de Consejeros.”

17. EMPLEADOS
17.2 Acciones y opciones de compra de acciones

La informacién relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 27— “Retribuciones a los miembros del consejo de
administracion y personal directivo” y en la Nota 28— “Obligaciones con el personal” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017, asi como en el apartado A.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo del
gjercicio 2017 (véase Seccion 1I.C.) y se complementa y actualiza con la informacion que se recoge a
continuacion.

Esta informacion se actualiza con la recogida en la Nota 4.10— “Retribuciones a los miembros del Consejo de
Administracion y obligaciones con el personal” de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

De acuerdo con los datos de que dispone Repsol, S.A,, a la fecha del presente Documento de Registro, el nimero

total de acciones de Repsol, S.A. titularidad de los actuales Consejeros asciende a 982.089 acciones, que
representan aproximadamente el 0,063% del capital social de Repsol, S.A.
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NUm. acciones NUm. acciones NUm. acciones  Participacion total Num.

MIEMBROS CONSEJO DE ADMINISTRACION directas indirectas totales capital (%) opciones
D. Antonio Brufau Niubd.......ccccooveviiiiiice 516.409 -- 516.409 0,032 --
D. Manuel Manrique Cecilia ......cccooveeriereriereennne. 140 1.247 1.387 0,001 --
D. Josu Jon Imaz San Miguel........coecvrveeriiennnnne. 221.398 - 221.398 0,014 -

Dfia. Maria Teresa Ballester FOrnés..........c.cooo...... - -- - - -

D. Luis Carlos Croissier Batista............ccccevveevrennne 1.764 - 1.764 0,000 -
D. Rene Dahan.....ccccoceveiiieiieieeeeee e 60.838 - 60.838 0,004 -
D. Angel Durdndez AdeVa ........cooooveoeeeeeeeeeeenn. 12.801 -- 12.801 0,001 --
Dfia. Maria del Carmen Ganyet i Cirera................ 19 -- 19 0,000 --
D. José Manuel Loureda Mantifidn ............c......... 80 90.383 90.463 0,006 -
D. Ignacio Martin San Vicente ........cccoecvvvvennene. 6.794 - 6.794 0,000 -

D. Mariano Marzo Carpio .....ccoceeevercrencncncnnens - -- - -- --
Dfia. Isabel Torremocha Ferrezuelo..................... 9.396 -- 9.396 0,001 --
D. J. RODINSON WES ..o -- - - -- --
D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla........c..ccccoevenrnnn. 60.820 - 60.820 0,004 -
TOLAl et 890.459 91.630 982.089 0,063 -

Fuente: Segun conocimiento de Repsol, S.A. y las comunicaciones efectuadas a la CNMYV, pagina web de la CNMV (enlace) consultada a la fecha del Documento
de Registro.

A la fecha del presente Documento de Registro, los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo de Repsol, S.A.
qgue no forman parte del Consejo de Administracion, son titulares de un total de 318.959 acciones de Repsol,
S.A., representativas de, aproximadamente, un 0,019% del capital social.

MIEMBROS COMITE EJECUTIVO CORPORATIVO Num. acciones Nudm. acciones Nudm. acciones Participacién total
(que no forman parte del Consejo) directas indirectas totales capital (%)
D. AntoNnio LOrenzo Sierra...ccocovveeecueeeiieeeeiee e 32.332 - 32.332 0,002
Dfia. Begofia Elices Garcia.......cccovevvvevirieveieieieieeseeseea 68.334 - 68.334 0,004
D. Tomas Garcia BlanCo .......ccccecevveeiieiiiciiiciecee e 42.191 -- 42.191 0,003
Dfia. Maria Victoria Zingoni DOMINGUEZ .......cccovvveveveurernenns 66.915 - 66.915 0,004
D. Miguel Klingenberg Calvo.... 30.118 -- 30.118 0,002
D. Luis Cabra DUEMAAS.......ccceevievieieeiecieeeeeeeeeee e 66.917 - 66.917 0,004
D. Arturo Gonzalo AiZpiri ...ccccceerieerieeieeeceesee e 12.152 - 12.152 0,000
TOtAl e e 318.959 - 318.959 0,019

Asimismo, a la fecha del presente Documento de Registro, no existen opciones sobre acciones de Repsol, S.A.
concedidas a favor de ninguno de sus Consejeros ni de los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los érganos de administracién, de gestién o de
supervisidn que, directa o indirectamente, tenga un interés destacable en el capital o en los derechos de
voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

La informacién relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 6—“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017; en el apartado 2.4—“Gobierno Corporativo” del Informe de Gestidén consolidado
del ejercicio 2017; asi como en los apartados A.2 y H.1.2 del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio
2017 incluido en la Seccion II.C. del presente Documento de Registro, y se actualiza con la informacion que se
recoge a continuacion.
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La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Repsol, S.A. segun la Ultima informacion disponible a
la fecha del presente Documento de Registro.

Numero de acciones Derechos de voto (%)
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
SACYT, SLA. s --122.704.410 122.704.410 - 7,691 7,69
CaixaBank, S.A. ..o 74.355.061 63.723 74.418.784 4,66 0,00 4,66
BIackROCK, INC....vvveeeieeeeeeeeeeeee e - 73.921.683 73.921.683 - 4,632 4,63

Fuente: Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como la informacién facilitada por los
accionistas a Repsol, S.A. y ala CNMV.

(1): Através de Sacyr Securities, S.A., Sacyr Investments, S.A.U. y Sacyr Investments I, S.A.U.

(2): Através de diversas entidades controladas.

El 20 de febrero de 2018, CaixaBank, S.A. comunicé a la CNMV, mediante el correspondiente hecho relevante, el
acuerdo adoptado por su Consejo de Administracién de vender su actual participacién accionarial en Repsol, S.A.

18.3 El control del emisor

Segun el conocimiento de Repsol, S.A., a la fecha del presente Documento de Registro, Repsol, S.A. no estd bajo
el control, aislada o concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

18.4 Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar
a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacidn existente en Repsol, S.A., no existe ningln acuerdo cuya aplicacion pueda, en una
fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control de Repsol, S.A.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS
La informacion relativa a este epigrafe se recoge en los siguientes apartados:

= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 (véase Seccién I1.C.):

Nota 26— “Informacidn sobre operaciones con partes vinculadas”; y Nota 27— “Retribuciones a los miembros
del consejo de administracion y personal directivo”.

= |nforme Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2017 (véase Seccion II.C.):
Apartados C.1.15, C.1.16,D.2,D.3,D.4,H.1.4, H.1.7y H.1.8.
= Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 (véase Seccién I1.D.):

Nota 26— “Informacidn sobre operaciones con partes vinculadas”; y Nota 27— “Retribuciones a los miembros
del consejo de administracion y personal directivo”.

= |nforme Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2016 (véase Seccion I1.D.):

Apartados C.1.15 y C.1.16 (“Consejo de Administracion”); apartados D.2, D.3 y D.4 (“Operaciones
vinculadas”); y apartados H.1.4, H.1.6 y H.1.7 (“Otras informaciones de interés”).

= |nforme Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2015:
Apartados C.1.15 y C.1.16 (“Consejo de Administracion”); apartados D.2, D.3 y D.4 (“Operaciones

vinculadas”); y apartados H.1.5, H.1.8 y H.1.9 (“Otras informaciones de interés”).

Esta informaciéon se actualiza con la recogida en el Anexo Ill—“Otra informacion de detalle” de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se
incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.
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Los Informes Anuales de Gobierno Corporativo correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, de conformidad
con lo previsto en el articulo 538 de la LSC, forman parte integrante del Informe de Gestién consolidado
correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 (véanse Secciones II.C. y I1.D.), respectivamente.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al
presente Documento de Registro: (i) la contestacion de 9 de mayo de 2017 realizada por Repsol, S.A. al
requerimiento de la CNMV de 29 de marzo de 2017 en relacion con la informacién contenida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo correspondiente a 2016, que puede consultarse en la pagina web de Repsol
(enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace); y (ii) el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2015, que puede consultarse en la pagina web de Repsol (enlace) y en la pagina web
de la CNMV (enlace).

Repsol realiza transacciones con partes vinculadas en condiciones normales de mercado. A los efectos de esta
informacion, se consideran partes vinculadas:

] Accionistas significativos: segun la Ultima informacion disponible a 30 de junio de 2018.

= Administradores y directivos: entendiendo como tales a los miembros del Consejo de Administracién, asi
como a los del Comité Ejecutivo Corporativo.

. Personas o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades o entidades del Grupo que no se
eliminan en el proceso de consolidacion, que fundamentalmente son las transacciones realizadas con
sociedades integradas por el método de la participacién.

La ultima informacion sobre operaciones con partes vinculadas disponible corresponde a 30 de junio de 2018.
Repsol no tiene constancia de la realizaciéon, desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha del presente
Documento de Registro, de operaciones significativas con partes vinculadas que no formen parte del giro o
trafico ordinario de Repsol o que no se hayan realizado en condiciones de mercado.

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y
PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.2 Informacién financiera pro-forma
No procede.
20.3 Estados financieros

Los estados financieros anuales consolidados del Grupo Repsol correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 se
incluyen en la Seccion 11.C. y en la Seccion 11.D., respectivamente, del presente Documento de Registro.

En el epigrafe 24—“Documentos para consulta” se indica donde pueden ser consultados por cualquier
interesado los estados financieros anuales individuales de Repsol, S.A. y consolidados del Grupo Repsol
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

20.4 Auditoria de la informacidn financiera histérica anual
20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica

Las Cuentas Anuales individuales de Repsol, S.A. y las consolidadas del Grupo Repsol correspondientes a los
gjercicios 2017, 2016 y 2015 han sido auditadas por Deloitte (véase epigrafe 2— “Auditores de cuentas”), sin que
se hayan puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes de auditoria. Asimismo, no se
recogen parrafos de énfasis en los informes de auditoria correspondientes a las Cuentas Anuales individuales de
Repsol, S.A. de los ejercicios 2017, 2016 y 2015 ni en los informes de auditoria correspondientes a las Cuentas
Anuales consolidadas del Grupo Repsol de los ejercicios 2017, 2016 y 2015.
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20.4.2 Indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los auditores

Al margen de lo indicado en el epigrafe 20.4.1 anterior, no hay otra informacion financiera en el Documento de
Registro que haya sido auditada por los auditores.

20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados financieros
auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido
auditados.

Los datos financieros del presente Documento de Registro han sido extraidos de las Cuentas Anuales
consolidadas auditadas de Repsol correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015, salvo por lo que se indica
a continuacion.

La “Informacion sobre las actividades de exploracidn y produccion de hidrocarburos a 31 de diciembre de 2017”
incluida en la Seccion IL.E. del presente Documento de Registro no ha sido auditada.

Los datos financieros historicos correspondientes al ejercicio 2015 incluidos en las tablas “Balance de situacion
consolidado seleccionado” y “Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada” del epigrafe 3.1 del
presente Documento de Registro que han sido identificados como “no auditado”, han sido extraidos de las
Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016.

Adicionalmente, los datos financieros historicos incluidos en la tabla “Principales magnitudes y ratios
financieros” del epigrafe 3.1 y la evolucion de la Deuda Neta del Grupo del epigrafe 10.1 del presente
Documento de Registro que han sido identificados como informacion “no auditada”, han sido extraidos de los
Informes de Gestién consolidados correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, o han sido calculados por
Repsol, S.A. a partir de los datos contenidos en los mismos. Pese a tratarse de informacién no auditada, el
auditor verifica que la informacion contable incluida en los Informes de Gestion consolidados concuerda con la
de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes.

Por otro lado, los datos financieros del presente Documento de Registro correspondientes al primer semestre de
los ejercicios 2018 y 2017 han sido extraidos de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
Repsol correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1, los cuales no han sido auditados, si bien han
sido objeto de revision limitada por parte del auditor de cuentas de Repsol.

Por ultimo, los datos financieros intermedios incluidos en la tabla “Principales magnitudes y ratios financieros”
del epigrafe 3.2 del presente Documento de Registro que han sido identificados como “no auditado”, han sido
extraidos del Informe de Gestidn intermedio consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018
o han sido calculados por Repsol, S.A. a partir de los datos contenidos en los mismos.

20.5 Edad de la informacién financiera mas reciente

El dltimo afio de informacion financiera auditada no excede en mds de 15 meses a la fecha del presente
Documento de Registro.

20.6 Informacién intermedia y demds informacién financiera

20.6.1 Informacion financiera intermedia

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro el informe financiero semestral, que incluye los estados financieros
intermedios resumidos consolidados de Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, el correspondiente informe de revisién limitada y el
Informe de Gestién intermedio consolidado de Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo
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Repsol correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018, que pueden consultarse en la pagina web de
Repsol (enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace).

Los datos financieros correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018 han sido elaborados por
Repsol, S.A. y no han sido auditados, si bien han sido objeto de revisién limitada por parte del auditor de cuentas
de Repsol.

= Balance de situacion consolidado

Las tablas siguientes recogen el balance de situacidén consolidado de Repsol a 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017.

30/06/2018 31/12/2017

ACTIVO (millones €) Variacién (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Revisidn limitada (%) Auditado
INMOVIlizZado INtANGIDIE: ....voeiieiiicice e 4.765 3,95 4.584
a) FONAO A8 COMEICIO w.vviviiiiiiieeeeeeee e 2.919 5,61 2.764
b) Otro inmovilizado iNtangible ...........c.oveveveveiiiiieeeece e 1.846 1,43 1.820
INMOVIliIZAd0 MAtEIIAl.......oovviiieee e 25.175 2,34 24.600
INVersiones iNMODINATIAS ........c.cciveiiciicee e 67 0,00 67
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion ................. 6.263 (32,42) 9.268
Activos fiNaNCIEros NO COMMIBNTES ......c.iiiiieieieiecee e 1.625 (20,26) 2.038
Activos por impuesto diferido .......cceiieiiiiieie e 3.743 (7,74) 4.057
Otros aCtiVos NO COITIBNTES. . ..eiiiii e 504 6,78 472
ACLIVO NO COITIBNEE.........ocveveeieeeiaetesireiecrarteavesereresarateasasanaresanaresasasararesanarenas 42.142 (6,53) 45.086
Activos no corrientes mantenidos para 1a Venta ........ocoeeeerereinsscieeceees 22 0,00 22
EXISTENCIAS. ¢ttt 4.719 24,28 3.797
Deudores comerciales y otras cuentas @ Cobrar: ........ccccceoeveriririrsseecereneeenns 6.279 6,21 5.912
a) Clientes por ventas y prestaciones de SErviCios .........coceevveereerieerieeneenenns 4.140 4,05 3.979
D) OtroS dEUAOIES ...c.vieviieeeeeeeeeeee e 1.487 19,73 1.242
) Activos POr iMpPUESTO COMMIENTE ...o.veviriiiicieecieeciee s 652 (5,64) 691
OtroSs ACtiVOS COMTIENTES ..cuvieviieiiieiieeiie ittt ettt 211 15,93 182
Otros activos fiNaNCIeros COMMIBNTES..........c.civeviriiieiiec e 1.654 543,58 257
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ...........cccceeeeririircccccce 5.722 24,36 4.601
ACTIVO COITIBNTE. ...ttt et et ettt et te et e et e et e e vteaeveeasanee 18.607 25,97 14.771
TOLAI ACEIVO .ttt ettt sttt b e 60.749 1,49 59.857
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30/06/2018 31/12/2017

PASIVO'Y PATRIMONIO NETO (millones €) Variacién (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Revisidn limitada (%) Auditado
CAPIEAN vttt et 1.596 2,57 1.556
Prima de €MiSiON Y FESEIVAS .....c.cvevirieiirieieiiieie ettt 27.152 5,67 25.694
Acciones y participaciones en patrimonio Propias........ccceceeveereevereseresieesierenas (283) 528,89 (45)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante .........ccccceoevveirieenne 1.546 (27,11) 2.121
Dividendos Y retribUCIONES ......c.cveviieeiiiiiieieeee e - (100,00) (153)
Otros instrumentos de PatrimONiO .......ccceeiiririieieieecee e 1.005 (1,86) 1.024
FONDOS PROPIOS ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e bbbt ettt beenaeenaeas 31.016 2,71 30.197
Activos financieros disponibles para 1a venta.........ccccoeeveiriceniieeieesecseee 8 100,00 --
OpPeraciones de CODBITUIA ......ciiiiiiieiiceeeee e (131) (19,63) (163)
Diferencias de CONVEISION.........ccoviviieeiieeieeeeeee et (25) (89,63) (241)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO .......ovvvieirieiieeeiteecteeeteee et (148) (63,37) (404)
INTERESES MINORITARIOS ...ttt 290 7,41 270
PQLIIMONIO NELO .......veveeeeeiteeieeeieteie e sceinte e e s tntr s se s s bnre s e s nbneees e sarnrnens 31.158 3,64 30.063
SUDVENCIONES ...ttt 3 (25,00) 4
Provisiones no corrientes ... 5.080 5,20 4.829
Pasivos finanCieros NO COMMIENTES ........ocvivviviicieciecieceecee e 9.180 (8,93) 10.080
Pasivos por impuesto diferido .......covveieeiieice e 1.061 0,95 1.051
OLroS PASIVOS NO COMTIBNTES ....c.viviiiiiiieieieee ettt 1.831 2,01 1.795
PASIVO N0 COIMTIBNLE. ........oceveeeieeieseesiesessese e e ese e e e e e e e e e e e e sesnessnesrannes 17.155 (3,40) 17.759
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta........... 1 0,00 1
PrOVISIONES COMTIENTES ... .cuiiiiiiieiiieieetc e 506 (2,32) 518
Pasivos fiNANCIErOS COMTIBNTES .....cviiiiiiecieceee et 4.296 2,14 4.206
Acreedores comerciales y 0tras CUENtas @ PAAI: ....coceerveeriereririeesee e 7.633 4,42 7.310

Q) PrOVEEAOIES ...ttt 3.052 11,47 2.738

D) Otr0S ACIEEUOIES. ...cviviiiieicieee e 4.259 (0,49) 4.280

C) Pasivos por impuesto COMMIBNTE .....c.oiviiiieieieieice e 322 10,27 292
PASIVO COITIBNTE .........eeeeeeeeeee ettt e st es e et s e te s e e e s re e s re e s e ensareeeeas 12.436 3,33 12.035
Total patrimonio NELO Y PASIVO........c.cruerteirieteeriresi ettt saen e 60.749 1,49 59.857

Principales variaciones del balance de situacion consolidado

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién: 1a variacion se corresponde fundamentalmente
con la baja de la participacién de Repsol, S.A. en Naturgy (200.858.658 acciones representativas de,
aproximadamente, un 20% del capital social) tras su venta el 18 de mayo de 2018.

Activos financieros no corrientes: la valoracién se ve afectada por la aplicacion desde 1 de enero de 2018 del
modelo de pérdida esperada por riesgo de crédito de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Existencias: el incremento en el importe de las existencias se explica por el alza de los precios del crudo y por
los mayores volumenes tanto de crudos como de productos en el segmento de Downstream.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: las mayores ventas de los negocios comerciales del
Downstream en Espafia, Portugal e Italia explican la variacién positiva de las cuentas por cobrar.

Otros activos financieros corrientes y efectivo y otros activos liquidos equivalentes: la variacién en estos
epigrafes se explica, principalmente, por la caja generada por la venta indicada anteriormente de la
participacién en Naturgy por importe de 3.816 millones de euros.

Pasivos financieros corrientes y no corrientes: la variacion obedece a la cancelacién de bonos a su vencimiento
y a la reclasificacion entre ambos epigrafes de los bonos con vencimiento en un plazo no superior a los 12
meses.
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= Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Como consecuencia de la venta de la participacion en Naturgy, los resultados derivados de dicha participacion se

han clasificado en “Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos”. La cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio 2017 ha sido igualmente re-expresada a efectos comparativos.

La tabla siguiente recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Repsol a 30 de junio de 2018 y 2017.

_ 30/06/2018 _ 30/06/2017%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (millones €) Variacién (millones €)
(Segtin NIIF-UE) Revisién limitada (%) No auditado
VEBNTAS . 23.419 16,48 20.105
Ingresos por prestacidn de servicios 78 (60,61) 198
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién.. (190) (712,90) 31
Reversién de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de
ACEIVOS 1.ttt ettt ettt 16 (96,09) 409
Otros ingresos de eXPlotation ..........cvveveeieiiiieeeeee s 398 (20,56) 501
INGRESOS DE EXPLOTACION ...vuvveiireitsietiie ettt 23.721 11,66 21.244
APFOVISIONAMIENTOS ...ttt (17.005) 14,95 (14.794)
GaStOS A8 PEISONA...cuiuiiiiiieicieieii ettt (928) (3,53) (962)
Otros gastos de eXplotaCion .........cccveiieiieiicese e (2.823) 9,55 (2.577)
Amortizacion del inMoVilizado .......c.ocooviviiiiiciccece e (1.009) (27,36) (1.389)
Dotacién de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de
BCEIVOS .o (159) (40,00) (265)
GASTOS DE EXPLOTACION ...vvevieteiieiete ettt ettt ettt ettt (21.924) 9,69 (19.987)
Resultado de explotacién 1.797 42,96 1.257
INGIeSOS FINANCIEIOS ...cviuieiiieiiiee s 96 7,87 89
GASLOS fINGNCIEIOS ..veviviiiiic et (298) (6,29) (318)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros ...........ccoceeeeveerienennne 132 247,37 38
Diferencias de CambiO........c.cciieiieriieiicei e 496 9.820,00 5
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros................ (395) (39.600,00) 1
RESULTADO FINANCIERO ......cuvieviateeieteteteete et eteeteete oot et et eeae ettt eae e e 31 (116,76) (185)
RESULTADO INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION — neto
A8 TMPUESTOS ..t 193 72,32 112
Resultado antes de IMPUESTOS............ccccvuvceeviesesiecerreesreseesresaes e ssrs e e serssesanes 2.021 70,69 1.184
IMpuUestos sObre BENEFICIOS........cviiiiieeecc e (868) 284,07 (226)
Resultado procedente de operaciones continuadas..............c.ccoceeeevereecenverernens 1.153 20,35 958
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS .......... (19) 46,15 (13)
Resultado operaciones continuadas atribuido a la sociedad dominante............ 1.134 20,00 945
Resultado operaciones interrumpidas atribuido a la sociedad dominante.......... 412 271,17 111
Resultado total atribuido a la sociedad dominante..............cceeeeeveveveeveeevrevnns 1.546 46,40 1.056
Beneficio por accion atribuido a la sociedad dominante (bdsico)............cevee.... 0,97 46,97 0,66
Beneficio por accion atribuido a la sociedad dominante (diluido) 097 46,97 0,66?

(1): Datos re-expresados como consecuencia de la venta de la participacion en Naturgy.

(2): El célculo del beneficio por accion a 30 de junio de 2017 coincide con el correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017 (re-expresado) incluido en
los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, y difiere del contenido en los estados financieros intermedios
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017 en relacion con las ampliaciones de capital liberadas a través de las cuales se instrumenta el sistema
de retribucion al accionista denominado “Repsol Dividendo Flexible” descrito en el apartado 4.1— “Patrimonio neto” de los estados financieros intermedios
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018, que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el

presente epigrafe.

Los resultados del primer semestre de 2018, comparados con los del mismo periodo de 2017, se producen en un
entorno caracterizado por unos precios del crudo mas elevados (Brent +36%, con un notable impulso en el
segundo trimestre), unos menores precios del gas (Henry Hub -11%) y un ddlar mas débil frente al euro (€/$ 1,21
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vs. 1,08 en el primer semestre de 2017). Por otra parte, el indicador de margen de Refino se mantiene en niveles
elevados (en torno a los 7 $/bbl) pero descienden significativamente los indicadores internacionales del margen
petroquimico como consecuencia de la subida de los precios de la nafta.

Principales variaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

(o]

(o]

O

(o]

Resultado de explotacion: 1a mejora del resultado de explotacién (+42,96%) se explica por el aumento de los
margenes de ventas en el negocio Upstream, impulsado por la subida de los precios del crudo, y en el
negocio de refino, impulsado por la mejora de los margenes de produccién. El aumento en las cifras de los
ingresos y gastos de explotacion refleja, fundamentalmente, el aumento en los precios del crudo y de los
productos hidrocarburiferos.

Resultado financiero: el resultado financiero mejora por los menores intereses de la deuda y por las ganancias
por diferencias de cambio derivadas, principalmente, del impacto sobre instrumentos de financiacion de la
evolucién del tipo de cambio del délar en el periodo, que se ven parcialmente compensadas por la dotacion
de provisiones por riesgo de crédito®, fundamentalmente como consecuencia de la de la situacion del sector
petrolero en Venezuela y las modificaciones de los planes de explotacion de los activos del Grupo en este
pais.

Impuesto sobre beneficios: el tipo impositivo efectivo aplicable al resultado de las operaciones continuadas
(antes de impuestos y antes del resultado de las entidades valoradas por método de participacién) ha sido
del 40%. Este tipo es superior al del mismo periodo de 2017 (21 %), principalmente por el aumento del
resultado de los negocios del segmento Upstream con tipos impositivos elevados.

Resultado de operaciones interrumpidas: incluye los resultados de la transmision de la participacién en
Naturgy, asi como los resultados generados por dicha participacion hasta el 22 de febrero de 2018, fecha en
la que se reclasificd como mantenido para la venta.

5:

384 millones de euros de pérdidas registradas en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros”
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= Estado de flujos de efectivo consolidado

La tabla siguiente recoge el estado de flujos de efectivo consolidado de Repsol a 30 de junio de 2018 y 2017.

30/06/2018 M

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (millones €) Variacién (millones €)
(Segun NIIF-UE) Revisién limitada (%) Revisién limitada
Resultado antes de iIMPUESLOS ......ccceeeiecuirieierecieceece e see s e sa e s snnenes 2.021 70,69 1.184
AJUSLES dE reSUIATO: ... cveveeerceereeecreree et ss et s s ses e sesessnneneen 982 (23,10) 1.277
Amortizacion del iNMOVIlIZAO ........cvciieiiiiiccce e 1.009 (27,36) 1.389
Otros ajustes del resultado (NETOS)........ccvveirieiirieiiieieciee s (27) (75,89) (112)
Cambios en el capital COrmENTE........ccvrrieereririieerrecre et enees (1.116)  (11.260,00) 10
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: ..........ccocecvceeerrrceencnes (518) 33,16 (389)
Cobros de diVIdENTOS .......c.oviviiiiecieceee et 57 (73,49) 215
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios..........cccoeveveeieeeiiceeeeee (449) 31,67 (341)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion...........coooeeeenirieeennnns (126) (52,09) (263)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion..............coueeeeeevevreecrereveverevnnns 1.369 (83,06) 8.082
PagOS POT INVEISIONES: .....cecviieirerieerirteiecaesiesseseeesesaseeeaseseeesessaeneassensassesenssessaenen (2.455) 116,11 (1.136)
Empresas del grupo y @SOCIadas ........ceveveieieiiieiieesee e (5) (96,30) (135)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias..........ccccoccevveinine (1.111) 25,82 (883)
Otros aCtivos fINANCIEIOS ......cueuiuiiiiieieieicc et (1.339) 1.034,75 (118)
Cobros Por deSiNVErSIONES:........cccvereeercrirrirerereerresescreseesseserees s eeessesenesesanenenas 3.836 17.336,36 22
Empresas del grupo Y @SOCIAdE@s ...c.v.vvvvieieieieiiieeeee s 3.824  (21.344,44) (18)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias..........ccccoceevveiine 11 (70,27) 37
O1ros activos fINANCIEIOS ........coviviiiieeieeteeieeee e 1 (66,67) 3
Otros flujos de EfECHIVO......c.ureerererircrecrie ittt nenenenen 14 (450,00) (4)
Flujos de efectivo de las actividades de inVersion................coouveeeeevevreeerereveveriennns 1.395 (224,78) (1.118)
(457) 149,73 (183)

(462) 143,16 (190)

5 (28,57) 7

(745) 156,90 (290)

EMISION 1.ttt 7.887 28,14 6.155
DevoluCion Y @mMOrtiZaCion .......ccccviiiiieieieieeese e (8.632) 33,93 (6.445)
Pagos por remuneraciones de accionistas y otros instrumentos de patrimonio.... (196) 37,06 (143)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion: .........cccceeeevecerrcrercrnenne (252) (13,40) (291)
PAGOS B INEIESES .viviieiiiei ettt (276) (19,06) (341)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 24 (52,00) 50
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion..............c.coccceoeveveesvereeenn. (1.650) 81,92 (907)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio.............ccoeevevveveevvreecrerevererennns 7 (125,93) (27)
Aumento/(disminucion) neto de efectivo y equivalentes..............ccoeeveverervererenes 1.121 3.636,67 30
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo................uouecevreeevevvereesereecrererererennns 4.601 (1,83) 4.687
Efectivo y equivalentes al final del periodo: .............coecevereecenvenereseveriececereeenes 5.722 21,31 4.717
CAJAY DANCOS ...ttt et 4.115 (1,93) 4.196
Otros activos fINANCIEIOS ........ocviieieeeeeeeeeeeeeeee e 1.607 208,45 521

Durante el primer semestre de 2018, los flujos de efectivo de actividades interrumpidas por la venta de la
participacién en Naturgy han ascendido a 3.816 millones de euros, reconocidos en el epigrafe “Cobros por
desinversiones—Empresas del grupo y asociadas” de los flujos de efectivo de las actividades de inversion del
Estado de flujos de efectivo.

73



En el primer semestre de 2017, los flujos de efectivo de actividades interrumpidas por los dividendos recibidos
por la participacion en Naturgy ascendieron a 135 millones de euros, reconocidos en el epigrafe “Cobros de
dividendos” de los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn del Estado de flujos de efectivo.

20.6.2 Informacion financiera intermedia adicional
No procede.
20.7 Politica de dividendos

20.7.1 Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 6—“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y en el apartado 4— “Desempefio financiero y retribucion a nuestros accionistas”
del Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 (véase Seccion I1.C. del presente Documento de Registro).

Adicionalmente, esta informacién se recoge en la Nota 13—“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2016 y en el apartado 4—“Resultados, situacion financiera y retribucion a nuestros
accionistas” del Informe de Gestién consolidado del ejercicio 2016 (véase Seccién 11.D. del presente Documento
de Registro).

El importe de la distribucion de dividendos es fijado por la Junta General de Accionistas de Repsol, S.A. a
propuesta del Consejo de Administracion. En la actualidad, Repsol, S.A. no ha establecido una politica de reparto
de dividendos. Asimismo, el pago de dividendos que eventualmente Repsol, S.A. acuerde, dependera de diversos
factores, incluyendo la evolucién de sus negocios y sus resultados operativos.

Repsol ha retribuido a sus accionistas durante todos y cada uno de los ultimos 15 afios. Durante los ejercicios
2017 y 2016, en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”, se compraron derechos de asignacién
gratuita en las dos ampliaciones de capital liberadas cerradas en cada uno de dichos ejercicios por un importe
total de 0,761 y 0,758 euros/accidn, respectivamente. El beneficio por accién atribuido a la sociedad dominante
en 2017 y 2016 ha ascendido a 1,35y 1,11 euros/accién, respectivamente.

En el ejercicio 2018, la retribucion a los accionistas en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”
ascendié a 0,873 euros por accidon. Adicionalmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A.
celebrada el 11 de mayo de 2018 acordd, dentro del punto quinto del Orden del Dia, la continuacién del
Programa “Repsol Dividendo Flexible” en sustitucion del dividendo a cuenta del ejercicio 2018 vy, dentro del
punto sexto del Orden del Dia, una reduccién de capital mediante amortizacion de acciones propias, cuyo efecto
serd un incremento del beneficio por accién que redundard en favor de los accionistas de Repsol, S.A. (véase
epigrafe 21.1.1).

20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 3— “Estimaciones y juicios contables”, en la Nota
13—"“Provisiones corrientes y no corrientes”, en la Nota 16—"“Litigios” y en la Nota 23—“Impuestos” de las
Cuentas Anuales consolidadas de Repsol del ejercicio 2017 (véase la Seccién II.C.). Esta informacién se actualiza
con la informacién contenida en la Nota 4.6—“Situacion fiscal” y en la Nota 4.7—“Riesgos litigiosos” de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018,
gue se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

209 Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor

Desde el 30 de junio de 2018, fecha de los Ultimos estados financieros publicados por Repsol, S.A., no se ha
producido ninglin cambio significativo en la posicion financiera y comercial de Repsol.
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21. INFORMACION ADICIONAL
211 Capital social
21.1.1 Importe del capital emitido

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 6—“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017, asi como en los apartados A.1 y H.1.1 del Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2017 que forma parte integrante del Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017
(véase Seccion II.C.). Dicha informacién se complementa con lo recogido en la Nota 4.1—“Patrimonio neto” de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio
2018, que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe
20.6.1.

Esta informacidn se actualiza con la que se recoge a continuacién.

A la fecha del presente Documento de Registro, y tras la Ultima operacién de ampliacion de capital liberada
cerrada en julio de 2018 a través de la cual se instrumenta el sistema de retribucién al accionista “Repsol
Dividendo Flexible”, el capital social de Repsol, S.A. es de 1.596.173.736 euros, dividido en 1.596.173.736
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de una Unica serie y de un valor nominal
de 1 euro cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado a) siguiente, tal y como se describe en los epigrafes 20.7.1y 21.1.5,
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2018 acordd, dentro del punto quinto del
Orden del Dia, la continuacion del Programa “Repsol Dividendo Flexible” en sustituciéon del dividendo a cuenta
del ejercicio 2018 y, dentro del punto sexto del Orden del Dia, una reduccion de capital mediante amortizacién
de acciones propias, cuyo efecto sera un incremento del beneficio por accidon que redundara en favor de los
accionistas de Repsol, S.A. Dicha reduccion de capital se realizard mediante la amortizacién de la autocartera
existente a 4 de abril de 2018 y de las acciones que se adquieran (i) a través de un programa de recompra al
amparo del articulo 5 del Reglamento 596/2014, y del Reglamento Delegado (UE) 2016/1052 de la Comisidn, de
8 de marzo de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a las condiciones aplicables a los
programas de recompra y a las medidas de estabilizacion, que se inicid el 4 de septiembre de 2018; y, en su
caso, (ii) a través de la liquidacion de derivados contratados con anterioridad al 4 de abril de 2018.

a) Numero de acciones autorizadas

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2018 acordd autorizar al Consejo de
Administracion, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la LSC, pueda aumentar el capital
social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de 5 afios, mediante aportaciones
dinerarias y en una cuantia nominal maxima de 778.232.482 euros, cifra que se corresponde con la mitad del
capital social de Repsol, S.A., redondeado a la baja, en la fecha del acuerdo de la Junta General.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizaran mediante la emisién y puesta en circulacion
de nuevas acciones —con o sin prima— cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias. En relacién con
cada aumento, corresponderd al Consejo de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir, en su caso,
son ordinarias o sin voto, y fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y
las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o
plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

El Consejo de Administracion podrd también establecer que, en caso de suscripcién incompleta, el capital

quedara aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccién a los articulos de
los Estatutos Sociales relativos al capital y nUmero de acciones.
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Asimismo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta autorizacién, el Consejo de
Administracion podra decidir la exclusion, total o parcial, del derecho de suscripcion preferente, si bien esta
facultad quedara limitada a ampliaciones de capital que se realicen al amparo de la delegacion hasta la cantidad
maxima correspondiente al 20% del capital social de Repsol, S.A. en el momento de esta autorizacidn.

lgualmente, el Consejo de Administracién estd autorizado para delegar, con facultad de sustitucion cuando asi
proceda, a favor de la Comision Delegada y/o del Consejero Delegado, todas las facultades delegables conferidas
en virtud del referido acuerdo.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Consejo de Administracion de Repsol, S.A. no ha hecho uso de
esta autorizacion.

b) Numero de acciones emitidas e integramente pagadas y las emitidas pero no pagadas integramente

A la fecha del presente Documento de Registro, todas las acciones emitidas de Repsol, S.A. estan integramente
desembolsadas.

c) Valor nominal por accidn, o que las acciones no tienen ningtn valor nominal
El valor nominal unitario por accién es de 1 euro.
d) Numero de acciones de la sociedad en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2017

Entre el 1y el 10 de enero de 2017, el nimero de acciones de Repsol, S.A. en circulacién fue de 1.465.644.100
acciones. Desde el 10 de enero hasta el 4 de julio de 2017, el niumero de acciones en circulacién fue de
1.496.404.851 acciones. Desde el 4 de julio hasta el 31 de diciembre de 2017, inclusive, el nimero de acciones
de Repsol, S.A. en circulaciéon fue de 1.527.396.053 acciones.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarard el nimero y las principales caracteristicas de esas
acciones.

No existen acciones que no representen el capital.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en nombre del propio emisor
o de sus filiales.

La informacion relativa a este epigrafe se recoge en la Nota 6—“Patrimonio neto” de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y en los apartados A.8, A.9 y H.1.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo
del ejercicio 2017 que forma parte integrante del Informe de Gestion consolidado del ejercicio 2017 (véase
Seccion II.C.). Dicha informacién se complementa con lo recogido en la Nota 4.1—“Patrimonio neto” de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018,
que se incorporan por referencia al presente Documento de Registro tal y como se indica en el epigrafe 20.6.1.

Esta informacidn se actualiza con la que se recoge a continuacién.

A la fecha del presente Documento de Registro, Repsol, S.A. es titular, directa o indirectamente, de 36.823.242
acciones propias, representativas del 2,307% de su capital social actual.

Adicionalmente, a fecha del presente Documento de Registro, Repsol, S.A. tiene contratados con entidades
financieras equity swaps sobre acciones de Repsol, S.A. por un total de 6 millones de acciones, mediante los que
se transfiere a la sociedad el riesgo econdmico y los derechos econdmicos de dichas acciones.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2018 acordoé autorizar al Consejo de

Administracién para la adquisicion derivativa de acciones de Repsol, S.A., directamente o a través de sociedades
dependientes, dentro del plazo de 5 afios a contar desde el acuerdo de la Junta.
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21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las condiciones y los
procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 19 de mayo de 2017 aprobd la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de emitir, en una o varias ocasiones y por un plazo maximo de 5 afios, valores de
renta fija, convertibles y/o canjeables por acciones de Repsol, S.A., asi como warrants u otros valores anédlogos
(opciones para suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones en circulacién de Repsol, S.A.), por un importe
total maximo de 8.400 millones de euros, o su equivalente en otra divisa.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Consejo de Administracién de Repsol, S.A. no ha hecho uso de
esta autorizacion ni Repsol, S.A. tiene emitidos warrants ni valores canjeables o convertibles en acciones de
Repsol, S.A.

21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con respecto al capital
autorizado pero no emitido o sobre la decision de aumentar el capital.

En el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11
de mayo de 2018 acordo, dentro del punto quinto del Orden del Dia y con la intencién de sustituir el tradicional
pago del dividendo a cuenta del ejercicio 2018, un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias
procedentes de beneficios no distribuidos, por un valor de referencia de un maximo de 965.008.278 euros, con
el compromiso irrevocable de Repsol de comprar los derechos de asignacion gratuita derivados de la ampliacion
a un precio fijo garantizado.

Al margen de lo anterior y de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.1 a), a la fecha del presente Documento de
Registro no existen derechos de adquisicién y/o obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido
o sobre la decision de aumentar el capital.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se haya
acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y detalles de esas opciones, incluidas las
personas a las que se dirigen esas opciones.

Sin perjuicio de lo indicado en el epigrafe 21.1.4, a la fecha del presente Documento de Registro, no existen, ni
se ha acordado conceder, opciones sobre acciones de ninguna sociedad del Grupo.

21.2 Estatutos y escritura de constitucién

21.2.1 Descripcion del objeto social y fines del emisor y donde pueden encontrarse en los estatutos y escritura de
constitucién.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, Repsol, S.A. tiene por objeto:

“I. La investigacion, exploracion, explotacion, importacion, almacenamiento, refino,
petroquimica y demds operaciones industriales, transporte, distribucion, venta, exportacion
y comercializacion de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos derivados y residuos.

1. La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de los
hidrocarburos y su explotacion, fabricacion, importacion, almacenamiento, distribucion,
transporte, venta, exportacion y comercializacion.

1. La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y la tecnologia de que disponga la
Sociedad.

IV. La comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de
servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de comercializacion de los productos de
fabricacion propia, asi como la prestacion de servicios vinculados al consumo o utilizacion
de estos ultimos.
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V. La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion, gestion comercial,
“factoring” y asistencia técnica o financiera, con exclusion de las actividades que se hallen
legalmente reservadas a entidades financieras o de crédito.”

Sin perjuicio de su obtencidn o consulta en el Registro Mercantil de Madrid, cualquier persona interesada puede
consultar los Estatutos Sociales de Repsol, S.A. en su domicilio social y en su pagina web (enlace).

La escritura de constitucién de Repsol, S.A. puede ser consultada en el Registro Mercantil de Madrid.

21.2.2 Cldusulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativo a los miembros de los drganos de
administracion, de gestion y de supervision.

En el apartado C. del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A. del ejercicio 2017 (véase
Seccién I1.C.) se recoge informacion relativa a este epigrafe. Dicha informacién se complementa con la que se
recoge a continuacion.

Las cldusulas relativas a los miembros de los 6rganos administrativos, de gestion y de supervision, se recogen en
los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracién. Al amparo de lo establecido en el
articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el
Reglamento del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. que puede consultarse en la pagina web de Repsol
(enlace) y en la pagina web de la CNMV (enlace).

El Capitulo Tercero (“Estatuto Juridico del Consejero”) del Reglamento del Consejo de Administracién de Repsol,
S.A. contiene el estatuto juridico del Consejero de Repsol, S.A. en el que se regulan cuestiones como el
nombramiento; ratificacion; régimen de incompatibilidades; duracion del cargo; reeleccién; cese; deberes
generales; obligaciones basicas derivadas del deber de diligencia; obligaciones basicas derivadas del deber de
lealtad; obligacion de no competencia; uso de informacion y de los activos sociales; oportunidades de negocio;
operaciones vinculadas; dispensa del cumplimiento de deberes por los Consejeros; derecho de asesoramiento e
informacion y régimen retributivo del Consejero.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, indicando si
las condiciones son mds significativas que las que requiere la ley.

La modificacion de los derechos de los accionistas de Repsol, S.A. requiere la modificacién de los Estatutos
Sociales de Repsol, S.A.

Los Estatutos Sociales de Repsol, S.A. no establecen condiciones distintas a las contenidas en la LSC para la
modificacidn de estatutos sociales excepto por lo previsto en el apartado 3 del articulo 22 (“Mayorias”). En dicho
apartado se establece que, con cardcter especial, se requerira, tanto en primera como en segunda convocatoria,
el voto favorable del 75% del capital con derecho a voto concurrente a la Junta General para la valida adopcion
de acuerdos sobre las siguientes materias: (i) la modificacion de los articulos 22 bis (“Operaciones vinculadas”) y
44 bis (“Prohibicion de competencia”) de los Estatutos Sociales; (ii) la autorizacién de las operaciones vinculadas
en los supuestos previstos en el articulo 22 bis de los Estatutos Sociales; (iii) la dispensa a un Consejero de la
obligacion de no competencia de conformidad con lo previsto en el articulo 44 bis de los Estatutos Sociales; y (iv)
la modificacion del propio apartado 3 del articulo 22 de los Estatutos Sociales.

En este sentido, tras diversas modificaciones estatutarias (Juntas Generales celebradas el 31 de mayo de 2012, el
28 de marzo de 2014 y el 30 de abril de 2015), el articulo 22 (“Mayorias”) de los Estatutos Sociales redine en un
Unico precepto todas las reglas relativas a las mayorias necesarias para la adopcién de acuerdos en la Junta:

=  Mayoria legal general: en el apartado 1 del articulo 22, relativo a la regla general de adopcién de

acuerdos que no requieren quorums de constitucién reforzados, se recoge, al amparo de lo previsto en la
LSC, que la mayoria aplicable por defecto es la mayoria simple;
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=  Mayoria legal cualificada: en el apartado 2 del articulo 22 se definen los acuerdos que requieren la
aprobacion por mayoria absoluta incluyendo los previstos legalmente, es decir, cualquier modificacion de
los Estatutos Sociales, incluidos el aumento o la reduccion del capital, la emision de obligaciones, la
supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, la transformacion, la
fusidn, la escision, la cesion global de activo y pasivo, el traslado del domicilio al extranjero y la disolucién
de Repsol, S.A.; y

= Mayoria estatutaria cualificada: en el apartado 3 del articulo 22 como se ha mencionado anteriormente,
se recogen los supuestos de mayoria estatutaria cualificada fijada en el 75% del capital con derecho a
voto concurrente a la Junta.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las juntas
generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admision.

Convocatoria de la Junta General

1. La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, de Accionistas de Repsol, S.A. se convocara por el Consejo de
Administracion mediante anuncio publicado, al menos, en los siguientes medios: (i) en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME) o uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia; (ii) en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es); y (iii) en la pagina web de Repsol, S.A. (www.repsol.com). Entre la convocatoria y la
fecha prevista para la celebracion de la reunion deberd existir un plazo de, al menos, 1 mes, salvo en los
casos en los que la ley establezca una antelacion diferente, en cuyo caso se estara a lo que ésta disponga.

El anuncio de la convocatoria de la Junta General contendra las menciones legalmente exigidas y, en todo
caso, expresara el nombre de Repsol, S.A,, la fecha, hora y lugar (dentro del municipio del domicilio social) de
la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de tratarse incluidos en el orden del dia,
asi como el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria. Asimismo, el anuncio hard constar la
fecha y hora en la que, si procediera, se reunird la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas. Si la Junta
General de Accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria ni se hubiese
previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta General de Accionistas no
celebraday con, al menos, 10 dias de antelacién a la fecha de la reunion.

Igualmente, el anuncio consignara, la fecha en la que el accionista deberd tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el
texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, asi como la direccién de la péagina web
corporativa en la que estara disponible la informacion, sin perjuicio de la facultad que asiste al accionista de
obtener de Repsol, S.A., de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la Junta y el informe de los auditores de cuentas cuando se sometan a aprobacion las cuentas
anuales.

Ademas, el anuncio deberad contener una informacién clara y exacta de los tramites que los accionistas
deberan seguir para participar y emitir su voto en la Junta General, incluyendo, en particular, los siguientes
extremos:

(i)  El derecho a solicitar informacién, a incluir puntos en el orden del dia y a presentar propuestas de
acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se haga constar que en la pagina web de Repsol, S.A. se
puede obtener informaciéon mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podra limitarse a indicar el
plazo de ejercicio.

(ii)  El sistema para la emisién de voto por representacion, con especial indicacion de los formularios que
deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que deban emplearse para que Repsol, S.A.
pueda aceptar una notificacidén por via electrdnica de las representaciones conferidas.

(iii) Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia, sea por correo o por medios
electronicos.
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Una copia del anuncio de convocatoria se remitird igualmente a las Bolsas en las que coticen las acciones y se
pondra a disposicién de las entidades depositarias de las acciones para que, en su caso, procedan a la
emision de las tarjetas de asistencia.

2. El Consejo de Administracion debera convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas cuando lo solicite
un numero de accionistas titular de, al menos, un 3% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar. En este caso, el Consejo de Administracion deberd convocar la reunién para su celebracion dentro
de los 2 meses siguientes a la fecha en que hubiere sido requerido notarialmente al efecto.

3. Los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podran solicitar que se publique un
complemento de la convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacidon
fehaciente, donde se acreditard la titularidad del indicado porcentaje del capital y que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los 5 dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de la
convocatoria deberd publicarse con 15 dias de antelacién como minimo a la fecha establecida para la
reunién de la Junta General de Accionistas.

4. Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria, desde la fecha de publicacion de la convocatoria de
la Junta General de Accionistas, Repsol, S.A. publicard a través de su pagina web el texto de todas las
propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion en relacion con los puntos del orden
del dia, incluyendo, en el caso de propuestas de nombramiento de administradores, la informacién exigida
legalmente. Se excepcionan aquellos supuestos en los que, tratdndose de propuestas para las que la Ley o los
Estatutos Sociales no requieran su puesta a disposicién de los accionistas desde la fecha de la convocatoria,
el Consejo estime que concurren motivos justificados para no hacerlo.

Derecho de asistencia y ejercicio del voto en la Junta General

1. Podrén asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de cualquier nimero de acciones, siempre
que las tengan inscritas en el correspondiente registro contable con 5 dias de antelacion a su celebracion, y
dispongan de la correspondiente tarjeta de asistencia, que se expedird con caracter nominativo por las
entidades participantes en el organismo que gestiona dicho registro contable o directamente por Repsol, S.A.

El Consejo de Administracién podrd, dando cuenta de ello en cada convocatoria, establecer el canje de las
tarjetas de asistencia emitidas por otros documentos normalizados de registro de la asistencia a la Junta
General de Accionistas expedidos por Repsol, S.A., para facilitar la elaboracidn de la lista de asistentes, el
ejercicio del derecho de voto y demas derechos inherentes a la condicién de accionista.

El registro de las tarjetas de asistencia comenzara 2 horas antes de la sefialada para la celebracion de la Junta
General de Accionistas.

2. Elvoto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General
de Accionistas podrd delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacién a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del
sujeto que ejerce su derecho de voto. Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberdn ser tenidos
en cuenta a efectos de constitucion de la Junta como presentes.

En funcion de las disposiciones en cada momento vigentes y del estado de la técnica, el Consejo de
Administracién establecera para cada Junta el procedimiento mas adecuado para la delegacion o el gjercicio
del derecho de voto por medio de comunicacién a distancia. Dicho procedimiento sera descrito con detalle
en la convocatoria de la Junta.

21.2.7 Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de propiedad por encima del
cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe ninguna disposicion en los Estatutos Sociales de Repsol, S.A. ni en ninguno de sus reglamentos internos
gue establezca el umbral de propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad de sus accionistas.
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21.2.8 C(Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son

mds rigurosas que las que requiere la ley.

No existe ninguna disposicion en los Estatutos Sociales de Repsol, S.A. ni en sus reglamentos internos que, en
materia de cambios en el capital, establezca condiciones mas rigurosas que las establecidas en la ley.

No obstante, tal y como recoge el apartado A.10 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Repsol, S.A.
correspondiente al ejercicio 2017, la normativa espafiola establece ciertas limitaciones y obligaciones de
comunicacion en determinadas adquisiciones de participaciones en el capital de empresas energéticas, asi como
limitaciones al ejercicio de los derechos de voto en algunos supuestos que se resumen a continuacion.

La Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
establece un procedimiento de control sobre determinadas operaciones empresariales en el sector de la
energia, entre ellas sobre la toma de participaciones en sociedades que desarrollan determinadas
actividades relacionadas con los hidrocarburos liquidos o son titulares de activos del sector de la energia
de caracter estratégico (refinerias de petroéleo, oleoductos y almacenamientos de productos petroliferos).
En particular, en caso de adquisicion de participaciones en el capital social de una empresa energética
afectada por esta ley que conceda una influencia significativa en la gestion de esa sociedad, el adquirente
tendrd la obligacion de comunicar la operacién a la Comision Nacional de los Mercados y Competencia
(CNMC), la cual, si el adquirente no es nacional de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo
(EEE) y considerase que existe una amenaza real y suficientemente grave de que nazcan riesgos para la
garantia de suministro de hidrocarburos, podra establecer condiciones relativas al ejercicio de la actividad
de las sociedades afectadas o al adquirente.

El articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacién de la
Competencia en Mercados de Bienes y Servicios establece ciertas limitaciones al ejercicio de los derechos
de voto en mas de un operador principal de un mismo mercado o sector. Entre otros, se enumeran los
mercados de produccién y distribucion de carburantes, produccion y suministros de gases licuados del
petroleo y produccion y suministro de gas natural, entendiendo por operador principal a las entidades
que ostenten las 5 mayores cuotas de mercado en cuestién.

Dichas limitaciones se concretan en las siguientes:

= Las personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en mds de un 3% en el capital
social 0 en los derechos de voto de 2 o mds operadores principales de un mismo mercado, no podran
ejercer los derechos de voto correspondientes al exceso sobre dicho porcentaje en mas de una de
dichas sociedades.

= Un operador principal no podra ejercer los derechos de voto en una participacion superior al 3% del
capital social de otro operador principal del mismo mercado.

Estas prohibiciones no seran aplicables cuando se trate de sociedades matrices que tengan la condiciéon
de operador principal respecto de sus sociedades dominadas en las que concurra la misma condicidn,
siempre que dicha estructura venga impuesta por el ordenamiento juridico o sea consecuencia de una
mera distribucién de valores o activos entre sociedades de un mismo grupo.

La Comision Nacional de los Mercados y Competencia (CNMC), como organismo regulador del mercado
energético, podrd autorizar el ejercicio de los derechos de voto correspondientes al exceso, siempre que
ello no favorezca el intercambio de informacion estratégica ni implique riesgos de coordinacién en sus
actuaciones estratégicas.
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21.3 Impuestos pagados y pagos a Administraciones Pdblicas por actividades extractivas

En 2017, Repsol pagd 11.979 millones de euros en impuestos y cargas publicas asimilables®, frente a los
11.764 millones de euros que se pagaron en el ejercicio 2016. La informacion relativa a impuestos pagados se
recoge en el apartado 6.6 “Fiscalidad responsable” del Informe de Gestion consolidado de Repsol del ejercicio
2017 (véase Seccidn I1.C.), donde se informa de los tributos efectivamente pagados por tipologia y pals.

Por otra parte, y como consecuencia de sus actividades extractivas, Repsol publica el Informe de pagos
realizados a Administraciones Publicas (AAPP) de acuerdo con los establecido en la Disposicién adicional décima
de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas’®. A tal efecto ha publicado el “Informe de pagos a
administraciones publicas en actividades de exploracion y produccion de hidrocarburos” correspondiente al
ejercicio 2017 publicado mediante hecho relevante de 28 de febrero de 2018 (nUm. registro 248442). Este
informe refleja los pagos por pais, proyecto, administracién publica y tipo de pago (participacién en produccion,
impuestos, etc.). Los pagos a administraciones publicas en el ejercicio 2017 ascendieron a 1.799,8 millones de
euros, frente a los 1.263,8 millones de euros que se pagaron en el ejercicio 2016.

22. CONTRATOS RELEVANTES

Salvo por el acuerdo de compra de negocios de generacion de bajas emisiones y comercializacion de gas y
electricidad a Viesgo (véase el epigrafe 6.6. del presente Documento de Registro), no existe ningln contrato
relevante, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la actividad empresarial de Repsol,
del cual es parte Repsol, S.A. o cualquier sociedad del Grupo, celebrado durante los 2 afios anteriores a la fecha
del presente Documento de Registro.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

23.1 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto

El presente Documento de Registro no incluye declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de
experto.

23.2 Veracidad y exactitud de la informacién que proceda de un tercero

No procede.

6: Se computan sdlo los tributos efectivamente pagados en el ejercicio, por lo que no se incluyen, por ejemplo, los impuestos sobre
beneficios devengados en el periodo pero que se pagaran en el futuro. Tampoco se incluyen las devoluciones de afios anteriores.

7. Este Informe refleja los pagos realizados a AAPP por Repsol, S.A. y sus sociedades controladas (excluyendo aquellas sobre las cuales
Repsol, S.A. tiene “control conjunto” o “influencia significativa”). Sélo se incluyen los pagos realizados directamente por Repsol a las
AAPP (cuando Repsol realiza pagos directamente a una AAPP en calidad de operador, el Informe presenta los pagos en su totalidad,
incluso en el caso de que Repsol reciba la parte proporcional correspondiente al resto de socios no operadores).

8: Lla Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas traspone al ordenamiento juridico espafiol las directrices establecidas en el
Capitulo 10 de la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio.
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24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del presente Documento de Registro, los siguientes documentos de Repsol, S.A.
pueden examinarse donde se indica a continuacién:

Registro

Domicilio social Pé4gina web Pégina web Mercantil de
Documento Repsol Repsol CNMV@ Madrid
Escritura de CONSTILUCION ....oveviviieeiicciee e Si No No Si
EStatutos SOCIAIES. .. cuiieiiiciiieieccie e Si Si No Si
Reglamento de la Junta General de ACCIONiStas.......cccovvveriieerieeieeas Si Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion Si Si Si Si
RULCIMLVLB) e Si Si Si No
ILA.G.C." correspondiente al €jercicio 2017.........cccceveveveveeeeeeeeceennne Si Si Si Si
ILA.G.C." correspondiente al €jercicio 2016..........ccccevevevreererecereennne Si Si Si Si
ILA.G.C." correspondiente al €jercicio 2015.........cccceveveeevreeeeeeereenne Si Si Si Si
Cuentas Anuales individuales e Informe de Gestion individual
correspondientes al €Jercicio 2017 ......cccvveivieirieenieeeeeeee e Si Si Si Si
Cuentas Anuales individuales e Informe de Gestién individual
correspondientes al ejercicio 2016 Si Si Si Si
Cuentas Anuales individuales e Informe de Gestion individual
correspondientes al €jercicio 2015 ......cccoeiveirieeneeieeee e Si Si Si Si
Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestion consolidado
correspondientes al €Jercicio 2017 ......ccccevreiririiieieeeeee e Si Si Si Si
Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestion consolidado
correspondientes al €Jercicio 2016 .......ccocveirieirieenieeieeee e Si Si Si Si
Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestion consolidado
correspondientes al €Jercicio 2015 ......cccceovririririiieieieeee e Si Si Si Si
Estados financieros intermedios resumidos consolidados e Informe
de Gestion intermedio consolidado correspondientes al primer
semestre del €Jercicio 2018......cccvvvivieieieieiiieseeeeee e Si Si Si No

(1): www.repsol.com.

(2): www.cnmv.es.

(3): Reglamento Interno de Conducta en el dmbito del Mercado de Valores.

(4): Informe Anual de Gobierno Corporativo (de conformidad con lo previsto en el articulo 538 de la LSC, forma parte integrante del Informe de Gestion
consolidado correspondiente).

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro todos los hechos relevantes publicados en la pagina web de la CNMV (enlace)
desde el 25 de julio de 2018 (fecha de aprobacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018 por el Consejo de Administracion de
Repsol, S.A.) hasta la fecha del presente Documento de Registro que, asimismo, pueden consultarse en la pagina
web de Repsol (enlace).

De estos hechos relevantes los mas significativos son los siguientes:

= Hecho relevante de 3 de septiembre de 2018 (ndm. registro 269284) por el que Repsol, S.A. comunicé la
puesta en marcha de un programa de recompra de acciones, de conformidad con la autorizacion
conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2018 dentro del
punto sexto del Orden del Dia.

= Hecho relevante de 20 de septiembre de 2018 (num. registro 269780) por el que Repsol, S.A. comunicé la
renuncia de D. Gonzalo Gortdzar Rotaeche y D. Jordi Gual Solé como miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.
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https://www.repsol.energy/es/accionistas-inversores/hechos-relevantes-y-presentaciones/hechos-relevantes-sa/index.cshtml?year=2018&month=all

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

En el epigrafe 7.1 del presente Documento de Registro y en el Anexo |—“Principales sociedades que configuran
el Grupo Repsol a 31 de diciembre de 2017” de las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol correspondientes al
ejercicio 2017 (véase Seccion I1.C.), el cual se complementa y/o actualiza a la fecha del presente Documento de
Registro con la informacion incluida en el epigrafe 7.2 del presente Documento de Registro, se incluye
informacion sobre las participaciones accionariales de Repsol, S.A. en el capital de sus principales sociedades
controladas, controladas conjuntamente y asociadas.

Adicionalmente, en el Anexo |—“Principales sociedades que configuran el Grupo Repsol a 31 de diciembre de
2017” de las Cuentas Anuales consolidadas de Repsol correspondientes al ejercicio 2017 (véase la Seccion I1.C.),
se incluye la denominacion, pais, actividad, datos de patrimonio neto y capital social utilizados en el proceso de
consolidacién del Grupo, asi como el porcentaje de participacion de Repsol, S.A. en las principales sociedades del
Grupo a 31 de diciembre de 2017. Dicha informacidén se complementa y/o actualiza a la fecha del presente
Documento de Registro con la informacion incluida en el epigrafe 7.2 del presente Documento de Registro.

Por ultimo, en la Nota 12— “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion” de las Cuentas
Anuales consolidadas de Repsol correspondientes al ejercicio 2017 se incluye informacidn sobre las inversiones

contabilizadas aplicando el método de la participacion.

Al margen de estas participaciones, no existen otras participaciones accionariales que puedan tener un efecto
significativo en la valoracién o posicién financiera de Repsol.
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Firmado en representacién de Repsol, S.A. a 8 de octubre de 2018.
p.-p.

Antonio Lorenzo Sierra
Director General C.F.O.
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C.

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE REPSOL, S.A. Y
SOCIEDADES PARTICIPADAS QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
2017.

II.C.



Repsol, S.A. y
Sociedades
Dependientes

Informe de Auditoria

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 e Informe de
Gestion Consolidado



| Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasss, 1
Y Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 31514 50 00
wiww.deloie.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de REPSOL, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de REPSOL, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finandera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), v demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién en
Espana.

Fundamento de 1a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolfidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Daloitte, 5.L. Inscrita en el Registrd Marcanni de Madrid, 1omo 13,650, szcaisn 8% foha 188, hoja M-54414, inscripcidn 96° CLF.: B-7910446%
Comicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, |, Tarre Picasso, 28020, Madrid



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra

opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Evaluacion de la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo {(UGEs)

- del segmento Upstream y del fondo de comercio asignado al mismo.

Dascripcién

Tal y como se describe en las Notas 10, 11
vy 12 de la memoria consolidada adjunta, a
31 de diciembre de 2017 el inmovilizado
material neto correspondiente a las UGEs
del segmento Upstream asciende a 13.632
millones de euros, los negocios conjuntos y
entidades asociadas correspondientes ai
segmento Upstream ascienden a 5.714
millones de euros, y el fondo de comercio
asignado al mismo, que corresponde
principalmente al surgido tras la compra de
Talisman Energy, asciende a 2.347 millones
de euros.

El Grupo efectla, al menos una vez al afo,
un test de deterioro sobre cada una de las
UGEs de este segmento para evaluar la
recuperabilidad de los activos asociados a
las citadas UGEs y del fondo de comercio
afecto, que depende de la situacidn
econdmica de los negocios de Upstream y
de los flujos de caja futuros calculados por
el Grupao, que exigen la realizacién de
juicios y estimaciones significativos.

Los juicios y estimaciones mas significativos
recaen en los precios futuros de los
hidrocarburos, las estimaciones de reservas
de crudo y gas, las tasas de descuento v
otras asunciones propias del negocio como
las inversiones de capital o los costes
asociados a la extraccion de hidrocarburos.,

Procedimientos aplicados =r: iz aoditor’e

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido la revisién de los controles
relevantes establecidos por la Direccién
relacionados con gl proceso de la evaluacidon
de la recuperabilidad de los activos.
También hemos evaluado la metodologia e
hipétesis aplicadas por el Grupo para la
elaboracién de los flujos de caja futuros.

Hemaos contrastado las estimacicones de
precios futuros de hidrocarburos con las
curvas forward existentes a cierre del
ejercicio, previsiones de analistas, bancos
de inversion y agencias de referencia como
la Agencia Internacional de la Energia o la
Administracion de Informacién Energética
de Estados Unidos.

Para la revisién de las tasas de descuento
calculadas por la Compafiia, hemos
involucrado a nuestros expertos internos en
valoracién que han revisado la informacién
de mercado disponible y la metodologia de
calculo utilizada, y han llevado a cabo un
contraste independiente.

Asimisma, hemos contrastado las
asunciones propias del negocio con los
presupuestos de las diferentes unidades de
negocio del Grupo, asi como con los datos
reales de ejercicios anteriores.



| Evaluacion de la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo (UGEs)

. del segmento Upstream y del fondo de comercio asignado al mismao.

Descripcién

Por incluir la realizacién de juicios y
estimaciones significativos y por la
volatilidad del precio de los hidrocarburos,
especialmente en los Ultimos afios, ia
situacion descrita ha sido considerada como
una cuestion clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados arn !z zuditoriz

Para determinados activos y pasivos afectos
a proyectos y negocios adquiridos en la
operacion de Talisman Energy, hemos
contrastado el importe registrado en libros
con la informacion contenida en el informe
de un valorador independiente obtenido por
el Grupo Repsal (véase Nota 13).

Respecto al contraste de este informe de
valorador independiente, hemos evaluado el
resultado de su trabajo, la competencia,
capacidad y objetividad de este especialista
para determinar su adecuacién como
evidencia de auditoria,

Por otra parte, ¥ en relacién con el fondo de
comercio afecto al segmento Upstream,
hemos revisado los calculos que soportan la
recuperabilidad del fondo de comercio por
comparacion del mayor valor recuperable
de las UGEs, revisado de acuerdo a los
procedimientos anteriormente indicados,
con respecto al importe en libros de los
activos afectos. Igualmente hemos obtenido
y analizado los analisis de sensibilidad
preparados por la Direccion del Grupo, en
los que hemos comprobado como la
Direccion ha estresado aquellas hipétesis
para las que el test de deterioro presenta
una mavyor sensibilidad, es decir, aquellas
con mayor efecto sobre la determinacidon del
valor recuperable de los activos.

Por Ultimo, hemos revisado los desgloses
incluidos por el Grupo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas en relacion
con estos aspectos, para evaluar si fos
mismos resultan adecuados.



Estimacion de reservas de hidrocarburos.

Descripcién

Tal y como se describe en la Nota 3 de la
memoria consolidada adjunta, la estimacion
de reservas de ¢rudo y gas supone un area
de juicio significativo que impacta
directamente en procesos como la
evaluacidén de la recuperabilidad de activos
del segmento Upstream y la amortizacion
de inversiones en zonas con reservas.

Existen incertidumbres técnicas para
determinar la cantidad de reservas de cada
bloque, asi como sofisticados acuerdos
contractuales que determinan el porcentaje
de reservas netas correspondientes al
Grupo. El impacto que estos aspectos tienen
sobre la evaluacién de la recuperabilidad de
dichos activos y sobre la amortizacion de
estas inversiones, son |os motivos por los
que la situacién descrita ha sido
considerada como una cuestién clave para
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoriz

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en la obtencién de
un adecuado entendimiento del proceso de
la estimacion de reservas de hidrocarburos
y en la revision de los controles relevantes
establecidos por la Direccién refacionados
con este proceso. Hemos obtenido y
analizado los principales movimientos de
reservas del ejercicio ¥ hemos verificado si
las altas y bajas de reservas se han
producido en el periodo adecuado, asi como
el contraste de las reservas estimadas por
el Grupo con la informacién contenida en los
informes de auditoria de reservas de
hidrocarburos realizadas por firmas
independientes de ingenieria (ver Nota 3).

Respecto al contraste de estos informes de
auditoria de reservas, realizados por
compaifiias especializadas en el sector de los
hidrocarburos con extensas credenciales en
la evaluacion de reservorios, hemos
evaluado el resultado de su trabajo, la
competencia, capacidad y objetividad de
estos especialistas para realizar las
estimaciones de reservas y determinar su
adecuacion como evidencia de auditoria.
Hemos revisado la consistencia de los datos
proporcionados por el Grupo a dichas
compafias y hemos revisado los informes
emitidos por éstos y conciliado con las
reservas utilizadas por el Grupo Repsol a
efectos de la amortizacién y recuperabilidad
de los diferentes activos.



Evaluacion de la recuperabilidad de activos en Venezuela.

Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 21.3 de la
memoria consolidada adjunta, 1a exposicion
patrimonial del Grupo Repsol en Venezuela
a 31 de diciembre de 2017 asciende a unos
1.480 millones de euros, que corresponde
principalmente a la financiacién otorgada en
ddlares a sus negocios conjuntos (Cardén
IV y Petroquiriquire) en ese pais y, en
menor medida, a las cuentas por cobrar con
la empresa Petrdleos de Venezuela SA
(PDVSA).

La situacién de elevada inestabilidad
econémica, politica y regulatoria de
Venezuela, la declaracion de estado de
emergencia econdmica del pais, el sistema
cambiario regulado, con una economia que
presenta altisimos niveles de inflacién, y un
sector petrolero con una elevada
intervenciéon y participacién del sector
publico, puede afectar tanto a la valoracién
como al momento en el que &l Grupo Repsol
obtendra los fiujos de caja estimados por la
operacién de sus activos en Venezuela.
Estos son los motivos por los que la
situacion descrita ha sido considerada como
una cuestién clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoriz

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en la comprensién
del proceso gue sigue el Grupo para la
valoracion de los activos en Venezuela y, en
particular, en la revisién de los controles
relevantes establecidos por la Direccién
relacionados con este proceso.

Hemos revisado la recuperabilidad de las
UGEs especificas de Venezuela de acuerdo
con |os procedimientos comentados en la
primera cuestion clave de auditoria.
Asimismo, hemos evaluado la
recuperabilidad de la financiacién concedida
por el Grupo a los negocios conjuntos de
Venezuela, y de las cuentas por cobrar con
PDVSA, mediante la revision de las hipédtesis
y asunciones utilizadas para realizar el test
de deterioro de estos activos financieros, y
la revisidn de su consistencia con el resto
de hipdtesis empleadas en el analisis de la
exposicion del Grupo en Venezuela.
Asimismo, hemos realizado procedimientos
sustantivos encaminados a verificar el
cumplimiento de las clausulas contractuales
y otros procedimientos sustantivos
analiticos para revisar la evolucién de los
negocios afectados. También hemos
obtenido el reporte del auditor
independiente del componente Cardaén IV,
gue incluye una opinién favorable, y hemos
supervisado su trabajo y revisado sus
conclusiones, de acuerdo con o estipulado
en la NIA-ES 600.

Adicionalmente, hemos contrastado la
evaluacién del deterioro por riesgo de
crédito en Venezuela calculada por el Grupo
Repsol con la informacién contenida en el
informe de experto independiente obtenido
por el Grupo para validar los juicios de la
Direccion (Véase Nota 21.3). Respecto al
contraste de este informe de experto
independiente, hemos evaluado el resultado



Evaluacion de la recuperabilidad de activos en Venezuela.

Descripzion

Procedimientos aplicanos 2nr i2 auditoriz

de su trabajo, la competencia, capacidad y
objetividad de estos especialistas para
determinar su adecuacidén como evidendia
de auditoria,

Asimismo, hemos revisado [a adecuada
aplicaciéon de la moneda funcional definida
por el Grupo y evaluado el impacto que la
diferente regulacion cambiaria (convenios
cambiarios, subasta de divisas...) tiene
sobre las transacciones de las sociedades
del Grupo en Venezuela.

Por ultimo, hemos revisado los desgloses
incluidos por el Grupo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas (véanse
Notas 7, 12 y 21) en relacidn con estos
aspectos, para evaluar si 10s mismos
resultan adecuados.

Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo y estimacion del impuesto sobre

beneficios

Descripcion

El balance consolidado al cierre de 2017
incluye un saldo de 4.057 millones de euros
de impuestos diferidos de activo, de los que
3.809 miliones de euros corresponden a
bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de aplicar. La estimacion del
impuesto sobre beneficios del Grupo
asciende a 1.220 millones de euros.

Al cierre del ejercicio, los Administradores
realizan proyecciones para evaluar la
recuperabilidad de los impuestos diferfdos
de activo, teniendo en cuenta las novedades
legislativas y los Ultimos planes de negocio

Procedimientos aplicados an 'a suditoriz

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido la revisién de los controles
relevantes establecidos por [a Direccidn
relacionados con el proceso que sigue el
Grupo para la estimacion del impuesto
sobre beneficios, y para la evaluacion de la
recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido. Asimismo, hemos involucrado a
nuestros expertos internos en el area fiscal,
que nos han ayudado a evaluar la
razonabilidad de los criterios sequidos por
los Administradores en lo que respecta a la
recuperabilidad de los impuestos diferidos
de activo y a la estimacion del impuesto
sobre beneficios, principalmente en lo que



Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo y estimacion del impuesto sobre

beneficios

Descripcidn

aprobados para los distintos activos y
unidades de negocio.

Adicionalmente, como consecuencia de las
diferentes jurisdicciones en |las que opera el
Grupo, principalmente en el segmento de
Upstream, los Administradores estiman el
gasto por impuesto del ejercicio
considerando, en su caso, los acuerdos
contractuales existentes para operar en los
diferentes bloques y la legislacién tributaria
de hidrocarburos aplicable.

Identificamos esta cuestién como clave en
nuestra auditoria por el elevado nivel de
juicio que requiere la preparacion de estas
Froyecciones, basicamente en lo que
respecta a la estimacion de los planes de
negocios, asi como por el elevado ndmero
de jurisdicciones en las que opera el Grupo
y la complejidad tanto de la legislacion
tributaria de hidrocarburos aplicable como
de los acuerdos contractuales existentes.

Pracedimientos aplicadas zn la avditariz

respecta a la adecuacién del tratamiento
fiscal de las operaciones a la normativa
fiscal y contractual aplicable en cada
situacidn y jurisdiccidn.

Respecto a la recuperabilidad de los
impuestos diferidos de activo, hemos
obtenido y analizado las proyecciones
futuras estimadas por la Direccidn,
evaluando las hipétesis clave empleadas, e
incluyendo el andlisis de la coherencia de
los resultados reales obtenidos por los
distintos negocios en comparacién con los
proyectados en ¢l ejercicio anterior, la
obtencidn de evidencia de la aprobacién de
los resultados presupuestados incluidos en
las provecciones del ejercicio actual, asi
como la razonabilidad de las estimaciones
de las gproyecciones de los flujos futuros y la
congruencia de las mismas con {as
utilizadas en otras areas estimativas, como
las utilizadas en la evaluacién de la
recuperabilidad de activos.

Respecto a la adecuacion del tratamiento
fiscal aplicable en cada situacién y
jurisdiccién hemos revisado la estimacién
del impuesto sobre beneficios y de [os
impuestos diferidos registrados durante el
ejercicio, analizando las diferencias entre
imputaciones contables y fiscales,
evaluando su calificacion como temporales
0 permanentes, y la tasa fiscal aplicable a
cada componente en funcidn de los
acuerdos contractuales existentes y la
legislacidn tributaria de hidrocarburos
aplicable a cada componente.

Por Gltimo, hemos revisado los desgloses
incluidos por el Grupo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas (véase Nota
23) en relacion con estos aspectos, para
evaluar si los mismos resultan adecuados.



‘Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de
gestiébn consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico gue resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en e! Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segin se define en el art. 35.2.b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el
informe de gestién consolidado y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable a! resto de la informacion incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir de! conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion
consolidado y que el resto de la informacién gue contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoriz ¥
control de la Sociedad dominante 2n relacion con las cuentas anuailas
consoiidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma gque expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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La Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién
del proceso de elaboracidén y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de [as cusntas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion gue se encuentra en los nimeros de pagina 11 y 12 es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria y control de ia Soclzdad
dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad dominante de fecha 27 de
febrero de 2018,



Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2017 nos nombrd como
guditores del Grupo por un periodo de un afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de |la Junta General de Accionistas para el
periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1920.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° 50692

Javier Ares San Miguel
Inscrito en el R.O.A.Cn° 06176

27 de febrero de 2018
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de ias cuantas
anuales consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidén material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

+« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidon en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorta. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funciocnamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informaciéon revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

s« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacidn
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidén de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisiagn de Auditoria y Control de la Sociedad dominante en relacidn
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
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y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditorfa y Control de la Sociedad dominante una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones

que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes satvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria y Control
de la Sociedad dominante, determinamos 'as que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Balance de situacién a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Millones de euros

ACTIVO Nota 31/12/2017 31/12/2016
Inmovilizado Intangible: 10 4.584 5.109

a) Fondo de Comercio 2.764 3.115

b) Otro inmovilizado intangible 1.820 1.994
Inmovilizado material 11 24.600 27.297
Inversiones inmobiliarias 67 66
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 12 9.268 10.176
Activos financieros no corrientes 7 2.038 1.204
Activos por impuesto diferido 23 4.057 4.746
Otros activos no corrientes 7 472 323
ACTIVO NO CORRIENTE 45.086 48.921
Activos no corrientes mantenidos para la venta 22 144
Existencias 17 3.797 3.605
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar: 18 5.912 5.885

a) Clientes por ventasy prestaciones de servicios 3.979 3.111

b) Otros deudores 1.242 1.785

c) Activos porimpuesto corriente 691 989
Otros activos corrientes 182 327
Otros activos financieros corrientes 7 257 1.280
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 4.601 4.687
ACTIVO CORRIENTE 14.771 15.928
TOTAL ACTIVO 59.857 64.849

Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2017 31/12/2016
Capital 1.556 1.496
Prima de Emisién y Reservas 25.541 24.232
Accionesy participaciones en patrimonio propias (45) (1)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 2.121 1.736
Otros Instrumentos de patrimonio 1.024 1.024
FONDOS PROPIOS 6 30.197 28.487
Activos financieros disponibles para la venta 0 6
Operaciones de cobertura (163) (171)
Diferencias de conversion (241) 2.545
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 6 (404) 2.380
INTERESES MINORITARIOS 6 270 244
PATRIMONIO NETO 30.063 31.111
Subvenciones 4 4
Provisiones no corrientes 13 4.829 6.127
Pasivos financieros no corrientes 7 10.080 9.482
Pasivos por impuesto diferido 23 1.051 1.379
Otros pasivos no corrientes 14 1.795 2.009
PASIVO NO CORRIENTE 17.759 19.001
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1 146
Provisiones corrientes 13 518 872
Pasivos financieros corrientes 7 4.206 6.909
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar: 19 7.310 6.810

a) Proveedores 2.738 2.128

b) Otros acreedores 4.280 4.365

c) Pasivos por impuesto corriente 292 317
PASIVO CORRIENTE 12.035 14.737
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 59.857 64.849

Las notas 1 a 31 forman parte integrante del balance de situacién consolidado.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Millones de euros

Nota 2017 2016
Ventas 41.242 34.556
Ingresos por prestacion de serviciosy otros ingresos 426 133
Variacién de existencias de productos terminadosy en curso de fabricacion 206 129
Reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de activos 864 1.625
Otrosingresos de explotacién 710 990
INGRESOS DE EXPLOTACION 20 43.448 37.433
Aprovisionamientos (30.251) (23.615)
Gastos de personal (1.892) (2.501)
Otros gastos de explotacion (5.195) (5.930)
Amortizacion del inmovilizado (2.399) (2.529)
Dotacién de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de activos (922) (947)
GASTOS DE EXPLOTACION 20 (40.659) (35.522)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.789 1.911
Ingresos financieros 194 176
Gastos financieros (677) (741)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 34 189
Diferencias de cambio 151 94
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros (14) 48
RESULTADO FINANCIERO 22 (312) (234)
RESULTADO INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION - neto de impuestos 12 904 194
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.381 1.871
Impuesto sobre beneficios 23 (1.220) (391)
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.161 1.480
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS (40) (43)
RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.121 1.437
RESULTADO OPERACIONES INTERRUMPIDAS ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE - 299
RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.121 1.736
BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE Euros / accién
Basico 24 1,35 1,11
Diluido 24 1,35 1,11

Las notas 1 a 31 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Millones de euros

2017 2016
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO *) 2.161 1.779
Por gananciasy pérdidas actuariales 1 (5)
Participacion de las inversiones en negocios conjuntosy asociadas 1 (6)
Efecto impositivo - -
OTRO RESULTADO GLOBAL (Partidas no reclasificables al resultado) 2 (11)
Activos financieros disponibles para la venta: 6 1
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 6 1
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias - -
Cobertura de flujos de efectivo: 22 18
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (5) (16)
Importes transferidos ala cuenta de pérdidasy ganancias 27 34
Diferencias de conversidn: (2.660) 505
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (2.622) 560
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias (38) (55)
Participacién de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas: (132) 152
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (175) 99
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias 43 53
Efecto impositivo (30) 15
OTRO RESULTADO GLOBAL (Partidas reclasificables al resultado) (2.794) 691
TOTAL OTRO RESULTADO GLOBAL (2.792) 680
RESULTADO TOTAL GLOBAL DEL EJERCICIO (631) 2.459
a) Atribuidos a la entidad dominante (662) 2.413
b) Atribuidos a intereses minoritarios 31 46

(1)

Las notas 1 a 31 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado.

Corresponde a la suma de los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: “Resultado procedente de
operaciones continuadas” y “Resultado de operaciones interrumpidas atribuido a la sociedad dominante”.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Millones de euros
Saldo final al 31/12/2015

Total Ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios:
Ampliacion/(Reduccion) de capital
Distribucién de dividendos
Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
Incrementos / (Reducciones) por variaciones del perimetro
Otras operaciones con socios y propietarios

Otras variaciones de patrimonio neto:
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Obligaciones perpetuas subordinadas
Otras variaciones

Saldo final al 31/12/2016

Total Ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios:
Ampliacién/(Reduccion) de capital
Distribucion de dividendos
Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
Incrementos / (Reducciones) por variaciones del perimetro
Otras operaciones con socios y propietarios

Otras variaciones de patrimonio neto:
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Obligaciones perpetuas subordinadas
Otras variaciones

Saldo final al 31/12/2017

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante y a otros
tenedores de instrumentos de patrimonio

Fondos Propios

Acciones Resultado Otro
Prima de v del ejercicio Otros resultado
) o part.en . ; global
Capital  Emisiony atrimonio atribuidoa  instrumentos
reservas P ) laentidad de patrimonio acumulado
propias .
dominante
1.442 26.030 (248) (1.398) 1.017 1.691
- (11) - 1.736 - 688
54 (54) - - - -
- (61) 247 - - -
- (243) - - - -
- (1.398) - 1.398 - -
- (29) - - 7 -
- (2) - - - 1
1.496 24.232 (1) 1.736 1.024 2.380
- 2 - 2.121 - (2.785)
60 (60) - - - -
- R (44) - R R
- (342) - - - -
- 1.736 - (1.736) - -
- (29) - - - R
- 2 - - - 1
1.556 25.541 (45) 2.121 1.024 (404)

Las notas 1 a 31 forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Intereses
minoritarios

228
46

(9)

(21)

244

270

Patrimonio
Neto

28.762
2.459

(©)
186
(21)

(243)



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Nota

Resultado antes de impuestos

Ajustes de resultado:
Amortizacion del inmovilizado 10y 11
Otros ajustes del resultado (netos)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Cobros dedividendos 12
Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros/ (pagos) de actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 25

Pagos por inversiones: 1.4,10y 11

Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones: 1.4
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Otros flujos de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 25

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 6
Emision
Amortizacion
Adquisicion
Enajenacion
Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 7
Emision
Devolucidon y amortizacion
Pagos por remuneraciones de accionistas y otros instrumentos de patrimonio 6
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Pagos deintereses
Otros cobros/ (pagos) de actividades de financiaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 25
EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 7

Cajay bancos
Otros activos financieros

Las notas 1 a 31 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado.

Millones de euros
2017

3.381
1.872
2.399
(527)
(110)
(30)
511
(320)
(221)

5.113

(3.094)
(327)
(2.300)
(467)
254

16

78

160

51

(2.789)
(293)

(304)

11
(1.163)
10.285
(11.448)
(332)
(573)
(537)
(36)

(2.361)

(49)

(86)
4.687

4.601

3.753
848

2016

1.871
2.547
2.529
18
(517)
(11)
920
(264)
(667)

3.890

(3.649)
(842)
(2.003)
(804)
4.056
3.090
813

153
(16)

391

(92)
23

(23)
(103)
11
(910)
12.712
(13.622)
(420)
(631)
(591)
(40)

(2.053)

11

2.239

2.448

4.687

3.207
1.480



Repsol S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017
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INFORMACION GENERAL

(1) INFORMACION GENERAL
1.1) Sobre el Grupo Repsol

Repsol es un grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos (en adelante “Repsol”, “Grupo Repsol” o
“Grupo”).

Realiza todas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la exploracion, desarrollo y produccion de crudo y
gas natural, el transporte de productos petroliferos, gases licuados del petrdleo (GLP) y gas natural, el refino, la
produccién de una amplia gama de productos petroliferos y la comercializacion de productos petroliferos, derivados del
petréleo, productos petroquimicos, GLP, gas natural y gas natural licuado (GNL).

1.2) Sobre la sociedad matriz

La denominacién social de la entidad matriz del Grupo Repsol que elabora y registra las presentes Cuentas Anuales es
Repsol, S.A. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja nimero M-65289 vy esta provista de C.I.F.
numero A-78/374725 y C.N.A.E. nimero 70.10.

El domicilio social se encuentra en la calle Méndez Alvaro nimero 44 de Madrid, donde también se encuentra la Oficina
de Atencion al Accionista, cuyo niumero de teléfono es el 900.100.100.

Repsol, S.A. es una entidad de derecho privado, constituida con arreglo a la legislacion espafiola, sujeta a la Ley de
Sociedades de Capital, cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y a la
demas normativa aplicable a las sociedades anénimas cotizadas.

Las acciones de Repsol, S.A. estan representadas por anotaciones en cuenta y figuran admitidas a cotizacion en el
mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) y de Buenos Aires (Bolsa de
Comercio de Buenos Aires). La Compafiia también dispone de un Programa de ADS (American Depositary Shares), los
cuales, desde el 9 de marzo de 2011, cotizan en el mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-
counter) de los Estados Unidos que distingue a aquellos emisores con mejores politicas de informacion al mercado y
solidas actividades de negocio.

1.3) Sobre las Cuentas Anuales consolidadas y otra informacién complementaria

Las presentes Cuentas Anuales consolidadas de Repsol, S.A. y sus sociedades participadas, que configuran el Grupo
Repsol, presentan la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2017, asi como de los
resultados consolidados del Grupo, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados del
ejercicio terminado en dicha fecha.

Las presentes Cuentas Anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Repsol, SAlen
su reunién de 27 de febrero de 2018 y se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la aprobacion de
las respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacion’.

Junto con las Cuentas Anuales consolidadas se publica el Informe de Gestién de Grupo. Adicionalmente, y como
informacién complementaria (no revisada por el auditor externo), Repsol publica la “Informacidn sobre las actividades
de exploracién y produccion de hidrocarburos” y el “Informe de pagos a Administraciones Publicas en actividades de
exploracion y produccion de hidrocarburos”.

Todos estos informes estan disponibles en www.repsol.com.

!la preparacion de las Cuentas Anuales consolidadas es responsabilidad de los administradores de la sociedad matriz del Grupo y requiere efectuar
estimaciones y juicios en la aplicacion de las normas contables. Las dreas en las que dichos juicios y estimaciones resultan mas significativos se
detallan en la Nota 3.

? Las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A.
celebrada el 19 de mayo de 2017.
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1.4) Composicidn del Grupo y principales variaciones del perimetro

El perimetro del Grupo Repsol lo configuran mas de 300 sociedades constituidas en mas de 40 paises (principalmente
en Espafia, Paises Bajos, Canada y Estados Unidos), que, en ocasiones, desarrollan actividades en el extranjero a través
de sucursales, establecimientos permanentes, etc.

El Grupo Repsol estd compuesto por sociedades dependientes, acuerdos conjuntos y asociadas. En los Anexos | y Il se
detallan las principales sociedades dependientes, acuerdos conjuntos y asociadas que configuran el Grupo Repsol
incluidas en el perimetro de consolidacién.

En la industria del Oil&Gas, las actividades de exploracidon y produccién de hidrocarburos se desarrollan habitualmente
a través de férmulas de colaboracién o asociacion entre empresas que califican como acuerdos conjuntos que se
instrumentan mediante acuerdos de asociacion (Joint Operation Agreements que se integran en los estados financieros
de los socios en funcién de la participacidn sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos que surgen del acuerdo) o como
negocios conjuntos (Joint Ventures que se integran en los estados financieros de los socios por el método de la
participacion).

Durante el afio 2017 no ha habido variaciones significativas en el perimetro del Grupo. Para mas informacion sobre
cambios en la composicion del Grupo, véase el Anexo Ib “Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

Durante el afio 2016 por el contrario se produjeron cambios significativos en la composicion del Grupo como
consecuencia de distintas desinversiones’ (venta del 10% en Gas Natural SDG, venta de instalaciones de gas canalizado
GLP en Espafia, venta del negocio de GLP en Peru y en Ecuador, venta del negocio edlico en el Reino Unido, venta del
Repsol E&P T&T Limited, venta de la participacion en Tangguh LNG en Papua Occidental (Indonesia). También hay que
mencionar que durante 2016 concluyd la combinacion de negocios iniciada el 8 de mayo de 2015 por la que Repsol
adquirié el 100% de las acciones de Talisman Energy Inc. (en adelante “ROGCI”).

1 L .y . .
Para mas informacidn, véanse las Cuentas Anuales consolidadas de 2016.
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(2) BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Repsol, S.A. y de sus
sociedades participadas y se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), adoptadas por la Union Europea (UE) a 31 de
diciembre de 2017" y demés disposiciones del marco normativo aplicablez. Las novedades en la normativa contable que
han sido aplicadas por el Grupo a partir del 1 de enero de 2017 no han supuesto impactos en sus estados financieros’
salvo ciertos desgloses adicionales (ver Nota 25.3).

Repsol elabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en todas sus sociedades dependientes,
. . 4
acuerdos conjuntos y asociadas .

Los criterios contables utilizados por las sociedades dependientes, acuerdos conjuntos y asociadas se han
homogeneizado con los de la matriz con el fin de presentar los estados financieros consolidados aplicando normas de
valoracion homogéneas.

Las Cuentas Anuales consolidadas se presentan en millones de euros, que es la moneda funcional de la sociedad
dominante y la moneda de presentacion de los estados financieros consolidados. Las partidas incluidas en las presentes
Cuentas Anuales consolidadas de cada una de las sociedades del Grupo se valoran utilizando su moneda funcional, es
decir, la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, y cuando ésta es distinta a la moneda de
presentacion se convierten como se describe a continuacion: i) Los activos y pasivos de cada uno de los balances
presentados aplicando el tipo de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance, ii) las partidas de gastos e
ingresos se utiliza el tipo de cambio medio del periodo en el que se devengan las transacciones (no obstante, en el caso
de transacciones relevantes, o cuando los tipos de cambio hayan fluctuado de forma significativa a lo largo del periodo,
se utiliza el tipo de cambio de la fecha de la transaccidon) vy iii) las diferencias de cambio que se produzcan como
resultado de lo anterior, se reconocen dentro del epigrafe “Diferencias de conversién”, en el Patrimonio neto.

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se consideran transacciones
en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran
aplicando el tipo de cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran
en el epigrafe “Diferencias de cambio” incluido en el Resultado financiero.

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2017
y 2016 han sido:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Tipo de cierre Tipo medio acumulado Tipo de cierre Tipo medio acumulado
Délar americano 1,20 1,13 1,05 1,11
Real brasilefio 3,97 3,61 3,43 3,86

-

Las NIIF adoptadas y en vigor en la UE difieren en ciertos aspectos de las NIIF emitidas por el IASB; sin embargo, estas diferencias no tienen
impactos significativos en los estados financieros consolidados del Grupo para los afios presentados.

Aquellas politicas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de las actividades del Grupo se describen al final de esta nota y el resto de
politicas significativas y aquellas que supongan una opcidn contable se desglosan en sus las correspondientes notas.

Las normas aplicadas a partir del 1 de enero de 2017 son: i) Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas; ii) Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de informacién a revelar; y iii) Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2014-2016 que
incluyen Modificaciones a NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Las sociedades del Grupo en funcidn del control que se ejerce sobre ellas se clasifican en: i) sociedades dependientes: aquellas sobre las que Repsol
ejerce, directa o indirectamente su control, y son consolidadas siguiendo el método de integracion global, ii) acuerdos conjuntos: aquellas en las
que las decisiones estratégicas operativas y financieras requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control (control
conjunto) y se clasifican en i) operaciones conjuntas articuladas a través de un Joint Operating Agreement (JOA) o un vehiculo similar y cuyas
participaciones se mantienen por el Grupo a través de la participacién en sociedades dependientes que son consolidadas por el método de
integracion global, o ii) negocios conjuntos se registran por el método de la participacion; vy iii) asociadas: aquellas participaciones sobre las que
existe influencia significativa, que no se requiere el consentimiento de Repsol en la toma de las decisiones estratégicas operativas y financieras pero
sobre las que ostenta poder para intervenir en ellas, y son contabilizadas por el método de la participacién.

~
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2.1) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la normativa contable, el beneficio por accion correspondiente a 31 de diciembre de 2016 se ha re-
expresado, con respecto a la informacion publicada en los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2016, para tener en cuenta en su calculo el nimero medio de acciones en circulacion tras las ampliaciones de
capital llevadas a cabo como parte del sistema de retribucidon a los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible”
descrito en la Nota 6.

2.2)  Nuevos estandares emitidos de aplicacion obligatoria futura

A continuacion se desglosan las normas y modificaciones de las mismas emitidas por el IASB que seran de aplicacién
obligatoria en futuros ejercicios:

Normas y modificaciones de normas Fecha de 12 aplicaciéon

Adoptadas por la Unién Europea

NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
Clarificaciones a la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes 1 de enerode 2018
Modificaciones a la NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguros W 1 de enero de 2018
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2014-2016 * 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Pendientes de adopcién por la Unién Europea®

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enerode 2018
Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada 1 de enerode 2018
Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados: modificacidn, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 17 Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacidn de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto(s) Indefinido

-

No se han identificado impactos significativos derivados de su aplicacion.

En lo referente a estas normas y modificaciones, el Grupo esta evaluando el impacto que la aplicacion de las mismas pudiese tener en sus estados
financieros consolidados, sin que a la fecha se hayan identificado efectos significativos.

Incluye Modificaciones a NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF y Modificaciones a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos con
aplicaciéon 1 de enero de 2018.

Incluye Modificaciones a NIC 12 Impuesto a las ganancias, a NIC 23 Costes por intereses y a NIIF 3 Combinaciones de negocios y a NIIF 11 Acuerdos
Conjuntos.

La aplicacion de estas modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28, que fueron emitidas en septiembre de 2014, han sido diferidas de forma indefinida en
diciembre de 2015, hasta el momento en que el IASB finalice el Proyecto relativo al Método de la Participacién, que a su vez ha sido pospuesto
hasta la fase de Post-Implementacion de la NIIF 10, NIIF 11y NIIF 12.

~

w

IS

NIIF 9 Instrumentos Financieros:

La NIIF 9 sustituird a la NIC 39 a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018. Existen diferencias relevantes con la
norma actual de reconocimiento y valoraciéon de los instrumentos financieros. El Grupo aplicard la NIIF 9 sin re-
expresion de la informacién comparativa, por lo que el impacto de la primera aplicacién sobre los activos y pasivos
financieros serd reconocido en reservas el 1 de enero de 2018.

11
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A partir del analisis de los activos y pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017, efectuado sobre la base de
los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha, los impactos estimados por la primera aplicaciéon de la NIIF 9 son
los siguientes:

a)

c)

. re . . N . . 1
Clasificacién y valoracion de activos financieros™:

La NIIF 9 establece nuevas categorias en las que se deben clasificar los activos financieros a efectos de su
valoracion.

El Grupo no espera ningln cambio o impacto significativo en su balance ni en su patrimonio como consecuencia de
los nuevos criterios de clasificacidn y valoracion.

Deterioro de activos financieros:

La NIIF 9 requiere la aplicacion de un modelo basado en la pérdida esperada, frente al modelo de NIC 39,
estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho modelo la entidad contabilizara la pérdida esperada, asi como
los cambios en ésta a cada fecha de presentacion, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha
de reconocimiento inicial. Es decir, ya no es necesario que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer
una pérdida crediticia.

Los activos financieros valorados a coste amortizado, los importes pendientes de cobro a clientes y los contratos de
garantia financiera estaran sujetos a lo dispuesto en la NIIF9 en materia de deterioro de valor. El Grupo aplicara el
enfoque simplificado para reconocer la pérdida de crédito esperada durante toda la vida de sus cuentas de
deudores comerciales. El Grupo cuenta con modelos propios de valoracion del riesgo de sus clientes y de
estimacion de la pérdida esperada a partir de la probabilidad de impago, del saldo expuesto y de la severidad
estimada, teniendo en cuenta la informacién disponible de cada cliente (sector de actividad, comportamiento
historico de los pagos, informacion financiera...).

Repsol esta ultimando su modelo de pérdida esperada bajo NIIF 9. El impacto estimado de la adopcién de la NIIF 9
a 1 de enero de 2018 asciende a -350 millones de euros, aproximadamente, sobre “Patrimonio Neto”,
fundamentalmente por los activos financieros vinculados a Venezuela®. El riesgo de un agravamiento de la
situacion excepcional de Venezuela, de acuerdo con la metodologia establecida por la NIIF 9, ha llevado a utilizar
diversos escenarios de severidad para cuantificar posibles pérdidas adicionales a las ya registradas al cierre del
ejercicio 2017 (ver Nota 21).

Contabilidad de coberturas:

La NIIF 9 ha aportado un mayor grado de flexibilidad en cuanto a las clases de operaciones aptas para la aplicacion
de la contabilidad de coberturas, concretamente ampliando las clases de instrumentos que cumplen con los
criterios para su consideracién como instrumentos de coberturas, y en cuanto a las clases de componentes de
riesgo de las partidas no financieros que son aptas para la contabilizacién de coberturas. Asimismo, se ha revisado
el test de eficacia, que ha sido sustituido por el principio de “relacién econémica”. La evaluacién retroactiva de la
eficacia de la cobertura ha dejado de ser necesaria.

Dado que los nuevos requisitos de contabilidad de coberturas se acercardan mas a las politicas de gestién del riesgo
del Grupo, tras la evaluacion realizada de las relaciones de cobertura existentes (ver Nota 8), las mismas cumplen
con las condiciones para su continuidad como relaciones de cobertura con aplicacién de la NIIF 9. Por otro lado, el
Grupo seguira incluyendo en las relaciones de cobertura el componente a plazo de los contratos de seguro de
cambio.

1 . . . . . .. . .
Las inversiones en deuda que se mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea la obtencién de los flujos de caja contractuales que

2

consistan exclusivamente en pagos de principal e intereses, en general, se valoraran al coste amortizado. Cuando dichos instrumentos de deuda se
mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logre mediante la obtencién de flujos de caja contractuales de principal e intereses y
la venta de activos financieros, en general, se mediradn a su valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las demds inversiones en
deuda y patrimonio se medirdn a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Sin embargo, se puede optar irrevocablemente por
presentar en el “Otro resultado integral” los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio
y, en general, en este caso solo los dividendos se reconoceran posteriormente en resultados.

Se ha tenido en cuenta para cuantificar este efecto las consideraciones establecidas en las “Modificaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos” sobre los saldos de la inversion neta en Cardén IV.

12
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NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes:

La NIIF 15 es la norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes que va a sustituir varias de las normas
actuales’. Los nuevos requisitos pudieran dar lugar a cambios en el actual perfil de ingresos del Grupo, ya que estos
deberan ser reconocidos de forma que la transferencia de control de los bienes o servicios prometidos a los clientes se
muestre por un importe que refleje la contraprestaciéon a la que el Grupo espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. El Grupo ha revisado las tipologia de contratos con clientes (principalmente ventas de crudo, gas,
nafta, productos petroliferos, quimicos y petroquimicos) y no ha identificado impactos significativos en sus estados
financieros en lo relativo a: (i) la identificacion de “obligaciones de desempefio” (obligaciones de transferencia de bienes
o0 servicios en contratos con clientes) distintas a las actualmente identificadas, que supusiesen la separacién de las
mismas a efectos de reconocimiento y medicién de los ingresos; y (ii) el devengo contable e imputacién temporal de
ingresos. El Grupo aplicard la opcion de primera aplicacién contemplada en la NIIF 15 y no reexpresara los estados
financieros comparativos.

NIIF 16 Arrendamientos:

A la fecha, los efectos estimados por el Grupo de la aplicacion de la NIIF 16 son los derivados de aquellos contratos de
arrendamiento en los que el Grupo mantiene la posicién de arrendatario y que con los criterios de la NIC 17
Arrendamientos, actualmente en vigor, estan clasificados como arrendamientos operativos (ver Nota 20), y que a partir
de la aplicacion de la NIIF 16 serdn registrados en el balance con criterios similares a los de los actuales arrendamientos
financieros. En consecuencia, todos los contratos de arrendamiento serian registrados como mayor activo y pasivo en el
balance de situacion. Adicionalmente, se veria afectado el criterio de registro del gasto por arrendamientos, en la
medida en que el mismo seria registrado como gasto por amortizacién del activo arrendado y como gasto financiero
por actualizacién del pasivo por arrendamiento. El Grupo continla evaluando los impactos derivados de su aplicacién.
El Grupo no tiene intencién de aplicar anticipadamente esta norma y a la fecha se estan evaluando las distintas
opciones de primera aplicacion.

' NIC18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccidn, CNIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CNIIF 15 Acuerdos para

la construccicn de inmuebles, CNIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC 31 Ingresos-permutas de servicios de publicidad.
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POLITICAS CONTABLES ESPECIFICAS DE LA ACTIVIDAD

Registro de las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos:

Repsol registra las operaciones de exploracion y produccion de
hidrocarburos utilizando politicas contables basadas principalmente en
el método de exploracion con éxito (“successful-efforts”). De acuerdo
con estas politicas, el tratamiento contable de los diferentes costes
incurridos es el siguiente:

i. Los costes de adquisicion de permisos de exploracidn y los costes de
geologia y geofisica G&G incurridos durante la fase exploratoria son
capitalizados en el epigrafe “Permisos de exploracion” del inmovilizado
intangible. Durante la fase de exploracién y evaluacion no se amortizan,
siendo evaluada la existencia de deterioro, al menos una vez al afio y,
en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse
producido un deterioro de valor, conforme a los indicadores de la NIIF
6. Una vez finalizada la fase de exploracién y evaluacion, si no se
encuentren reservas, los importes capitalizados son registrados como
gasto en la cuenta de resultados.

ii. Los costes de adquisicion de nuevos intereses en zonas con reservas
probadas y no probadas (incluyendo bonos, costes asociados a
recursos, costes legales, etc.) se capitalizan en el epigrafe “Inversiones
en zonas con reservas” del inmovilizado material.

ii. Los costes de perforacién de sondeos de exploracién, incluyendo
pozos exploratorios estratigréficos, se capitalizan en el epigrafe “Otros
costes de exploracion” pendientes de la determinacion de si se han
encontrado reservas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se
han encontrado reservas, los costes de perforacion inicialmente
capitalizados son registrados en la cuenta de resultados. En aquellos
casos en los que se encuentran reservas pero las mismas estan en
evaluacién para su clasificacion como probadas, su registro contable
depende de las siguientes circunstancias:

- Si se requieren inversiones adicionales previas al inicio de la
produccién, permanecen capitalizados mientras se cumplan las
siguientes condiciones: (i) la cantidad de reservas encontradas
justifica su terminacién como pozo productivo si la inversion
requerida es efectuada, y; (ii) se ha realizado un progreso
suficiente en la evaluacién de reservas y de la viabilidad operativa
del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumpliese, se
deteriorarian y serian registrados como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Entodas las demds circunstancias, si no existe el compromiso para
la realizacion de actividades significativas de evaluacion de las
reservas o de desarrollo del proyecto en un periodo razonable de
tiempo después de finalizar la perforacién del pozo, o bien cuando
se hayan suspendido las actividades, deben ser registrados como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los costes de perforacion de sondeos exploratorios que hayan
dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables son reclasificados al epigrafe
“Inversicn en zonas con reservas” del inmovilizado material por su
valor neto contable.

iv. Los costes de exploracion distintos de los costes de G&G (“Permisos
de exploracidn y costes de geologia y geofisica”), excluyendo los costes
de perforacion de los sondeos de exploracién y los bonos exploratorios,
se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
incurre en ellos.

v. Los costes de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas
y para tratamiento y almacenaje de petréleo y gas (incluyendo costes
de perforacion de pozos productivos y en desarrollo secos, plataformas,
sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan en el epigrafe
“Inversidn en zonas con reservas” del inmovilizado material.

vi. Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de
campos (medioambientales, de seguridad, etc.) estan calculados campo
por campo y se capitalizan por su valor actual cuando se registra
inicialmente el activo en el epigrafe “Inversiones en zonas con reservas”
con abono al epigrafe de provisiones por desmantelamientos de
campos (ver Nota 13).

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de
acuerdo con el siguiente método:

i. Las inversiones correspondientes a adquisicion de reservas probadas y las
inversiones en instalaciones comunes, se amortizan a lo largo de la vida
comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacidn existente entre
la produccion del periodo y las reservas probadas del campo al inicio del
periodo de amortizacion.

ii. Los costes originados en sondeos para el desarrollo y extraccién de las
reservas de hidrocarburos se amortizan a lo largo de la vida comercial
estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente entre la
produccién del periodo y las reservas probadas desarrolladas del campo al
inicio del periodo de amortizacién.

iii. Las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de campos en
evaluacion no se amortizan. Estas inversiones son evaluadas, al menos una
vez al afio y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que éstas
pudieran haberse deteriorado.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el
calculo de las amortizaciones con caracter prospectivo.

Derechos para la vinculacién de estaciones de servicio (EE.SS) y otros derechos:

Corresponde fundamentalmente a los costes de contratos asociados a
derechos para la vinculacion de estaciones de servicio, de abanderamiento e
imagen y de suministro en exclusiva a estaciones de servicio reconocidos en
el inmovilizado intangible. Se amortizan linealmente en el plazo de cada
contrato (en un periodo entre 25 y 30 afios para los primeros y en 1 afio
prorrogable a un maximo de 3 afios a voluntad de la contraparte para el
resto).

Derechos de emisién de CO;:

Los derechos de emision adquiridos se registran como un activo intangible y
se valoran inicialmente por su precio de adquisicion. Aquellos recibidos a
titulo gratuito, conforme al régimen de comercio de derechos de emisién
para el periodo 2013-2020, son registrados como activo intangible al valor
de mercado vigente al inicio del ejercicio al cual corresponda su expedicién,
contra un ingreso diferido en concepto de subvencién. A medida que se
consumen las toneladas de CO, correspondientes, dicho ingreso se va
imputando a resultados.

No se amortizan dado que su valor en libros coincide con su valor residual,
estando sujetos a andlisis de deterioro de valor en funcién de su valor
recuperable (calculado teniendo en cuenta el precio del contrato de
referencia en el mercado de futuros ECX-European Climate Exchange).

Por las emisiones de CO, realizadas a lo largo del ejercicio se registra un
gasto en la linea “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados
reconociendo una provisién cuyo importe se calcula en funcién de las
toneladas de CO, emitidas, valoradas (i) por su valor en libros para aquellos
derechos que se posean al cierre del periodo y (ii) por el precio de cotizacion
al cierre, para aquellos derechos de los que no se disponga al cierre del
periodo.

Cuando los derechos de emisidon por las toneladas de CO, emitidas son
entregados a las autoridades, se dan de baja del balance tanto el activo
intangible como la provision correspondiente a los mismos, sin efecto en la
cuenta de resultados.

Cuando se realiza una gestion activa de derechos de emision de CO, con
objeto de aprovechar las oportunidades de negociacion en el mercado (ver
Nota 29), la cartera de derechos para negociacion es clasificada
contablemente como existencias para trading.
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(3) ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados requiere que se
realicen juicios y estimaciones que afectan a la valoracion de los activos y pasivos registrados, la presentacién de activos
y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los
resultados actuales podrian diferir de manera significativa dependiendo de las estimaciones realizadas.

Los principios contables y las dreas que principalmente requieren juicios y estimaciones para la preparacion de los
estados financieros son: (i) reservas de crudo y de gas natural; (ii) calculo del valor recuperable de los activos (ver Notas
10, 11 y 21); (iii) evaluacién de las inversiones en Venezuela (ver Notas 12 y 21); (iv) provisiones por litigios,
desmantelamiento y otras contingencias (ver Nota 13); (v) impuesto sobre beneficios, créditos fiscales y activos por
impuestos diferidos (ver Nota 23); y (vi) valor de mercado de los instrumentos financieros derivados (ver Nota 8).

Reservas de crudo y gas

La estimacion de las reservas' y recursos de crudo y gas es un proceso clave para la toma de decisiones de la Compafiia.
El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el cdlculo de la amortizacidn utilizando el ratio de unidad de
produccidn, asi como para la evaluacién de la recuperabilidad de las inversiones en activos del segmento Upstream (ver
“Test de deterioro y cdlculo del valor recuperable de los activos” en esta Nota). Modificaciones en los volumenes de
reservas podrian tener un impacto significativo sobre los resultados del Grupo.

Para la estimacion de reservas probadas y no probadas de petrdleo y gas, Repsol utiliza los criterios establecidos por el
sistema “SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System”, referido normalmente por su acréonimo
SPE-PRMS (SPE - Society of Petroleum Engineers)”.

Cdlculo del valor recuperable de los activos

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo compara su valor en libros con su
valor recuperable siempre que existen indicios de que algun activo pudiera haber sufrido un deterioro y al menos una
vez al afio (“test de deterioro”). Si el importe recuperable de un activo es inferior a su valor neto contable, el importe en
libros del mismo se reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor en la cuenta
de resultados.

Una vez se ha registrado una pérdida por deterioro de valor, la base de amortizacién a considerar a partir de ese
momento tendra en cuenta con caracter prospectivo la reduccion del valor del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida por
deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una nueva
estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores. Una pérdida de valor del fondo de comercio no puede ser revertida en
periodos posteriores.

En caso de reversién de un deterioro de valor previamente registrado, el importe en libros del activo se incrementa
hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el activo en
periodos anteriores.

Para el “test de deterioro”, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGE) cuando dichos activos,
individualmente considerados, no generan flujos de efectivo independientes de los generados por los otros activos de la
UGE. La agrupacion de los activos en distintas UGE implica la realizacion de juicios profesionales y la consideracion,
entre otros parametros, de los segmentos de negocio y de las areas geograficas en las que opera la Compafiia. En este
sentido, en el segmento Upstream, cada UGE se corresponde con cada una de las distintas areas contractuales
comunmente denominadas “blogues”; por excepcidn, en aquellos casos en que los flujos de caja generados por varios
bloques son interdependientes entre si, dichos bloques se agrupan en una Unica UGE. En el caso del Downstream, las
UGE se corresponden con actividades (principalmente Refino y marketing, Quimica, Negocios comerciales y GLP) y
areas geograficas. En relacion con el Trading & Gas Norteamérica se mantiene una UGE uUnica que incluye

1 . . . T . . . . . . . " .
Los volUimenes registrados son sometidos periddicamente a auditorias con firmas independientes de ingenieria (como minimo 95% de las reservas
son auditadas externamente en un ciclo de tres afios).
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fundamentalmente los activos de Norteamérica.

El fondo de comercio adquirido en una combinacién de negocios se distribuye entre cada una de las UGE o grupos de
UGE que se benefician de las sinergias de la combinacidn de negocios y se realiza una estimacion del valor recuperable
de las mismas, con el limite del segmento de negocio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

La metodologia utilizada por el Grupo en la estimacidn del importe recuperable de los activos es, en general, el valor en
uso calculado a partir del valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, derivados de la explotacién de tales
activos.

Las proyecciones de flujos de caja se basan en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las UGE,
que se realizan empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y
de desarrollo del mercado:

- Las variables macroecondmicas utilizadas son las establecidas en el presupuesto anual y en el plan estratégico, que
definen un marco macroecondémico para los paises en los que el Grupo tiene actividad y que contempla variables
tales como inflacidn, el PIB, el tipo de cambio, etc. El marco macroeconémico mencionado se elabora de acuerdo a
la informacién recogida en informes internos que reflejan las previsiones propias, basadas en informacion externa
relevante disponible (consultores y organismos especializados).

- La senda de precios del petréleo y del gas natural del Grupo se elabora a partir del andlisis de la informacion de
mercado disponible, informes internos del entorno energético global con previsiones propias del balance oferta-
demanda de energia, asi como del andlisis de otros factores (macroecondmicos, financieros,..) y del
posicionamiento de fuentes externas:

i. Para la elaboracién de las sendas a corto plazo (2-3 afios) se tienen en cuenta los informes realizados por una
s . . . . 1
seleccion de analistas, bancos de inversién y agencias de referencia’.

ii. Enlo que respecta al largo plazo, las Unicas fuentes que presentan un analisis suficientemente detallado de sus
previsiones son las agencias de referencia (IEA y EIA) por lo que sélo se tienen en cuenta estas fuentes, las
cuales realizan estudios pormenorizados de oferta, demanda y precios bajo distintos escenarios (ver Nota
21.1).

Esta senda es coherente con el presupuesto anual y con el plan estratégico actualizado.

La valoracion de los activos de Exploracién y Produccion (Upstream) utiliza proyecciones de flujos de caja que abarcan la
vida econdmicamente productiva de los campos de petréleo y gas, limitada por la finalizacion de los permisos, acuerdos
o contratos de explotacién. Los principios generales aplicados para la determinacion de las variables que mas afectan a
los flujos de caja de ese negocio se describen a continuacion:

- Precios de venta de hidrocarburos. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent, WTI (West Texas
Intermediate) y HH (Henry Hub). En aquellos paises en los que los precios internacionales no reflejan las
circunstancias del mercado de referencia, los precios utilizados tienen en cuenta las referencias de dicho mercado.

- Reservas y perfiles de produccion. Los perfiles de produccion se estiman en funcién de la produccién de pozos
existentes y de los planes de desarrollo de cada campo productivo. Como consecuencia de los mismos se estiman
las reservas probadas, no probadas y los recursos. Para la estimacién de reservas probadas, no probadas y recursos
de petréleo y gas, Repsol utiliza los criterios establecidos por el sistema SPE-PRMS (Society of Petroleum Engineers -
Petroleum Resources Management System).

- Costes operativos e inversiones. Se calculan para el primer afio de acuerdo con el presupuesto anual del Grupo y en
los afios siguientes de acuerdo con los planes de desarrollo de los activos hasta el afio 2020. A partir del 2021 el
factor de escalacion que se ha aplicado al elaborar el test de deterioro de valor ha sido del 2%.

! Los analistas que efecttian analisis macroeconémicos y energéticos son PIRA, IHS y Wood Mckenzie. Las agencias de referencia son la Agencia
Internacional de la Energia (IEA por sus siglas en inglés) y la Administracion de Informaciéon Energética de Estados Unidos (EIA por sus siglas en
inglés).
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En el caso del Downstream, para la estimacion de los flujos de caja de sus negocios se calcula la evolucion prevista de
las variables clave (margenes de contribucion unitarios, costes fijos y flujos de inversidon necesarios para seguir
manteniendo el nivel de actividad) de acuerdo con las expectativas consideradas en el presupuesto anual y en los
planes estratégicos de cada negocio. No obstante, no se tienen en consideracion aquellas entradas y salidas de efectivo
correspondientes a reestructuraciones futuras o mejoras en el desempefio del activo. El periodo de proyeccion de flujos
de caja contemplado en la evaluacidon es, en general, de cinco afios, extrapoldandose para afios posteriores el flujo
correspondiente al quinto afio sin aplicar una tasa de crecimiento. De forma particular:

- En el negocio de Refino y por el efecto de los proyectos de ampliacion y mejora de las refinerias, se realizan
proyecciones a largo plazo (en concreto a mas de 20 afios)". A los efectos del célculo de los valores residuales, se
consideran Unicamente las inversiones de mantenimiento y en su caso las inversiones de renovacién necesarias para
mantener la capacidad productiva de la UGE.

- Los flujos de caja en los negocios de Trading & Gas Norteamérica han sido estimados conforme a las siguientes
hipdtesis mas representativas:

i. Precios del gas y del GNL. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent, HH, Algonquin y NBP
(National Balancing Point), ajustandose de acuerdo con referencias del mercado correspondiente en caso de
que los precios internacionales no reflejen las circunstancias del mismo. La senda de precios utilizada es
consistente con la utilizada en el presupuesto anual y en el plan estratégico actualizado (ver Nota 21).

ii. Volumenes y margenes de comercializacion de gas y GNL. Los volimenes considerados en los flujos de caja se
estiman conforme a los contratos vigentes al cierre del ejercicio y a la actividad prevista, todo ello conforme al
presupuesto anual y al plan estratégico del negocio. Los margenes tienen en consideracién tanto datos
histéricos como la estimacion de precios indicada en el punto anterior, asi como la expectativa de evolucién
futura.

Estos flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual a partir de una tasa especifica para cada UGE,
determinada en funcién de la moneda de sus flujos de caja y de los riesgos asociados a éstos, incluyendo el riesgo-pais.
Repsol utiliza como tasa de descuento el coste medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada
pais y negocio, que se revisa al menos anualmente’. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en
lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del activo. Por lo tanto, la tasa de descuento utilizada
tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que se generan los flujos de caja y el riesgo de
mercado, crediticio y de negocio. Para que los calculos sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no
reflejan los riesgos que ya se han considerado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa. La tasa de descuento
utilizada considera el apalancamiento medio del sector durante los ultimos cinco afios, como aproximacién razonable
de la estructura de capital éptima, tomando como referencia empresas petroleras comparables.

Por otro lado, la evaluacion de la recuperabilidad de las participaciones en asociadas o negocios conjuntos del Grupo, se
lleva a cabo comprobando el deterioro del valor para la totalidad del importe en libros de la inversion, de acuerdo con la
NIC 36 Deterioro de valor de los activos, incluyendo cualquier fondo de comercio que pudiese estar implicito en la
inversién, mediante la comparacién de su importe recuperable con su importe en libros. El importe recuperable de una
inversién en una asociada o negocio conjunto se evalia de manera individual, a menos que la misma no genere
entradas de efectivo por su uso continuo que sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos
o unidades generadoras de efectivo del Grupo.

! La utilizacién de un periodo mayor a 5 afios comenzd en el ejercicio 2011, tras la entrada en explotacion de los proyectos de ampliacion y mejora de
las refinerias. Para acompasar el nivel de amortizacion al de inversidn, se amplié el periodo de proyeccion de los flujos de caja de forma que a partir
del quinto afio se proyecta el EBITDA, continuando con un nivel de actividad y de entorno de negocio semejantes.

Los principales componentes de la tasa de descuento se detallan a continuacién:

- El tipo de interés libre de riesgo para los flujos en ddlares se corresponde con el del bono soberano de EEUU a 10 afios y para los flujos en
euros con el del bono soberano de Alemania a 10 afios;

- En cuanto al riesgo-pais se utiliza la informaciéon de riesgo-pais publicada por tres proveedores externos -Country Risk Rating (IHS Global
Insight), International Country Risk Guide (PRS Group) y Business Monitor (Fitch Group)-, el diferencial de los bonos soberanos en euros o
dolares americanos con respecto a la deuda emitida por Alemania (euros) o EEUU (USD) respectivamente, asi como el EMBI (Emerging Markets
Bond Index) publicado por JP Morgan, todo ello ajustado por los riesgos especificos del negocio;

- Se utiliza una prima de riesgo de mercado Unica para todos los paises. Respecto de las Betas o primas de riesgo de negocio, éstas, se calculan
de forma especifica para cada negocio Upstream, Refino y Marketing, Quimica, Gas & Power y GLP a partir de series histdricas a 5 afios de
compafifas comparables obtenidas de Bloomberg.
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Provisiones por litigios, desmantelamiento y otras contingencias

El coste final de la liquidacién de denuncias, reclamaciones y litigios puede variar de las estimaciones previamente
realizadas debido a diferencias en la identificacion de fechas, interpretacion de las normas, opiniones técnicas y
evaluaciones de la cuantia de los dafios.

Repsol realiza juicios y estimaciones para el registro de provisiones de desmantelamiento asociadas a sus actividades de
produccién de hidrocarburos. La complejidad del calculo radica tanto en el registro inicial del valor actual de los costes
futuros estimados como de los ajustes posteriores para reflejar el paso del tiempo, asi como los cambios en las
estimaciones por modificaciéon de las hipotesis inicialmente utilizadas como consecuencia de avances tecnoldgicos,
cambios regulatorios, factores econdmicos, politicos y de seguridad medioambiental, variaciones en el calendario o en
las condiciones de las operaciones, etc. Las provisiones por desmantelamiento se actualizan periédicamente en funcion
de la evolucion de las estimaciones de costes y de las tasas de descuento. Estas tasas tienen en cuenta la tasa libre de
riesgo por plazo y moneda, el riesgo pais y un diferencial en funcién de la estructura de endeudamiento y del plazo de
los flujos de caja. En concreto, la media ponderada de las tasas fijadas por el Grupo es del 3,62%.

Adicionalmente, Repsol realiza juicios y estimaciones al registrar costes y establecer provisiones para saneamientos y
remediaciones medioambientales, para lo que se basa en la informacion actual relativa a costes y planes esperados de
remediacion en funcion de las leyes y regulaciones aplicables, la identificacion y evaluacion de los efectos causados
sobre el medio ambiente, asi como las tecnologias de saneamiento.

Por tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en
las normas y regulaciones que las afectan, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones
registradas para estos costes (ver Notas 13, 16y 23).

Evaluacion de las inversiones en Venezuela

Repsol esta presente en Venezuela a través de sus participaciones en empresas mixtas de crudo y licenciatarias de gas.
La situacién actual de Venezuela y de PDVSA, con un aumento de la inestabilidad econdmica, politica y regulatoria, ha
hecho necesario evaluar la recuperabilidad de las inversiones en este pais. Determinadas hipdtesis y asunciones, tales
como los planes de desarrollo de los activos, el cumplimiento de los mecanismos de pago previstos en los acuerdos
firmados, asi como de las garantias previstas y la evolucién de un entorno de elevada incertidumbre, implican juicios y
estimaciones que pueden variar de las previamente realizadas (ver Notas 12 y 21).

Cdlculo del impuesto sobre beneficios, los créditos fiscales y los activos por impuestos diferidos

La correcta valoracién del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores, incluyendo
estimaciones en el ritmo y realizacion de los créditos fiscales y de los activos por impuestos diferidos, asi como de la
periodificacién de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos pueden diferir materialmente de estas
estimaciones como resultado de cambios en la evolucion prevista de los negocios de la Compafiia o en las normas
impositivas o en su interpretacioén, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos de impuestos
de la Compaiiia (ver Nota 23).
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(4) INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO *
4.1) Definicién de los segmentos y modelo de presentacién de los resultados del periodo por segmentos

La informacién por segmentos del Grupo incluida en esta nota se presenta de acuerdo con los requisitos de desglose
establecidos por la NIIF 8 Segmentos de operacion.

La definicion de los segmentos de negocio del Grupo Repsol se basa en la delimitacién de las diferentes actividades
desarrolladas y que generan ingresos y gastos, asi como en la estructura organizativa aprobada por el Consejo de
Administracion para la gestién de los negocios. Tomando como referencia estos segmentos, el equipo directivo de
Repsol (Comités Ejecutivos Corporativo, de E&P y de Downstream) analiza las principales magnitudes operativas y
financieras para la toma de decisiones sobre la asignacion de recursos vy la evaluacion del rendimiento de la Compafiia.

A 31 de diciembre de 2017, los segmentos de operacién del Grupo son:

- Upstream, correspondiente a las operaciones de exploracién y produccion de las reservas de crudo y gas natural.

- Downstream, correspondiente, principalmente, a las siguientes actividades: (i) refino y petroquimica, (ii) trading y
transporte de crudo y productos, (iii) comercializaciéon de productos petroliferos, quimicos y GLP y (iv)
comercializacion, transporte y regasificacion de gas natural y gas natural licuado (GNL).

Por Ultimo Corporaciéon y otros incluye las actividades no imputadas a los anteriores segmentos de negocio y, en

particular, los gastos de funcionamiento de la corporacién, el resultado financiero y los resultados y magnitudes
. .. .y 2 ’ . . s .

correspondientes a la participacién en Gas Natural SDG, S.A.”, asi como los ajustes de consolidacién intersegmento.

El Grupo no ha realizado agrupaciones de segmentos para la presentacién de la informacién.

Repsol presenta los resultados de los segmentos incluyendo los de negocios conjuntos3 y otras sociedades gestionadas
operativamente como tales4, de acuerdo con el porcentaje de participacion del Grupo, considerando sus magnitudes
operativas y econémicas bajo la misma perspectiva y con el mismo nivel de detalle que las de las sociedades
consolidadas por integracion global. De esta manera, el Grupo considera que queda adecuadamente reflejada la
naturaleza de sus negocios y la forma en que se analizan sus resultados para la toma de decisiones.

Por otra parte, el Grupo, atendiendo a la realidad de sus negocios y a la mejor comparabilidad con las compafiias del
sector, utiliza como medida del resultado de cada segmento el denominado Resultado neto ajustado, que se
corresponde con el Resultado de operaciones continuadas a coste de reposicién (“Current Cost of Supply” o CCS) y neto
de impuestos y minoritarios y sin incluir ciertos ingresos y gastos (“Resultados especificos”). El Resultado financiero se
asigna al Resultado neto ajustado de Corporacion y otros.

El resultado a coste de reposicion (CCS), cominmente utilizado en la industria para presentar los resultados de los
negocios Downstream que deben trabajar con importantes inventarios sujetos a fluctuacion constante de precios, no es
aceptado en la normativa contable europea pero facilita la comparabilidad con otras compafiias del sector y el
seguimiento de los negocios con independencia del impacto de las variaciones de precios sobre sus inventarios. En el
Resultado a CCS, el coste de los volimenes vendidos en el periodo se determina de acuerdo con los costes de
aprovisionamiento y de producciéon del propio periodo. Como consecuencia de lo anterior, el Resultado neto ajustado
no incluye el denominado Efecto Patrimonial. Este Efecto Patrimonial se presenta de forma independiente, neto de
impuestos y minoritarios, y se corresponde con la diferencia entre el Resultado a CCS y el Resultado a Coste Medio
Ponderado, que es el criterio utilizado por la Compafiia para determinar sus resultados conforme a la normativa
contable europea.

-

Algunas de las magnitudes presentadas a lo largo de esta Nota tienen la consideracién de Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), de acuerdo
a las Directrices del ESMA (Para mas informacion, véase el Anexo | del Informe de Gestion Consolidado o en www.repsol.com. Todas las magnitudes
presentadas a lo largo de esta Nota se concilian con los estados financieros NIIF- UE en el Anexo lIl.

Incluye el resultado neto de la sociedad de acuerdo con el método de la participacién. El resto de magnitudes (EBITDA, Flujo de Caja libre,...)
Unicamente incluyen los flujos de efectivo que se hayan generado en el Grupo como accionista de Gas Natural SDG, S.A. (dividendos...).

Los negocios conjuntos en el modelo de presentacidén de los resultados de los segmentos se consolidan proporcionalmente de acuerdo con el
porcentaje de participacion del Grupo. Véase la Nota 12 y el Anexo | donde se identifican los principales negocios conjuntos del Grupo.
Corresponde a Petrocarabobo, S.A., (Venezuela) entidad asociada del Grupo.

~

IS
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Asimismo, el Resultado neto ajustado tampoco incluye los denominados Resultados especificos, esto es, ciertas partidas
significativas cuya presentacion separada se considera conveniente para facilitar el seguimiento de la gestion ordinaria
de las operaciones de los negocios. Se incluyen aqui las plusvalias/minusvalias por desinversiones, los costes de
reestructuracion de personal, los deterioros de activos y las provisiones para riesgos y otros gastos relevantes. Los
Resultados especificos se presentan de forma independiente, netos de impuestos y minoritarios.

4.2) Resultados del periodo por segmentos
Millones de euros

SEGMENTOS 2017 2016
Upstream 632 52
Downstream 1.877 1.883
Corporacién y otros (104) (13)
RESULTADO NETO AJUSTADO 2.405 1.922
Efecto patrimonial 104 133
Resultados especificos (388) (319)
RESULTADO NETO 2.121 1.736

Para mas informacion sobre los resultados del grupo véase el apartado 4 del Informe de Gestidon consolidado
(www.repsol.com).

4.3) Informacién por areas geograficas y segmentos

La distribucion geografica de las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los segmentos de
actividad en los que este desglose resulta significativo, son los siguientes:

Millones de euros

Resultado de las Resultado neto Inversiones netas de Activos no )
) . o ) ) Capital empleado

operaciones ajustado explotacion corrientes
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Upstream 1.009 (87) 632 52 2.072 1.889 25.636 29.186 21.612 23.853
Europa, Africa y Brasil 726 224 355 167 427 594 4.182 3.517 - -
Latinoamérica-Caribe 594 238 386 234 494 578 4.940 6.498 - -
Norteamérica (58) (189) (43) 9 553 383 8.555 9.666 - -
Asia y Rusia 251 127 161 (4) 235 (117) 2.750 3.719 - -
Exploracion y otros (504) (487) (227) (354) 363 451 5.209 5.786 - -
Downstream 2.467 2.467 1.877 1.883 757 (496) 10.312 10.444 9.749 9.469
Europa 2.420 2.480 1.852 1.895 584 (442) 8.933 9.012 - -
Resto del Mundo 47 (13) 25 (12) 173 (54) 1.379 1.432 - -
Corporacién y otros (262) (313) (104) (13) 27 (1.893) 3.968 4,042 4,969 5.933
TOTAL 3.214 2.067 2.405 1.922 2.856 (500) 39.916 43.672 36.330 39.255

1 . . . . , . . . P . ) .
W Incluye las inversiones netas de desinversiones, devengadas en el periodo, pero no incluye inversiones en “Otros activos financieros”.
@se excluyen las “Inversiones financieras no corrientes”, “Activos por impuesto diferido” y “Otros activos no corrientes”.

Para mas informacién por segmentos y las conciliaciones de estas magnitudes con los Estados Financieros NIIF-UE véase
Anexo Il
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(5) ESTRUCTURA DEL CAPITAL

Repsol, como parte fundamental de su estrategia, ha formulado el compromiso de mantener una politica de prudencia
financiera. La estructura financiera objetivo estd definida por este compromiso de solvencia y el objetivo de maximizar
la rentabilidad del accionista optimizando el coste del capital.

La determinacion de la estructura financiera objetivo tiene en cuenta el ratio de apalancamiento, definida como
relacion entre la deuda financiera neta y el capital empleado:

Deuda financiera neta ¥

Ratio de Apalancamiento = o)
Capital empleado

Los ratios utilizan el concepto de deuda financiera neta, y no bruta, para tener en cuenta las inversiones financieras. Repsol mantiene, en
coherencia con la prudencia de su politica financiera, recursos en efectivo y otros instrumentos financieros liquidos y lineas de crédito no
dispuestas. Por ello, estos ratios reflejan con mayor fidelidad la solvencia del grupo utilizando el concepto de deuda neta.

Corresponde a la suma de la deuda financiera neta mas el patrimonio neto.

La evolucion y el andlisis de este ratio se realizan de forma continuada, efectudndose ademds estimaciones a futuro de
los mismos como factor clave y limitativo en la estrategia de inversiones y en la politica de dividendos del Grupo.

El cdlculo de las citadas ratios, a partir de los siguientes epigrafes del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se desglosa a continuacién:
Millones de euros

2017 2016
Fondos propios 30.197 28.487
Otro resultado global acumulado (404) 2.380
Intereses minoritarios 270 244
Patrimonio neto 30.063 31.111
Pasivos financieros no corrientes 10.080 9.482
Pasivos financieros corrientes 4.206 6.909
Activos financieros no corrientes ! (1.920) (1.081)
Otros activos financieros corrientes (257) (1.280)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (4.601) (4.687)
Instrumentos financieros derivados de tipo de interés y otros (ver Nota 8) (70) (87)
Deuda neta de negocios conjuntos (1.172) (1.112)
Deuda financiera neta @ 6.267 8.144
Capital empleado @ 36.330 39.255
Ratio de Apalancamiento 17,3% 20,7%

W No incluye activos disponibles para la venta.

@ Magnitudes calculadas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 4. Para mas informacion véase el Anexo Ill y | del
Informe de Gestidn consolidado.

® No incluye 1.541 y 1.758 millones de euros correspondientes a deudas por arrendamientos financieros corrientes y no corrientes en 2017 y 2016,
respectivamente (ver Nota 14).

“ En 2016 el capital empleado neto incluye aquel correspondiente a las operaciones interrumpidas.
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(6) PATRIMONIO NETO

Millones de euros

2017 2016

Fondos propios: 30.197 28.487
Capital social 1.556 1.496
Prima de Emision y Reservas: 25.694 24331
Prima de Emision 6.428 6.428
Reserva legal @ 299 275
Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas @l 18.967 17.628
Acciones y participaciones en patrimonio propias (45) (1)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 2.121 1.736
Dividendo y retribuciones (153) (99)
Otros instrumentos de patrimonio 1.024 1.024
Otro resultado global acumulado (404) 2.380
Intereses minoritarios 270 244
TOTAL PATRIMONIO NETO 30.063 31111

W3 Ley de Sociedades de Capital (LSC) permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisidn para ampliar el capital y no establece

restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

De acuerdo con la LSC, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Incluye los ajustes derivados de las diferencias entre los criterios contables anteriores y la normativa internacional que hayan surgido de sucesos
y transacciones anteriores a la fecha de transicion a NIIF (1 de enero de 2004).

)

3)

6.1) Capital social

El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estaba representado por
1.527.396.053 y 1.465.644.100 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, respectivamente, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion oficial en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores espafiolas y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. La Compafiia dispone de un programa de ADS
(American Depositary Share) en Estados Unidos, los cuales cotizan en el mercado OTCQX.

Tras la Ultima operacién de ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2018, que se explica a continuacién, el
capital social de Repsol, S.A. asciende a 1.556.464.965 acciones de 1 euro de valor nominal cada una. De acuerdo con la
normativa contable, y teniendo en cuenta que dicha ampliacién de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con
caracter previo a la formulacion de los estados financieros consolidados, la misma ha sido registrada en los estados
financieros del Grupo con fecha 31 de diciembre de 2017.

El 19 de mayo de 2017 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd dos ampliaciones de capital liberadas como
instrumento para el desarrollo del programa “Repsol Dividendo Flexible”*, en sustitucion del que hubiera sido el
tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2016 y del dividendo a cuenta del ejercicio 2017, que
permite a sus accionistas decidir si prefieren recibir su retribucion en efectivo (mediante la venta a la Sociedad o en el
mercado de sus derechos de asignacion gratuita) o en acciones de la Sociedad.

' En 2012 Repsol puso en marcha por primera vez el programa “Repsol Dividendo Flexible” aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el
31 de mayo de 2012. Este sistema de retribucién al accionista se instrumenta a través de ampliaciones de capital con cargo a reservas voluntarias
procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de Repsol de comprar los derechos de asignacion gratuita derivados de la
ampliacién a un precio fijo garantizado.
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La ejecucién de la primera de estas ampliaciones de capital liberadas ha tenido lugar en los meses de junio y julio de
2017 y la segunda en diciembre de 2017 y enero de 2018. A continuacion se detallan sus principales caracteristicas:

Junio / Julio 2017 Dic. 2017 / Enero 2018

"§ g Titulares que aceptaron el compromiso irrevocable de compra W 29,58% derechos 25,78% derechos
2 E Fin del plazo para solicitar la venta de los derechos a Repsol al precio garantizado 23 dejunio 29 dediciembre
'n__: w | Precio fijo garantizado por derecho 0,426€ brutos/derecho 0,388 € brutos/ derecho
w Z |Importebruto de la adquisicién de derechos por Repsol 189 millonesde € 153 millones de €
S @ _|Titulares que optaron por recibir nuevas acciones de Repsol 70,42% derechos 74,22% derechos
o g 8 Numero de derechos necesarios para la asignacion de una acciéon nueva 34 39
g 8 E Nuevas acciones emitidas 30.991.202 29.068.912
E ; g Incremento capital social aproximado 2,07% 1,90%
o w Cierre ampliacién de capital 4 dejulio 9 deenero

=

Repsol ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra y, por tanto, a las nuevas
acciones que corresponden a esos derechos. En el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2017 se ha registrado una reduccion
patrimonial en el epigrafe “Dividendo y retribuciones” asi como una obligacion de pago a los accionistas que habian aceptado el compromiso
irrevocable de compra en la ampliacién de capital liberada cerrada en enero de 2018, correspondientes a la venta de derechos a Repsol por
importe de 153 millones de euros.

Segun la ultima informacion disponible en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales consolidadas, los
accionistas significativos de la sociedad de Repsol son:

Accionistas significativos % total sobre el capital social
CaixaBank, S.A. 9,5
Sacyr, S.A." 7,9
Temasek Holdings (Private) Limited @ 4,0
Blackrock, Inc. ) 43

(1)
()
3)

Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Securities, S.A.U, Sacyr Investments S.A.U. y Sacyr Investments Il, S.A.U.
Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.
Blackrock, Inc. ostenta su participacion a través de diversas entidades controladas.

A 31 de diciembre de 2017 las siguientes participadas del Grupo tienen acciones admitidas a cotizacion:
Numero de % capital Media
acciones social Valor de ultimo
Compafiia cotizadas guecotiza Bolsas cierre trimestre  Moneda
Repsol, S.A. 1.527.396.053 100% Bolsas de valores espafiolas 14,75 15,38 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
Buenos Aires 300,00 307,49 pesos
orcax ¥ 17,72 18,14  dolares
Gas Natural SDG, S.A. 1.000.689.341 100% Bolsas de valores espafiolas 19,25 18,61 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
Refineria La Pampilla, S.A. 3.534.890.000 100% Bolsa de Valores de Lima 0,31 0,30 soles

(1)

)

Corresponde a aquellas bolsas o mercados en los que el Grupo ha solicitado la admisidn a cotizacidn, y por tanto, no incluye aquellas otras bolsas,
mercados o plataformas multilaterales de negociacion en las que las acciones se puedan estar negociando sin solicitud previa por parte del
Grupo.

Las ADSs de Repsol cotizan en el mercado OTCQX desde el 9 de marzo de 2011, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-counter) de los
Estados Unidos.
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6.2) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las principales operaciones con acciones propias” efectuadas por el Grupo Repsol han sido las siguientes:

2017 2016
Millones de euros N2 Acciones Importe % capital N2 Acciones Importe % capital
Saldo al inicio del ejercicio 94.185 1 0,01% 18.047.406 248 1,25%
Compras mercado ! 23.630.054 339 1,52% 21.693.728 254 1,45%
Ventas mercado (20.716.006) (295) 1,33% (39.740.591) (501) 2,66%
Repsol Dividendo Flexible ?’ 20.691 - 0,00% 93.642 - 0,01%
Saldo al cierre del ejercicio ) 3.028.924 45 0,19% 94.185 1 0,01%

w Incluye las acciones adquiridas y entregadas (en su caso) en el marco del Plan de Adquisicion de Acciones y de los Planes de compra de

acciones por los beneficiarios de los programas de retribucién variable plurianual. En 2017 se han entregado 561.006 acciones de acuerdo con
lo establecido en cada uno de los planes (ver Nota 28.4).

Acciones nuevas recibidas de las ampliaciones de capital “Repsol Dividendo Flexible” correspondientes a las acciones mantenidas en
autocartera.

El saldo a 31 de diciembre de 2017 incluye equity swaps sobre un nocional total de 3 millones de acciones de Repsol, S.A., contratados por

Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. y Repsol S.A., con entidades financieras, por los que se transfieren al Grupo el riesgo econémico y
los derechos econémicos inherentes al subyacente.

)

(€]

6.3) Dividendos v retribucién al accionista

Durante 2017 y 2016 los accionistas han sido retribuidos mediante la implementacién del programa denominado
“Repsol Dividendo Flexible”, cuyas principales caracteristicas se describen en el apartado 1 “Capital Social” de esta Nota
y cuyos importes se recogen en la siguiente tabla:

Ne dederechosde Precio del Desembolso en Acciones Retribucion en

asignacion gratuita compromiso de efectivo nuevas acciones

vendidos a Repsol compra (€/derecho)  (millones de euros) emitidas (millones de euros)
Diciembre 2015/Enero 2016 489.071.582 0,466 228 41.422.248 425
Junio/Julio 2016 511.212.326 0,292 149 23.860.793 272
Diciembre 2016/Enero 2017 296.735.539 0,335 99 30.760.751 392
Junio/Julio 2017 442.703.938 0,426 189 30.991.202 449

Adicionalmente, en enero de 2018 en el marco del programa “Repsol dividendo flexible” y en sustitucién del que
hubiera sido el dividendo a cuenta del ejercicio 2017, Repsol ha realizado un desembolso en efectivo de 153 millones
de euros (0,388 euros brutos por derecho) a aquellos accionistas que optaron por vender sus derechos de asignacion
gratuita a la Compafiia y ha retribuido con 29.068.912 acciones, por un importe equivalente de 440 millones de euros, a
aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales consolidadas, esta previsto que el Consejo de Administracion de la
Sociedad proponga a la préoxima Junta General Ordinaria de Accionistas continuar con el programa “Repsol Dividendo
Flexible”, mediante la implementacion de una ampliacién de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de

beneficios no distribuidos, en las fechas en las que tradicionalmente se ha venido abonando el dividendo
complementario.

Operaciones realizadas al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de
marzo de 2014, en virtud de la cual se autoriza por un plazo de 5 afios al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de acciones de
Repsol, directamente o a través de Sociedades dependientes, hasta un niumero méaximo de acciones que, sumado al de las que ya posea Repsol y
cualesquiera de sus sociedades filiales, no exceda del 10% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de contraprestacion que no podré ser
inferior al valor nominal de las acciones ni superar su cotizacion en Bolsa. La autorizacién se otorgd por un plazo de 5 afios, contados a partir de la

fecha de la Junta General, y dejo sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de abril de 2010.
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6.4) Otros instrumentos de patrimonio

El 25 de marzo de 2015, Repsol International Finance B.V. (en adelante “RIF”) emitié un bono subordinado garantizado

por Repsol, S.A., por un importe de 1.000 millones de euros, de cardcter perpetuo o sin fecha de vencimiento,

amortizable a instancia del emisor a partir del sexto afio o en determinados supuestos previstos en los términos y
. 1

condiciones’.

Este bono se colocé entre inversores cualificados y cotiza en la Bolsa de Luxemburgo, devengando un cupdn fijo anual
del 3,875% desde la fecha de emisidn hasta el 25 de marzo de 2021, pagadero anualmente a partir del 25 de marzo de
2016, y un cupdn fijo anual igual al tipo swap a 6 afios aplicable mds un margen a partir del 25 de marzo de 2021.

El emisor puede diferir los pagos de cupones, sin que ello suponga una causa de incumplimiento. Los cupones asi
diferidos seran cumulativos y deberan ser abonados en ciertos supuestos definidos en los términos y condiciones de la
emisioén.

Este bono se registrd en el epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio”, incluido dentro del patrimonio neto del
balance de situacién consolidado, por considerar que no cumple las condiciones para su consideracion contable como
pasivo financiero”. El gasto financiero neto de impuestos por el cupdén del bono subordinado se ha registrado en el
epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas” por importe de 29 millones de euros.

6.5) Intereses minoritarios
El patrimonio neto atribuido a los intereses minoritarios a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde

fundamentalmente a las sociedades que se detallan a continuacion:
Millones de euros

2017 2016
Petronor, S.A. 153 133
Refineria La Pampilla, S.A. 72 67
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. 32 31
Otras compafiias 13 13
TOTAL 270 244

(7) INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1) Activos financieros

A continuacion se desglosan los activos de naturaleza financiera incluidos en los epigrafes del balance consolidado:
Millones de euros

2017 2016
Activos financieros no corrientes 2.038 1.204
Derivados por operaciones comerciales no corrientes = 2 -
Otros activos financieros corrientes 257 1.280
Derivados por operaciones comerciales corrientes @ 60 64
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.601 4.687
TOTAL 6.958 7.235

(1)
()

Registrados en el epigrafe “Otros activos no corrientes” del balance de situacién consolidado.
Registrados en el epigrafe “Otros deudores” del balance de situacion consolidado.

El 16 de marzo de 2016, RIF y Repsol, S.A. asumieron el compromiso de no instar la amortizacién anticipada cuando una agencia de calificacién
crediticia otorgue al bono un contenido equity inferior al otorgado en la fecha de emision como consecuencia de la aplicacion de una metodologia
distinta de valoracién debido a cambios en la calificaciéon crediticia otorgada al emisor y/o al garante (uno de los supuestos de amortizacion
anticipada a instancia del emisor — “Capital Event” — descrito en los términos y condiciones de la emisién).

Este bono no incluye una obligacién contractual de entrega en efectivo u otro activo financiero, ni una obligacién de intercambio de activos o
pasivos financieros.
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El detalle de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, clasificados por clases de activos es el

siguiente:
31 dediciembrede2017y 2016

Activos financieros financieros a VR Activos financieros Préstamosy Inversiones
mantenidos para con cambios en disponibles parala partidas a cobrar mantenidas hasta
i (2) (3) 4) (s) L
negociar resultados venta elvencimiento Total

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Instrumentos de Patrimonio - - - - 118 123 - - - - 118 123
Derivados 2 - - - - - - - - - 2 -
Otros activos financieros - - 52 56 - - 1.868 1.025 - - 1.920 1.081
No corriente 2 - 52 56 118 123 1.868 1.025 - - 2.040 1.204
Derivados 77 95 - - - - - - - - 77 95
Otros activos financieros - - 10 10 - - 238 1.247 4.593 4.679 4.841 5.936
Corrientes 77 95 10 10 - - 238 1.247 4.593 4.679 4.918 6.031
ToTAL @ 79 95 62 66 118 123 2.106 2.272 4.593 4.679 6.958 7.235

1 , . . , . .
w En el epigrafe “Otros activos no corrientes” y en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance consolidado se

incluyen, en 2017, 470 millones de euros a largo plazo y 5.161 millones a corto plazo, y en 2016, 323 millones de euros a largo plazo y 4.832
millones de euros a corto plazo, respectivamente, correspondientes a cuentas comerciales a cobrar que no han sido incluidas en la tabla
anterior netas de sus correspondientes provisiones por deterioro.

Incluyen los derivados que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable (ver Nota 8).

Incluyen, entre otros, participaciones en fondos de inversion.

Incluye las participaciones financieras minoritarias en algunas sociedades en las que no se ejerce influencia en la gestion.

Las cuentas a cobrar que no devengan intereses de forma explicita se valoran por su valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar
financieramente los flujos de efectivo no sea significativo.

()
3)
(4)
(5)

Préstamos y partidas a cobrar

En 2017 y 2016, dentro de “Préstamos y partidas por cobrar” corrientes y no corrientes figuran préstamos concedidos a
sociedades del Grupo, fundamentalmente transacciones realizadas con sociedades integradas por el método de la
participacion que no se eliminan en el proceso de consolidacion por importe de 1.871 y 2.231 millones de euros (entre
ellos, la financiacion a los negocios conjuntos en Venezuela, cuyos saldos en balance a 31 de diciembre de 2017
ascienden a 1.296 millones de euros, véanse Notas 12 y 21).

La rentabilidad devengada por los “Préstamos y partidas a cobrar” asciende a un interés medio de 6,51% y 6,92% en
2017 y 2016, respectivamente. El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar no corrientes es el siguiente:

Millones de euros

2017 2016
2019 4 289
2020 504 180
2021 181 36
Afios posteriores 1.179 520
TOTAL 1.868 1.025

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A continuacién se detalla su valor contable a 31 de diciembre de 2017 y 2016:
Millones de euros

2017 2016
Inversiones financieras temporales & 1 2
Equivalentes de efectivo @ 839 1.470
Cajay Bancos 3.753 3.207
TOTAL 4.593 4.679

W Corresponden principalmente a colocaciones en bancos y depdsitos colaterales y han devengado un interés medio del 0,05% y 0,09% en 2017

y 2016, respectivamente.

Corresponden fundamentalmente a activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas necesarias para cumplir con los
compromisos de pago a corto plazo, que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo, en general, inferior a 3
meses y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo.

(2)
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7.2) Pasivos financieros

A continuacién se desglosan los pasivos de naturaleza financiera incluidos en los epigrafes del balance consolidado:

Millones de euros

2017 2016
Pasivos financieros no corrientes 10.080 9.482
Pasivos financieros corrientes 4.206 6.909
Derivados por operaciones comerciales corrientes 215 282
TOTAL 14.501 16.673
w Registrados en el epigrafe “Otros acreedores” del balance de situacion consolidado.
El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:
31 dediciembrede 2017
Pasivos

financieros

mantenidos  Débitosy partidasa  Derivados de

para negociar pagar cobertura Total Valor Razonable
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Deudas con entidades de crédito - - 1.064 1.491 - - 1.064 1.491 1.043 1.496
Obligacionesy otros valores negociables - - 6.323 7.905 - - 6.323 7.905 6.812 8.328
Derivados - - - - 68 86 68 86 68 86
Otros pasivos financieros - - 2.625 - - - 2.625 - 2.625 -
No corriente - - 10.012 9.396 68 86 10.080 9.482 10.548 9.910
Deudas con entidades de crédito - - 539 837 - - 539 837 539 837
Obligacionesy otros valores negociables - - 3.406 2.855 - - 3.406 2.855 3.419 2.875
Derivados 241 303 - - 2 3 243 306 243 306
Otros pasivos financieros - - 233 3.193 - - 233 3.193 233 3.193
Corriente 241 303 4.178 6.885 2 3 4,421 7.191 4.434 7.211
ToTAL M 241 303 14.190 16.281 70 89 14.501 16.673 14.982 17.121

W A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el balance recoge 1.347 y 1.550 millones de euros en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y 195 y 208
millones de euros en el epigrafe “Otros acreedores” correspondientes a arrendamientos financieros registrados por el método del coste

amortizado, no incluidos en la tabla anterior.
@ En relacion al riesgo de liquidez, la distribucion de la financiacion por vencimientos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se informa en la Nota 9.

El desglose de la financiacién media y su coste por instrumentos es el siguiente:

2017 2016
Millones de euros Volumen medio Coste medio Volumen medio Coste medio
Deudas con entidades de crédito 1.815 2,72% 3.562 1,81%
Obligacionesy otros valores negociables 10.318 2,76% 10.152 3,33%
Otros pasivos financieros 2.939 2,48% 2.984 1,83%
TOTAL 15.072 2,70% 16.698 2,74%

Deudas con entidades de crédito
Este epigrafe recoge aquellos préstamos otorgados a las compafiias del Grupo por diversas entidades de crédito para

financiar proyectos y operaciones, principalmente en Espafia y Peru. Adicionalmente, incluye la disposicién de lineas de
financiacién a corto plazo otorgadas por entidades de crédito.
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Obligaciones y otros valores negociables

Principales emisiones, recompras o reembolsos en el ejercicio 2017

En febrero de 2017 se ha cancelado a su vencimiento un bono emitido por Repsol International Finance B.V. al
amparo del Programa EMTN por importe nominal de 886 millones de euros y un cupdn fijo anual del 4,75%.

En mayo de 2017, Repsol International Finance B.V. ha emitido un bono’ garantizado por Repsol, S.A. al amparo del
Programa EMTN por importe de 500 millones de euros, vencimiento en 2022 y con un cupdn fijo anual de 0,50%.

El 9 de junio, ROGCl anuncié el lanzamiento de una solicitud de consentimiento (“Consent solicitation”) dirigida a los
tenedores de sus bonos en ddlares americanos para fundamentalmente (i) sustituir las obligaciones de informacién
de ROGCI por la informacion financiera periddica que Repsol publica en cumplimiento de sus obligaciones de
transparencia; y (ii) suprimir el merger covenant con objeto de optimizar la flexibilidad operativa y financiera del
Grupo.

ROGCI ofreciod adicionalmente a estos inversores la posibilidad de recomprar sus bonos.
El anuncio de esta operacion vino precedida del otorgamiento por Repsol, S.A. de una garantia de las obligaciones
de pago de ROGCI bajo estas emisiones, que se mantendra vigente hasta el vencimiento o cancelacién de los bonos.

ROGCI consiguid los consentimientos necesarios de sus bonistas para modificar las condiciones de las emisiones en
los términos propuestos y recomproé bonos en doélares americanos por un total de 87 millones de ddlares.

El 14 de septiembre de 2017, ROGCI ha recomprado un bono de vencimiento en diciembre de 2017 y un cupon fijo
anual del 6,625% por un total de 266 millones de libras esterlinas.

El 30 de noviembre de 2017, ROGCI ha recomprado un bono de vencimiento en junio de 2019 y un cupdn fijo anual
del 7,75% por un total de 403 millones de ddlares.

! Principales emisiones, recompras o reembolsos del ejercicio 2016: i) En enero RIF, emitié un bono senior garantizado por Repsol, S.A. (nominal de
100 millones de euros, vencimiento en 2031 y cupdn fijo anual del 5,375%), ii) en febrero se canceld a su vencimiento el bono emitido por RIF en
diciembre de 2011 (nominal de 850 millones de euros y un cupdn fijo anual del 4,25%), iii) en marzo se canceld a su vencimiento el bono emitido
por ROGCI en marzo de 2009 (nominal de 150 millones de ddlares y un cupdn del 8,5%) y iv) en julio RIF emitié dos bonos senior garantizados por
Repsol, S.A., uno de ellos de vencimiento a 2 afios (nominal de 600 millones de euros y un cupdn trimestral de Euribor 3 meses + 70 puntos
bésicos), y el otro de vencimiento a 3 afios (nominal de 100 millones de euros y un cupdn fijo anual del 0,125%). Adicionalmente, ROGCI recompré
bonos de las emisiones con vencimiento en los afios 2019, 2021, 2027, 2035, 2037, 2038 y 2042 por un valor nominal total de 631 millones de
dolares reconociéndose un efecto positivo de 49 millones de euros antes de impuestos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros”.

? Se trata de la primera emisién de un bono verde realizada por el Grupo Repsol, cuyos fondos se destinaran a financiar y refinanciar proyectos
dirigidos a evitar las emisiones de gases de efectos invernadero en actividades de refino y quimica en Espafia y Portugal. Para mas informacion, ver
el Green Bond Framework publicado en www.repsol.com.
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Saldo vivo de las obligaciones y valores negociables a 31 de diciembre de 2017:

Fechade Nominal
ISIN Entidad emisora emision Moneda (millones) Tipo medio % Vencimiento Cotiza !
US87425EAE32 %) Repsol Oil & Gas Canada Inc. oct-97 Délar 50 7,250% oct-27 -
US87425EAH62 " Repsol Oil & Gas Canada Inc. may-05 Délar 88 5,750% may-35 -
US87425EA129 ® Repsol Oil & Gas Canada Inc. ene-06 Dolar 102 5,850% feb-37 -
US87425EAK91 Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov-06 Dolar 115 6,250% feb-38 -
Us87425EAMS7 ¥ ©) Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov-10 Délar 237 3,750% feb-21 -
XS0733696495 Repsol International Finance, B.V. ene-12 Euro 1.000 4,875% feb-19 LuxSE
US87425EAN31 ® Repsol Oil & Gas Canada Inc. may-12 Délar 57 5,500% may-42 -
XS0831370613 " RepsolInternational Finance, B.V.  sep-12 Euro 750 4,375% feb-18 LuxSE
XS0933604943 o Repsol International Finance, B.V. may-13 Euro 1.200 2,625% may-20 LuxSE
XS0975256685 o Repsol International Finance, B.V. oct-13 Euro 1.000 3,625% oct-21 LuxSE
X$1148073205 'Y Repsol International Finance, B.V.  dic-14 Euro 500 2,250% dic-26 LUXSE
X$1207058733 2 Repsol International Finance, B.V. mar-15 Euro 1.000 4,500% @ mar-75 LuxSE
X$1334225361 Y Repsol International Finance, B.V. dic-15 Euro 600 2,125% dic-20 LuxSE
X$1352121724 Y Repsol International Finance, B.V. ene-16 Euro 100 5,375% ene-31 LuxSE
X51442286008 ! Repsol International Finance, B.V. jul-16 Euro 600 Eur.3M+70 p.b. jul-18 LuxSE
X$1451452954 Y Repsol International Finance, B.V. jul-16 Euro 100 0,125% jul-19 LuxSE
X51613140489 'Y Repsol International Finance, B.V.  may-17 Euro 500 0,500% may-22 LuxSE

(1)
()

Emisiones realizadas al amparo del Programa EMTN garantizado por Repsol, S.A., renovado en mayo de 2017.

Bono subordinado emitido por Repsol International Finance B.V. con la garantia de Repsol, S.A. No corresponde a ninglin programa abierto o de
emision continua de deuda.

Emisiones de Repsol Oil & Gas Canada, Inc., garantizadas por Repsol, S.A., realizadas al amparo de los programas de emision universal de deuda
“Universal Shelf Prospectus”.

Cupon revisable el 25 de marzo de 2025y el 25 de marzo de 2045.

LuxSE (Luxembourg Stock Exchange). No se consideran sistemas multilaterales de negociacion u otros centros de negociacion o mercados no
oficiales OTC (over-the-counter).

Emision objeto de recompra en enero de 2018 (Ver Nota 31).

3)

(4)
(5)

(6)

Adicionalmente, RIF mantiene un Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizado el 16 de mayo de 2013
garantizado por Repsol, S.A., por importe maximo de 2.000 millones de euros. Al amparo de este programa se han
realizado diversas emisiones y cancelaciones a lo largo del periodo, siendo el saldo vivo a 31 de diciembre de 2017 de
1.710 millones de euros (1.473 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

Condiciones y obligaciones financieras de la deuda

En general, la deuda financiera incorpora las clausulas de vencimiento anticipado de uso general en contratos de esta
naturaleza.

Las emisiones de bonos, representativas de deuda ordinaria, realizadas por RIF, con la garantia de Repsol, S.A., por un
importe nominal de 6.350 millones de euros, contienen ciertas cldusulas de aceleracién o de vencimiento anticipado de
la deuda (entre otras, vencimiento o incumplimiento cruzado — “cross acceleration” o “cross-default” — aplicables al
emisor y al garante) y el compromiso de no constituir sobre los activos del emisor y del garante gravdmenes en garantia
de futuras emisiones de titulos representativos de deuda. En caso de incumplimiento de los términos y condiciones de
las emisiones, el banco depositario-fiduciario (“Trustee”) a su sola discrecion o a instancia de los tenedores de, al
menos, una quinta parte de las obligaciones o con base en una resolucién extraordinaria, puede declarar las
obligaciones vencidas y pagaderas. Adicionalmente, los tenedores de los bonos emitidos en 2012, 2013, 2014, 2015,
2016 y 2017 pueden elegir si amortizan sus bonos en caso que ocurra un evento de cambio de control de Repsol y si
como consecuencia de dicho cambio de control la calificacion crediticia de Repsol quedara situada por debajo del grado
de inversion.
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Adicionalmente la emisién del bono subordinado de 1.000 millones de euros realizada el 25 de marzo de 2015 por RIF
con la garantia de Repsol, S.A., no contiene cldusulas de vencimiento anticipado, con excepciéon de los supuestos de
disolucion o liquidacién. Estas mismas condiciones aplican al bono subordinado de 1.000 millones de euros descrito en
la Nota 6.3".

Por otro lado, las emisiones realizadas por ROGCI, garantizadas por Repsol y representativas de deuda ordinaria por un
importe nominal de 649 millones de ddlares, con la garantia de Repsol, S.A., contienen ciertas clausulas de aceleracion
o de vencimiento anticipado de la deuda (entre otras, vencimiento o incumplimiento cruzado — “cross acceleration” o
“cross-default” — aplicables al emisor y a sus filiales principales) y el compromiso de no constituir sobre los activos del
emisor y de sus filiales principales gravamenes en garantia de otras deudas y obligaciones, incluidas futuras emisiones
de titulos representativos de deuda.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales consolidadas, el Grupo Repsol no se encuentra en situacion de
incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligacidon que pudiera dar lugar a una situacion
de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen importes garantizados por las sociedades del Grupo en emisiones,
recompras o reembolsos realizados por entidades asociadas, acuerdos conjuntos o sociedades que no formen parte del
Grupo.

Otros pasivos financieros

Incluyen aquellos préstamos concedidos por sociedades del Grupo que no se eliminan en el proceso de consolidacion,
gue fundamentalmente son los concedidos por sociedades integradas por el método de la participacidon. Por importe de
2.858 y 3.193 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente, destaca el préstamo concedido a sus accionistas
(entre ellos el Grupo Repsol) en el porcentaje de participacion en el capital, por Repsol Sinopec Brasil S.A. a través de su
filial Repsol Sinopec Brasil B.V. (ver Nota 12) que a 31 de Diciembre de 2017 y 2016 presenta un saldo para el Grupo de
2.624 y 2.942 millones de euros, respectivamente. Este préstamo se renueva anualmente y su importe puede ser
requerido en base a los niveles de autorizacién acordados.

7.3) Valor razonable

La clasificacién de los activos y pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de cdlculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Millones de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros mantenidos para negociar 6 6 73 89 - - 79 95
Otros activos financieros a VR con cambios en resultados 62 66 - - - - 62 66
Activos financieros disponibles para la venta o 1 1 - - - - 1 1
Derivados de cobertura - - - - - - - -
TOTAL 69 73 73 89 - - 142 162
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros mantenidos para negociar 139 215 102 88 - - 241 303
Derivados de cobertura 0 - 70 89 - - 70 89
TOTAL 139 215 172 177 - - 311 392

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento y se refieren principalmente a derivados

mantenidos para negociar y fondos de inversion.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras técnicas de valoracién

que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

M No incluye 117 y 122 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente, correspondientes a inversiones en acciones de sociedades que se
registran por su coste de adquisicion de acuerdo con NIC 39.

1 . . .. . . . . . . . . . .
Este bono no incluye una obligacidn contractual de entrega en efectivo u otro activo financiero, ni un obligacion de intercambio de activos o
pasivos financieros.
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Las técnicas de valoracién utilizadas para los activos financieros clasificados en la jerarquia de nivel 2 se basan, de
acuerdo a la normativa contable, en un enfoque de ingreso, el cual consiste en el descuento de los flujos futuros
conocidos o estimados utilizando curvas de descuento construidas a partir de los tipos de interés de referencia en el
mercado (en los derivados, se estiman a través de curvas forward implicitas de mercado), incluyendo ajustes por riesgo
de crédito en funcion de la vida de los instrumentos. En el caso de las opciones se utilizan modelos de fijacion de
precios basadas en las formulas de Black & Scholes.

Las variables fundamentales para la valoracion de los activos financieros varian dependiendo del tipo de instrumento
valorado, pero son fundamentalmente: tipos de cambio (spot y forward), curvas de tipos de interés, curvas de riesgo de
contrapartida, precios de renta variable y volatilidades de todos los factores anteriormente mencionados. En todos los
casos, los datos de mercado se obtienen de agencias de informacién reconocidas o corresponden a cotizaciones de
organismos oficiales.

(8) OPERACIONES CON DERIVADOS Y OTROS

A continuacion se detalla el desglose en el balance de situacién consolidado de los instrumentos derivados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

Activo No Activo Pasivo No Pasivo Valor

Corriente Corriente Corriente Corriente Razonable !
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Coberturas de Flujo de Efectivo " - - - - (68) (86) (2)  (3) (70) (89)
Detipo deinterés - - - - (68) (86) (2) (2) (70)  (88)
Detipo de cambio - - - - - - - - - -
Deprecio de producto - - - - - - - (1) - (1)
Coberturas de Inversién Neta % - - - - - - - - - -
Detipo de cambio - - - - - - - - - -
Otras operaciones con derivados 2 - 77 95 - - (241) (303) (162) (208)
Detipo de cambio - - 17 31 - - (26)  (22) 9) 9
De precio de producto 2 - 60 64 - - (215) (281) (153) (217)
TOTAL ¥ 2 - 77 95 (68) (86) (243) (306) (232) (297)

1 . s . s . . . . . . . . .
™" Son coberturas de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que: (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo

reconocido contablemente, con una transaccion prevista altamente probable o con un compromiso en firme si el riesgo cubierto es el de tipo de
cambio y (ii) pueda afectar al resultado del periodo.

Son coberturas de la exposicion a las variaciones en el tipo de cambio relativa a la participacion en los activos netos de operaciones en el
extranjero.

Incluye en 2017 y 2016 instrumentos derivados cuya valoracién por la parte de tipo de interés asciende a -70 y -87 millones de euros,
respectivamente.

Los métodos de valoracién del valor razonable se describen en la Notas 7.3.

()

El impacto de la valoracién de los instrumentos financieros antes de impuestos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y en el patrimonio neto consolidado es el siguiente:

(3)

Resultado de explotacion Resultado financiero Patrimonio Neto
Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Cobertura deflujos de efectivo w (1) (4) (26) (30) 22 18
Cobertura deinversion neta ) - (12) - - 354 (168)
Otras operaciones (61) (226) 34 189 - -
TOTAL (62) (242) 8 159 376 (150)

1 . . , . . . .
W3 parte efectiva de los cambios en el valor razonable se recoge en el epigrafe “Operaciones de cobertura” del patrimonio neto y la ganancia o

pérdida relativa a la parte inefectiva (exceso, en términos absolutos, de la variacion acumulada en el valor razonable del instrumento de
cobertura sobre la correspondiente a la partida cubierta) es reconocida en la cuenta de resultados. Los importes acumulados en patrimonio neto
se transfieren a la cuenta de resultados en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a la cuenta de resultados o, en el caso de
cobertura de una transaccién que termine en el reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, se incluyen en el coste del activo o pasivo
cuando el mismo es reconocido en el balance.

@ Son contabilizadas de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo, si bien los cambios en la valoracion de estas operaciones se contabilizan
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en el epigrafe “Diferencias de conversion” en el patrimonio neto hasta que se produzca su enajenacion o disposicién de la operacion en el
extranjero objeto de la cobertura, momento en el que se transferiran a la cuenta de resultados.

® Durante 2017 y 2016 se ha llevado a cabo la contrataciéon de forwards y swaps de divisa a corto plazo que han generado un resultado financiero
positivo de 34 y 189 millones de euros antes de impuestos reconocidos en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros”.

A continuacion se detallan las operaciones mas significativas con instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre
de 2017y 2016.

8.1) Coberturas contables

Las operaciones mas significativas corresponden a:

- Instrumentos financieros designados como cobertura de inversion neta respecto a determinados activos en ddlares
en el segmento Upstream cuyo nocional a dicha fecha asciende a 3.080 millones de ddlares estadounidenses (2.742
millones de euros). A 31 de diciembre de 2016 el nocional de las coberturas de inversién neta ascendia a 3.058
millones de ddlares estadounidenses (2.722 millones de euros).

Las coberturas contratadas en 2016 sobre el precio de productos correspondian fundamentalmente a coberturas de
flujos de efectivo en ddlares para cubrir la variabilidad de los precios del gas y con vencimiento inferior a un afio. A
31 de diciembre de 2016 su nocional ascendia a 28 millones de euros y su valor razonable a -1 millén de euros.

La cobertura de flujos de efectivo de permutas financieras de tipo de interés contratadas durante el ejercicio 2014
por un nocional de 1.500 millones de euros para cubrir las emisiones de bonos realizadas a finales de 2014 y
principios de 2015 (ver Nota 7.2). A través de las mismas, el Grupo paga un tipo de interés medio ponderado de
1,762 %y recibi6 Euribor a 6 meses. A 31 de diciembre de 2017 el impacto en resultados ha ascendido a 12 millones
de euros (15 millones de euros a 31 de diciembre de 2016), el valor razonable registrado en patrimonio neto
pendiente de registrar en resultados ascendio a -83 millones de euros después de impuestos a 31 de diciembre de
2017 (-92 millones de euros después de impuestos a 31 de diciembre de 2016).

La cobertura de flujos de efectivo en ddélares de permutas financieras de tipo de interés relacionadas con la
financiacion de la inversion en el proyecto de GNL de Canaport (Canada) por un nocional equivalente de 297
millones de euros con vencimiento posterior a 2019 y un valor razonable negativo por importe de 70 millones de
euros. A 31 de diciembre de 2016 su nocional ascendia a 352 millones de euros y su valor razonable a un valor
negativo de 88 millones de euros.

8.2) Otras operaciones con derivados

Repsol tiene contratados una serie de instrumentos derivados para la gestion de su exposicidn al riesgo de tipo de
cambio y precio, que no se registran como cobertura contable de acuerdo con NIC 39. Incluyen contratos a plazo de
divisa de vencimiento inferior a un afio como parte de la estrategia global para gestionar la exposicion al riesgo de tipo
de cambio. Adicionalmente, la cobertura econdmica del riesgo de precio de producto asociado a las transacciones
fisicas futuras de venta y/o compra de crudo y otros productos petroliferos se lleva a cabo mediante la contratacién,
principalmente, de futuros y swaps.

El detalle de estos derivados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Vencimiento valores razonables

Millones de euros 2017 2016

Clasificacion 2018 2019 2020 2021 Sig. Total 2017 2018 2019 2020 Sig. Total

De tipo de cambio (9) - - - - (9) 9 - - - - 9

De precio de producto (155) 2 - - - (153) (217) - - - - (217)
Contratosdecompra 400 - (2) (1) - 397 620 - - - - 620
Contratosdeventa (409) 2 2 1 - (404) (676) - - - - (676)
Opciones 1 - - - - 1 - - - - - -
Forwards 13 - - - - 13 - - - - - -
Swaps (156) - - - - (156) (171) - - - - (71)
Otros " (4) - - - - (4) 10 - - - - 10

TOTAL (164) 2 - - - (162) (208) - - - - (208)

W os compromisos en firme a largo plazo de compra y venta de gas y crudo se analizan con el fin de determinar si los mismos se corresponden con
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las necesidades de aprovisionamiento o comercializacién de la actividad normal del Grupo, o si por el contrario, constituyen un derivado y deben
ser valorados de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 39.

Las unidades fisicas y el valor razonable de los derivados de precio de producto se desglosan a continuacion:

Contratos de compra
IPE GO (Miles de Toneladas)
BRENT (Miles de barriles)
NYMEX HHO (Miles de galones)
RBOB (Miles de galones)
WTI ( Miles de barriles)
NAT GAS ( Miles de galones)
GO (Miles de toneladas)
HO (Miles de galones)
Otros

Contratos de venta
IPE GO (Miles de Toneladas)
BRENT (Miles de barriles)
NYMEX HHO (Miles de galones)
RBOB (Miles de galones)
WTI (Miles de barriles)
Physical SONAt (Miles de galones)

Physical Tenn 800 Leg ( Miles de galones)
Physical Tenn 500 Leg (Miles de galones)

GO (Miles de toneladas)

Physical Dom South (Miles de galones)

NAT GAS ( Miles de galones)
HO (Miles de galones)
Otros

Swaps
NAT GAS ( Miles de galones)
Fuel Oil (Miles de Toneladas)
Crudo (Miles de barriles)
NAFTA (Miles de toneladas)
Jet (Miles de Toneladas)
Otros

Forwards
NAT GAS ( Miles de galones)

Opciones
Otros

Otros

TOTAL

(9) RIESGOS FINANCIEROS'

9.1) Gestidn de riesgos financieros

31/12/2017

Valor Razonable

Unidades Fisicas

(Millones de euros)

397

38.097 260

150.704 38

7.488 38

101.745.517 (5)

909 49

85.093 18

- (1)

(404)

41.569 (247)

225.339 (35)

6.712 (32)

313.973 -

1.166 (54)
(86.679) -

109.830.739 (16)

105.378 (18)

- (2)

(156)

1.075.772 (10)

4.355 (73)

22.123 (73)

1.489 )

- 2

13

4.913.064 13

1

- 1

- (4)

(153)

31/

Unidades Fisicas

201
5.809
239
205
797

419
6.586
294

203

255
110.771
243.962
686.134
417
70.992

6.654.023
5.154
19.829
1.566
338

12/2016
Valor Razonable
(Millones de euros)

620
14
164
203
191
39

- (6)

- (26)

(217)

Las actividades propias del Grupo conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de liquidez y de crédito.
Repsol dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar los riesgos a los

que esta expuesto el Grupo.

1

Repsol dispone de un Sistema de Gestion Integrado de Riesgos (SGIR) con el objetivo de anticipar, gestionar y controlar los riesgos con vision de
conjunto. Para mas informacién en relacion a SGIR e informacion adicional sobre los factores de riesgo a los que estd expuesto el Grupo, véase el
apartado 2.4 “Gestion del Riesgo” del Informe de Gestion (www.repsol.com).
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9.1.1) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de mercado. El Grupo esta
expuesto a diversos tipos de riesgos de mercado: de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio de las materias
primas “commodities”.

La Compafiia realiza un seguimiento de la exposicién al riesgo de mercado en términos de sensibilidades. Estas se
complementan con otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones en las que la naturaleza de las posiciones de riesgo
asi lo requiere. Asi, por ejemplo, el riesgo de commodities asi como el de tipo de cambio y tipo de interés que afecta a
la cuenta de resultados financieros, estdn sujetos a limites maximos de riesgo, medidos en términos de Valor en Riesgo
6 Value at Risk (VaR) que han sido definidos por el Comité Ejecutivo Corporativo de acuerdo a distintos niveles de
autorizacién y se supervisa diariamente por un area independiente a la que realiza la gestidn.

Para cada uno de los riesgos de mercado descritos a continuacion se incluye un analisis de sensibilidad de los
principales riesgos inherentes a los instrumentos financieros, mostrando cémo podria verse afectado el resultado vy el
patrimonio (en los epigrafes que constituyen los “Otro resultado global”) de acuerdo con lo requerido por la NIIF 7
Instrumentos financieros: informacidn a revelar.

El andlisis de sensibilidad utiliza cambios sobre las variables representativas de su comportamiento histérico. Las
estimaciones realizadas contemplan tanto escenarios favorables como desfavorables. El impacto en resultados y/o

patrimonio se estima en funcién de los instrumentos financieros poseidos por el Grupo al cierre de cada ejercicio.

a) Riesgo de tipo de cambio

Los resultados y el patrimonio del Grupo estdn expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las monedas en las
que opera, siendo el délar americano la divisa que genera mayor exposicién.

La exposicion al riesgo de tipo de cambio tiene su origen, por un lado, en la existencia de activos e inversiones
financieras, pasivos y flujos monetarios denominados en una divisa distinta de la moneda funcional de la matriz del
Grupo (en este sentido Repsol, habitualmente en relacidon con decisiones de desinversién o venta de activos, realiza
coberturas de activos denominados en moneda extranjera, designadas normalmente como coberturas contables de
inversion neta que se articulan a través de instrumentos derivados o de préstamos denominados en las divisas
correspondientes, fundamentalmente el délar americano) y por otro lado, la exposicién a riesgo de tipo de cambio
alcanza a las sociedades del Grupo cuyos activos, pasivos y flujos monetarios estan denominados en una divisa distinta
de la moneda funcional de dichas sociedades, teniendo especial relevancia a estos efectos que: (i) los flujos de efectivo
procedentes de las operaciones de comercio internacional sobre crudo, gas natural y productos refinados se efectuan,
por lo general, en délares americanos; y (ii) las operaciones locales realizadas en determinados paises en los que opera
Repsol estdn expuestas a variaciones en los tipos de cambio de las monedas locales correspondientes frente a las
divisas en las que se cotizan las materias primas.

Repsol realiza un seguimiento permanente de la exposicion de la Compafifa a fluctuaciones del tipo de cambio de las
monedas en las que tiene actividad significativa y lleva a cabo una gestién activa de las posiciones de riesgo de tipo de
cambio que afectan a la cuenta de resultados financieros del Grupo. Para ello, contrata instrumentos financieros
derivados que tienen por objeto la cobertura econdmica a nivel consolidado de aquellas divisas para las que existe un
mercado liquido.

Adicionalmente, se realizan coberturas contables de flujos de efectivo, con el objetivo de asegurar el valor econémico
de los flujos de operaciones de inversion o desinversion, de operaciones corporativas o de la ejecucion de proyectos o

contratos puntuales cuyos flujos monetarios se distribuyen a lo largo de un periodo de tiempo.

En relacidn a la financiacion obtenida en ddélares véase Nota 7, y a la informacion relativa a derivados de tipo de cambio
véase Nota 8.
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La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los instrumentos financieros
poseidos por el Grupo a 31 de diciembre, de las principales apreciaciones o depreciaciones del euro frente al délar se
detalla a continuacion:

Apreciacion (+) / depreciacion Millones de euros
(-) en el tipo de cambio 2017 2016
. . 5% 6 (27)
Efecto en el resultado después de impuestos 5% (6) 30
Efecto en el patrimonio neto >% 128) 202
P 5% 31 (223)

b) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos
financieros referenciados a un tipo de interés variable, pudiendo modificar también el valor razonable de los activos y
pasivos financieros con un tipo de interés fijo. Adicionalmente, estas variaciones pueden afectar al valor en libros de
activos y pasivos por variacion de las tasas de descuento de flujos de caja aplicables, a la rentabilidad de las inversiones
y al coste futuro de captacién de recursos financieros.

El endeudamiento de Repsol proviene de aquellos instrumentos financieros mas competitivos en cada momento, tanto
de mercados de capitales como bancarios, y de acuerdo a las condiciones de mercado que sean mas éptimas en cada
uno de ellos. Asi mismo, Repsol contrata derivados de tipo de interés para reducir el riesgo de variaciones en las cargas
financieras o en el valor razonable de su deuda, asi como para mitigar el riesgo de tipo de interés sobre futuras
emisiones de deuda a tipo fijo, siendo en general designados contablemente como instrumentos de cobertura (ver
Nota 8).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la deuda financiera neta a tipo fijo ascendia a 8.094 y 9.302 millones de euros,
respectivamente. Estos importes suponen el 108% y 100%, respectivamente, de la deuda financiera neta total
incluyendo los instrumentos financieros derivados de tipo de interés.

La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los instrumentos financieros
poseidos por el Grupo a 31 de diciembre, de la variacion de los tipos de interés, es la que se detalla en el cuadro a
continuacion:

Incremento (+) / descenso (-) en el Millones de euros
tipo de interés (puntos bdsicos) 2017 2016
Efecto en el resultado después de 50 p.b. 2 -
impuestos -50 p.b. (2) -
Efecto en el patrimonio neto >0 p-b. 13 14
-50 p.b. (13) (14)

c) Riesgo de precio de commodities

Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y actividades comerciales, los resultados del Grupo estan
expuestos a la volatilidad de los precios del petrdleo, gas natural y sus productos derivados.

En ocasiones, Repsol contrata derivados sobre estos riesgos con el fin de reducir la exposicion al riesgo de precio. Estos
derivados ofrecen una cobertura econdmica de los resultados, aunque no siempre son designados como cobertura a
efectos de su reconocimiento contable (ver Nota 8).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, un aumento o disminucién del 10% en los precios de los crudos, gas natural y
productos derivados hubiera supuesto aproximadamente las siguientes variaciones en el resultado neto como
consecuencia de su efecto en los instrumentos financieros poseidos por el Grupo en dicha fecha.

Aumento (+) / disminucién (-) Millones de euros

en los precios del crudo y productos petroliferos 2017 2016
+10% (4) (33)
Efecto en el resultado después de impuestos
-10% 4 33
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9.1.2) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez seguida por Repsol estd orientada a garantizar la disponibilidad de fondos necesarios para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones adquiridas y el desarrollo de sus planes de negocio, manteniendo en todo
momento el nivel éptimo de recursos liquidos y procurando la mayor eficiencia en la gestion de los recursos financieros.
En coherencia con esta politica de prudencia financiera mantiene, recursos en efectivo y otros instrumentos financieros
liquidos' y lineas de crédito no dispuestas suficientes para cubrir en 1,8 veces los vencimientos de su deuda a corto
plazo.

Repsol lleva a cabo un control y seguimiento de sus necesidades financieras que va desde la elaboracion de previsiones
diarias de tesoreria a la planificacién financiera que acompafia a los presupuestos anuales y al plan estratégico, y
mantiene fuentes de financiacion diversificadas y estables que permiten el acceso eficiente a los mercados financieros,
todo ello en el marco de una estructura financiera que resulte compatible con el nivel de calificacién crediticia en la
categoria grado de inversion.

El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por un importe de 2.503 y 4.429 millones de euros a 31 de diciembre de
2017 y 2016, respectivamente.

En las tablas adjuntas se analizan los vencimientos de los pasivos de naturaleza financiera existentes a 31 de diciembre
de 2017 y 2016:

Vencimientos (Millones de euros) Vencimientos (Millones de euros)
2017 2016
31 de diciembre de 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Sig. Total 2017 2018 2019 2020 2021 Sig. Total
Préstamos y otras deudas financieras " 4313 1523 2177 1249 695 7925 17.882 7.068 1918 1961 2.155 1529 5810 20441
Derivados 34 9 8 7 6 30 93 130 12 10 9 8 35 204
Proveedores 2.738 - - - - - 2.738 2,128 - - - - - 2.128
Otros acreedores 4.280 - - - - - 4.280  4.365 - - - - - 4.365

NOTA: Los importes mostrados son los flujos de caja contractuales sin descontar, por lo que difieren de los importes incluidos en el balance
consolidado. No incluye las deudas por arrendamiento financiero (Ver Nota 14)

w Corresponden a los vencimientos futuros de los importes registrados en los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes”y “Pasivos financieros
corrientes” incluyendo los intereses o dividendos futuros correspondientes a dichos pasivos financieros. No incluye derivados financieros.

Los vencimientos contractuales de los derivados detallados en este epigrafe se describen en la Nota 8. No incluye los derivados comerciales
registrados en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes”y “Otros acreedores” del balance de situacion consolidado.

2

9.1.3) Riesgo de crédito’

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones contractuales,
originando con ello pérdidas para el Grupo y se mide y controla por cliente o tercero individual. El Grupo cuenta con
sistemas propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacién de limites de
riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas.

El Grupo evalia de forma periédica la existencia de evidencias objetivas de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial de un activo financiero y en caso de determinar que se ha incurrido en una pérdida crediticia se
procede a la dotacién de la correspondiente provisién. Entre los criterios evaluados para la dotacion de estas
provisiones, en general, figuran los siguientes: i) la antigliedad de la deuda; ii) la existencia de situaciones concursales; y
iii) el andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

" Incluye depésitos a plazo con disponibilidad inmediata registrados en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” por importe de 231 millones de
euros.

? La informacion sobre riesgo de crédito que se recoge en este apartado no incluye el riesgo de crédito de las entidades participadas o negocios
conjuntos.
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La exposicion maxima (previa a correcciones valorativas por deterioro) al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo
por el tipo de instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantias y otros mecanismos
mencionados mas abajo, se desglosa a continuacién:

Millones de euros

Exposicién maxima Nota 2017 2016
Deudas comerciales " 18 5.565 4.960
Activos financieros no corrientes 7 3.712 3.174
Otros activos financieros corrientes 7 240 1.249
Efectivo y Equivalente al efectivo 7 4.601 4.687
Derivados 7 79 95

Las cuentas por cobrar tienen asignada una calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas en el anélisis de la solvencia
y de los hédbitos de pago de cada cliente.

No incluye derivados. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye los préstamos concedidos al grupo Petersen para la adquisicién de su
participacion en YPF S.A. que fueron totalmente provisionados.

()

Las deudas comerciales se reflejan en el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 netos
de las correcciones valorativas por deterioro por importe de 5.392 y 4.829 millones de euros, respectivamente. En la
Nota 18 se incluyen las pérdidas de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2017 y 2016. Estas provisiones
representan la mejor estimacién del Grupo de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar. En el
siguiente cuadro se detalla la antigiedad de la deuda comercial:

Millones de euros

Vencimientos 2017 2016
Deuda no vencida 4.819 4.486
Deuda vencida 0-30 dias 240 192
Deuda vencida 31-180 dias 94 67
Deuda vencida mayor a 180 dias 239 84
TOTAL 5.392 4.829

El Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito sobre las deudas comerciales, estando dicha
exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes y otras contrapartes. La concentracion maxima de riesgo
neto con un tercero, incluyendo organismos oficiales y empresas del sector publico, no excede del 3,5%, si bien
ningun cliente privado alcanza una concentracion de riesgo superior al 2%.

Con caracter general, el Grupo establece la garantia bancaria (aval) emitida por Entidades Financieras como el
instrumento mas adecuado de proteccién frente al riesgo de crédito. En algunos casos, el Grupo ha contratado
poélizas de seguro de crédito por las cuales transfiere parcialmente a terceros el riesgo de crédito asociado a la
operativa de algunos de sus negocios.

El Grupo, para su actividad comercial, tiene garantias vigentes concedidas por terceros por un importe acumulado
de 3.402 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 (3.992 millones de euros en 2016). De este importe, las
deudas comerciales cubiertas con garantias a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 537 y 801 millones de
euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2017 Y 2016, el Grupo ejecutd garantias recibidas por un importe de 3
Y 6 millones de euros, respectivamente.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito también es atribuible a deudas de naturaleza financiera, cuyos importes
se reflejan en el balance de situacién consolidado netos de las correcciones valorativas por deterioro. Los activos
financieros deteriorados y el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por deterioro se desglosan en
la Nota 7.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos, instrumentos financieros derivados y otras inversiones financieras es, con
caracter general, mas limitado que las deudas comerciales por operaciones del trafico porque las contrapartes son
entidades bancarias o aseguradoras que cumplen con los estandares de solvencia conforme a los modelos de
valoracion interna, asi como con las convenciones de mercado que regulan estas operaciones.
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(10) INMOVILIZADO INTANGIBLE

ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES

La composicidon y movimiento de los activos intangibles y de su correspondiente amortizaciéon acumulada a 31 de

diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Inmovilizado Intangible

Upstream Downstream Corporacion
Derechos
Fondode i i6 . .
. . . vinculacién . . Derechos . Apl
Comercio Permisosde Aplicaciones Otro Aplicaciones S Concesiones P |caC|9nes Total
- . . deEE.SSy o emisionde informaticas
exploracién Informaticas inmov. Informaticas yo"osm
otros co,® yotros
@)
COSTEBRUTO derechos
Saldo alde enerode 2016 3.268 1740 169 77 783 233 82 289 278 6.919
Inversiones (@) 176 12 10 33 - 4 13 247
Retirosobajas - (42) (4) 1 (33) - - (2) - (80)
Diferenciasde conversiéon 87 94 5 2 4 1 - (4) - 189
Variacion del perimetrode consolidacion (67) 1 (4) - (@] (3) - (98) - (172)
Reclasificacionesy otrosmovimientos 8 360 8 30 5 2 2 9 - 424
Saldo a3ldediciembre de 2016 3.295 2.329 186 110 768 266 84 198 291 7.527
Saldo alde enerode 2017 3.295 2.329 186 110 768 266 84 198 291 7.527
Inversiones® - 170 16 - 17 41 19 1 21 285
Retirosobajas - (16) (1) - (58) - - (8) 2 (9D
Diferenciasde conversion (330) (266) (18) (2) (12) (5) - (2) - (635)
Variacion del perimetrode consolidacion 9 (44) - - - - - - - (53)
Reclasificacionesy otrosmovimientos (9) 48 3 (28) 31 (2) (34) (7) (7) (5)
Saldo a31ldediciembre de 2017 2.947 2.221 176 80 746 300 69 182 307 7.028
AMORTIZACION Y PERDIDAS DE VALOR ACUMULADAS
Saldo alde enero de 2016 (169) (859) (59)  (69) (484) (140) - (160) (197) (2.137)
Amortizaciones - (139) (34) (@] (41) (17) - - (23) (255)
Retirosobajas - 35 2 - 32 - - 2 - 71
(Dotacién)/Reversién pérdidasde valor (20) (67) - 66 - - (12) (2) - (35)
Diferenciasde conversion - (37) (3) (2) (2) (@) - [€)) - (46)
Variacién del perimetrode consolidacion 9 (2) 1 - 1 2 - - - 11
Reclasificacionesy otrosmovimientos - 8 (3) (30) 3 - (€] (4) - (27)
Saldo a31de diciembre de 2016 (180) (1.061) (96) (36) (491) (156) (13) (165) (220) (2.418)
Saldo alde enero de 2017 (180) (1.061) (96) (36) (491) (156) (13) (165) (220) (2.418)
Amortizaciones - (48) (26) (1 (40) (20) - [€)] (24) (160)
Retirosobajas - 9 10 - 57 - - 1 (2) 75
(Dotacién)/Reversion pérdidasde valor (4) (70) - (66) (€] - - (2) - (143)
Diferenciasde conversion - 15 10 - 9 1 - 1 2 138
Variaciéndel perimetrode consolidacion - 20 - - - - - - - 20
Reclasificacionesy otrosmovimientos - (17) - 36 (2) - 13 7 6 44
Saldo a 31de diciembre de 2017 (184) (1.052) (102) (67) (468) (175) - (159) (238) (2.444)
Saldo netoa3lde diciembre de 2016 (%) 3.115 1.268 90 74 277 110 71 33 71 5.109
Saldo neto a31lde diciembre de 2017 (%) 2.763 1.169 74 13 278 125 69 23 69 4.584

W as inversiones en 2017 y 2016 proceden de la adquisicién directa de activos. Las inversiones en “Permisos de exploracion” corresponden principalmente a
la activacion de costes de geologia y geofisica por importe de 170y 175 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente.
? Los derechos para la vinculaciéon de estaciones de servicio (EE.SS) y otros derechos, son derechos legales cuya titularidad esta condicionada por la vida de

los contratos que los originan.

BEn el ejercicio 2017, incluye, 51 millones de euros correspondientes a los derechos de emisién de CO, asignados de manera gratuita para el 2017 de
acuerdo con el Plan Nacional de Asignacién y a la baja de los derechos consumidos por las emisiones realizadas en el ejercicio 2016 por importe de 72
millones de euros. En el ejercicio 2016, incluye, fundamentalmente, 68 millones de euros correspondientes a los derechos de emisién de CO, asignados
de manera gratuita para el 2016 de acuerdo con el Plan Nacional de Asignacion y a la baja de los derechos consumidos por las emisiones realizadas en el
ejercicio 2015 por importe de 83 millones de euros. Para informacion adicional sobre los derechos de CO,, véase la Nota 29.4.

@ Incluye principalmente la concesion en el puerto de A Corufia.

® En 2017 y 2016 incluye activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero por importe de 165 y 158 millones de euros, respectivamente,
correspondientes fundamentalmente a los derechos de vinculacién de estaciones de servicio. Adicionalmente incluye activos con vida Gtil indefinida (no
amortizados, si bien se someten al test de deterioro de valor al menos anualmente) por importe de 7 y 6 millones de euros, en 2017 y 2016

respectivamente.
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Fondo de comercio

El detalle por segmento y sociedades del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Millones de euros

Fondo de comercio 2017 2016
Upstream M

Repsol Oil & Gas Canada, Inc. 2.333 2.666
Otras compafifas 14 14
Downstream ?

Repsol Portuguesa, S.A. 154 154
Repsol Gas Portugal, S.A. 106 118
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. 104 102
Otras compafifas 53 61
TOTAL® 2.764 3.115

w Corresponde en su practica totalidad al fondo de comercio que surgié de la adquisicion de ROGCI en 2015 y que fue asignado a efectos de evaluar

su recuperabilidad al segmento Upstream (ver Nota 1.4).

Corresponde a un total de 9 UGE siendo el importe individualmente mas significativo no superior al 32% del total del segmento. Del total, 389 y
401 millones de euros en 2017 y 2016 corresponden a sociedades cuya actividad principal se desarrolla en Europa.

Incluye pérdidas de valor acumuladas por importe de 184 y 180 millones de euros en 2017 y 2016 respectivamente.

(2)
(3)
Para aquellas UGE que tienen fondo de comercio y/o activos de vida util indefinida asignados, Repsol analiza si cambios
razonablemente previsibles en las hipdtesis clave para la determinacion del importe recuperable calculado de acuerdo

a la metodologia descrita en la Nota 3, tendrian un impacto significativo en los estados financieros. En concreto, los
andlisis de sensibilidad mas relevantes se han realizado, de manera individualizada, sobre las siguientes hipotesis:

Andlisis de sensibilidad

Descenso en el precio de los hidrocarburos (Brent y HH) 10%
Descenso en el volumen de ventas 5%
Aumento de los costes operativos e inversion 5%
Descenso en el margen de contribucién unitario 5%
Aumentos en la tasa de descuento 100 p.b.

Repsol considera que, en base a los conocimientos actuales, los cambios razonablemente previsibles en los supuestos
clave para la determinacion del valor razonable de las UGE que tienen asignado fondo de comercio no conllevarian
impactos significativos en los estados financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017 como consecuencia del valor
recuperable del fondo de comercio.
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(11) INMOVILIZADO MATERIAL

ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES

La composicidn y el movimiento del epigrafe “Inmovilizado material” y de su correspondiente amortizacién y pérdidas
de valor acumuladas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Inmovilizado M aterial

Upstream Downstream Corporacion
i6 i Terrenos,
Inversion  Inversiones Otro ed.f‘ll'e.rrenosé Maquinariae Otro Inmovilizado construccione T |
Zonas con en . inmovilizado ! |cmsy_o "3 instalaciones  inmovilizado en curso ) ota

COSTE BRUTO ™ reservas  exploracion construcciones syotros

Saldo al1de enero de 2016 24.797 4.765 531 2.006 18.535 1.145 934 1.057 53.770
Inversiones 710 252 82 - 8 36 649 8 1755
Retiros o bajas (24) (285) (26) (@] (89) (1B) (@) (5) (450)
Diferencias de conversion 856 130 15 7 93 10 (€] - 1120
Variacién del perimetro de consolidacion (1012) (79 (39) (24) (134) (123) (6) - (1409)
Reclasificaciones y otros movimientos ®© 671 (512) (83) 10 712 159 (886) (47) 24

Saldo a31de diciembre de 2016 25.998 4.279 480 2.002 19.125 1.214 689 1.023 54.810

Saldo a 1de enero de 2017 25.998 4.279 480 2.002 19.125 1.214 689 1.023 54.810
Inversiones 922 274 33 1 n 27 670 14 1952
Retiros o bajas (157) (19) (20) (22) (171 (@) 3) (@) (400)
Diferencias de conversion (3.208) (456) (55) (66) (350) (39) (21 - (4.195)
Variacién del perimetro de consolidacion @ (5) (16) (2) - - - - - (123)
Reclasificaciones y otros movimientos 558 (427) 1 26 419 23 (492 1 110

Saldo a31de diciembre de 2017 24.108 3.535 437 1941 19.034 1.218 844 1.037 52.154

AMORTIZACION Y PERDIDAS DE VALOR ACUMULADAS )

Saldo a 1de enero de 2016 (9.495) (2.455) (166) (1.005) (11.157) (903) - (387) (25.568)
Amortizaciones (1415) (117) (46) (35) (586) (34) - 4y (2.274)
Retiros o bajas 6 271 n 4 73 15 - 3 383
(Dotacién)/Reversion pérdidas de valor (30) (1) (1) 1 (207) 21 - - (237)
Diferencias de conversion (354) (67) (6) (1) (64) 3) - - (507)
Variacién del perimetro de consolidacion 488 45 8 7 63 50 - - 661
Reclasificaciones y otros movimientos 57 (47) 16 24 (22) 1 - - 29

Saldo a31de diciembre de 2016 (10.743) (2.381) (194) (1.017) (11.900) (853) - (425) (27.513)

Saldo a 1de enero de 2017 (10.743)  (2.381) (194) (1.017) (11.900) (853) - (425) (27.513)
Amortizaciones (1371 (135) 2y (35) (602) (38) - 37) (2.239)
Retiros o bajas 21 8 n 21 168 6 - - 335
(Dotacién)/Reversién pérdidas de valor 170 (247) - 4 5 (@)} - - (69)
Diferencias de conversion 1351 270 21 51 241 15 - - 1949
Variacién del perimetro de consolidacion 10 10 1 - - - - - 21
Reclasificaciones y otros movimientos © (14) (23) (6) (6) (33) 44 - - (38)

Saldo a31de diciembre de 2017 (10.476) (2.498) (188) (982) (12.121) (827) - (462) (27.554)

Saldo neto a31de diciembre de 2016 (¥ 15.255 1.898 286 985 7.225 361 689 598 27.297

Saldo neto a 31de diciembre de 2017 ¥ 13.632 1.037 249 959 6.913 391 844 575 24.600

1 . . s . L e
W g Grupo sigue el modelo del coste por el que los elementos del inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste de adquisicion. A
excepcidn del afecto a las actividades de exploraciéon y produccion (ver Nota 2), se amortiza linealmente en funcién de su vida util estimada, una

vez estdn en condiciones dptimas de uso. A continuacidn se detallan la vida Util estimada de los principales activos:
Afios de vida dtil

estimada
Edificios y otras construcciones 20-50
M aquinaria e instalaciones:
M aquinaria, instalaciones y utillaje 8-25
Instalaciones complejas especializadas:
Unidades 8-25
Tanques de almacenamiento 20-40
Lineas y redes 12-25
Infraestructuray distribucion de gas y electricidad 12-40
Elementos de transporte 5-20
Otro Inmovilizado M aterial:
Mobiliario y enseres 9-15

@ver Nota 1.4.

® En 2017 y 2016 incluye reclasificaciones del epigrafe “Inmovilizado en curso” fundamentalmente a “Maquinaria e instalaciones”, por diversos

proyectos de mejora, reparacion y remodelacién de las refinerias del Grupo.

“ A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de las provisiones por deterioro de activos acumuladas ascendia a 4.023 y 4.732 millones de euros,

respectivamente.

© Incluye fundamentalmente “Terrenos y construcciones” por importe de 468 y 476 millones de euros y “Maquinaria e instalaciones” y “Otras
propiedades” y por importe de 106 y 122 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente.

Las principales inversiones del Grupo por area geografica se detallan en el apartado 5.2 “Informacion por dreas
geogrdficas y segmentos” que se presenta siguiendo el modelo de reporting del Grupo.

40



ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES

En el epigrafe "Inmovilizado Material” en los ejercicios 2017 y 2016 se incluyen 517 millones de euros y 640 millones de
euros respectivamente, correspondientes al valor neto contable de los activos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero. Entre los activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al cierre del ejercicio 2017 destacan los
gasoductos y otros activos para el transporte de gas en Norteamérica y Canada cuyo valor neto contable asciende a 489
millones de euros y a 587 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente (ver Nota 14).

También incluye inversiones efectuadas por el Grupo sobre concesiones administrativas, por importe de 269 y 246
millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. Estas concesiones revertiran al Estado en un
plazo comprendido entre los afios 2018 y 2054.

Repsol capitaliza gastos financieros como parte del coste de los activos. En 2017 y 2016, el coste medio de activacion ha
sido de 2,77% % y 2,97% y el gasto activado por este concepto ha ascendido a 98 y 109 millones de euros,
respectivamente, registrados en el epigrafe “Resultado financiero” de la cuenta de resultados adjunta.

Los importes correspondientes a los activos no amortizables, es decir, terrenos e inmovilizado en curso, ascienden, a
577 y 929 millones de euros a 31 de diciembre de 2017, respectivamente y 583 y 766 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016, respectivamente.

El epigrafe “Inmovilizado material” incluye elementos totalmente amortizados por importe de 8.898 y 9.109 millones
de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente.

De acuerdo con la practica de la industria, Repsol asegura sus activos y operaciones a nivel global. Entre los riesgos
asegurados se incluyen los dafios en elementos del inmovilizado material, con las consecuentes interrupciones en el
negocio que éstas conllevan. El Grupo considera que el actual nivel de cobertura es, en general, adecuado para los
riesgos inherentes a su actividad.

(12) INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos durante 2017 y 2016 ha sido
el siguiente:
Millones de euros

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 10.176 11.797
Inversiones netas " 313 (1.193)
Variaciones del perimetro de consolidacion 81 1
Resultado inversiones contabilizadas por el método de la participacion 904 194
Dividendos repartidos (676) (729)
Diferencias de conversion (913) 312
Reclasificaciones y otros movimientos (617) (206)
Saldo al cierre del ejercicio 9.268 10.176

R 2017 principalmente incluye las aportaciones de capital en BPRY Caribbean Ventures, LLC. y Repsol Sinopec Resources UK, Ltd. En 2016
principalmente incluia la venta del 10% de la participacién sobre Gas Natural SDG, S.A. (Ver Nota 1.4) y las aportaciones de capital en BPRY
Caribbean Ventures, LLC. y Repsol Sinopec Resources UK, Ltd.

El detalle de las inversiones que han sido contabilizadas aplicando el método de la participacidon asi como sus resultados
son:
Millones de euros

Valor contable de la inversion © Resultado !
2017 2016 2017 2016
Negocios conjuntos 5.969 6.713 693 (168)
Entidades asociadas " 3.299 3.463 211 362
TOTAL 9.268 10.176 904 194

(1)
()
(3)

Incluye fundamentalmente las participaciones en Gas Natural SDG, S.A. y Petrocarabobo, S.A.

Incluye la reversién de la provision registrada por las obligaciones asociadas a la participacion en Repsol Sinopec Resources UK Ltd. (ver Nota 13).
En 2017 5.714 millones de euros corresponden al segmento Upstream (6.593 millones de euros en 2016), fundamentalmente negocios
conjuntos.

Correspondiente a los resultados del periodo de operaciones continuadas e interrumpidas. No incluye el “Otro resultado integral” por importe de
-944 millones de euros en 2017 (-753 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y -191 millones de euros correspondientes a

(4)

41



ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES

asociadas) y de 355 millones de euros en 2016 (244 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y 109 millones de euros
correspondientes a asociadas), derivadas fundamentalmente de diferencias de conversion.

El Grupo Repsol en base a los acuerdos de accionistas firmados con cada uno de los socios en cada sociedad, y en virtud
de los cuales, las decisiones estratégicas operativas y financieras requieren del consentimiento undnime de las partes
gue comparten el control, se consideran negocios conjuntos. Destacamos a continuacion los mas significativos:

Negocios conjuntos

Repsol Sinopec Brasil (RSB)

Repsol, S.A. tiene una participacion del 60% en el grupo Repsol Sinopec Brasil (RSB), integrado por Repsol Sinopec
Brasil, S.A. y sus sociedades dependientes (ver Anexo ). La participacidon de Repsol se instrumenta mediante la
titularidad de acciones representativas del 60% del capital de Repsol Sinopec Brasil, S.A.

Las principales actividades de esta sociedad son la exploracién y produccién de hidrocarburos, importacion vy
exportacion de hidrocarburos y productos derivados, almacenamiento, distribucién, venta de petréleo, derivados del
petréleo y gas natural, asi como la prestacion de servicios relacionados con dichas actividades. Sus operaciones se
realizan fundamentalmente en Brasil.

En relacién a los préstamos concedidos por RSB al Grupo Repsol, véase nota 7.2.

YPFB Andina, S.A.

Repsol tiene una participacién del 48,33% en el capital de YPFB Andina, S.A. a través de Repsol Bolivia, S.A., siendo las
principales actividades de esta sociedad la exploracidon, explotacién y comercializacién de hidrocarburos. Sus
operaciones se realizan fundamentalmente en Bolivia.

BPRY Caribbean Ventures, LLC. (BPRY)

Repsol participa en BPRY Caribbean Ventures, LLC. con una inversién del 30% de su capital social a través de Repsol
Exploracion, S.A., siendo las principales actividades de esta sociedad y sus filiales la exploracién, explotacién vy
comercializacién de hidrocarburos y cualquier otra actividad relacionada incluyendo la construccién y operacion de
plataformas, oleoductos y otras instalaciones, en Trinidad y Tobago.

Petroquiriquire, S.A.

Repsol participa con un 40% en Petroquiriquire, S.A. a través de Repsol Exploracion, S.A. Petroquiriquire es una
empresa mixta, y por tanto esta participada por la Corporacién Venezolana de Petréleo, S.A. (CPV) con el 56% y
PDVSA Social, S.A. con el 4%. Su principal actividad es la produccion y venta de petréleo y gas, en la Republica
Bolivariana de Venezuela. En relacién a los riesgos y exposicion patrimonial del Grupo en Venezuela, véase la Nota 21.

Cardon IV, S.A.

Repsol participa con un 50% en Carddn IV, S.A. a través de Repsol Exploracion, S.A. El 50% restante es propiedad del
grupo ENI. Carddn IV es una licenciataria de gas cuya principal actividad es la produccién y venta de gas en la
Republica Bolivariana de Venezuela. En relacion a los riesgos y exposicion patrimonial del Grupo en Venezuela, véase
la Nota 21).

Equion Energia Ltd.

Compafiia participada al 51% y 49% por Ecopetrol, S.A. y Talisman Colombia Holdco, Ltd, respectivamente. Equion
realiza principalmente actividades de exploracion, investigacion, explotacién, desarrollo y comercializacién de
hidrocarburos y productos derivados en Colombia. Repsol en base al acuerdo de accionistas con Ecopetrol, S.A.
considera a Equion Energia Ltd. como parte de sus negocios conjuntos.

Repsol Sinopec Resources UK Ltd. (RSRUK)

Compafiia participada por las sociedades Talisman Colombia Holdco, Ltd y Addax Petroleum UK Limited (Addax), filial
del grupo Sinopec, al 51% y 49% respectivamente, siendo las principales actividades de esta sociedad la exploracién y
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explotacién de hidrocarburos en el Mar del Norte. Este negocio conjunto se gobierna a través de un acuerdo de
accionistas, que requiere del consentimiento unanime de ambos accionistas para todas las decisiones significativas
financieras y operativas. El valor de la inversién en esta sociedad en los estados financieros del Grupo es nulo y en
2017 se ha revertido en su totalidad la provisién registrada por las obligaciones asociadas a su participacién, véase
Nota 13. En relacién al proceso de arbitraje por la compra de Addax del 49% de las acciones de RSRUK véase Nota 16.

A continuacién se presenta informacién financiera resumida de las inversiones identificadas anteriormente, preparada
de acuerdo con principios contables NIIF-UE, tal y como se indica en la Nota 2 y su reconciliacion con el valor contable
de la inversion en los estados financieros consolidados:

Resultados de negocios conjuntos:

RSB YPFB Andina BPRY Petroquiriquire Cardén v Equion
Millonesde euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ingresosde explotaciéon 1490 957 254 266 1516 939 342 294 734 697 437 393
Amortizaciény provisionespor deterioro ) (399) (323) (151 (157) (739) (638) (427) (40) (731 (614) (142) (232)
Otrosgastosde explotacion (769) (508) (108) (110) (964) (719) (770 (452) (240) (217) (83) (148)
Resultado de explotacién 322 126 (5) (1) (187) (418) (856) (198) (237) (134) 212 13
Ingresosfinancieros 104 70 153 159 (10) 1 83 371 58 54 - 14
Gastosfinancieros(® (22) 22 (158) (165) (111) (55) (108) 108 (314) (321 (6) (@)
Rdo!n?/ers!onesconta»tnIlzadaspor elmétododela 19 n 1 (12) : R ; : a R ; :
participaciénnetodeimpuestos
Resultado antesde impuestos 423 229 2 (19) (308) (472) (881) 281 (493) (401) 206 26
Gasto por impuesto (80) 90 7 8 (24) 215 338 (587) 51 (99) 32 64
Resultadodel periododelasoperaciones
continuadas 343 319 9 (11) (332) (257) (543) (306) (442) (500) 238 90
Resultadodel periododelasoperaciones
interrumpidas - - - - - - - - - -
Rdo del periodo atribuido a la sociedad
dominante 343 319 9 (11) (332) (257) (543) (306) (442) (500) 238 90
Participacion de Repsol 60% 60% 48% 48% 30% 30% 40% 40% 50% 50% 49% 49%
Resultado por integraciéon 206 191 4 (5) (100) (77) (217) (122) (221) (250) 117 44
Dividendos 132 121 - 5 5 - 140 164 - - 64 104
Otroresultado integral (4 (574) 178 (61) 24 (75) 19 (5) (1) 14 4 (23) 4

Nota: Los importes desglosados a continuacion figuran al porcentaje de participacion del Grupo en cada una de las sociedades:

(1)

2

En 2017, en Petroquiriquire y Carddn IV incluye el deterioro del inmovilizado material por importe de 151 y 327 millones de euros,
respectivamente (260 millones de euros en Carddn IV en 2016). Véase Nota 21.

En 2017 y 2016 RSB incluye gastos por arrendamiento operativo del ejercicio por importe de 123 y 102 millones de euros, respectivamente,
derivados fundamentalmente de los compromisos de arrendamiento de las plataformas flotantes de produccion (FPSO) garantizadas por el
Grupo (ver Nota 15). En 2017, Petroquiriquire incluye el deterioro de cuentas a cobrar a PDVSA por importe de 256 millones de euros (ver Nota
21).

En 2017 y 2016 RSB incluye gastos por actualizacion financiera de provisiones de desmantelamiento por importe de 5y 4 millones de euros. En
2017, Petroquiriquire y Cardon IV incluyen gastos financieros por el retraso previsto en el cobro de las cuentas a cobrar a PDVSA por importe de
11y 42 millones de euros, respectivamente.

Corresponde a los “Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto” y las “Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias”
del Estado de ingresos y gastos reconocidos.

Valor de la participacion en negocios conjuntos:

RSB YPFB Andina BPRY Petroquiriquire Cardén IV Equion
Millonesde euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos
Activosnocorrientes 7.781 4.042 876 1023 8.055 8.548 491 1048 1409 3.107 537 541
Activoscorrientes 402 5.227 324 346 865 551 3.417 4.387 899 295 88 171
Efectivoy equivalentesde efectivo 46 71 124 120 73 63 12 1 60 24 48 95
Otrosactivoscorrientes 356 5.156 200 226 792 488 3.405 4.386 839 271 40 76
Total Activos 8.183 9.269 1.200 1.369 8.920 9.099 3.908 5.435 2.308 3.402 625 712
Pasivos
Pasivosnocorrientes 662 582 205 248 6.051 5.920 789 1325 2.112 926 145 257
Pasivosfinancieros 229 95 - - 1839 1561 482 517 2.057 - - -
Otrospasivosnocorrientes 433 487 205 248 4.212 4.359 307 808 55 926 145 257
Pasivoscorrientes 609 943 77 91 702 1144 3.635 3.722 623 2.490 89 108
Pasivosfinancieros 229 478 o) - - 587 - - - 2.099 - -
Otrospasivoscorrientes 380 465 77 91 702 557 3.635 3.722 623 391 89 108
Total Pasivos 1.271 1.525 282 339 6.753 7.064 4.424 5.047 2.735 3.416 234 365
ACTIVOS NETOS 6.912 7.744 918 1.030 2.167 2.035 (517) 388 (427) (14) 391 347
Participaciéonde Repsol 60% 60% 48% 48% 30% 30% 40% 40% 50% 50% 49% 49%
Participaciénenlosactivosnetos(® 4.147 4.646 441 494 650 611 (207) 155 (214) (7 192 170
Plusvalia/ (Minusvalia) - - - - - - - - - - - -
Valor contable de lainversién 4.147 4.646 441 494 650 611 - 155 - - 192 170

Nota: Los importes desglosados a continuacion figuran al porcentaje de participacion del Grupo en cada una de las sociedades:

(1)

En 2017 y 2016 RSB incluye saldos por provisiones de desmantelamiento no corrientes por importe de 102 y 99 millones de euros.
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@ Petroquiriquire: en 2017 se ha registrado una provisién para riesgos y gastos por importe de 207 millones de euros correspondiente al valor

negativo del patrimonio neto de Petroquiriquire (Ver Nota 12 y13).
Carddn IV: el valor de la inversion se iguala a cero minorando el valor contable del préstamo otorgado a Carddn IV que se considera como
inversién neta (Ver Nota 7.1).

Entidades asociadas

Gas Natural Fenosa (GNF)

Repsol participa en el grupo de GNF a través de una participacion del 20% en el capital de Gas Natural SDG, S.A., que
le otorga una influencia significativa. Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro
bolsas espafiolas, cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex35 (ver Nota 6).

Las principales actividades de GNF son el aprovisionamiento, licuefaccién, regasificacion, transporte, almacenamiento,
distribucién y comercializacién de gas, asi como las actividades de generacién, transporte, distribucién y
comercializacién de electricidad. Opera principalmente en Espafia y, fuera del territorio espafiol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa y Africa.

El 22 de febrero de 2018 se ha firmado un acuerdo de venta de la participacién en esta sociedad, para mas
informacién véase Nota 31.

A continuacion se presenta informacion financiera resumida de GNF, preparada de acuerdo con principios contables
NIIF-UE, tal y como se indica en la Nota 2 y su reconciliacién con el valor contable de la inversién en los estados
financieros consolidados:

GNF GNF

Millones de euros 2017 2016 Millones de euros 2017 2016
Ingresos de explotacion 23.609 23.665 Activos
Amortizacion y provisiones por deterioro (1.643) (1.759) Activosno corrientes 35.946 38.596
Otros gastos de explotacion (19.849) (18.900) Activoscorrientes 11.083 8.213
Resultado de explotacién 2.117 3.006 Efectivo y equivalentes de efectivo 3.225 2.067
Ingresos financieros 111 130 Otros activos corrientes 7.858 6.146
Gastos financieros (810) (955) Total Activos 47.029 46.809
Rdo entidades valoradas método de la participacion neto de 14 (98) Ppasivos
impuestos Pasivos no corrientes 24.980 24.713
Resultado antes de impuestos 1.432 2.083 Pasivos financieros @ 15.916 9.480
Gasto porimpuesto (191) (416) Otros pasivos no corrientes 9.064 15.233

Pasivos corrientes 7.608 7.176
Resultado del periodo de las operaciones continuadas 1.241 1.667 Pasivos financieros @ 2.543 2.599
Resultado del periodo de las operaciones interrumpidas 460 44 Otros pasivos corrientes 5.065 4.577
Resultado atribuido a intereses minoritarios (337) (364) Total Pasivos 32.588 31.889

Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 1.364 1.347

ACTIVOS NETOS 14.441 14.920
Participacion de Repsol 20% 20% Participacion de Repsol 20% 20%
Resultado por integracién 274 362 Participacion en los activos netos 2.899 2.995
Dividendos 201 278 Plusvalia/(l\/linusvalfa)m 325 327
Otro resultado global(“ (175) 160 Valor contable de la inversién 3.224 3.322

(1)
()
3)

Corresponde a las partidas reclasificables y no reclasificables del “Otro resultado global” del Estado de ingresos y gastos reconocidos.
Excluye cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y provisiones.
La plusvalia se corresponde con el importe del fondo de comercio.

Por Ultimo y para los acuerdos conjuntos y sociedades asociadas que sean materiales o de importancia relativa
significativa: (i) no existen restricciones legales sobre la capacidad de transferir fondos, (ii) los estados financieros
utilizados se refieren a la misma fecha que los de Repsol, S.A. y (iii) no existen pérdidas no reconocidas.
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(13) PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El saldo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los movimientos que se han producido en estos epigrafes durante
los ejercicios 2017 y 2016, han sido los siguientes:

Millones de euros

Provisiones para riesgos y gastos corrientesy no corrientes

Desmantelamiento Contratos Judicialesy Otras Total
decampos onerosos Fiscales provisiones
Saldo a1 de enero de 2016 2.230 1.194 1.717 2.063 7.204
Dotaciones con cargo a resultados ™ 103 209 168 648 1.128
Aplicaciones con abono aresultados @ (36) (3) (342) (175) (556)
Cancelacién por pago (57) (220) (44) (541) (862)
Variaciones del perimetro de consolidacion (80) - 16 (15) (79)
Diferencias de conversién 99 32 37 57 225
Reclasificacionesy otros 76 (53) (51) (33) (61)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 2.335 1.159 1.501 2.004 6.999
Dotaciones con cargo a resultados w 91 60 340 220 711
Aplicaciones con abono aresultados @ (85) (128) (144) (86) (443)
Cancelacién por pago @ (89) (105) (43) (144) (381)
Variaciones del perimetro de consolidacion (1) - - - (1)
Diferencias de conversién (242) (112) (149) (119) (622)
Reclasificacionesy otros 166 (62) 8 (1.028) (916)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 2.175 812 1.513 847 5.347

w Incluye 155 y 191 millones correspondientes a la actualizacion financiera de provisiones en 2017 y 2016. En 2017, una variacién en la tasa de

descuento de un +/- 50 p.b. supondria una disminucién/aumento en las provisiones por desmantelamiento de -147 y 118 millones de euros.

En 2016 incluia, principalmente, la dotacidn por reestructuracién de plantillas por importe de 479 millones de euros.

En 2017 incluye la reversion de provision de Ship or Pay en Ecuador. En 2016 incluia, fundamentalmente, impactos asociados a la desinversion de
YPF y cuyo impacto fue reconocido en el epigrafe “Resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas” por importe de
299 millones de euros.

En 2017 y 2016 incluye, principalmente, en “Contratos onerosos” los pagos por contratos de plataformas de perforacién y de otros contratos a
largo plazo onerosos y en “Otras provisiones”, los pagos por restructuracion de plantillas.

® Ver Nota 16y 23.

(2)
3)

El epigrafe de “Otras provisiones” incluye fundamentalmente las provisiones constituidas para hacer frente riesgos
medioambientales (ver Nota 29.2), compromisos por pensiones (ver Nota 28.2), consumos de los derechos de CO, (ver
Nota 29.4) incentivos a los empleados (ver Notas 28.3 y 28.4) y otras provisiones para cubrir obligaciones derivadas de
la participaciéon en sociedades:

- Respecto a estas ultimas, en 2017 se ha revertido la provisién por obligaciones asociadas a los desembolsos netos
previstos en la participacion en RSRUK, derivadas fundamentalmente de la actividad y del desmantelamiento de
instalaciones para la exploracion y produccion de hidrocarburos en el mar del Norte. El importe revertido, 911
millones de euros, se ha registrado en el epigrafe “Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion” (ver Nota 12). Las mejoras operativas y las eficiencias obtenidas en la operacién de este activo
desde su adquisicién en el afio 2015, tanto en términos de eficiencia productiva como de reduccién de opex y
capex y de recuperacion de créditos fiscales, han supuesto de acuerdo con el plan de negocio de la compafiia una
mejora significativa en los flujos de caja estimados por lo que se ha revertido la totalidad de la provisidn
registrada. Estos flujos de caja han sido revisados por un valorador independiente y su valoracion no difiere
significativamente de la del Grupo.
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- Adicionalmente, en 2017 y 2016 incluye una provision por reestructuracién de plantilla calculada bajo las
condiciones acordadas en el marco del Despido Colectivo en Espafia’ por importe de 111 millones de euros y 212
millones de euros, respectivamente, por el valor actual de la estimacién de los desembolsos futuros a efectuar a
las personas incluidas en el citado plan que adn no han causado baja y a la Seguridad Social. Durante 2017 y 2016
los pagos efectuados por este concepto han ascendido a 55 y 103 millones de euros, respectivamente. Se estima
que los pagos relacionados con esta provision continuardn hasta el afio 2022.

A continuacion se incluye una estimacion de los vencimientos de las provisiones por riesgos y gastos registradas al
cierre del ejercicio 2017.
Millones de euros

Inferuir aun De 145 afios M.as de5 ahos y/o Total
afio indeterminado
Provision por desmantelamientos de campos 99 527 1.549 2.175
Provision por contratos onerosos 77 295 440 812
Provision por riesgos judiciales y fiscales 81 806 626 1.513
Otras provisiones 261 570 16 847
TOTAL 518 2.198 2.631 5.347

1 . s . . . . . L . . . . .

W Debido a las caracteristicas de los correspondientes riesgos incluidos, los calendarios de vencimientos estdn sujetos a incertidumbres y cambios
mas alla del control del Grupo, por lo que podrian variar en el futuro en funcién de la evolucién de las circunstancias con las que se ha realizado la
estimacion.

(14) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

A continuacién se desglosa el epigrafe “Otros pasivos no corrientes”:
Millones de euros

2017 2016
Deudas por arrendamientos financieros 1.346 1.550
Fianzasy depésitosm 120 121
Ingresos diferidos @ 47 39
Otros 282 299
TOTAL 1.795 2.009

1 s ) . 3T .
w Incluyen, entre otros, los depdsitos recibidos por Repsol Butano, S.A. de los usuarios de envases metalicos de acuerdo con lo autorizado por

la normativa legal. Estos importes se reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos.

@ Incluyen los importes asociados a los derechos de emision de CO, recibidos a titulo gratuito (ver Nota 10).

El detalle de los importes a pagar por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Millones de euros

Pagos por arrendamiento Valor pagos minimos por arrendamiento
2017 2016 2017 2016
Durante el siguiente ejercicio 202 221 195 208
Del 22 al 52 ejercicio siguiente, incluido 732 830 553 633
A partir del 62 jercicio 2.112 2.434 793 917
3.046 3.485 1.541 1.758
Menos:
Futuros gastos financieros (1.505) (1.727)
Total deuda por arrendamiento financiero 1.541 1.758
No corriente 1.346 1.550
Corriente 195 208

El tipo de interés efectivo medio de la deuda por arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2017 ha ascendido al
8,93% (9,04% a 31 de diciembre de 2016).

' En el acta de la Comisién de seguimiento del VII Acuerdo Marco firmada el 8 de junio de 2016 entre la representacién sindical y la direccion de
Repsol, se acordd que el mecanismo mas adecuado para llevar a cabo el ajuste de plantilla en Espafia era la tramitacion de un procedimiento de
despido colectivo.
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Los principales pasivos reconocidos a 31 de diciembre en este epigrafe por arrendamientos financieros son los
siguientes:

- El Grupo firmo el 15 de mayo de 2006 con Emera Brunswick Pipeline Company, Ltd. un contrato para el transporte
del gas natural a través de un gasoducto que une la planta de Canaport con la frontera norteamericana por un plazo
de 25 afios (renovable hasta un periodo de 30 afios adicionales). La fecha efectiva del contrato fue julio de 2009. A
31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe registrado en este epigrafe ascendia a 454 millones de dodlares (379
millones de euros) y 466 millones de délares (442 millones de euros), respectivamente.

- Adicionalmente, el 21 de abril de 2006 se firmd con Maritimes & North East Pipeline un contrato para el transporte
por gasoducto del gas natural procedente de Canada desde la frontera con Canada hasta Dracut por un plazo de 25
afios (renovable hasta un periodo de 30 afios adicionales). La fecha efectiva inicial del contrato fue en marzo de
2009. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe registrado en este epigrafe ascendio a 1.136 millones de ddlares
(947 millones de euros) y 1.164 millones de ddlares (1.104 millones de euros), respectivamente.
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(15) COMPROMISOS Y GARANTIAS

15.1) Compromisos contractuales

COMPROMISOS, GARANTIAS Y LITIGIOS

A 31 de diciembre de 2017, los principales compromisos firmes de compras, inversién o gasto del Grupo Repsol son los

siguientes:
Ejercicios
Millones de euros 2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Compromisos de compra 3.286 753 742 774 777 12.250 18.582
Crudoy otros ' ® 2.396 268 223 228 233 2.833 6.181
Gas natural @ ® 890 485 51 546 544 9417 12.401
Compromisos de inversién ‘4 1000 553 359 204 80 8 2.374
Prestacién de servicios °! 490 369 295 246 73 1067 2.640
Compromisos de transporte(s’ 213 4 168 137 13 389 1194
TOTAL 4989 1849 1564 1361 1143 13.884 24.790

Nota: Los compromisos consisten en obligaciones incondicionales futuras (no cancelables o, si lo son, sélo bajo determinadas circunstancias) por
acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales fijos. Estos compromisos han sido cuantificados con las mejores estimaciones de
Repsol, utilizando en caso de no estar fijados contractualmente, precios y otras variables consideradas en el calculo del valor recuperable de los
activos (ver Notas 3y 21). En relacién a los compromisos de arrendamiento operativo, véase Nota 20.6.

(1)

(2)

(3)

(6)

Incluye principalmente los compromisos de compra de productos para el funcionamiento de las refinerias en Espafia, asi como los compromisos
correspondientes a contratos de compra de crudo con el Grupo Pemex (duracién indeterminada), con Saudi Arabian Oil Company (renovacion
anual) y con el Grupo Repsol Sinopec Brasil (vencimiento 2020) y con Overseas Petroleum and Investment Corporation (vencimiento en 2018)
con un volumen comprometido para el ejercicio 2018 de 166.667, 26.374, 13.288, y 3.945 barriles/dia, respectivamente.

Fundamentalmente incluye compromisos de compra de gas natural licuado en Norteamérica adquiridos por dos contratos firmados en 2013 por
un volumen aproximado de 75,7 Thtu anuales con entregas a partir de 2017, uno de ellos firmados con el grupo Gas Natural Fenosa. También
incluye en Espafia el compromiso con Gas Natural Fenosa por el contrato de suministro de gas natural a las refinerias de Repsol.

Los volimenes comprometidos de crudo y gas se indican a continuacion:

Unidad de Ejercicios
Compromisos de compra medida 2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total
Crudo kbbl 28.676 196 195 194 193 1.117 30.571
Gas natural
Gas natural Tbtu 109 7 5 5 5 22 153
Gas natural licuado Tbtu 64 80 79 82 79 1.160 1.544

Incluye principalmente compromisos de inversién en Vietnam, Noruega, Argelia, y Bolivia por importe de 494, 456, 396 y 229 millones de euros,
respectivamente.

Incluye principalmente los servicios por el procesamiento de gas en Canadéd en (Downstream) por importe de 988 millones de euros y los
asociados a las actividades de exploracidn y produccion de hidrocarburos en Upstream por importe de 658 millones de euros.

Incluye fundamentalmente los compromisos de transporte de hidrocarburos por oleoductos y gasoductos en Norteamérica, Peru e Indonesia por
importe aproximado de 1.001 millones de euros.

15.2) Garantias

A 31 de diciembre de 2017 las garantias por obligaciones con terceros ajenos al Grupo o con compafiias cuyos activos,
pasivos y resultados no se incorporan en los estados financieros consolidados (negocios conjuntos y asociadas) mas
significativas son:

Por el alquiler de 3 plataformas flotantes de produccion para el desarrollo del campo BMS 9 en Brasil, el Grupo ha
emitido las siguientes garantias:

= Una por 593 millones de délares, correspondiente al 100% de la participacién de RSB (ver Nota 12) en Guara
B.V., por la que Repsol dispone de una contragarantia de China Petrochemical Corporation por el 40% de

participacion de ésta en RSB.

= Dos adicionales, de 516 millones y 486 millones de ddlares, correspondientes al 15% de participacion
indirecta del Grupo en Guara B.V.

Los importes garantizados se reducen anualmente durante los 20 afios de duracion de los contratos.

Por el 51% de las garantias por desmantelamiento de RSRUK en el Mar del Norte, por importe de 523 millones de
libras.
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- Para cubrir el riesgo de confiscacion, expropiacion, nacionalizacion, o cualquier limitacion al uso de la unidad de
perforacion atribuible al Gobierno de Venezuela o a actos de insurreccién o terrorismo, por importe de 90
. , . .4 . 1
millones de ddlares, otorgada, por el 50% de participacién en Cardon V-,

- Para cubrir la construcciéon, abandono, riesgos medioambientales y operativos de un oleoducto en Ecuador por
importe de 30 millones de ddlares, otorgada por el 29,66% de participacion en Oleoducto de Crudos Pesados de
Ecuador, S.A.

Adicionalmente, en linea con la préctica general de la industria, el Grupo otorga garantias y compromisos de indemnizar
por obligaciones surgidas en el curso ordinario, asi como por las eventuales responsabilidades, de sus actividades,
. . . . 2 . 3
incluidas las de naturaleza medioambiental” y aquellas otorgadas en la venta de activos’.

Las garantias anteriormente desglosadas no pueden considerarse como una salida cierta de recursos frente a terceros,
ya que la mayoria de ellos llegardn a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligaciéon de pago. A la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales consolidadas, la probabilidad de que se produzca un incumplimiento que
suponga responder de los compromisos asumidos con impacto significativo es remota.

(16) LITIGIOS

El criterio general del Grupo consiste en registrar provisiones para los litigios (Ver Nota 13) en los que se determina que
el riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de pérdida es posible o remoto. Los
importes provisionados se calculan de acuerdo con la mejor estimacién de la cuantia necesaria para liquidar el litigio
correspondiente, basandose, entre otros, en un analisis individualizado de los hechos y opiniones legales de asesores
internos y externos o tomando en consideracion la experiencia.

A 31 de diciembre de 2017, el balance consolidado de Repsol incluye provisiones por litigios en el curso ordinario de sus
actividades por un importe total de 98 millones de euros (no incluye las provisiones por contingencias fiscales

detalladas en la Nota 23).

A continuacidn, se desglosa el resumen de los procedimientos judiciales o arbitrales mas significativos y su situacién a la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales consolidadas.

Reino Unido

Arbitraje Addax en relacion con la compra de Talisman Energy UK Limited (TSEUK)

El 13 de julio de 2015, Addax Petroleum UK Limited (“Addax”) y Sinopec International Petroleum Exploration and
Production Corporation (“Sinopec”) presentaron una “Notice of Arbitration” contra Talisman Energy Inc. (actualmente
“ROGCI”) y Talisman Colombia Holdco Limited (“TCHL”) en relacién con la compra del 49% de las acciones de TSEUK
(actualmente “RSRUK”, ver Nota 12). El 1 de octubre ROGCI y TCHL presentaron la contestacion a la “Notice of
Arbitration”. El 25 de mayo de 2016, Addax y Sinopec formalizaron la demanda arbitral, en la que solicitan que, en el
supuesto de que sus pretensiones fueran estimadas en su integridad, se les abone el importe de su inversién inicial en
RSRUK, materializada en 2012 mediante la compra del 49% de ésta a TCHL, una filial 100% de ROGCI, junto con
cualesquiera incrementos de inversidn posteriores, realizados o por realizar en el futuro, asi como las pérdidas de
oportunidad que pudieran haberse producido, estimando todo ello en una cifra total aproximada de 5.500 millones de
dolares americanos. El Tribunal Arbitral ha decidido, entre otras cuestiones procedimentales, la bifurcacion del
procedimiento; la vista oral respecto de las cuestiones de responsabilidad ha tenido lugar entre el 29 de enero y el 22
de febrero de 2018 y, de ser necesario, la vista oral sobre la valoracién de los hipotéticos dafios tendria lugar en un

-

Adicionalmente en Venezuela, Repsol ha emitido una garantia indeterminada otorgada a favor de Carddn IV para cubrir el compromiso de
suministro de gas hasta 2036 a PDVSA. En sentido contrario PDVSA ha otorgado una garantia a Cardon IV que cubre los derechos de cobro por el
compromiso de suministro.

Las garantias otorgadas en el curso ordinario de la actividad garantizada corresponde a un numero limitado de garantias por importe de 118
millones de euros. Las de naturaleza medioambiental se formalizan en el curso normal de las operaciones de exploraciéon y produccién de
hidrocarburos siendo remota la probabilidad de ocurrencia de las eventualidades cubiertas y sus cuantias no determinables.

Las garantias vivas por ventas de activos, otorgadas conforme a la practica general de la industria, son poco significativas. Recientemente destacan
aquellas otorgadas en la venta de activos de GNL a Shell en 2015 (ver Nota 4 y 29 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2015).

~
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momento posterior, cuya fecha no estd determinada, si bien se estima que podria ser a principios de 2019. Repsol
mantiene la opinién de que las pretensiones aducidas en la demanda de arbitraje carecen de fundamento.

Litigio del oleoducto “Galley”

En agosto de 2012 se produjeron dafios y una fuga en el oleoducto Galley, en el que RSRUK tiene una participacion del
67,41%.

En septiembre de 2012 RSRUK solicitd cobertura de los dafios y las pérdidas sufridas a consecuencia del incidente a la
compafifa aseguradora Oleum Insurance Company (“Oleum”), una filial 100% de ROGCI quien ostenta, a su vez, una
participacion del 51% en RSRUK. En julio de 2014, RSRUK reclama a Oleum 351 millones de ddlares americanos por
dafios materiales e interrupcion del negocio.

Hasta la fecha, la documentacion presentada por RSRUK en soporte de su reclamacién no permite concluir la existencia
de cobertura bajo la pdliza.

El 8 de agosto de 2016, RSRUK interpuso solicitud de arbitraje, que tiene lugar en Londres y con la ley del Estado de
Nueva York como ley aplicable al fondo de la reclamacion.

En junio de 2017 el Tribunal, a propuesta de las partes, ha aprobado la bifurcacion del procedimiento en dos etapas
(responsabilidad y cobertura -liability- y, en su caso, valoraciéon de los dafios y pérdidas -quantum) y la celebracion de la
vista oral sobre las cuestiones a dilucidar en la primera etapa en un periodo de dos semanas (entre el 19 de febreroy el
2 de marzo de 2018).

Estados Unidos de América

Litigio del Rio Passaic / Bahia de Newark

Los hechos a los que se hace referencia en este litigio estan relacionados con la venta por Maxus Energy Corporation
(“Maxus”) de su antigua filial quimica, Diamond Shamrock Chemical Company (“Chemicals”) a Occidental Chemical
Corporation (“OCC”). Maxus acorddé indemnizar a Occidental frente a ciertas contingencias medioambientales
relacionadas con las actividades de Chemicals anteriores al 4 de septiembre de 1986. Con posterioridad (1995), Maxus
fue adquirida por YPF S.A. (“YPF”) y posteriormente (1999) Repsol, S.A. adquirié YPF.

En diciembre de 2005 el Department of Environmental Protection de Nueva Jersey (“DEP”) y el Spill Compensation Fund
de New Jersey (conjuntamente, “el Estado de Nueva Jersey”) demandaron a Repsol YPF S.A. (actualmente denominada
Repsol, S.A., en lo sucesivo “Repsol”); YPF; YPF Holdings Inc. (“YPFH”); CLH Holdings (“CLHH”); Tierra Solutions, Inc.
(“Tierra”); Maxus; asi como a OCC por la supuesta contaminacion proveniente de la antigua planta de Chemicals que
presuntamente contaminé el rio Passaic, la Bahia de Newark y otras aguas y propiedades cercanas.

El 26 de septiembre de 2012 OCC interpuso una “Second Amended Cross Claim” (“Cross Claim”) contra Repsol, YPF,
Maxus (conjuntamente los “Demandados”), Tierra y CLHH. Entre junio de 2013 y agosto de 2014 los Demandados,
entre otros, firmaron, sin reconocimiento de responsabilidad, distintos acuerdos con el Estado de Nueva Jersey, por los
que mediante determinados pagos se obtuvo el desistimiento de las acciones del Estado de Nueva Jersey contra
aquellos.

Con fecha 29 de enero de 2015 el Juez del litigio se pronuncié respecto de ciertas Motions to Dismiss presentadas por
los Demandados frente a la Cross Claim desestimando, total o parcialmente y sin posibilidad de volver a plantearse, diez
de las doce reclamaciones formuladas por OCC.

El 14 de enero de 2016, la Juez auxiliar en el litigio (Special Master) emitid sus recomendaciones sobre estas Motions,
estimando, entre otras, las presentadas por Repsol en relacidon con su consideracion como alter ego de Maxus y
rechazando la Motion de OCC contra la reclamacion de Repsol a OCC de los 65 millones de ddlares abonados en el
acuerdo con el Estado de New Jersey.

El 5 de abril de 2016 el Juez desestimo en su totalidad la demanda de OCC contra Repsol. Esta resolucion es apelable. El
16 de junio de 2016 la Special Master estimod la Motion for Summary Judgement presentada por Repsol respecto de su
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reclamacion a OCC de los 65 millones de ddlares abonados en el acuerdo con el Estado de Nueva Jersey. El 30 de enero
de 2017 OCC apelé la recomendacion de la Special Master. El 17 de junio de 2016 Maxus presentd solicitud de quiebra
ante el Tribunal Federal de Quiebras del Estado de Delaware, requiriendo, ademas, la suspension del litigio principal,
peticion que debera resolver el Tribunal. El 19 de octubre de 2017 el Juez titular decidid mantener en su integridad las
recomendaciones de la Special Master, estimando, por tanto, en su totalidad la Motion for Summary Judgement
presentada por Repsol respecto de su reclamacién a OCC de los 65 millones de ddlares. El 22 de noviembre de 2017
OCC fue formalmente condenado al pago de 65 millones de délares mas intereses y costas. El 8 de enero de 2018
Maxus (asumiendo la titularidad de la demanda por alter ego de OCC) y OCC anunciaron la formalizacién del recurso de
apelacién sobre sus respectivas sentencias adversas.

Espafia

Demandas en relacion con la aplicacidn de la Orden ITC/2608/2009 de 28 de septiembre.

En 2017 se han notificado seis sentencias del Tribunal Supremo reconociendo el derecho de Repsol Butano, S.A. a ser
indemnizada por los dafios y perjuicios ocasionados por la formula de determinacion del precio maximo de GLP
envasado regulado que contiene la Orden ITC/2608/2009 de 28 de septiembre que fue anulada por Sentencia del
propio Tribunal Supremo de 19 de junio de 2012, mas los intereses legales correspondientes (ver Nota 20.3).
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(17) EXISTENCIAS

La composicién del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
Millones de euros

2017 2016
Crudoy gas natural 1.244 1.187
Productos terminados y semiterminados 2.252 2.110
Materiales y otras existencias 300 308
TOTAL ™ 3.797 3.605

w Incluye provisiones por valoracion de las existencias por importe de 32 y 28 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016

respectivamente. Las dotaciones y reversiones del ejercicio ascienden a -10 y 6 millones de euros respectivamente (-7 y 69 millones de euros en
2016).

A 31 de diciembre de 2017 el importe de existencias de “commodities” destinadas a una actividad de “trading”
inventariadas a valor razonable, menos los costes necesarios para su venta, ha ascendido a 183 millones de euros vy el
efecto en la cuenta de resultados por la valoracion a mercado de las mismas ha representado un ingreso de 9 millones
de euros. Para el calculo del valor recuperable se utiliza informacion y referencias de mercado. En concreto, curvas
forward del mercado en funcion del plazo de valoracion de las operaciones. Las principales variables utilizadas son
fundamentalmente: cotizaciones de publicaciones oficiales (Platt’s, Argus, OPIS, brokers,...) y primas histéricas o de
mercado (mark to market) en caso de estar disponibles.

En la valoracion de los productos refinados se realiza una asignacién de costes de produccién en proporcioén al precio
de venta de los correspondientes productos (método del iso margen) debido a la dificultad existente para identificar los
costes de transformacion de cada producto.

El Grupo Repsol cumple a 31 de diciembre 2017 y 2016 con las exigencias legales de mantenimiento de existencias
minimas de seguridad establecidas por la normativa aplicable (ver Anexo 1V), en las sociedades espafiolas que integran
el Grupo.

(18) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Millones de euros

2017 2016
Clientes por ventasy prestacién de servicios (importe bruto) 4.152 3.242
Provisién por insolvencias (173) (131)
Clientes por ventas y prestacidén de servicios 3.979 3.111
Deudores por operaciones de trafico y otros deudores 943 1.395
Deudores por operaciones con el personal 41 42
Administraciones publicas 198 284
Derivados por operaciones comerciales (Nota 7 y 8) 60 64
Otros deudores 1.242 1.785
Activos por impuesto corriente 691 989
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.912 5.885

El movimiento de la provision de insolvencias en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:
Millones de euros

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 131 131

Dotacidn/(reversion) pérdidas de valor 57 (3)

Variaciones de perimetro de consolidacién - (1)
Diferencias de conversion (9)
Reclasificaciones y otros movimientos (6)

Saldo al cierre del ejercicio 173 131
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ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

(19) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Repsol tiene las siguientes cuentas por pagar registradas en el epigrafe del balance “Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar”:
Millones de euros

2017 2016
Proveedores 2.738 2.128
Deuda por arrendamientos financieros (Nota 14) 195 208
Administraciones Publicas acreedoras 656 535
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 215 282
Otros 3.214 3.340
Otros acreedores 4.280 4.365
Pasivo por impuesto corriente 292 317
TOTAL 7.310 6.810

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en Espafia

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se presenta de acuerdo
con lo establecido en la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio (modificada a través de la
Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de enero 2016.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las compafiias espafiolas del Grupo para el ejercicio
2017 de acuerdo con la disposicion adicional Unica de la resolucién anteriormente mencionada es la siguiente:

Dias
2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores w 25 27
Ratio de operaciones pagadas(z) 25 27
Ratio de operaciones pendientes de pago 6 28 22

Importe (millones de euros)

Total pagos realizados 10.995 10.450

Total pagos pendientes 521 219

W ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones pendientes de pago* importe total pagos pendientes)) /
(Importe total de pagos realizados + importe total pagos pendientes).

@5 (numero de dias de pago * importe de la operacién pagada) / Importe total de pagos realizados.

®s (Numero de dias pendientes de pago * importe de la operacidn pendiente de pago) / Importe total de pagos pendientes.

El periodo medio de pago a proveedores maximo legal establecido en las disposiciones transitorias de la Ley 15/2010 es
de 60 dias.
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(20) RESULTADO DE EXPLOTACION
20.1) Ventas e ingresos por prestacidn de servicios

La distribucion de los epigrafes “Ventas”e “Ingresos por prestacion de servicios” por areas geograficas en funcion de los
mercados a los que van destinados, es la siguiente:

Millones de euros

Areas Geogréficas 2017 2016
Espafia 20.727 20.727
Unién Europea 8.624 4.885
Paises O.C.D.E. 4.660 3.190
Resto de paises 7.657 5.887
TOTAL 41.668 34.689

Este epigrafe incluye impuestos especiales y otros de naturaleza andloga que recaen sobre los consumos especificos en
relacion con la fabricacion y/o venta de hidrocarburos por importe de 6.310 millones de euros en 2017 y 6.249 millones
de euros en 2016.

Las ventas en las que el Grupo actla como agente, no se registran por la totalidad de los ingresos y gastos asociados a
la transaccidn, sino que Unicamente se registra como ingreso el margen de intermediaciéon recibido o pendiente de
recibir.

20.2) Ingresos por reversién de provisiones por deterioro y enajenaciones de activos

Los citados epigrafes recogen los siguientes conceptos:
Millones de euros

2017 2016
Ingresos por reversion de provisiones por deterioro (Notas 20.7 y 21) 802 623
Beneficios por enajenacion de activos 62 1.002
TOTAL 864 1.625

En 2016 los beneficios por enajenacion de inmovilizado corresponden fundamentalmente a (ver Nota 1.4): i) la venta de
parte de los activos de gas canalizado en Espafia por un importe de 464 millones de euros, ii) la venta del 10% de la
participacion en Gas Natural SDG, S.A. por importe de 233 millones de euros, iii) la venta del negocio edlico en Reino
Unido por importe de 101 millones de euros, iv) la venta del negocio de GLP en Pert y Ecuador por importe de 129
millones de euros, v) la desinversién en Repsol E&P T&T Limited por importe de 17 millones de euros y vi) la
desinversion en el proyecto Tangguh LNG por importe de 21 millones de euros.

20.3) Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe incluye, entre otros, los ingresos reconocidos por la valoracién de instrumentos derivados comerciales
(ver Nota 8) y la aplicacién con abono a resultados de provisiones (ver Nota 13).

En 2016 se incluyeron en este epigrafe 80 millones de euros derivados de pronunciamientos judiciales favorables
relativos a los dafios y perjuicios ocasionados por la aplicacion de la férmula de precios maximos de venta de GLP
envasado regulado establecida en la Orden ITC/2608/2009 que fue anulada por Sentencia del TS de 19 de junio de 2012
(ver Nota 16 y Anexo V). Adicionalmente se reconocieron ingresos financieros por importe de 21 millones de euros,
respectivamente, correspondientes a intereses legales derivados de tales reclamaciones. Estos ingresos han sido
abonados en 2017 (ver Nota 16).

Por ultimo, este epigrafe incluye las subvenciones de explotacion registradas como ingreso en los ejercicios 2017 y 2016
por importe de 23 y 25 millones de euros respectivamente.

54



RESULTADOS
20.4) Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2017 2016
Compras 30.420 24.325
Variacién de existencias (169) (710)
TOTAL 30.251 23.615

El epigrafe “Aprovisionamientos” incluye impuestos especiales y otros de naturaleza andloga que recaen sobre los
consumos especificos en relacién con la fabricacién y/o venta de hidrocarburos mencionados en el apartado “Ventas e
ingresos por prestacion de servicios” de esta nota.

20.5) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2017 2016
Remuneracionesy otros 1.481 2.045
Costes de seguridad social 411 456
TOTAL 1.892 2.501

En 2017 y 2016, el epigrafe “Remuneraciones y otros” incluye los gastos incurridos por reestructuracion de plantillas
correspondientes fundamentalmente al plan de despido colectivo en Espafia (ver Nota 13), los ajustes por la
reestructuracion de plantilla en paises y cambios en el equipo directivo.

20.6) Otros gastos de explotacion

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2017 2016

Transportes y fletes ) 1.072 1.166
Tributos 367 320
Servicios exteriores 3.461 3.551
Suministros 842 736
Gastos de operadores @ 498 533
Servicios de profesionales independientes 448 470
Arrendamientos 400 406
Reparacién y conservacion 300 340
Otros 973 1.066
Otros gastos 295 893
TOTAL 5.195 5.930

1 P L L s . . .
W con el objetivo de minimizar los costes de transporte y optimizar la cadena logistica del Grupo, se llevan a cabo operaciones de intercambio de

productos petroliferos de naturaleza similar con otras compafiias en localizaciones geograficas distintas. Estas transacciones no se registran en la
cuenta de resultados del ejercicio como compras y ventas individuales, sino que cualquier diferencia econdmica es registrada por el neto.

Incluye, entre otros, gastos por servicios de consignacion en las instalaciones de Compafiia logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., servicios de
envasado, almacenamiento, carga, transporte y expedicién del producto.

(2)

Los gastos por arrendamientos operativos desglosados en la tabla anterior, corresponden principalmente a contratos
de arrendamientos con estaciones de servicio, no siendo ningln contrato de forma individual significativo respecto al
resto.
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Los pagos minimos futuros no cancelables asociados a estos arrendamientos a 31 de diciembre de 2017 se detallan a
continuacion:

Millones de euros

2018 229
2019 182
2020 195
2021 182
2022 169
Ej. Posteriores 937
TOTAL 1.894

En 2017 se ha firmado un contrato de arrendamiento operativo de una plataforma flotante de produccién (FPSO) en
Vietnam, cuya actividad comenzara en 2019, por importe de 384 millones de euros.

20.7) Gastos de exploracién
La distribucion geografica de los gastos reconocidos en la cuenta de resultados por la actividad exploratoria (ver Nota 2)

es:

Millones de euros

2017 2016
Europa 136 133
América 236 173
Africa 54 140
Asia 34 6
Oceania 87 89
TOTAL 547 541

Los gastos de exploracion en 2017 y 2016 ascienden a 547 y 541 millones de euros, de los cuales 177 y 241 millones de
euros se encuentran registrados en el epigrafe “Amortizaciones de inmovilizado” y 478 y 96 millones de euros en el
epigrafe “Dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenacion de inmovilizado” en 2017 y 2016,
respectivamente. Adicionalmente en 2017 se han producido reversiones de deterioro por importe de 147 millones de
euros en el epigrafe “Reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado” .

Para mas informacién véase la Informacién sobre las actividades de exploracion y producciéon de hidrocarburos
(informacién no auditada) en (www.repsol.com).

20.8) Gastos por dotacién de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de activos

Los citados epigrafes recogen los siguientes conceptos:
Millones de euros

2017 2016
Dotacidn de provisiones por deterioro (Notas 20.7y 21) 901 905
Pérdidas por enajenacion de activos 21 42
TOTAL 922 947
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(21) DETERIORO DE ACTIVOS
21.1) Test de deterioro de los activos
El Grupo ha evaluado el valor recuperable de sus unidades generadoras de efectivo de acuerdo con la metodologia

descrita en la Nota 3 y conforme a los escenarios econémicos previsibles de sus planes de negocio. Las principales
hipotesis utilizadas se describen a continuacion:

a) Senda de precios:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Siguientes
Brent ($/ barril) 59,0 64,0 71,6 75,3 80,7 87,2 91,3 95,6 97,5 +2%
WTI 56,0 61,0 68,6 73,3 78,7 85,2 89,3 93,6 95,5  +Brent -2$/bbl
HH ($/ Mbtu) 3,5 3,5 3,8 3,9 4,1 4,3 4,7 4,9 5,1 +2%

b) Tasas de descuento @,

2017 2016
UPSTREAM

Latinoamérica-Caribe 7,8% - 30% 7,7% - 19%
Europa, Africa y Brasil 7,1%-12% 7,0% - 13%
Norteamérica 8,3% - 8,4% 7,9% - 8,1%
Asia y Rusia 8,3%-11,2% 8,3%-11,8%
DOWNSTREAM 42%-93%  4,2%-9,6%

(1)
(2)
(3)

En 2017 respecto a 2016 no ha habido variaciones significativas en el riesgo-pais ni en el riesgo propio de negocio, salvo en el caso de Venezuela.
Tasas de descuento en ddlares.
Tasas de descuento en euros y en dolares.

En 2017 se han reconocido dotaciones, netas de reversiones, por deterioro de valor de activos por importe de -296
millones de euros (-488 millones de euros en 20161), los cuales se corresponden principalmente con (i) inmovilizado
intangible (-73 millones de euros, véase Nota 10); (ii) inmovilizado material y provisidon por contratos onerosos (+134
millones de euros, véase Notas 11 y 13) y (iii) inversiones contabilizadas por el método de la participacién (-357
millones de euros, véase Notas 12y 13).

Activos Upstream

En el segmento Upstream se han registrado deterioros netos de valor de sus activos por importe de -293 millones de
euros principalmente en:

- Norteamérica (+127 millones de euros): reversiéon de deterioros en activos en Canada (areas de Chauvin y
Duvernay) y EE.UU (Marcellus) debido principalmente a mayores volimenes de produccion previstos,
parcialmente compensados por deterioros de valor en otros activos en EE.UU (Midcontinent e Eagle Ford) como
consecuencia de la menor actividad prevista en el actual entorno de precios.

- Latinoamérica (-297 millones de euros): deterioros de valor en activos de Venezuela (-434 millones de euros)2
por el incremento de la tasa de descuento como consecuencia de la evolucién de los indicadores de riesgo pais
(30% versus 19% en 2016), parcialmente compensados por la reversidon de deterioros en activos de Ecuador y
Colombia por la mejora de volimenes y por la evolucién prevista de los planes de negocio.

El valor recuperable de los activos anteriores asciende a 11.035 millones de euros.

En 2016 se registraron deterioros por importe de -255 millones de euros por el aumento de las tasas de descuento y
por la evolucidon prevista de los perfiles de produccion en activos no convencionales (Norteamérica -132 millones de
euros, Latinoamérica -85 millones de euros y en otros paises, fundamentalmente de Sudeste Asiatico y Norte de Africa
38 millones de euros.

' En 2016 corresponde principalmente a inmovilizado intangible y material por importe de -276 millones de euros (ver Nota 10y 11) y a inversiones

contabilizadas por el método de la participacion por importe de -187 millones de euros (ver Nota 12).
? En 2017, incluye el deterioro del inmovilizado intangible por importe de -66 millones de euros y de “inversiones contabilizadas por el método de la
participacién” por importe de -368 millones de euros (inmovilizado material).
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Activos Downstream

En Downstream, las hipdtesis de precios mas bajos de la materia prima y de la energfa suponen, en términos generales,
una mejor valoracién de los negocios, por lo que no se han registrado en 2017 deterioros significativos.

En 2016 se registré un deterioro de los activos del negocio de Gas en Norteamérica (planta de regasificaciéon de
Canaport y compromisos asociados a los gaseoductos para el transporte de gas) por un importe de -175 millones de
euros como consecuencia de la evolucidn prevista de los margenes del gas. La tasa de descuento utilizada fue del 5,5%.

21.2) Sensibilidades

Las variaciones en las curvas de precios futuros estimados o en las tasas de descuento utilizadas afectarian al importe
del deterioro del valor de los activos del Grupo Repsol. Las principales sensibilidades a esas variaciones, sin tener en
cuenta ni el reequilibrio de otras variables relacionadas ni las posibles adaptaciones de los planes operativos que
permitirian mitigar el impacto negativo de dichas variaciones, se indican a continuacion:

Millones de euros

Incremento (+) Resultado de Resultado
/ descenso (-) explotacion Neto
Variacion en los precios del crudo y gas +10% 614 463
P Ve -10% (1.751) (1.305)
o +100 p.b. (704) (551)
Variacion en la tasa de descuento 100 p.b. 453 156

21.3) Riesgos Geopoliticos

Repsol esta expuesta a riesgos derivados de circunstancias econdmicas, sociales o politicas singulares que pueden
presentarse en determinados paises (cambios regulatorios inesperados, alta volatilidad del tipo de cambio, altos niveles
de inflacion, posibilidad de crisis econémico-financieras o situaciones de inestabilidad politica o de tensiones sociales y
disturbios publicos...) y que podrian tener un impacto negativo en sus negocios.

En la valoracion de sus activos a efectos del test de deterioro, Repsol considera los riesgos geopoliticos a los que esta
expuesta, bien a través de sus estimaciones de flujos de caja, bien a través del calculo de sus tasas de descuento.

De acuerdo con las clasificaciones contenidas en el Country Risk Rating de IHS Global Insight y el Country Risk Score del
Economist Group, los paises en los que el Grupo Repsol estd expuesto a un especial riesgo geopolitico son Venezuela,
Libia, Argelia y Ecuador.

Venezuela:

. e . .1 . e . .
La exposicion patrimonial” de Repsol en Venezuela a 31 de diciembre asciende a unos 1.480 millones de euros, que
. . Y . - 23 .
incluye fundamentalmente la financiacion en délares otorgada a las filiales venezolanas® ~ (ver nota 7). La exposicion se

! La exposicion patrimonial corresponde a los activos netos consolidados de las sociedades con domicilio mercantil en cada uno de los paises sobre
los que se informa mas la financiacién otorgada cuando sea aplicable.

Repsol tiene otorgado un préstamo a Cardodn IV con vencimientos anuales y es prorrogable por los socios (Repsol y Eni). No es intencién de los
socios la liquidacion de esta financiacidn, ni la misma parece probable en un futuro previsible, siendo considerada por tanto como parte de la
inversion neta en esta sociedad (ver Nota 12).

Petroquiriquire, S.A., Repsol y PDVSA firmaron el 6 de octubre de 2016, varios acuerdos para reforzar la estructura financiera de la empresa mixta
y permitir el desarrollo de su Plan de Negocios. Dichos acuerdos incluian (i) el otorgamiento por Repsol de una linea de crédito por importe de
hasta 1.200 millones de délares con una garantia de PDVSA, destinados al pago de dividendos pasados de Repsol, de inversiones de capital y de
gastos operativos de Petroquiriquire; y (i) el compromiso de PDVSA de pagar la produccion de hidrocarburos de la empresa mixta mediante la
cesion a su favor de los pagos derivados de contratos de venta de crudo a offtakers o la realizacion de pagos directos en efectivo, y ello, en
cuantia suficiente para que la empresa mixta pueda hacer frente a sus inversiones de capital y gastos operativos no cubiertos por la financiacion
de Repsol, al pago de los dividendos de Repsol generados cada ejercicio y a sus obligaciones derivadas del servicio de la deuda financiera con
Repsol. La financiacion otorgada por Repsol, asi como los compromisos asumidos por PDVSA se rigen por la Ley del Estado de Nueva York y las
disputas que pudieran surgir se someteran a arbitraje en Paris conforme a las reglas de la Cdmara de Comercio Internacional. La disposicion de la
linea de financiacion queda sujeta al cumplimiento por Petroquiriquire y PDVSA, de determinadas condiciones suspensivas (conditions
precedent) y sus términos recogen los covenants, supuestos de incumplimiento y de aceleracidn o terminacion anticipada habituales en este tipo
de transacciones. Un incumplimiento de PDVSA de sus obligaciones bajo la garantia podria legitimar a los acreedores vy titulares de bonos de
PDVSA a declarar un incumplimiento (default) y vencimiento anticipado (acceleration) del resto de su deuda financiera. Asimismo, el acuerdo
incorpora otros elementos como un mecanismo de compensacion de las deudas reciprocas entre Petroquiriquire, S.A. y PDVSA. A 31 de
diciembre de 2017 la disposicién de dicha linea de crédito asciende a 578 millones de ddlares, habiéndose cumplido todos los pagos previstos en
las fechas acordadas.

2

3
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ha reducido significativamente respecto a 31 de diciembre de 2016 (2.273 millones de euros) como consecuencia de las
provisiones por deterioro registradas durante este ejercicio.

Repsol esta presente en Venezuela desde 1993 y actualmente tiene presencia en el pais a través de su participacién en:
(i) empresas mixtas (E.M.) de crudo: 40% en E.M. Petroquiriquire, S.A. (bloques Quiriquire, Menegrande, Barua
Motatan, todos ellos con vigencia hasta 2031) y 11% en E.M. Petrocarabobo, S.A. (bloque Carabobo, con vigencia hasta
2035") y (i) empresas licenciatariasa de gas: 60% en Quiriquire Gas (vigencia hasta 2027) y 50% en Cardén IV, S.A.
(vigencia hasta 2036). Todas estas inversiones se contabilizan por el método de la participacion (ver Nota 12). En 2017
la produccion media de Repsol en Venezuela ha alcanzado los 77 miles de barriles equivalentes de petréleo dia (en linea
con 2016) y sus reservas probadas a 31 de diciembre ascienden a 577 millones de barriles equivalentes de petrdleo.

La industria del Oil&Gas es muy importante para la economia venezolana, ya que supone el 25% del PIB y el 95% de las
exportacionesz. La explotacidn de este sector de actividad en Venezuela se realiza en un marco de colaboracion entre el
sector publico y las empresas extranjeras y, en este sentido, Repsol es un importante socio de PDVSA y cuenta con
activos estratégicos en el pais.

Venezuela tiene un sistema cambiario regulado, una economia en recesién que presenta altos niveles de inflaciéon y que
ha sufrido devaluaciones recientes y un sector petrolero con una elevada intervencién y participacion del sector
publico.

- Situacién politica y econdmica: La recesién econdémica (el PIB® se ha reducido un 14,7% en 2017), la inflacion® (el
Fondo Monetario Internacional estima un 2.399% en 2017 y prevé un 9.196% para 2018) y la carencia de
abastecimiento de algunos productos basicos han provocado dificultades en el pais. La produccion petrolera se ha
reducido significativamente en los Ultimos afios.

Durante el periodo se ha prorrogado el Estado de Emergencia Econdmica, continla la situacién de inestabilidad
politica, se ha instalado formalmente la Asamblea Nacional Constituyente, encargada de redactar una nueva
Constitucion para Venezuela, y se han convocado elecciones presidenciales para el 22 de abril.

Venezuela ha sido objeto de diversas medidas sancionadoras internacionales (EE.UU, Unién Europea,...), que se
pueden afectar a las capacidades financieras y comerciales del sector publico.

Se han producido retrasos e incumplimientos puntuales en el servicio de la deuda soberana. En diciembre, como
consecuencia de la falta de pago de los intereses de ciertos bonos, Standard & Poors colocd en Default Selectivo
bonos de Venezuela y PDVSA. Por su parte, la asociacién internacional de derivados financieros (ISDA) declaré en
noviembre de 2017 el incumplimiento de pago de Venezuela, permitiendo activar el cobro de los derivados sobre
coberturas de crédito (CDS). El Gobierno de Venezuela ha manifestado su intencién de refinanciar y reestructurar la
deuda externa venezolana, para cumplir con sus obligaciones de pago frente a acreedores.

Regulaciéon y participacién publica en el sector de Qil & Gas: Repsol desarrolla su actividad a través de empresas
mixtas cuya constitucion y condiciones para realizar sus actividades primarias requieren la aprobacién previa de la
Asamblea Nacional. En el caso de las restantes compaiiias, tales como Cardén IV y Quiriquire Gas, sus Licencias son
otorgadas por el Ministerio del Poder Popular de Petréleo y Mineria. Para mas informacién en relacion al régimen
juridico de las empresas mixtas y el marco regulatorio vigente en Venezuela, véase el Anexo IV.

El 6 de diciembre de 2017 se ha publicado una Resolucién del Ministerio del Poder Popular de Petrdleo y Mineria,
que establece un régimen de revisién y validacién de todos los contratos nacionales e internacionales suscritos y los
gue estan por suscribirse, por parte de PDVSA, sus filiales y las empresas mixtas donde PDVSA mantenga acciones.
Durante los 30 dias siguientes a la fecha de publicacion de la Resolucidn, los referidos contratos estan sujetos a la
revision y validacién de la Presidencia de PDVSA, a fin de evaluar que los mismos hayan cumplido con los requisitos
legales, financieros, presupuestarios y técnicos correspondientes, que permitan considerar y formar opinién sobre
su existencia, validez y conveniencia para PDVSA. A la fecha no ha habido ninguna notificacién al respecto en los

! Extensible 15 afios adicionales.

’ Fuente: Organization of the Petroleum Exporting Countries (www.opec.org/opec ).

® Fuente: Informe Ecoanalitica, Afio 13, NUmero 4, Trimestre IV.

La tasa de inflacién publicada por el Banco Central fue de 68,5% en 2014 y 180,9% en 2015. Desde 2016, el Banco Central de Venezuela no ha
publicado oficialmente el dato de inflaciéon acumulada.

> Previsidn realizada bajo un escenario, conservador.

4
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contratos que afectan a las inversiones de Repsol en Venezuela.

También en diciembre de 2017, se ha publicado la Ley Constitucional de Inversion Extranjera Productiva, la cual
establece principios, politicas y procedimientos que regulan las inversiones extranjeras productivas de bienes y
servicios. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales estd pendiente de publicacién la legislacion especial
gue regule las inversiones extranjeras en sectores especificos de la economia, entre ellos, los relacionados con la
materia de hidrocarburos (mas informacion en el Anexo V).

Sistema cambiario a 31 de diciembre: Desde febrero de 2003 estd en vigor en Venezuela un régimen de control
cambiario gestionado por el Banco Central de Venezuela y el Ministerio del Poder Popular de Economia y Finanzas.
Estos organismos han dictado diversas normas que han venido regulando las modalidades de compra venta de
divisas en Venezuela. El 19 de mayo de 2017 entrd en vigor el Convenio Cambiario N2 38, el cual implementa el
Sistema de Divisas de Tipo de Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM), mediante el cual: (i) las
Empresas Mixtas pueden vender ddlares a través del mercado cambiario DICOM previa autorizacion del Ejecutivo
Nacional y (ii) el tipo de cambio DICOM se establece mediante un proceso de subasta de divisas que se realiza
dentro de un sistema de bandas que fija el Banco Central de Venezuela'.

Adicionalmente, desde 2004 es aplicable el Convenio Cambiario n? 9 a los ingresos de Empresas Mixtas
provenientes de las exportaciones de hidrocarburos. Estos ingresos podran mantenerse en cuentas en divisas en el
exterior con el fin de atender los pagos y desembolsos que corresponda realizar fuera de Venezuela. El 27 de mayo
de 2016, entro en vigor el Convenio Cambiario n2 37, que permite a las empresas privadas titulares de licencias de
gas (Cardon IV, S.A.) el mantenimiento de los ingresos en doélares propios de su actividad en el exterior, con el fin de
atender los pagos y desembolsos que corresponda realizar fuera de Venezuela. Asimismo, establece que dichas
sociedades no podran adquirir divisas a través de los sistemas cambiarios oficiales.

La divisa venezolana ha sufrido una fuerte devaluacién en el periodo. En la Ultima subasta del DICOM de fecha 1 de
septiembre de 2017 el tipo de cambio ha sido 3.345 Bs/S, desde entonces y hasta el cierre del ejercicio las subastas
se encontraban suspendidas. La cotizacién a 31 de diciembre de 2016 fue de 674 Bs/S.

Repsol mantiene el délar como moneda funcional de la mayor parte de sus negocios de exploracién y produccién de
hidrocarburos en Venezuela (Cardon 1V, S.A., E.M. Petroquiriquire, S.A. y E.M. Petrocarabobo, S.A.), si bien, a efectos
fiscales, el bolivar es la moneda de referencia para las liquidaciones de impuestos. En las compafifas cuya moneda
funcional es el bolivar (Quiriquire Gas, S.A), Repsol utiliza como referencia para la elaboracién de los estados
financieros el tipo de cambio DICOM para la conversion de bolivares a euros.

La devaluacién del bolivar no ha tenido impactos significativos en los estados financieros de Repsol en 2017.

Como consecuencia de los acontecimientos recientes en Venezuela, el Grupo ha realizado una evaluacion de la
recuperabilidad de sus inversiones, asi como del riesgo de crédito sobre las cuentas a cobrar a PDVSA. Como resultado
del anadlisis realizado, al cierre del ejercicio 2017 se han registrado deterioros de valor de los activos del Grupo en
Venezuela por importe de -716 millones de euros (-627 millones de euros por deterioro de valor de entidades
participadas, -66 millones de euros por deterioro de activos intangibles y -23 millones de euros por deterioros de otros
activos financieros, con un impacto en los resultados del ejercicio de -695 millones de euros):

- La revision de los planes de negocio de los activos, el retraso en el cobro de las ventas, el aumento del riesgo de
crédito y un aumento significativo de la tasa de descuento (30%, +11% respecto de 2016), han afectado
negativamente al valor recuperable de entidades participadas y activos intangibles, lo que ha supuesto el registro de

El 29 de enero de 2018 se ha publicado el Convenio Cambiario N° 39 que deroga el N° 35 y el N2 38 y establece las normas que regiran las
operaciones en el sistema cambiario DICOM a partir de dicha fecha. Los aspectos mas relevantes para Repsol son: i) El DICOM aplicara para todos
aquellas operaciones de liquidacion de monedas extranjeras del sector publico y privado, asi como todas aquellas operaciones de liquidacion de
monedas extranjeras no previstas expresamente en el mismo, ii) La conversion de la moneda extranjera para la determinacion de la base
imponible de las obligaciones tributarias, se efectuara al tipo de cambio DICOM, iii) Las personas juridicas podran adquirir mensualmente el
equivalente al 30% del ingreso bruto promedio mensual, declarado en el Impuesto Sobre la Renta del ejercicio fiscal inmediatamente anterior,
hasta un monto maximo equivalente de 340 mil euros o su equivalente en otra moneda, y iv) Las personas juridicas que adquieran moneda
extranjera a través del DICOM, aplicaran como base de calculo para su estructura de costes y demas fines, la tasa de cambio resultante de las
subastas. La primera subasta ha tenido lugar el 5 de febrero de 2018 siendo el tipo de cambio resultante 30.987,5 Bs/€. Repsol no espera
impactos significativos en los estados financieros como consecuencia del nuevo Convenio Cambiario.
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provisiones por deterioro por importe de -693 millones de euros (Véase apartado 1 de esta Nota).

- El retraso en el cobro de los créditos comerciales frente a PDVSA, ha supuesto el registro de pérdidas por importe
de -23 millones de euros.

La evaluacién del deterioro por riesgo de crédito en Venezuela ha requerido realizar estimaciones sobre las
implicaciones y la evolucién de un entorno de elevada incertidumbre, lo que ha aconsejado contar con el contraste de
un experto independiente para validar los juicios de la Direccion.

En 2016 se registraron deterioros por importe de -284 millones de euros antes de impuestos (-195 millones de euros
después de impuestos).

Libia
La exposicion patrimonial de Repsol en Libia a 31 de diciembre asciende a unos 410 millones de euros.

Repsol estad presente en Libia desde los afios 70, cuando inicié las actividades exploratorias en la Cuenca de Sirte. A 31
de diciembre de 2017 Repsol dispone de derechos mineros en este pais sobre dos dreas contractuales (con actividades
en exploracién, desarrollo y produccion) y las reservas probadas ascienden a 97 millones de barriles equivalentes de
petrdleo.

Como consecuencia del empeoramiento de las condiciones de seguridad, la produccién estuvo interrumpida desde
noviembre de 2014 hasta finales de 2016. La produccién en El Sharara se restablecié el 20 de diciembre de 2016 en el
bloque NC115 (campos A, My H), el 4 de enero de 2017 se reinicio la produccion en el campo I/R (campo compartido
entre los Bloques NC-186 y NC-115) y el 9 de mayo en el bloque NC-186. No obstante, debido a causas externas, se han
producido paradas intermitentes durante el afio. La produccion media en 2017 ha alcanzado los 25 miles de barriles
equivalentes de petrdleo dia (39 miles de barriles equivalentes de petréleo dia en el mes de diciembre).

El gobierno de Libia Government of National Accord (GNA) es reconocido por la Comunidad Internacional y Naciones
Unidas, sin embargo, la actividad de diversas milicias militares que operan en diferentes areas del pais genera una
elevada inseguridad.

Argelia
La exposicion patrimonial asciende a unos 716 millones de euros.

Repsol cuenta en Argelia con 2 bloques de exploracion (Boughezoul y S.E. Illizi) y 3 bloques de produccién/desarrollo
(Reggane Nord, Bloque 405a (con las licencias MLN, EMK y Ourhoud) y Tin Fouyé Tabankort (TFT)).

La produccion neta media en Argelia en 2017 alcanzd los 12,2 miles de barriles equivalentes de petrdleo dia (16,9 kboe
en 2016) provenientes de los bloques 405 a y Tin Fouyé Tabankort (TFT).

Las reservas probadas netas estimadas a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 31 millones de barriles equivalentes de
petroleo. De la cifra de reservas probadas netas en torno al 57% corresponden al proyecto de gas en desarrollo de
Reggane que incluye el desarrollo de seis campos (Reggane, Kahlouche, Kahlouche Sud, Sali, Tiouliline, y Azrafil Sudest)
y gque esta situado en el Sahara argelino en la cuenca de Reggane. Repsol participa en el proyecto con un 29,25%,
operando conjuntamente con la empresa estatal argelina Sonatrach (40%), la alemana RWE Dea AG (19,5%) y la italiana
Edison (11,25%).

Ecuador
Repsol dispone en este pais de derechos de exploracién y produccién sobre dos bloques (Blogue 16 y Bloque 67/

Tivacuno), bajo la modalidad de contratos de prestacion de servicios. Ademds, tiene una participacién de un 29,66% en
Oleoductos de Crudos Pesados de Ecuador, S.A. (OCP) que opera un oleoducto en el pais.
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La produccion media en 2017 alcanzé los 6,4 miles de barriles equivalentes de petréleo dia y sus reservas probadas a 31
de diciembre ascienden a 6,6 millones de barriles equivalentes de petrdleo.

El valor de la inversién en Ecuador es nulo.
Brexit

En el referéndum celebrado el 23 de junio de 2016, el Reino Unido apoyd su salida de la Unién Europea, encontrandose
actualmente inmerso en un proceso de decision y de negociacién de los términos de esta salida. Las consecuencias
derivadas del mismo son todavia inciertas, afectando, entre otros factores, al valor de la libra frente al euro, el acceso al
Mercado Unico europeo tanto en circulacién de bienes, como de servicios y capitales, o la valoracion de las inversiones
realizadas en el pais. No obstante, en lo que se refiere a las actividades de extraccion, transporte y comercializacion de
hidrocarburos, no se anticipan cambios sustanciales, toda vez que el Gobierno Britanico ha mantenido la soberania y el
control sobre los aspectos clave con impacto sectorial como el proceso de licenciamiento de dominio minero y el marco
fiscal en el que las compafiias petroleras desarrollan sus actividades en el pais. En este sentido, los mensajes
trasladados al sector desde el inicio del proceso, incorporan un compromiso de estabilidad normativa.

Tras la venta del negocio edlico marino (ver Nota 1.4), la exposicion del Grupo en Reino Unido se limita a su
participacién en Repsol Sinopec Resources UK Limited (RSRUK), cuya actividad se encuentra en una etapa madura
siendo su moneda funcional el délar. El valor de la inversion en RSRUK es nulo, para mas informacién véase Nota 12 y
16.

(22) RESULTADO FINANCIERO
El detalle por naturaleza de los ingresos y gastos financieros registrados en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el

siguiente:
Millones de euros

2017 2016

Ingresos financieros 159 140
Gastos financieros (447) (493)
Intereses de la deuda (288) (353)
Por tipo de interés (14) 1
Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros (14) 1
Por tipo de cambio 181 226
Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 30 132
Diferencias de cambio 151 94
Otras posiciones 18 56
Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 18 56
Resultado de posiciones ¥ 185 283
Actualizacién financiera de provisiones (126) (175)
Intereses intercalarios 120 133
Arrendamiento financiero (141) (143)
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros ! (14) 48
Otros ingresos 37 36
Otros gastos (85) (63)
Otros ingresos y gastos financieros (203) (122)
RESULTADO FINANCIERO (312) (234)

1 . . . . . . s . . .
w Incluye los resultados por diferencias de cambio generados por la valoracién y liquidacion de las partidas monetarias en moneda extranjera y los

resultados registrados por la valoracion y liquidacion de instrumentos financieros derivados.

Los intereses intercalarios se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Gastos financieros” y se capitalizan en el
inmovilizado.

En 2017 y 2016 incluye, principalmente plusvalias/(minusvalia generadas por la recompra de bonos de ROGCI por importe de -10 y 49 millones de
euros, respectivamente (ver Nota 7.2).

()

(3)

62



RESULTADOS

(23) IMPUESTOS

23.1) Impuesto sobre beneficios

En materia impositiva y, en particular, de gravamen sobre el beneficio, el Grupo Repsol se encuentra sometido a la
normativa de distintas jurisdicciones fiscales, dada la dispersion geografica y el marcado cardcter internacional de las
actividades realizadas por las sociedades que lo integran.

Por este motivo, el tipo impositivo efectivo del Grupo Repsol estd condicionado por la distribucién del resultado
obtenido entre cada uno de los paises en donde opera y, en ocasiones, por el gravamen de ese resultado en mas de un
pais (doble imposicion).

a)

b)

En Espafia

La mayoria de las entidades residentes en territorio espafiol tributan en el Impuesto sobre Sociedades por el
régimen de consolidacién fiscal. En este régimen las sociedades integradas en el Grupo fiscal determinan
conjuntamente el resultado impositivo y el impuesto del Grupo, repartiéndose éste entre dichas sociedades segun
el criterio establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas espafiol en cuanto a registro y
determinacion de la carga impositiva individual.

Repsol, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado 6/80 en el que se integran todas aquellas
sociedades residentes en Espafia participadas, directa o indirectamente, en al menos un 75% por la sociedad
dominante y que cumplan determinados requisitos. El nimero de sociedades que componen el mencionado Grupo
Fiscal en el ejercicio 2017 es de 54, siendo las mas significativas las siguientes: la propia Repsol, S.A., Repsol
Petroleo, S.A., Repsol Trading, S.A., Repsol Quimica, S.A., Repsol Butano, S.A., Repsol Exploracién, S.A. y Repsol
Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Por su parte, Petrdleos del Norte, S.A. (Petronor) es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado 02/01/B, a
la que se aplica la normativa foral de Vizcaya en el Impuesto sobre Sociedades.

Por ultimo, las demds sociedades residentes en Espafia que no estan integradas en alguno de los anteriores grupos
fiscales tributan en el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

Las sociedades espafiolas, ya tributen de manera individual o consolidada, estan sujetas durante 2017 a un tipo
general de gravamen del 25%. Por excepcion, Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A., que tributa individualmente
por el régimen especial de hidrocarburos, aplica un tipo de gravamen del 30% y el grupo Petronor, en virtud de la
normativa foral de Vizcaya, tributa a un tipo de gravamen del 28%.

En el resto de paises

El resto de sociedades del Grupo tributan en cada uno de los paises en los que desarrollan sus actividades aplicando
el impuesto sobre beneficios vigente en dichos territorios. Adicionalmente, en algunos paises se registran impuestos
a la ganancia minima presunta con caracter complementario al impuesto sobre beneficios.

Por otra parte, las sociedades del Grupo residentes en Espafia que realizan parte de sus actividades en otros paises
estan sometidas al impuesto sobre beneficios vigente en estos territorios por la parte de los resultados que alli se
obtienen. Este es el caso de los establecimientos permanentes de las sociedades espafiolas que realizan actividades
de exploracién y produccion de hidrocarburos en otros paises (por ejemplo, en Libia, Argelia, Perd o Ecuador).
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A continuacion se indican los tipos de gravamen (nominales) de los Impuestos sobre beneficios aplicables en las
principales jurisdicciones en que opera el Grupo:

Pais Tipo de Gravamen
Argelia w 38%
Australia 30%
Bolivia 25%
Canada 27%
Colombia 40%
Ecuador 22%
Estados Unidos ! 35%
Indonesia 40% - 48%
Libia 65%
Malasia 38%
Noruega 78%
Paises Bajos 25%
Papua Nueva Guinea 30%
Peru 28% - 30%
Portugal 22,5% - 29,5%
Reino Unido 40%
Singapur 17%
Trinidad y Tobago 55% -57,2%
Venezuela 34% (Gas) y 50% (Petrdleo)
Vietnam 32% - 50%

W Mas el impuesto sobre beneficios excepcionales (TPE)
@ Tipo federal y provincial
@ Tipo federal aplicable para el ejercicio 2017 (no incluye tipos estatales).

En diciembre de 2017 se aprobd en EE.UU una importante reforma del impuesto sobre beneficios con efectos 1 de
enero de 2018. Entre otras novedades, destaca la rebaja del tipo impositivo federal del 35% al 21%. De acuerdo con
nuestras mejores estimaciones Repsol considera que la reforma tendra un impacto neto positivo para la Compafiia,
al mejorar el valor de sus activos en el pais como consecuencia del aumento de los flujos de caja futuros, después de
impuestos, que se esperan obtener de los mismos; no obstante, la revaluacion al cierre del ejercicio 2017 de los
créditos fiscales y activos netos por impuesto diferido conforme al nuevo tipo de gravamen, ha tenido un impacto
negativo de 406 millones de euros.

23.2) Gasto devengado contablemente por impuesto sobre beneficios
El calculo del gasto devengado contablemente por el impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
Millones de euros

2017 2016
Impuesto corriente del ejercicio (657) (469)
Ajustes alimpuesto corriente ") 33 (43)
Impuesto sobre beneficios corriente (a) (624) (512)
Impuesto diferido del gjercicio 180 6
Ajustes alimpuesto diferido® (776) 115
Impuesto sobre beneficios diferido (b) (596) 121
(Ingreso)/ Gasto por impuesto sobre beneficios (a+b) (1.220) (391)

W Corresponde principalmente a regularizaciones de ejercicios anteriores y a movimientos de provisiones.

2 . . . . . . .2

@ Corresponde principalmente al impacto de la reforma fiscal en EE.UU que, al bajar los tipos de gravamen, provoca una devaluacién de los
créditos fiscales pendientes de aplicar y de los activos netos por impuestos diferidos.
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La conciliacién del “Gasto por impuesto sobre beneficios” registrado y el que resultaria de aplicar el tipo nominal del
Impuesto sobre Sociedades vigente en el pais de la casa matriz (Espafia) sobre el resultado neto antes de impuestos y
participadas, es la siguiente:

Millones de euros

2017 2016
Resultado antes de impuestos 3.381 1.871
Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participacion - neto de impuestos 904 194
Resultado antes de impuestos y del resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 2477 1677
Tipo nominal general del impuesto sobre beneficios en Espafia 25% 25%
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios al tipo nominal (619) (419)
Resultados que tributan a tipos nominales diferentes al general espafiol (258) (56)
Mecanismos para evitar la doble imposicién & 36 93
Gastos no deducibles (14) (50)
Deducciones fiscales 140 37
Pérdidas fiscales por las que no se ha reconocido un activo por impuesto diferido (89) (143)
Revaluacion impuestos diferidos G (129) 214
Provisiones por riesgos fiscales (276) (68)
Otros conceptos (12) 1
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios (1.220) (391)

w Incluye mecanismos para evitar la doble imposicion, tanto internacional como interna, ya sean exenciones, bonificaciones o deducciones en

cuota.

Corresponde principalmente a deducciones en Espafia por capitalizacién, I+D+iy otras.

Incluye la revaluaciéon de impuestos diferidos por modificaciones en tipo de gravamen (-406 millones de euros en 2017 y +17 millones de euros
en 2016), tipo de cambio (+23 millones de euros en 2017 y -6 millones de euros en 2016) y nuevas expectativas de aprovechamiento futuro de
créditos fiscales, fundamentalmente por pérdidas de ejercicios anteriores (+254 millones de euros en 2017 y +203 millones de euros en 2016).

(2)
3)

23.3) Impuestos diferidos

El Grupo presenta los activos y pasivos por impuestos diferidos por su importe neto en la misma entidad o sujeto fiscal.
La composicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el balance, en funcién de los conceptos
que los originan, es la siguiente:

Millones de Euros

2017 2016
Por pérdidas, deducciones y similares 3.809 4.801
Diferencias de amortizaciones (2.585) (3.631)
Provisiones por desmantelamiento de campos 836 1.072
Provisiones para el personal y otras 416 491
Otros impuestos diferidos 530 634
Total impuesto diferido 3.006 3.367

A continuacion se desglosa el movimiento de impuestos diferidos:
Millones de euros

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 3.367 3.143
Cargo (abono) cuenta de resultados (403) 96
Cargo (abono) en patrimonio neto (1) (10)
Diferencias de conversion de saldos en moneda extranjera 43 138
Saldo al cierre del ejercicio 3.006 3.367

El Grupo Repsol sélo reconoce activos por impuesto diferido cuando considera probable que las entidades
(individualmente o de forma consolidada) que los han generado van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
con las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, con el fin de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose, en su caso, las oportunas modificaciones, de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados. Dichos analisis se basan en: (i) la construccion de hipotesis para analizar la existencia de suficientes
ganancias fiscales que permitan compensar dichas pérdidas fiscales a partir de la metodologia establecida para verificar
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la existencia de indicios de deterioro en sus activos (ver Nota 3); (ii) la evaluacién de las estimaciones de resultados de
cada entidad o grupo fiscal de acuerdo con el plan estratégico del Grupo (iii) el periodo y limites establecidos en la
legislacién de cada pais para la recuperacion de los créditos fiscales.

Los activos fiscales correspondientes a bases imponibles negativas y a deducciones pendientes de aplicar, que
ascienden a 3.809 millones de euros, corresponden principalmente a:

Pais Millones de Euros Caducidad legal Estimacion recuperabilidad
Espafia 1.539 Sin limite temporal En menos de 10 afios
Estados Unidos 1.258 20 afios En su mayoria, en 10 afios
Canadd 353 20 afios En menos de 10 afios
Noruega 214 Sin limite temporal En su mayoria, en 10 afios
Resto 445 - -

Total 3.809

Asimismo, el Grupo tiene activos por impuestos diferidos no registrados al cierre del ejercicio 2017 y 2016 que
ascienden a 3.550 y 3.821 millones de euros, respectivamente.

El Grupo tiene pasivos por impuestos diferidos no registrados por importe de 108 y 93 millones de euros al cierre de
2017 y 2016 respectivamente. Corresponden, principalmente, a diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en sociedades dependientes, asociadas y establecimientos permanentes que cumplen los requisitos
establecidos en las NIIF para aplicar la excepcién de registro.

23.4) Actuaciones administrativas y judiciales con trascendencia fiscal

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion aplicable en cada jurisdiccion.

Los ejercicios abiertos a inspeccién de las Sociedades del Grupo mas relevantes, respecto de los principales impuestos a
los que se hallan sujetas, son los siguientes:

Ejercicios abiertos a

Pais . L.
inspeccién

Argelia 2013 -2017
Australia 2013 -2017
Bolivia 2012 -2017
Canadd 2010-2017
Colombia 2012 —2017
Ecuador 2014 - 2017
Espafia 2014 -2017
Estados Unidos 2014 -2017
Indonesia 2012 - 2017
Libia 2010-2017
Malasia 2013 -2017
Noruega 2015-2017
Paises Bajos 2016 — 2017
Papua Nueva Guinea 2014 - 2017
Perd 2013 -2017
Portugal 2014 -2017
Reino Unido 2011 -2017
Singapur 2013 -2017
Trinidad y Tobago 2013 -2017
Venezuela 2011 -2017

Cuando se plantean diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a determinadas operaciones entre
Repsol y las autoridades fiscales, el Grupo actua con las autoridades de forma transparente y cooperativa para resolver
las controversias mediante las férmulas juridicas disponibles con el objeto de llegar a una solucion no litigiosa. No
obstante, tanto en ejercicios anteriores como en éste se han producido actuaciones administrativas y judiciales con
trascendencia fiscal contrarias a las pretensiones del Grupo que han dado lugar a situaciones litigiosas y que podrian
poner de manifiesto pasivos fiscales contingentes. Repsol considera que su actuacién en los indicados asuntos ha sido
ajustada a Derecho y se sustenta en interpretaciones razonables de la normativa aplicable, por lo que ha interpuesto los
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oportunos recursos en defensa de los intereses del Grupo y de sus accionistas.

Es dificil predecir el plazo de resolucion de dichos litigios debido a lo extenso del procedimiento de reclamacion. La
Compafiia, sobre la base del asesoramiento de expertos fiscales internos y externos, considera que las deudas fiscales
que finalmente pudieran derivarse de dichas actuaciones no afectarian significativamente a las Cuentas Anuales
adjuntas. De acuerdo con la experiencia del Grupo, el resultado de litigios por cuantias relevantes ha dado lugar a pagos
no materiales o ha sido favorable para el Grupo.

El criterio general del Grupo consiste en registrar provisiones (ver Nota 13) para los litigios de naturaleza fiscal en los
que se determina que el riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de pérdida es
posible1 o remoto. Los importes provisionados se calculan de acuerdo con la mejor estimacién de la cuantia necesaria
para liquidar el litigio correspondiente, basandose, entre otros, en un analisis individualizado de los hechos y opiniones
legales de sus asesores internos y externos o tomando en consideracion su experiencia. A 31 de diciembre de 2017 el
Grupo tiene registradas en el balance consolidado del Grupo, provisiones para cubrir los riesgos asociados a litigios y
otras contingencias fiscales por importe de 1.415 millones de euros (1.376 millones de euros a 31 de diciembre de
2016) que se consideran adecuadas para cubrir los mencionados riesgos.

A 31 de diciembre los principales litigios de naturaleza fiscal que afectan al Grupo Repsol son los siguientes:

Bolivia

Repsol E&P Bolivia, S.A. e YPFB Andina, S.A. tienen varios litigios contra actos administrativos que niegan la
deducibilidad de los pagos por regalias y participaciones hidrocarburiferas en el Impuesto a las Utilidades de las

Empresas antes de la nacionalizacion del sector petrolero.

Los primeros procedimientos de Repsol E&P Bolivia, S.A. e YPFB Andina, S.A. fueron resueltos desfavorablemente por el
Tribunal Supremo y confirmados por el Tribunal Constitucional.

La Compafiia mantiene otros litigios por los mismos asuntos, considerando que su posicién esta expresamente
refrendada en la Ley 4115, de 26 de septiembre de 2009.

Brasil

Petrobras, como operador del bloque BMS 9, en el que Repsol participa en un 25%, recibié un acta de la administracién
fiscal del Estado de San Pablo en relacidon con presuntos incumplimientos formales vinculados a movimientos de
materiales y equipos desde tierra firme hasta la plataforma de perforacién marina. El criterio adoptado por Petrobras
estd alineado con la practica generalizada de la industria. El litigio ha sido resuelto de forma favorable para el
contribuyente en las primeras instancias judiciales, pero se espera que el Estado de San Pablo reitere su recurso.

Por otra parte, Petrobras, como operadora de los consorcios Albacora Leste, BMS 7 y BMS 9 recibié actas por varios
impuestos y por los ejercicios 2008 a 2012, en relacion con pagos a empresas extranjeras por contratos de fletamento
de plataformas de exploracion y servicios relacionados utilizados en los bloques mencionados. Todas las actas han sido
recurridas y se encuentran en via administrativa (2009-2012) y segunda instancia judicial (2008).

Asimismo, Repsol Sinopec Brasil (ver Nota 12) recibid notificacién de actas por retenciones (ejercicios 2009 y 2011), en
relacion con pagos a empresas extranjeras por contratos de fletamento de embarcaciones de exploracién y servicios
relacionados, utilizados en los bloques BMS 48 y BMC 33 en los que Repsol Sinopec Brasil es operador. La Compafiia ha
recibido resolucion desfavorable en segunda instancia administrativa federal, pero continda considerando que su
actuacion es conforme a Derecho vy se ajusta a la practica generalizada del sector, por lo que ha interpuesto un nuevo
recurso en via administrativa.

En relacion a estos dos ultimos litigios, se ha aprobado y publicado muy recientemente la Ley 13.586/17, en virtud de la
cual existe la posibilidad de reducir la cuantia litigiosa muy sustancialmente, siempre y cuando el contribuyente
desistiera de los litigios en curso. La Compafiia ha solicitado acogerse a esta nueva regulacion solicitando la terminacion
de los procesos por la estructura contractual de contratacidon de plataforma en la parte relativa a las retenciones.

1 . " . . ‘ . . .
No obstante, en la combinaciéon de negocios del Grupo en Talisman (ver Nota 1.4), de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” se
provisionaron contingencias cuyo riesgo fue calificado como posible.
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Canada

La Administracién fiscal canadiense (“Canada Revenue Agency”, CRA) denegd la aplicacién de incentivos fiscales
relacionados con los activos de Canaport. La compafiia recurrio las actas de inspeccién (2005-2008). El 27 de enero de
2015 el Tax Court de Canada dictd sentencia favorable para Repsol. No obstante, dicha sentencia fue recurrida ante el
Tribunal Federal de Apelaciones, que en septiembre de 2017 ha dictado sentencia favorable a Repsol. Dicha sentencia
no ha sido recurrida, por lo que es firme.

Por otra parte, el CRA efectla con caracter periddico revisiones de la situacién tributaria de las sociedades de ROGCI
(antiguo Grupo Talisman, adquirido por Repsol en 2015) residentes en Canada. En 2017, se ha concluido en
conformidad la comprobacion de los ejercicios 2006-2009. Actualmente estan siendo objeto de inspeccion los ejercicios
2010-2015.

Ecuador

El Servicio de Rentas Internas de Ecuador (SRI) ha denegado la deducibilidad, en el Impuesto a la Renta (ejercicio 2003 a
2010), de los pagos de tarifa por transporte de crudo realizados a la entidad ecuatoriana Oleoducto de Crudos Pesados,
S.A., en concepto de capacidad garantizada de transporte (“Ship or Pay”). La Corte Nacional de Justicia ha desestimado
los recursos correspondientes a los ejercicios 2003 a 2005, argumentando cuestiones procesales y sin entrar en el
fondo de la cuestion.

El SRI también ha cuestionado, para los ejercicios 2004 a 2010, el criterio de fijacidn del precio de referencia aplicable a
las ventas de la produccion del Blogue 16, en el que Repsol Ecuador, S.A. tiene una participacion del 35%. La Corte
Nacional de Justicia ha desestimado el recurso del ejercicio 2005, argumentando cuestiones procesales y sin entrar en
el fondo de la cuestion. Como consecuencia se ha comunicado al Gobierno de Ecuador la posibilidad de interponer una
demanda de arbitraje internacional.

Por otra parte la compafiia Oleoducto de Crudos Pesados, S.A. (OCP), entidad participada por Repsol Ecuador, S.A. en
un 29,66%, mantiene contenciosos con el Gobierno de Ecuador en relacion con el tratamiento fiscal de la deuda
subordinada emitida para la financiacidon de sus operaciones. La sociedad obtuvo una primera sentencia favorable a sus
pretensiones en la Corte Nacional; esa sentencia fue recurrida ante la Corte Constitucional por la propia Administracion.
La Corte Constitucional anuld la sentencia y ordend que se dictara un nuevo fallo. Adicionalmente, el Gobierno
destituyd a los miembros de la Corte Nacional que habian fallado a favor de la compafiia. Posteriormente, la Corte
Nacional ha emitido resoluciones favorables a los intereses del SRI para los ejercicios 2003 a 2006. OCP recurrié ante la
Corte Constitucional que ha desestimado los recursos. Se ha comunicado al Gobierno de Ecuador la posibilidad de
interponer una demanda de arbitraje internacional.

Espaha

En 2013 finalizaron los principales litigios del Impuesto sobre Sociedades por las actuaciones de comprobacién de 1998
a 2001 y de 2002 a 2005. Las sentencias y resoluciones correspondientes anularon un 90% de las cuotas inicialmente
liquidadas por la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT) y que habian sido recurridas por la Compafiia.
En relacion con las sanciones vinculadas a estas comprobaciones, éstas han sido anuladas por los Tribunales de justicia
en su mayor parte.

Por otra parte, en relacién con la inspeccion relativa a los ejercicios 2006 a 2009, los principales asuntos discutidos se
refieren a precios de transferencia, deduccion de pérdidas por inversiones en el extranjero y deducciones por
inversiones, y suponen un cambio del criterio mantenido por la Administracion en actuaciones precedentes.
Recientemente, se ha recibido resolucién del Tribunal Econdmico-Administrativo Central (TEAC) que estima
parcialmente el recurso de la Compaiiia en relacién con algunas de las cuestiones del Impuesto sobre Sociedades
incluidas en las liquidaciones y en los acuerdos sancionadores de los ejercicios 2007-2009. En relacién con las
cuestiones que no han sido estimadas por el TEAC, se ha interpuesto recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional. La liquidacién correspondiente al ejercicio 2006 y la liquidacion que contiene los ajustes de precios
de transferencia de los periodos 2007 a 2009 estan suspendidas por haberse planteado conflicto ante la Junta Arbitral
del Concierto Econdmico Vasco.
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La Compafiia entiende que su actuacion ha sido conforme a Derecho, de acuerdo con los informes de sus asesores
fiscales internos y externos y otros expertos consultados. Por esos motivos, no se espera que surjan pasivos que puedan
tener un impacto relevante en los resultados del Grupo.

En agosto de 2017 la AEAT ha finalizado la inspeccidn fiscal de los ejercicios 2010 a 2013. Las actuaciones han concluido
sin la imposicién de sancién alguna y, en su mayor parte, mediante actas de conformidad o con acuerdo por el
Impuesto sobre Sociedades, IVA, retenciones a cuenta del IRPF y del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, de las
qgue no se han derivado pasivos significativos para el Grupo. No obstante, en relacion con la deducibilidad de intereses
de demora tributarios y el cdmputo de pérdidas por actividades empresariales en el extranjero del Impuesto sobre
Sociedades, la resolucién administrativa ha sido objeto de reclamacion, por entender la Compafiia que su actuacién ha
sido ajustada a Derecho.

También en agosto, la AEAT ha iniciado las actuaciones de comprobacién del Grupo Fiscal 6/80 respecto a los ejercicios
2014y 2015.

En relacion con la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 27 de febrero de 2014, que declard
contrario al Derecho comunitario el Impuesto sobre la Venta Minorista de Determinados Hidrocarburos (IVMDH) que
estuvo vigente desde 2002 hasta 2012, Repsol ha iniciado diversos procedimientos ante las Autoridades fiscales
espafiolas en interés de sus clientes y en defensa de sus derechos para obtener la devolucién de los importes
indebidamente ingresados por el IVMDH.

Indonesia

Las autoridades fiscales de Indonesia vienen cuestionando diversos aspectos relativos a la imposicion sobre el beneficio
de los establecimientos permanentes que el Grupo tiene en el pais. En su caso, los litigios en los que se sustancian las
mencionadas actuaciones se encuentran recurridos en fase administrativa o pendientes de resolucion en via judicial.
Malasia

Repsol Oil & Gas Malaysia Ltd. y Repsol Oil & Gas Malaysia (PM3) Ltd., filiales del Grupo con actividad en Malasia,
recibieron una notificacion de la Inland Revenue Board (IRB) por los ejercicios 2007, 2008 y 2011 en la que se cuestiona
principalmente la deducibilidad de determinados gastos. Las actuaciones mencionadas han concluido con un acuerdo
de conciliacién actualmente pendiente de ratificacion por la corte fiscal por el que las filiales de Repsol recibirian la
devolucién de impuestos inicialmente liquidados por la IRB.

(24) BENEFICIO POR ACCION

El beneficio por accidon a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el que se detalla a continuacién:

Beneficio por accion (BPA) 2017 2016
Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros) 2.121 1.736
Ajuste del gasto por intereses del bono perpetuo subordinado (millones de euros) (29) (28)
NUmero medio ponderado de acciones en circulacion (millones de acciones) o 1.551 1.538
BPA basico y diluido (euros/accién) 1,35 1,11

W g capital social registrado en circulacion a 31 de diciembre de 2016 ascendia a 1.496.404.851 acciones, si bien el nimero medio ponderado de
acciones en circulacion para el célculo del beneficio por accidn a dicha fecha incluia el efecto de las ampliaciones de capital llevadas a cabo como

parte del sistema de retribucion a los accionistas “Repsol Dividendo Flexible”, de acuerdo con la normativa contable aplicable (ver Nota 6.3).
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(25) FLUJOS DE EFECTIVO"
25.1) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de explotacion ha ascendido a 5.113 millones de
euros que representa un incremento del 31% respecto a 2016. La composicion del epigrafe “Flujos de efectivo de las

actividades de explotacion” del estado de flujos de efectivo consolidado ha sido el siguiente:
Millones de euros

Notas 2017 2016

Resultado antes de impuestos 3381 1871
Ajustes de resultado: 1.872  2.547
Amortizacién del inmovilizado 10y 11 2399 2529
Provisiones operativas netas dotadas 13y21 160 1.017
Resultado por enajenacion de activos no comerciales 1.4y 20 (41) (960)
Resultado financiero 22 312 234
Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion neto de impuestos 12 (904) (194)
Otros ajustes (netos) (54) (79)
Cambios en el capital corriente: (1100  (517)
Incremento/Decremento Cuentas a cobrar (665) (215)
Incremento/Decremento Inventarios (332) (757)
Incremento/Decremento Cuentas a pagar 887 455
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (30) (12)
Cobros de dividendos 511 920
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (320) (264)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion (221) (667)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién 5113  3.890

25.2) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de inversion ha supuesto un pago neto de 2.789
millones de euros.

Los “pagos/cobros por inversiones en empresas del Grupo y asociadas” ascienden a -311 millones de euros y
corresponden principalmente a ampliaciones de capital en negocios conjuntos por importe de -309 millones de euros y
altas netas en el perimetro de consolidacion por importe de -2 millones de euros.

Los “pagos/cobros por inversiones en Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias”, ascienden a -2.222
millones de euros correspondiendo fundamentalmente a inversiones en el segmento Upstream en Norteamérica, Asia,
Argelia y Perty en el segmento Downstream en refino.

Los “pagos/cobros por Inversiones en otros activos financieros”, ascienden a -307 millones de euros correspondientes a
la constitucién de depdsitos y a la variacion de préstamos concedidos a los negocios conjuntos.

! De acuerdo a las opciones de presentacién incluidas en la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, el Grupo presenta la informacion relativa a los flujos de
efectivo de las operaciones siguiendo el denominado “método indirecto”, segun el cual se comienza presentando el “Resultado antes de impuestos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, cifra que se corrige posteriormente por los efectos de las transacciones no monetarias y
devengos realizados en el periodo, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas
como de inversion o financiacion.
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25.3) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de financiacién ha supuesto un pago neto de
2.361 millones de euros que representa un incremento del 15% respecto a 2016.

A continuacion se desglosa el movimiento de los pasivos derivados de las actividades de financiacién:

Millones de euros
2016 2017
Flujos distintos de efectivo

Saldo Flujosde - - Saldo

Inicial efectivo Zf:zzc;;;piz Caer:\t;:;)s Otros Final ¥
Deudas con entidades de crédito 2.328 (358) (160) - (207) 1.603
Obligacionesy otros valores negociables 10.760 (1.153) (167) - 289 9.729
Derivados (pasivo) 110 (504) (11) 485 16 96
Otros pasivos financieros ) 3.193 (32) (384) - 81 2.858
Pasivos por arrendamiento financiero 1.758 (202) (197) - 183 1.542
Remuneraciones al accionistay bono perpetuo 1.130 (332) - - 385 1.183
Acciones y participaciones propias (1) (293) - - 249 (45)
Total pasivos actividades de financiacién 19.278 (2.874) (919) 485 996 16.966
Derivados (activo) (32) 542 (1) (527) - (18)
Otros cobros/pagos de actividades de financiacién ) n/a (29) - - - n/a
Total otros activos y pasivos (32) 513 (1) (527) - (18)
Total 19.246 (2.361) (920) (42) 996 16.948

w Correspondiente al saldo corriente y no corriente del balance de situacion.

2, . L . .

@ Incluye los préstamos con empresas del Grupo no eliminados en el proceso de consolidacion.

3 . . . e . .

@ Incluye principalmente cobros/pagos de financiacion otorgada a corto plazo por importe de -21 millones de euros.
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(26) INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Repsol realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado. Las operaciones
realizadas por Repsol, S.A. con las empresas de su Grupo, y éstas entre si, forman parte del trafico habitual de la
sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

A los efectos de esta informacion, se consideran partes vinculadas:

Accionistas significativos: los accionistas significativos de la sociedad que a 31 de diciembre se consideraban parte
vinculada de Repsol son:

% total sobre el capital social

Accionistas significativos )
31 dediciembrede 2017

CaixaBank, S.A. 9,6
Sacyr, S.A. @) 8,0
Temasek Holdings (Private) Limited @ 4,1

Nota: Datos disponibles para la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 provenientes de la Ultima informacién facilitada por la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como la informacion remitida por los accionistas a la
Sociedad y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

" Datos previos al cierre de la ampliacion de capital liberada descrita en el apartado 6.1 Capital social.

@ Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Securities, S.A.U, Sacyr Investments S.A.U. y Sacyr Investments I, S.A.U.
®) Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.

Administradores y directivos: entendiendo como tales los miembros del Consejo de Administracion, asi como los del
Comité Ejecutivo Corporativo, que tienen consideracion de “personal directivo” a efectos de este apartado (ver Nota
27.4).

Personas, sociedades o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades o entidades del Grupo que no
se eliminan en el proceso de consolidacion, que fundamentalmente son las transacciones realizadas con sociedades

integradas por el método de la participacion.

A continuacion se detallan los ingresos, gastos y otras transacciones registrados a 31 de diciembre por operaciones con

partes vinculadas:

Millones de euros

GASTOS E INGRESOS Accionistas  Administradoresy  entidades del Accionistas Administradoresy  entidades del
significativos directivos "’ grupo Total significativos directivos " grupo Total

Gastos financieros 7 75 82 7 56 63
Contratos de gestidn o colaboracion - - - - - _
Arrendamientos 1 1 2 1 2 3
Recepciones de servicios 19 138 158 18 168 186
Compra de bienes (terminados o en curso)m - 1.902 1.902 - 1.433 1.433
Pérdidas por baja o enajenacion de activos _ _ 3 3
Otros gastos 13 - 13 23 1 24
TOTAL GASTOS 40 2.116 2.156 49 1.663 1.712
Ingresos financieros 8 156 164 1 134 135
Contratas de gestion o colaboraciéon - - - - - -
Arrendamientos 1 8 9 1 4 5
Dividendos recibidos - - - - - -
Prestaciones de servicios 8 1 9 7 4 11
Venta de bienes (terminados o en curso)m 156 685 841 125 511 636
Beneficios por baja o enajenacion de activos - 2 2 - 233 233
Otros ingresos 0 63 64 - 68 68
TOTAL INGRESOS 173 916 1.089 134 954 1.088

2017

Personas,
sociedades o

2016

Personas,
sociedades o
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2017 2016
Millones de euros Personas, Personas,
sociedades o sociedades o

Accionistas  Administradoresy  entidades del Accionistas Administradoresy  entidades del
OTRAS TRANSACCIONES significativos directivos " grupo Total significativos directivos " grupo Total
Compra deactivos materiales, intangibles u otros activos 105 - - 105 67 - 2 69
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) - - 2.846  2.846 - - 4,057 4.057
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - 1 1 - - 2 2
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - 32 - 124 156
Acuerdos de financiacion: préstamosy aportaciones de
capital (prestatario) ®’ 289 - 3.807 4.096 454 - 4.229 4.683
Garantiasy avales prestados(s) 283 - 2.053 2.336 308 - 2.182 2.490
Garantias y avales recibidos 26 - 4 30 45 - 4 49
Compromisos adquiridosm 160 - 8.926 9.086 235 - 10.394 10.629
Compromisos / garantias cancelados - - - - - - -
Dividendosy otros beneficios distribuidos ' 174 - - 174 266 - - 266
Otras operaciones "’ 1.210 - 39 1.249 1.018 - - 1.018

(1)

(@)

)

Incluye, en su caso, aquellas transacciones realizadas a 31 de diciembre con Administradores y Directivos no incluidas en la Nota 27 sobre
Remuneraciones recibidas por los Administradores y Directivos, que corresponderian al saldo vivo a la fecha de los préstamos concedidos a la
alta direccidn y sus correspondientes intereses devengados asi como los dividendos y otras retribuciones recibidas por tenencia de acciones de la
Sociedad.

A 31 de diciembre la columna “Personas, sociedades o entidades del Grupo” incluye, principalmente, compras de bienes con Repsol Sinopec Brasil
(RSB) y a Gas Natural Fenosa (GNF), BPRY Caribbean Ventures LLC (BPRY por importe de 822, 811 y 166 millones de euros en 2017,
respectivamente y 478, 687 y 184 millones de euros en 2016 (ver Nota 12).

Incluye, principalmente, ventas de producto al grupo Gas Natural Fenosa (GNF), Iberian Lube Base Qil, S.A. (ILBOC) y Grupo Dynasol por importe
en 2017 de 338, 187 y 148 millones de euros y en 2016 de 176, 143 y 69 millones de euros, respectivamente.

Incluye préstamos concedidos a sociedades del Grupo con sociedades integradas por el método de la participacién, asi como las lineas de crédito
no dispuestas por estas sociedades (ver Nota 7y 12).

A 31 de diciembre la columna "Accionistas significativos" incluye lineas de crédito con la Caixa por el importe maximo concedido, que asciende a
208 y 358 millones de euros en 2017 y 2016. La columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo" incluye fundamentalmente el préstamo
concedido por Repsol Sinopec Brasil S.A. a sus accionistas (ver Nota 6.2 "Pasivos financieros"), asi como las lineas de crédito no dispuestas con las
sociedades integradas por el método de la participacién.

En 2017 y 2016 incluye 1.132 y 1.365 millones de euros, respectivamente, correspondientes a 3 garantias emitidas por Repsol, S.A. en relacién
con los contratos de arrendamiento de tres plataformas flotantes de su filial Guard B.V. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 y 2016
incluye 590 y 586 millones de euros, respectivamente, correspondientes a las contragarantias otorgadas por el Grupo asociadas a las garantias
bancarias emitidas en nombre de su filial Repsol Sinopec Resources UK Ltd (RSRUK) cubriendo obligaciones de desmantelamiento derivadas de su
actividad exploratoria en el Mar del Norte (ver Nota 16).

Corresponde a los compromisos de compras vigentes a 31 de diciembre (ver Nota 15).

Incluyen los importes correspondientes a la venta a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacién gratuita derivados de las
ampliaciones de capital liberadas cerradas en enero y julio 2017 (y en la tabla 2016: enero vy julio 2016), en el marco del programa de retribucion
a los accionistas “Repsol Dividendo Flexible” (ver Nota 6.3). Por el contrario no se incluyen, ni en 2017 ni en 2016 los importes correspondientes a
la venta a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacion gratuita derivados de la ampliacion de capital liberada cerradas en
enero de 2018 y 2017, que en el caso de los accionistas significativos ha ascendido a 82 millones de euros en 2017 (67 millones de euros en
2016). Dichos derechos figuran registrados como una cuenta a pagar a 31 de diciembre. Tampoco se incluyen las acciones de Repsol suscritas en
las referidas ampliaciones de capital.

En 2017 y 2016 incluye fundamentalmente cuentas remuneradas y depodsitos por importe de 852 y 678 millones de euros, respectivamente, y
operaciones de cobertura de tipo de interés por 67 millones de euros con el grupo la Caixa, ambos periodos.

(27) RETRIBUCIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y PERSONAL DIRECTIVO

27.1) Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién

a) Porsu pertenencia al Consejo de Administracién

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 45 de los Estatutos Sociales, los Consejeros, en su condicion de miembros del
Consejo y por el desempefio de la funcién de supervision y decision colegiada propia de este érgano, tienen derecho
a percibir una asignacién anual fija, que no podrd exceder de la cantidad fijada a tal efecto por la Junta General
Ordinaria de Accionistas o en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros, correspondiendo al Consejo de
Administraciéon la determinacién de la cantidad exacta a abonar dentro de dicho limite y su distribucién entre los
distintos Consejeros, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas a cada uno de ellos, la
pertenencia a comisiones, los cargos desempefiados dentro del Consejo y las demads circunstancias objetivas que
considere relevantes.
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El limite maximo establecido en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el 30 de abril de 2015, bajo el punto decimonoveno del Orden del Dia, es de 8,5 millones de
euros.

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2017 por los miembros del Consejo de Administracion por
su pertenencia al mismo, y con cargo a la mencionada asignacién estatutaria ha ascendido a 7,345 millones de euros

de acuerdo con el siguiente detalle:

Retribucién por pertenencia a los Organos de Administracion (euros)

Consejo de Administracion Consejo C. Delegada C. Auditoria C. Nombram. C. Retribuc. C. Sostenib. Total

Antonio Brufau Niubé w @ - - - - 2.500.000
Gonzalo Gortdzar Rotaeche 176.594 176.594 - - 22.074 - 375.263
Manuel Manrigue Cecilia 176.594 176.594 - - - - 353.188
Josu Jon Imaz San Miguel 176.594 176.594 - - - - 353.188
Maria Teresa Ballester Fornés 117.729 - 58.865 - - - 176.594
Artur Carulla Font 176.594 176.594 - 22.074 22.074 - 397.337
Luis Carlos Croissier Batista 176.594 - 88.297 - - 44.148 309.039
Rene Dahan 176.594 176.594 - - - - 353.188
Angel Durandez Adeva ® 176.594 - 88.297 - 14.716 - 279.608
Javier Echenique Landiribar 73.581 - 36.790 - - 18.395 128.767
Mario Fernandez Pelaz 176.594 - 88.297 22.074 22.074 - 309.040
M Isabel Gabarré Miquel © 73.581 - - 9.198 9.198 18.395 110371
Jordi Gual Sol¢ " - - - - - - -
José Manuel Loureda Mantifian 176.594 - - 22.074 22.074 44,148 264.891
Antonio Massanell Lavilla 176.594 - - 22.074 44.148 242816
Mariano Marzo Carpio 117.729 - - 14.716 - 29.432 161.878
Isabel Torremocha Ferrezuelo ™ 117.729 - 58.865 - - - 176.594
Henri Philippe Reichstul ™ 73.581 73.581 - - - - 147.162
J. Robinson West 176.594 176.594 - - - - 353.188
Luis Sudrez de Lezo Mantilla 176.594 176.594 - - - - 353.188

Nota: De acuerdo con el sistema aprobado por el Consejo de Administracién a propuesta de la Comisién de Retribuciones, el importe a percibir
anualmente en el ejercicio 2017 asciende a: (i) 176.594 euros por pertenencia al Consejo de Administracion; (i) 176.594 euros por pertenencia a la
Comision Delegada; (iii) 88.297 euros por pertenencia a la Comision de Auditoria y Control; (iv) 44.148 euros por pertenencia a la Comision de
Sostenibilidad; (v) 22.074 euros por pertenencia a la Comisién de Nombramientos; y (vi) 22.074 euros por pertenencia a la Comisién de
Retribuciones.

W E| Sr. Brufau cesé en sus funciones ejecutivas el 30 de abril de 2015, aprobando la Junta General de Accionistas en la misma fecha su reeleccién
como Presidente no Ejecutivo del Consejo de Administracién y sus nuevas condiciones retributivas, aplicables a partir del 1 de mayo de 2015
consistentes en una retribucién fija de 2.500 miles de euros brutos anuales. Adicionalmente, la remuneracién en especie y los ingresos a
cuenta/retenciones ligados a las retribuciones en especie han ascendido a un total de 0,589 millones de euros.

@ L3 Sra. Ballester fue designada Consejera y vocal de la Comisién de Auditoria y Control el 19 de mayo de 2017.

®) €| Sr. Duréndez fue designado vocal de la Comision de Retribuciones el 19 de mayo de 2017.

@ Elsr, Echenique renuncié a su cargo de Consejero y de Presidente de la Comisién de Auditoria y Control y vocal de la Comisién de Sostenibilidad
con fecha 19 de mayo de 2017.

®) vVer Nota 31.

®)La Sra. Gabarré renuncié a su cargo de Consejera y de Presidente de la Comision de Sostenibilidad y vocal de las Comisiones de Nombramientos y
de Retribuciones con fecha 19 de mayo de 2017.

7 E| Sr. Gual fue designado Consejero y vocal de las Comisiones de Nombramientos y de Sostenibilidad el 20 de diciembre de 2017.

®) I Sr. Massanell renuncié a su cargo de Consejero y de vocal de las Comisiones de Nombramientos y de Sostenibilidad con fecha 20 de diciembre de
2017.

©) E| Sr. Marzo fue designado Consejero y Presidente de la Comision de Sostenibilidad y vocal de la Comisién de Nombramientos el 19 de mayo de

2017.

) La Sra. Torremocha fue designada Consejera y vocal de la Comisién de Auditoria y Control el 19 de mayo de 2017.

VEI Sr. Reichstul renuncié a su cargo de Consejero y de vocal de la Comisién Delegada con fecha 19 de mayo de 2017.

(10
(11

Por otra parte, hay que indicar que:

- Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante no tienen concedidos créditos ni
anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada.

- Los Consejeros no ejecutivos Unicamente perciben la retribucion fija indicada en la tabla anterior y no participan
de los sistemas de previsién social financiados por la Compafifa para los supuestos de cese, fallecimiento o
cualquier otro ni de los planes de incentivos ligados al desempefio de la Compafiia, a corto o largo plazo.
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Respecto del Presidente del Consejo de Administracion, véase la Nota 1 del cuadro Retribucion por pertenencia
a los Organos de Administracién de este apartado.

- Ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada, tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones o de seguros de vida con miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la sociedad
dominante, excepto en los casos del Presidente del Consejo de Administracion, el Consejero Delegado y el
Consejero Secretario General, para quienes rigen los compromisos previstos en sus respectivos contratos
mercantiles de prestacion de servicios, mas adelante descritos.

b) Por el desempefio de puestos y funciones directivas

En el ejercicio 2017, la retribucién devengada por los miembros del Consejo de Administracion por el desempefio de
puestos y funciones directivas responde al siguiente detalle:

Millones de euros Josu Jon Imaz San Miguel  Luis Sudrez de Lezo Mantilla
Remuneracién monetaria fija 1,200 0,983
Remuneracion variabley en especie o 2,479 1,862

1 . . . P ’ . . g .
w Incluye, entre otros conceptos, seguro de vida e invalidez y seguro médico, asi como la retribucion variable anual y a largo plazo y las

acciones adicionales correspondientes a la liquidacion del cuarto ciclo del Plan de Compra de acciones por los beneficiarios de los Programas
de Incentivo a Largo Plazo, segun se detalla en el apartado 27.1) e).

Las referidas cantidades no incluyen las detalladas en los apartados c) y d) siguientes.
c) Porsu pertenencia a Consejos de Administracion de sociedades participadas
El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2017 por la pertenencia a los 6rganos de administracion

de otras sociedades del Grupo, acuerdos conjuntos o asociadas de los miembros del Consejo de Administracion de
la sociedad dominante, asciende a 0,420 millones de euros, de acuerdo al siguiente detalle:

Millones de euros Gas Natural
Josu Jon Imaz San Miguel 0,253
Luis Sudrez de Lezo Mantilla 0,167

d) Por aportaciones a planes de pensiones, premio de permanencia y planes de prevision.

El coste incurrido en el ejercicio 2017 por las aportaciones a planes de pensiones, al premio de permanencia, y a
planes de prevision de los Consejeros Ejecutivos en el Grupo asciende a:

Millones de euros
Josu Jon Imaz San Miguel 0,254
Luis Sudrez de Lezo Mantilla 0,197

e) Plan de Compra de acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo

El 30 de mayo de 2017 se cumplié el periodo de consolidacién del cuarto ciclo del Plan de compra de acciones por
los beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo (ver Nota 28.4) i.)). Como consecuencia de ello, D. Josu
Jon Imaz consolidd derechos a la entrega de un total de 1.707 acciones brutas, valoradas a un precio de 14,82 euros
por accién. Por su parte, D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla consolidd derechos a la entrega de un total de 1.126
acciones brutas, valoradas a ese mismo precio.

27.2) Indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2017, ningun Consejero ha percibido indemnizacién alguna de Repsol.

27.3) Otras operaciones con los administradores

Durante el ejercicio 2017, los Consejeros de Repsol no han realizado con la Sociedad o con sociedades del Grupo Repsol

ninguna operacion relevante, fuera del giro o trafico ordinario, o en condiciones distintas de las estandar para clientes o
de las normales de mercado.
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El Consejero Delegado se encuentra adherido a los ciclos 2015-2018, 2016-2019 y 2017-2020 del Plan de Compra de
Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo, descrito en la Nota 28 y el Consejero
Secretario General se encuentra adherido a los ciclos 2015-2018 y 2017-2020 de dicho Plan.

Sin perjuicio de que durante el ejercicio 2017 no se ha comunicado al Consejo de Administracidén ninguna situacién de
conflicto de intereses, directo o indirecto, conforme a lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
durante dicho ejercicio los acuerdos del Consejo de Administracién y de la Comisién de Nombramientos relativos a
operaciones vinculadas, a la ratificacion y reeleccién de Consejeros, asi como a la designacién de cargos en el seno del
Consejo de Administracion y sus comisiones, se adoptaron sin la participacion del Consejero afectado por la
correspondiente propuesta.

Asimismo, los Consejeros Ejecutivos no participaron en la adopcion de los acuerdos del Consejo de Administracion
relativos a su retribucion por el desempefio de puestos y funciones directivas en la Sociedad.

27.4) Retribucidn del personal directivo

a) Alcance

A efectos de la informacion recogida en este apartado, Repsol considera “personal directivo” a los miembros del
Comité Ejecutivo Corporativo. Durante 2017, un total de 8 personas han formado parte del Comité Ejecutivo
Corporativo. Esta calificacion, a meros efectos informativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador
de otros conceptos de alta direccién contenidos en la normativa aplicable a la Sociedad (como la contenida en el
Real Decreto 1382/1985), ni tiene por efecto la creacion, reconocimiento, modificacion o extincién de derechos u
obligaciones legales o contractuales.

A continuacion se detallan las remuneraciones devengadas en 2017 por las personas que, en algin momento del
citado periodo han sido miembros del Comité Ejecutivo Corporativo del Grupo, durante el tiempo que han ocupado
dicha posicion. Salvo que se indique lo contrario, la informacion sobre “personal directivo” no incluye la
correspondiente a las personas en las que concurre también la condicién de Consejeros de Repsol, S.A., dado que la
informacion correspondiente a estas personas se incluye en el apartado 1 de esta nota.

b) Sueldos y salarios, plan de previsién de directivos, fondo de pensiones y primas de seguros.

En el ejercicio 2017, la retribucién devengada por el personal directivo que ha formado parte del Comité Ejecutivo

Corporativo responde al siguiente detalle:
Millones de euros

Sueldo 5,049
Dietas 0,318
Remuneracion Variable 5,478
Remuneraciones en Especie @ 0,463
Plan de prevision de directivos 1,047

% Consta de un bono anual, y de un bono plurianual, calculados ambos como un determinado porcentaje sobre la retribucion fija, que se perciben
en funcion del grado de cumplimiento de determinados objetivos.

@ Incluye, entre otras, los derechos consolidados a la entrega de 6.568 acciones brutas adicionales tras la finalizacién del periodo de consolidacién
del cuarto ciclo del Plan de compra de acciones por los beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo, con un valor de 14,82 euros por
accion, lo que supone un valor equivalente de 97.353 euros. Asimismo incluye las aportaciones realizadas a los planes de pensiones mantenidos
con el personal directivo (ver Nota 28), junto con el importe de las primas satisfechas por seguros de vida e invalidez que ha ascendido a 0,238
millones de euros.

c) Anticiposy créditos concedidos

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no tiene concedidos créditos a los miembros de su personal directivo.
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27.5) Indemnizaciones al personal directivo

Los miembros del personal directivo tienen reconocido, en sus respectivos contratos, el derecho a percibir una
indemnizacién en el supuesto de extincién de su relacion con la sociedad, siempre que la misma no se produzca como
consecuencia de un incumplimiento de las obligaciones del directivo, por jubilacion, invalidez o por su propia voluntad
no fundamentada en alguno de los supuestos indemnizables recogidos en los citados contratos.

El Grupo tiene formalizado un contrato de seguro colectivo con objeto de garantizar dichas prestaciones a los
miembros del Comité Ejecutivo Corporativo con la categoria de Director General, asi como a los Consejeros que han
desempefiado funciones ejecutivas.

En 2017, no se ha abonado al personal directivo de la Compafiia importe alguno en concepto de indemnizacion por
extincion de contrato y pacto de no concurrencia.

27.6) Otras operaciones con el personal directivo

Durante el ejercicio 2017, los miembros del personal directivo de Repsol no han realizado con la Sociedad o con las
Sociedades del Grupo Repsol ninguna operacién relevante, fuera del giro o trafico ordinario o en condiciones distintas
de las estandar para clientes o de las normales de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del personal directivo se encuentran adheridos a los ciclos 2015-2018, 2016-
2019 y 2017-2020 del Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo,
descrito en la Nota 28.

27.7) Seguro de responsabilidad civil

El Grupo Repsol tiene suscrita una podliza de responsabilidad civil que cubre a los miembros del Consejo de
Administracién, al personal directivo referido en la nota 27.4.a), al resto de directivos y a aquellas otras personas que
ejercen funciones asimiladas a las de los directivos, ascendiendo el importe total de la prima de esta pdliza a 1,8
millones de euros. La podliza también cubre a las distintas sociedades del Grupo bajo ciertas circunstancias y
condiciones.

(28) OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
28.1) Planes de pensiones de aportacion definida

Para algunos colectivos de trabajadores en Espafia, Repsol tiene reconocidos planes de modalidad mixta adaptados a la
legislacién vigente. En concreto, se trata de planes de pensiones de aportacién definida para la contingencia de
jubilacién y de prestacion definida para las contingencias de invalidez permanente y fallecimiento. En el caso de las
contingencias de invalidez permanente y fallecimiento, los planes de pensiones tienen contratadas pélizas de seguro
con una entidad externa. Adicionalmente, fuera de Espafia, algunas sociedades del Grupo disponen de planes de
pensiones de aportacion definida para sus empleados.

El coste anual cargado en la cuenta de “Gastos de personal” de la cuenta de resultados en relacion con los planes de
aportacién definida descritos anteriormente ha ascendido a 54 millones de euros en 2017 y 58 millones de euros en
2016.

Para los directivos del Grupo Repsol en Espafia existe un sistema de prevision social, complementario al plan de
pensiones de empleo, denominado “Plan de Prevision de Directivos”, que consiste en un plan destinado a cubrir tanto la
jubilacién como la invalidez y fallecimiento de los participes. La empresa realiza aportaciones definidas
correspondientes a un porcentaje del salario base de los participes. El plan reconoce una rentabilidad determinada vy
garantizada igual al 125% del Indice General Nacional de Precios al Consumo del afio anterior. Este plan esta
instrumentado a través de seguros colectivos de compromisos por pensiones que estdn suscritos con una entidad
aseguradora. El pago de las primas de estas podlizas de seguro financia y exterioriza, por una parte, los compromisos
correspondientes a las aportaciones y, por otra, los correspondientes a la rentabilidad determinada garantizada.
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El coste por este plan, registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados, en los ejercicios 2017 y
2016 ha ascendido a 13,5y 17,4 millones de euros, respectivamente.

28.2) Planes de pensiones de prestacion definida

Repsol tiene contratados planes de pensiones de prestacion definida para determinados colectivos. El importe total
cargado en la cuenta de resultados del Grupo en 2017 y 2016 ha sido de 2 y 6 millones de euros, respectivamente, y los
importes provisionados en el balance de situacion por dichos planes asciende a 31 de diciembre de 2017 y 2016 a 70y
87 millones de euros, respectivamente (ver Nota 13).

28.3) Programa de incentivo a largo plazo

La Compafiia tiene implantado un instrumento de fidelizacion dirigido a directivos y a otras personas con
responsabilidad en el Grupo, consistente en la fijacion de un incentivo a largo plazo como parte de su sistema
retributivo. Con él se pretende fortalecer los vinculos de los directivos y mandos con los intereses de los accionistas,
basados en la sostenibilidad de los resultados de la Compafiia a medio y largo plazo y en el cumplimiento de su Plan
Estratégico, al propio tiempo que se favorece la continuidad en el Grupo de las personas mas destacadas.

Al cierre del ejercicio se encuentran vigentes los Programas de Incentivo a Largo Plazo de 2014-2017, 2015-2018, 2016-
2019 y 2017-2020. El Programa 2013-2016 se cerré de acuerdo a sus bases el 31 de diciembre de 2016 y sus
beneficiarios han percibido la retribucién variable correspondiente en el ejercicio 2017.

Los cuatro Programas de Incentivo a lLargo Plazo vigentes, son independientes entre si, pero sus principales
caracteristicas son las mismas. El cumplimiento de los respectivos objetivos ligados a cada programa da a los
beneficiarios de cada plan el derecho a la percepcién del incentivo en el primer cuatrimestre del ejercicio siguiente al
de su finalizacion. No obstante, la percepcién del incentivo estd ligada a la permanencia del beneficiario al servicio del
Grupo hasta el 31 de diciembre del Ultimo de los ejercicios del programa, con excepcion de los supuestos especiales
contemplados en las propias bases del mismo.

En caso de que corresponda la percepcion del incentivo, a la cantidad que se determina en el momento de concesién
del incentivo a largo plazo, se le aplica un primer coeficiente variable en funcién del grado de consecucién de los
objetivos establecidos y un segundo coeficiente variable, vinculado a la media aritmética de la Evaluacién Individual de
Desempefio obtenida por el beneficiario en el sistema de Gestion por Compromisos en los afios comprendidos en el
periodo de medicién de cada programa de incentivos.

Ninguno de los planes implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones, salvo, por lo que se refiere a los
Consejeros Ejecutivos, a quienes, conforme al acuerdo aprobado por la Junta General de accionistas el 19 de mayo de
2017 bajo el punto 192 del Orden del Dia, se les abona parcialmente en acciones —el 30%— el importe correspondiente a
los Programas de Incentivo a Largo Plazo 2014-2017, 2015-2018, 2016-2019 y 2017-2020. Los Programas 2016-2019 y
2017-2020 incluyen objetivos referenciados a la evolucién del valor de la accién de Repsol.

El importe correspondiente al Incentivo a Largo Plazo 2014-2017 se abonard a los Consejeros Ejecutivos en una
proporcién de 70% en efectivo y el 30% restante en acciones de la Sociedad, de forma que D. Josu Jon Imaz percibira
820.651 euros en metalico y 11.380 acciones de la Sociedad equivalentes a un importe de 162.176 euros y D. Luis
Sudrez de Lezo Mantilla percibird 693.919 euros en metdlico y 9.623 acciones de la Sociedad equivalentes a un importe
de 137.137 euros.

Segun lo acordado por la Junta General de accionistas de 19 de mayo de 2017, el nimero final de acciones que los
Consejeros Ejecutivos recibirdn se ha calculado teniendo en cuenta: (i) el importe que efectivamente les corresponde
abonar tras aplicar los impuestos (o retenciones) que correspondan; y (ii) la media ponderada por volumen diario de las
cotizaciones medias ponderadas de la accion de Repsol correspondientes a las quince sesiones bursatiles anteriores al
viernes, exclusive, de la semana previa a la fecha en que por el Consejo de Administracién se acuerde el abono del
Incentivo a Largo Plazo para los Consejeros Ejecutivos correspondiente a cada uno de los Planes.

Para asumir los compromisos derivados de estos programas se ha registrado un gasto en la cuenta de resultados de los
ejercicios 2017 y 2016 correspondiente a la dotacidén de provisiones por importe de 23 y 16 millones de euros,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tiene registrada una provision por importe de 57 y 50
millones de euros, respectivamente, para cumplir todos los planes anteriormente descritos.
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28.4) Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo y de Adquisicién de
Acciones

i.) “Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo”

Este Plan permite invertir en acciones de Repsol, S.A. hasta el 50% del importe bruto del incentivo a largo plazo que
se perciba y tiene como finalidad fomentar el alineamiento de sus beneficiarios (entre los que se encuentran los
Consejeros Ejecutivos y los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo) con los intereses a largo plazo de la
Compafiia y de sus accionistas. En el caso de que el beneficiario mantenga las acciones adquiridas durante un
periodo de tres afios desde la inversidn inicial y se cumplan el resto de condiciones del Plan, la Compafiia le
entregaria una accién adicional por cada tres adquiridas inicialmente.

Adicionalmente, para aquellos beneficiarios que tengan la consideracién de Alta Direccion, entendiendo como tales
a los Consejeros Ejecutivos y a los restantes miembros del Comité Ejecutivo Corporativo, para los ciclos aprobados
por la Junta General de Accionistas el 19 de mayo de 2017, se establece un requisito adicional de desempefio
(performance) para la entrega de las Acciones Adicionales, consistente en alcanzar un nivel de cumplimiento global
de los objetivos establecidos en el Programa de Incentivo a Largo Plazo cerrado en el ejercicio inmediatamente
precedente a la fecha de entrega de las acciones, igual o superior al 75%.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, se encuentran vigentes los ciclos quinto,
sextoy séptimo (2015-2018, 2016-2019 y 2017-2020) del Plan, cuyos principales datos se incluyen a continuacion:

Inversion Inicial total Compromiso Max de entrega
NQ participaciones (n2 de acciones) Precio medio (Eur/Acc) deacciones
Quinto ciclo (2015-2018) 219 170.302 17,41 56.698
Sexto ciclo (2016-2019) 132 160.963 11,38 53.604
Séptimo ciclo (2017-2020) 153 135.047 15,00 44964

Las acciones adquiridas en el séptimo ciclo por los actuales miembros del Comité Ejecutivo Corporativo asi como el
resto de Consejeros Ejecutivos han sido 51.482.

Como consecuencia de este Plan, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, se ha registrado un gasto en el epigrafe
“Gastos de personal” con contrapartida en el epigrafe “Otras reservas” del patrimonio neto por importe de 0,5y 0,4
millones de euros, respectivamente.

Adicionalmente, con fecha 30 de mayo de 2017 se ha cumplido el periodo de consolidacién del cuarto ciclo del Plan.
Como consecuencia de ello, 160 beneficiarios de este ciclo consolidaron derechos a la entrega de un total de 28.288
acciones (recibiendo un total de 21.576 acciones una vez descontado el ingreso a cuenta del IRPF a realizar por la
Sociedad). En particular, los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo asi como el resto de Consejeros Ejecutivos
consolidaron derechos a la entrega de 9.400 acciones (una vez descontado el ingreso a cuenta a realizar por la
Sociedad, recibieron un total de 6.504 acciones).

“Planes de Adquisicion de Acciones”

Los Planes de Adquisicion de Acciones han sido aprobados por las Juntas Generales Ordinarias de accionistas de 15
de abril de 2011 (Plan de Adquisicién de Acciones 2011-2012), de 31 de mayo de 2012 (Plan de Adquisicion de
Acciones 2013-2015) y de 30 de abril de 2015 (Plan de Adquisicion de Acciones 2016-2018).

Estos planes se dirigen a empleados del Grupo Repsol en Espafia y tiene como finalidad permitir que aquéllos que lo
deseen puedan percibir parte de su retribucion en acciones de Repsol, S.A. con el limite anual de 12.000 euros. Las
acciones se valoraran al precio de cierre de la accion de Repsol, S.A., en el sistema de interconexién bursatil
(mercado continuo) de las bolsas espafiolas en cada una de las fechas de entrega al beneficiario.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido 539.430 acciones de Repsol, S.A. por un importe de 7,8 millones de

euros para su entrega a los empleados. En el ejercicio 2016 y en el marco de dicho Plan, el Grupo adquirié 725.352
acciones de Repsol, S.A. por un importe de 8 millones de euros (ver Nota 6).
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Los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo, conforme a los términos previstos en el Plan, han adquirido en
2017 un total de 5.768 acciones.

Las acciones a entregar en ambos planes i) y ii) podran provenir de la autocartera directa o indirecta de Repsol, ser de
nueva emision o proceder de terceros con los que se hayan suscrito acuerdos para asegurar la atencion de los
compromisos asumidos.

1,23

(29) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
29.1) Activos ambientales

Los criterios para la valoracion del inmovilizado material de naturaleza medioambiental, entendiendo como tal aquel
cuya finalidad es la de minimizar el impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se realiza
teniendo en cuenta la naturaleza de las actividades desarrolladas, de acuerdo con los criterios técnicos del Grupo
establecidos en la “Guia de Costes de Sequridad y Medio Ambiente de Repsol” basados en las directrices relativas a esta
materia emitidas por el American Petroleum Institute (API).

El inmovilizado de naturaleza medioambiental y su correspondiente amortizacién acumulada, figuran en el balance de
situaciéon consolidado, junto con el resto de elementos que forman parte del inmovilizado material, clasificados de

acuerdo con su naturaleza contable (Ver Nota 11).

El coste de los activos ambientales identificados y su correspondiente amortizacion acumulada a 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente de acuerdo con su naturaleza:

Millones de euros

2017 2016
Amortizacién Amortizaciéon
Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Proteccion de atmadsfera 471 (275) 196 444 (264) 180
Gestion delagua 501 (350) 151 507 (353) 154
Calidad de productos 2.009 (1.013) 996 1.945 (946) 999
Suelosy abandonos 148 (69) 79 158 (65) 93
Ahorroy eficiencia energética 442 (175) 267 431 (162) 269
Gestién deresiduos 40 (19) 21 42 (20) 22
Contingenciasy derrames 68 (11) 57 67 (7) 60
Otros 260 (120) 140 236 (122) 115
3.939 (2.032) 1.907 3.830 (1.939) 1.891

El coste incluye 305 millones de euros de activos en curso a 31 de diciembre de 2017 y 254 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016.

Entre las principales inversiones medioambientales realizadas en 2017 destacan las destinadas a la mejora de la calidad
ambiental de los productos petroliferos, la gestion y optimizacion del consumo de agua, la minimizacién de las
emisiones a la atmdsfera, ahorro de energia y aumento de la eficiencia energética y la mejora en los sistemas de
contingencias y prevencién de derrames.

Como inversiones singulares, hay que mencionar la continuacion del proyecto de mejora de la calidad de los
combustibles de la Refineria de La Pampilla (Peru), con una inversion de 117 millones de euros en 2017 y la inversion
realizada en Malasia de cambio del tipo de tuberias en el trasiego del crudo y condensado de 7,6 millones de euros.
Gracias a esta inversion se ha reducido el consumo energético y el riesgo de derrames y se causa menor impacto en el

1 . e . . . s . . .. . . Y]
La informacion contenida en esta nota no incluye informacién de los activos ambientales de ROGCI adquiridos con anterioridad a su adquisicion (ver

Nota 1.4).
? Para informacién adicional de Seguridad y Medio Ambiente, véanse los apartados 6.1, 6.3 y 6.4 del Informe de Gestidn consolidado.
* En relacién al marco regulatorio aplicable vigente en materia de seguridad y medio ambiente, véase el Anexo IV “Marco Regulatorio”.
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medio marino. Ademas cabe destacar la inversion de 8 millones de euros en la refineria de Tarragona y la inversién de
5 millones de euros realizada en el drea de Quimica para reducir las emisiones de NOx a la atmosfera.

Adicionalmente, en 2017 se han invertido 37 millones de euros en proyectos de eficiencia energética, entre los que
destacan la inversion en la refineria de Petronor de 5,4 millones de euros para reducir emisiones mediante la
sustitucion de nuevos compresores en la unidad de craqueo catalitico fluido (FCC), y la inversién en Cartagena de 5,2
millones de euros para reducir el consumo energético en la unidad de destilacién atmosférica.

29.2) Provisiones ambientales

Repsol provisiona los importes necesarios para atender las actuaciones destinadas a prevenir y reparar los efectos
causados sobre el medio ambiente, cuya estimacién se realiza en base a criterios técnicos y econémicos. Estos importes
se presentan en los epigrafes “Provisiones corrientes y no corrientes” del balance de situacion consolidado y en la
columna “Otras provisiones” del cuadro de movimiento de provisiones de la Nota 13.

El movimiento de las provisiones por actuaciones medioambientales en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Millones de euros

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 134 59
Dotaciones con cargo a resultados 14 6
Aplicaciones con abono a resultados (43) (13)
Cancelacién por pago (4) (6)
Reclasificaciones y otros movimientos (22) 88
Saldo al cierre del ejercicio 79 134

Adicionalmente el Grupo tiene registradas provisiones por desmantelamiento de campos (ver Nota 13).

Las podlizas de seguros corporativas cubren, sujeto a sus términos y condiciones, responsabilidades civiles por
contaminacién en tierra y mar y, para algunos paises y actividades, ciertas responsabilidades administrativas por
contaminacion en tierra conforme a la Ley de Responsabilidad Ambiental, derivadas todas ellas de hechos accidentales,
repentinos e identificables, en linea con las practicas habituales de la industria y la legislacién exigible.

29.3) Gastos ambientales

Los trabajos destinados a la gestion del agua, a la proteccion de la atmdsfera, a la gestion de residuos, a la remediacion
de suelos y aguas subterrdneas y al desarrollo de sistemas de gestion medioambiental tienen la consideracion de gasto
medioambiental. Dichos gastos se registran en los epigrafes “Aprovisionamientos”y “Otros gastos de explotacion”y han
ascendido a 162 y 155 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente. Estos gastos incluyen 69 y 72 millones de
euros por los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO, realizadas en 2017 y 2016.

Asimismo, en los ejercicios 2017 y 2016 los gastos ambientales incluyen: otras actuaciones llevadas a cabo para la
proteccién de la atmodsfera por importe de 31 y 25 millones de euros, respectivamente; la gestién del agua por importe
de 19 y 18 millones de euros, respectivamente; la gestion de los residuos por importe de 16 y 12 millones de euros,
respectivamente, y la remediacion de suelos y abandonos por importe de 12 y 9 millones de euros, respectivamente.

29.4) Derechos de emisién de CO,

El movimiento de las provisiones por el consumo de los derechos de emisién de CO, en los ejercicios 2017 y 2016 ha
sido el siguiente:
Millones de euros

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 72 83
Dotaciones con cargo a resultados ! 69 72
Reclasificaciones y otros movimientos (72) (83)
Saldo al cierre del ejercicio 69 72

1 . . .
w Corresponde al gasto por los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO,.
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@ Corresponde en 2017 y 2016, a la baja de los derechos consumidos por las emisiones realizadas en los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente

(ver Nota 10).
Durante los ejercicios 2017 y 2016, las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacién han registrado
derechos de emisién recibidos gratuitamente equivalentes a 8 millones de toneladas de CO,, conforme al Plan Nacional

de Asignacién, valorados inicialmente en 51 y 68 millones de euros, respectivamente (ver Nota 10).

El gasto por la gestion de CO,, ha ascendido a 17 millones de euros en 2017 y en 2016.

(30) OTROS DESGLOSES
30.1) Plantilla®

La plantilla total consolidada del Grupo Repsol a 31 de diciembre 2017 asciende a 24.226 empleados, distribuidas en las
siguientes areas geograficas: Espafia (16.353 empleados), Norteamérica (1.393 empleados), Sudamérica (3.696
empleados), Europa, Africa y Brasil (2.546 empleados), Asia y Rusia (234 empleados) y Oceanfa (4 empleados). La
plantilla media en el ejercicio 2017 ha ascendido a 24.675 empleados (26.422 empleados en 2016).

A continuacion se desglosa la plantilla2 total del Grupo distribuida por categorias profesionales y por géneros a cierre de
los ejercicios 2017 y 2016:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 212 50 229 46
Jefes Técnicos 1.648 685 1.669 641
Técnicos 7.123 4.382 7.511 4.467
Operarios y subalternos 6.613 3.513 6.510 3.462
Total ") 15.596 8.630 15.919 8.616

El Grupo Repsol cuenta a 31 diciembre de 2017 con un total de 573 trabajadores con discapacidad (2,37% de la
plantilla).

En Espafia en 2017, de acuerdo al cdmputo legal por la Ley general de derechos de las personas con discapacidad y de
su inclusion social (LGD), Repsol supera el porcentaje requerido por la legislacién, representando un 2,56% de la
plantilla, siendo 490 empleados por contratacion directa.

30.2) Remuneracion a los auditores

Los honorarios aprobados por servicios de auditoria, servicios profesionales relacionados con la auditoria y otros
servicios prestados en el ejercicio a las sociedades del Grupo Repsol por las sociedades del Grupo Deloitte y sus
sociedades controladas asi como aquellos realizados por otras firmas auditoras y sus controladas se presentan a
continuacién:

|(3) )

Auditor principa Otros auditores

Millones de euros 2017 2016 2017 2016
Honorarios por servicios de auditoria 5,9 5,9 1,8 3,1
Honorarios por servicios profesionales relacionados con la auditoria = 1,1 11 - 0,2
Honorarios otros servicios 0,6 0,5 0,8 0,2
Total 7,6 7,5 2,6 3,5

1 . . . L . s . . ..
W Incluye principalmente la revision del Control Interno del Grupo, la revision del informe de Responsabilidad social corporativa y servicios

relacionados con los procesos de emision de obligaciones y otros valores negociables.

Incluye servicios fiscales, de consultoria y otros.

La suma de estas cantidades no representa mas del 10% de la cifra total de negocio del Auditor (Deloitte, S.L.) y su organizacion.

Incluye fundamentalmente los honorarios de EY, S.L. correspondientes a los trabajos de auditoria y otros servicios prestados a Repsol Qil&Gas
Canada, Inc. y sus sociedades dependientes.

()
3)
(4)

' Para mas informacién sobre la plantilla y las politicas de gestién de recursos humanos véase el apartado 6.2 de Informe de Gestién consolidado.
? De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de hombres y mujeres, publicada en el BOE de
23 de marzo de 2007.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 19 de mayo de 2017 aprobd el nombramiento de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor de cuentas de Repsol, S.A. y del Grupo para los ejercicios 2018,
2019y 2020.

30.3) Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion incurridos se registran como gastos del ejercicio y los de desarrollo se activan solo si se
cumplen todas las condiciones establecidas en la norma contable de referencia.

El gasto reconocido en la cuenta de resultados correspondiente a las actividades de investigacién y desarrollo ha
ascendido en los ejercicios 2017 y 2016 a 65 y 73 millones de euros, respectivamente. Para mas informacion véase el
apartado 6.5 del Informe de Gestién consolidado.

(31) HECHOS POSTERIORES

El 17 de enero de 2018 ROGCI ha recomprado un bono de vencimiento en febrero de 2021 y un cupdn fijo anual
del 3,75% por un total de 251 millones de ddlares.

Repsol Norge AS ha adquirido con fecha 31 de enero de 2018 el 7,7% de Visund (campo operado por Statoil) en la
plataforma continental noruega.

El 20 de febrero de 2018 D. Mario Fernandez Pelaz ha presentado la dimision a su cargo de vocal del Consejo de
Administracion de Repsol, S.A.

El 22 de febrero de 2018 Repsol, S.A. (“Repsol”) ha alcanzado un acuerdo con Rioja Bidco Shareholdings, S.L.U.
(“Rioja”), una sociedad controlada por fondos asesorados por CVC, para la venta de 200.858.658 acciones de Gas
Natural SDG, S.A. (“Gas Natural”), representativas de, aproximadamente, un 20,072% del capital social de Gas
Natural (las “Acciones”) por un importe total de 3.816.314.502 euros, lo que equivale a un precio de 19 euros por
accion. La plusvalia generada para el Grupo Repsol por la transmisién de este paquete asciende aproximadamente
a 400 millones de euros.

El cierre de la compraventa de las Acciones esta condicionado a que se cumplan las siguientes condiciones:

la obtencién en un plazo no superior a seis meses, desde la firma del contrato, de las preceptivas
autorizaciones de las autoridades competentes en México, Corea del Sur, Japon y Alemania a la operacion
de concentracién que en dichos mercados supone la transmision de las Acciones;

ii. la no oposicién, expresa o tacita, del Banco Central de Irlanda en relacién con la adquisicién indirecta de
una participacioén significativa en la entidad Clover Financial & Treasury Services Ltd. en el mismo plazo no
superior de seis meses; y

iii. la firma por Rioja de un contrato entre accionistas con Criteria Caixa, S.A.U. y GIP Ill Canary 1 S.ar.l. no mas
tarde del 22 de marzo, asi como el nombramiento, no mas tarde de la fecha de cierre de la compraventa,
de 3 personas designadas por Rioja como miembros del consejo de administracién de Gas Natural, en
sustitucién de los tres representantes con los que actualmente cuenta Repsol en el Consejo de
Administracion de Gas Natural.
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ANEXO I: PRINCIPALES SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ANEXOS

Diciembre 2017

Millones de Euros

Método de Part. Part. Total Patrimonio Capital
conso. ¥ Control @ Grupo Neto @ social®®
Nombre Matriz Pais Objeto social
UPSTREAM
AESA - Construcciones y Servicios Bolivia, S.A. Repsol Bolivia, S.A. Bolivia Transporte de hidrocarburos (16) 1.G. 99.00 99.00 0 0
Agri Development, B.V. Repsol Sinopec Brasil, B.V. Paises Bajos P'atafotrm"’" para la produccién de crudo y P.E.(N.C.) 10.00 6.00 656 o
gas natura
Akakus Oil Operations, B.V. Repsol Exploracion Murzug, S.A. Paises Bajos E%plorauon y produccién de P.E. 49.00 49.00 0 0
hidrocarburos
BP Trinidad & Tobago, Lic. (19) BPRY Caribbean Ventures, Lic. Estados Unidos  XPloracion y produccion de P.E.(N.C.) 100.00 30.00 1 1
hidrocarburos
BPRY Caribbean Ventures, Lic. Repsol Exploracion S.A. Estados Unidos  XPloracion y produccion de P.E.(N.C.) 30.00 30.00 1,823 2,603
hidrocarburos
Cardon IV, S.A. Repsol Exploracion, S.A. (13) Venezuela Exploracion y produccion de P.E(N.C.) 50.00 50.00 (440) 3
hidrocarburos
CSIC Eurotek - Yugra Repsol Exploracion Karabashsky, B.V.  Rusia Exploracion y produccion de P.E(N.C.) 73.63 73.63 89 0
hidrocarburos
Expl i6 duccion d
Dubai Marine Areas, Ltd. Repsol Exploracion S.A. Reino Unido Xploracion y produccion de P.E(N.C.) 50.00 50.00 2 0
hidrocarburos (16) (17)
Equion Energia Ltd. Talisman Colombia Holdco Ltd. Reino Unido Exploracion y produccion de P.E.(N.C.) 49.00 49.00 319 o
hidrocarburos
FEHI Holding S.ar.l. TE Holding S.a.r.l. Luxemburgo Sociedad de cartera G 100.00 100.00 2,681 186
Foreland Oil Ltd. (10) Rift Oil, Ltd. Islas Virgenes  Exploracion y produccion de 100.00 100.00 51 238
Britanicas hidrocarburos I.G.
Islas Virgenes Exploracién y produccién de
Fortuna Resources (Sunda) Ltd. (10) Talisman UK (South East Sumatra) Ltd. . _I 8 %p lon y procuca 100.00 100.00 44 0
Britanicas hidrocarburos (16) 1.G.
Guara, B.V. Repsol Sinopec Brasil, B.V. Paises Bajos Plataforma para la produccion de crudo y P.E. 25.00 15.00 1,524 0
gas natural
MC Alrep, Llc. AR Oil & Gaz, B.V. Rusia Servicios de gestion de empresas del JV P.E.(N.C.) 100.00 49.00 0 0
Lapa Oil & Gas, B.V. (5) Guard, B.V. Paises Bajos Plataforma para la produccién de crudoyy P.E. 100.00 15.00 - -
gas natural
Occidental de Colombia LLC Repsol International Finance, B.V. Estados Unidos ~ Sociedad de cartera P.E.(N.C.) 25.00 25.00 127 88
Paladin Resources Ltd. TE Holding S.a.r.l. Reino Unido Sociedad de cartera G 100.00 100.00 (554) 276
. . Exploracion y produccion de
Pan Pacific Petroleum (Vietnam) Pty, Ltd. (5) Repsol Exploracién, S.A. Australia hidrocarburos |G 100.00 100.00 6 0
Petrocarabobo, S.A. Repsol Exploracion S.A. Venezuela Efplorauon y produccién de P.E.(N.C.) 11.00 11.00 643 517
hidrocarburos
Petroquiriquire, S.A. Emp. Mixta Repsol Exploracion S.A. Venezuela E>.<p|oraC|on y produccién de P.E.(N.C.) 40.00 40.00 (392) 217
hidrocarburos.
Quiriquire Gas, S.A. Repsol Venezuela, S.A. Venezuela E>.<p|oraC|on v produccion de P.E.(N.C.) 60.00 60.00 8 0
hidrocarburos.
Repsol Alberta Shale Partnership Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada E%plorauon y produccién de 100.00 100.00 986 1,197
hidrocarburos 1.G.
. . Exploracién y produccion de
Repsol Angola 22, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos ?(p ‘on y producd I.G. 100.00 100.00 (46) 241
hidrocarburos
Expl ife duccion d
Repsol Angola 35, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos ?(p oraciony produccion e 1.G. 100.00 100.00 (1) 113
hidrocarburos (16)
Repsol Angola 37, B.V Repsol Exploracién S.A Paises Bajos Exploracion y produccion de 1.G 100.00 100.00 2 236
P 8 co P P ! o ' ) hidrocarburos (16) o : )
. Trinidad y Exploracion y produccion de
Repsol Angostura, Ltd. Repsol Exploracion S.A. A 1.G. 100.00 100.00 ) 28
Tobaeo hidrocarburos )
Repsol Aruba, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos E>‘<p|oraclon y produccién de 1.G. 100.00 100.00 4 6
hidrocarburos .
Repsol Bulgaria, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos E>‘<p|oraclon v produccién de 1.G. 100.00 100.00 71 85
hidrocarburos .
Repsol Canada Energy Partnership Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canadd E>‘<p|oraclon y produccién de 100.00 100.00 5,548 2,333
hidrocarburos ‘ I.G.
Repsol Canada Inversiones, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia E>‘<p\oracwon y produccion de 1.G. 100.00 100.00 8,228 0
hidrocarburos ‘
Repsol Ductos Colombia, S.A.S. Talisman Colombia Holdco Ltd. Colombia Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 38 3
hidrocarburos ‘
Repsol E&P Bolivia, S.A. Repsol Bolivia, S.A. Bolivia Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 584 127
hidrocarburos ‘
Repsol E&P Canada, Ltd. Repsol Exploracion S.A. Canadé Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 3 87
hidrocarburos ‘
Repsol E&P Eurasia, LLc. Repsol Exploracion S.A. Rusia Exploracion y produccion de 1.G. 99.99 99.99 (15) o
hidrocarburos .
Repsol E&P USA, Inc. Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  XPloracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 2,533 2,740
hidrocarburos
. . Exploracion y produccion de
Repsol E&P USA Holdings, Inc. Repsol Oil & Gas Holdings USA, Inc. Estados Unidos hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 2,219 1,578
Repsol Ecuador, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 (287) 5
hidrocarburos
Repsol Energy North America Corporation Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  Comercializacion de GNL 1.G. 100.00 100.00 (445) 238
Repsol Exploracion 17, B.V. (19) Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 o o
hidrocarburos
Repsol Exploracién Aitoloakarnania, S.A. (5) Repsol Exploracion S.A. Espafia E>‘<p|oraC|on y produccién de 1.G. 100.00 100.00 0 0
hidrocarburos
Repsol Exploracion Argelia, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia E%plorauon y produccién de 1.G. 100.00 100.00 648 4
hidrocarburos
Repsol Exploracion Atlas, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 0 0
hidrocarburos
Repsol Exploracion Boughezoul, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia E%p\oracwon v produccién de 100.00 100.00 0 0
hidrocarburos 1.G.
Repsol Exploracién Caribe, S.L. Repsol Exploracion S.A. Espafia E>.<p|oraC|on y produccién de 1.G. 100.00 100.00 0 0
hidrocarburos (16)
Repsol Exploraciéon Cendrawasih |, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos E>.<p|oraC|on y produccién de 1.G. 100.00 100.00 (1) 25
hidrocarburos
Repsol Exploracion Cendrawasih 11, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Efplorauon y produccién de 1.G. 100.00 100.00 0 12
hidrocarburos (16)
Repsol Exploraciéon Cendrawasih 111, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos E>.<p|araC|on y produccion de 1.G. 100.00 100.00 0 4
hidrocarburos (16)
Repsol Exploraciéon Cendrawasih 1V, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos E>.<p|araC|on y produccion de 1.G. 100.00 100.00 0 6
hidrocarburos
Repsol Exploraciéon Colombia, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia E%plorauon y produccién de 1.G. 100.00 100.00 155 2
hidrocarburos
Repsol Exploracién East Bula, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Exploracion y produccion de 1.G. 100.00 100.00 0 3

hidrocarburos (16)
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Método de Part. de Part.Total Patrimonio Capital
conso.  control @ Grupo Neto ¥ social®

Nombre Matriz Pais Objeto social

Repsol Exploracion Guyana, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 15 0
Repsol Exploracién loannina, S.A. (5) Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 1 0
Repsol Exploracién Irlanda, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracién y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 12 0
Repsol Exploraciéon Karabashsky, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 98 131
Repsol Exploracion Kazakhstan, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia (E;g)\orac'\én y produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 8 0
Repsol Exploracién Liberia, B.V. (7) Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos (E;g:oracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 4 54
Repsol Exploracion México, S.A. de C.V. Repsol Exploracion S.A. México Exploracion y producciéon de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 23 19
Repsol Exploracion Murzug, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y producciéon de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 268 9
Repsol Exploracion Perd, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 162 17
Repsol Exploracion Seram, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos (E;glorac‘\én v produccién de hidrocarburos .G, 100.00 100.00 3) 3
Repsol Exploracién Sierra Leona, S.L. Repsol Exploracion S.A. Espafia (Efé):oracién v produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 8 3
Repsol Exploracién Tobago, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 15 0
Repsol Exploracién Venezuela, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Sociedad de cartera I.G. 100.00 100.00 381 920
Repsol Exploracién, S.A. Repsol S.A. Espafia Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 6,263 25
Repsol Exploration Australia, Pty, Ltd. Repsol Exploracion S.A. Australia Exploracién y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 0 21
Repsol Exploration Namibia Pty, Ltd. Repsol Exploracion S.A. Namibia (Elxg)‘oradé" y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 (12) o
Repsol Exploragao Brasil, Ltda. (14) Repsol Exploracion, S.A. (15) Brasil Exploracion y producciéon de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 39 39
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 508 226
Repsol Libreville, S.A. avec A.G. Repsol Exploracion S.A. Gabon Exploracion y produccidon de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 53 63
Repsol LNG Holdings, S.A. Repsol Exploracién S.A. Espafia Comercializacién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 8 2
Repsol Louisiana Corporation Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  Exploracion y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 23 86
Repsol Norge, AS Repsol Exploracion S.A. Noruega Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 107 0
Repsol OCP de Ecuador, S.A. Repsol Ecuador, S.A. Espafia ﬁizzi:fb”u‘::;” oleoducto para transporte de I.G. 100.00 98.36 6 0
Repsol Offshore E & P USA, Inc. Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 11 27
E?Sd Oil & Gas Australia (JPDA 06-105) Pty Paladin Resources Ltd. Australia Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 (26) 133
Repsol Oil & Gas Australasia Pty Ltd. Talisman International Holdings, B.V. Australia Sociedad de servicios compartidos 1.G. 100.00 100.00 14 76
Repsol Oil & Gas Canada, Inc. (12) Repsol Energy Resources Canada Inc. Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos .G 100.00 100.00 1,206 5,005
Repsol Oil & Gas Holdings USA Inc. FEHI Holding S.a.r.l. Estados Unidos  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 4,040 1,791
Repsol Oil & Gas Malaysia (PM3) Ltd. Repsol Oil & Gas Malaysia Holdings Ltd.  Barbados Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 13 10
Repsol Oil & Gas Malaysia Ltd. Repsol Oil & Gas Malaysia Holdings Ltd.  Barbados Exploracién y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 209 0
Repsol Oil & Gas Niugini Kimu Alpha Pty Ltd.  Repsol Oil & Gas Niugini Ltd. Australia Exploracién y produccién de hidrocarburos |.G. 100.00 100.00 1 5
Repsol Oil & Gas Niugini Kimu Beta Ltd. Repsol Oil & Gas Niugini Ltd. zi?::aNueva Exploracion y produccién de hidrocarburos |.G. 100.00 100.00 4 13
Repsol Oil & Gas Niugini Ltd. Repsol Oil & Gas Papua Pty, Ltd. zipi)::aNueva Exploracion y producciéon de hidrocarburos |.G. 100.00 100.00 56 303
Repsol Oil & Gas Niugini Pty Ltd. Talisman International Holdings, B.V. Australia Exploracién y producciéon de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 300 548
Repsol Oil & Gas Papua Pty Ltd. Repsol Oil & Gas Niugini Pty Ltd. Australia Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 286 287
Repsol Oil & Gas USA LLC. Repsol E&P USA Holdings Inc. Estados Unidos  Exploracion y producciéon de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 1,554 1,687
Repsol Oriente Medio, S.A. Repsol Exploracién S.A. Espafia flxglmadé" v produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 64 0
Repsol Servicios Colombia, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 1 0
Repsol Sinopec Brasil, S.A. Repsol S.A. Brasil E?;’:Z;ii:‘rzsw'"erdalizaddn de P.E.(N.C.) 60.01 60.01 6,394 6,733
Repsol Sinopec Resources UK Ltd. Talisman Colombia Holdco Ltd. Reino Unido Exploracién y produccién de hidrocarburos P.E.(N.C.) 51.00 51.00 0 2,848
Repsol Suroriente Ecuador, S.A. Repsol Exploracion S.A. Espafia Exploracién y producciéon de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 1 2
Repsol U K., Ltd. Repsol Exploraciéon S.A. Reino Unido Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 (5) 1
Repsol USA Holdings Corporation Repsol Exploracion S.A. Estados Unidos  Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 2,878 2,917
Repsol Venezuela Gas, S.A. Repsol Venezuela, S.A. Venezuela Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 14 1
Repsol Venezuela, S.A. Repsol Exploracion Venezuela, B.V. Venezuela Exploracion y produccion de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 351 668
SC Repsol Baicoi, S.R.L. Repsol Exploracién S.A. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 15 40
SC Repsol Pitesti, S.R.L. Repsol Exploracién S.A. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 5 11
SC Repsol Targoviste, S.R.L. Repsol Exploracion S.A. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 38 46
SC Repsol Targu Jiu, S.R.L. Repsol Exploracion S.A. Rumania Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 2 6
Servicios Administrativos Cuenca de Burgos Repsol Exploracion S.A. México Exploracion y produccién de hidrocarburos I.G. 100.00 100.00 0 0
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Talisman (Algeria) B.V. Talisman Middle East, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 155 0
Talisman (Asia) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 (137) 0
Talisman (Block K 39) B.V. Talisman K. Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 (5) 0
Talisman (Block K 44) B.V. Talisman K. Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 7 0
Talisman (Block K 9) B.V. Talisman Global Holdings, B.V. Paises Bajos (Elxg)"?;ic)ié” y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 o o
Talisman (Colombia) Oil & Gas Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada Exploracién y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 514 716
Talisman (Corridor) Ltd. (18) Fortuna International (Barbados), Inc Barbados Exploracion y producciéon de hidrocarburos |G 100.00 100.00 930 39
Talisman (Jambi Merang) Ltd. Talisman International Holdings, B.V. Reino Unido Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100.00 100.00 62 68
Talisman (Pasangkayu) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada (E;g:oracién y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 (13) 43
Talisman (Sageri) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada (E;g:oracién y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 (80) 0
Talisman (Sumatra) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada (Elxg:o'adé” y produccion de hidrocarburos G 100.00 100.00 0 0
Talisman (Vietnam 133 &134) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 42 29
Talisman (Vietnam 15-2/01) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 279 441
Talisman (Vietnam 46/02) Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Canada (Elxg:madé” y produccion de hidrocarburos G 100.00 100.00 49 50
Talisman Andaman B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 31 0
Talisman Colombia Holdco Ltd. TE Holding S.a.r.l. Reino Unido Sociedad de cartera |G 100.00 100.00 3,988 3,947
Talisman Banyumas B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100.00 100.00 0 0
Talisman East Jabung B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100.00 100.00 (15) 0
Talisman Energy DL, Ltd. (20) Repsol Sinopec Resources UK Ltd. Reino Unido (E;g:(:;iién y produccion de hidrocarburos P.E.(N.C.) 100.00 51.00 - -
Talisman Energy Investments Norge AS Talisman Perpetual (Norway) Ltd. Noruega (Ei(g’lc();ic)ién v produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 0 1
Talisman Energy NS, Ltd. (20) Repsol Sinopec Resources UK, Ltd. Reino Unido (E:g’l?;z;c‘ién v produccion de hidrocarburos P.EN.C) 100.00 51.00 - -
Talisman Energy Tangguh B.V. Talisman Energy (Sahara) B.V. Paises Bajos (E;g’loracién v produccion de hidrocarburos |G 100.00 100.00 0 0
Talisman Java B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 0 0
Talisman Resources (Bahamas) Ltd. (9) Paladin Resources Ltd. Bahamas (E:g:oracién v produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 7 0
Talisman Resources (North West Java) Ltd. Talisman UK (South East Sumatra) Ltd. Reino Unido (E;g’loracio'n v produccién de hidrocarburos 1G. 100.00 100.00 31 0
Talisman Sadang B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos (E;g:(?za;)lén y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 0 0
Talisman Sakakemang B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 79 0
Talisman Sierra Leone B.V. TE Global Holding, B.V. Paises Bajos (Ei(g’loracién v produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 0 0
Talisman South Mandar B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos (Ei(g’loracién v produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 0 0
Talisman South Sageri B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos (E:g:oracién v produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 0 0
Talisman Transgasindo Ltd. (18) Fortuna International (Barbados), Inc. Barbados Sociedad de cartera |G 100.00 100.00 (5) 24
Talisman UK (South East Sumatra) Ltd. Paladin Resources, Ltd. Reino Unido (E;g’loracio'n y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 47 0
Talisman Vietnam Ltd. Talisman Oil, Ltd. Barbados Exploracion y producciéon de hidrocarburos |G 100.00 100.00 10 0
Talisman Vietnam 05-2/10 B.V. TV 05-2/10 Holding, B.V. Paises Bajos (E;g:oraCié" y produccién de hidrocarburos LG 100.00 100.00 o 0
Talisman Vietnam 07/03 B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 100.00 100.00 190 0
Talisman Vietnam 07/03-CRD Corporation LLC Talisman International Holdings, B.V. Estados Unidos  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 157 43
Talisman Vietnam 135-136 B.V. TV 135-136 Holding, B.V. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 274 0
Talisman Vietnam 146-147 B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Exploracién y produccion de hidrocarburos |G 100.00 100.00 53 0
Talisman West Bengara B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 0 0
Transportadora Sulbrasileira de Gas, S.A. Tucunaré Empreendimentos e Participago Brasil Construccion y explotacion de un gasoducto P.E(N.C) 25.00 25.00 - 18
Triad Oil Manitoba Ltd. Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Canadé (Elxg:oraCié" y produccién de hidrocarburos G 100.00 100.00 5 o
YPFB Andina, S.A. Repsol Bolivia, S.A. Bolivia Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E(N.C) 48.33 48.33 841 147
YPFB Transierra, S.A. YPFB Andina, S.A. Bolivia Transporte de hidrocaburos por gasoductoy P.E 44.50 21.51 163 67

oleoducto

504744 Alberta Ltd. Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Canada (Elxg:oradé" ¥ produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 ) 0
7308051 Canada Ltd Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 42 252
8441251 Canada Ltd. Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos |G 100.00 100.00 13 12
8787352 Canada Ltd. Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 2 2
Vung May 156-159 Vietnam B.V. Repsol Exploracién, S.A. Paises Bajos Exploracién y produccién de hidrocarburos 1.G. 100.00 100.00 1 0
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DOWNSTREAM
Abastecimentos e Servigos de Aviagao, Lda. Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Comercializacién de productos petroliferos P.E. 50.00 50.00 0 0
Air Miles Espafia, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Programa Travel Club. Servicios de fidelizacién P.E. 26.67 25.78 10 0
Petroliferos. S.A.
Arteche y Garcia, S.L. Repso! Comercial de Productos Espafia Instiilaclon y explotacién de estaciones de G 100.00 26.68 0 o
Petroliferos. S.A. servicio
Asfalnor, S.A. Petréleos del Norte, S.A. Espafia Distribucién y comercializacion de productos I.G. 100.00 85.98 0 0
asfélticos
Asfaltos Espafioles, S.A. Repsol Petrdleo, S.A. Espafia Asfaltos (4) 50.00 49.99 34 9
Benzirep-Vall, S.L. Repso! Comercial de Productos Espafia Instélauon y explotacion de estaciones de G 100.00 96.68 0 o
Petroliferos. S.A. servicio
Caiageste - Gestao de Areas de Servigo, Lda.  GESPOST Portugal Explotacion y gestion de estaciones de servicio P.E 50.00 50.00 0 0
Campsa Estaciones de Servicio, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Explotacion y gestion de estaciones de servicio 1.G. 100.00 96.68 140 8
Petroliferos. S.A. o )
Carburants i Derivats, S.A. Repso! Comercial de Productos Andorra Dlstr!buclon de productos derivados del PE 33.25 3215 2 o
Petroliferos. S.A. petréleo
Cogeneracion Gequisa, S.A. General Quimica Espafia Produccion de energia eléctrica y vapor P.E 39.00 19.50 9 2
Compafiia Andnima de Revisiones y Servicios, Repsol Comercial de Productos Espafia Instiilaclon y explotacién de estaciones de G 95.00 91.85 3 1
S.A. Petroliferos. S.A. servicio
Comp‘anla Auxiliar de Remolcadores y Buques Repsol Petrdleo, S.A. Espafia Prestacion de servicios maritimos 1.G. 100.00 99.19 7 0
Especiales. S.A.
Distribuidora Andalucia Oriental, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Comercializacién de carburantes P.E.(N.C.) 50.00 48.34 2 1
Petroliferos. S.A.
Distribuidora de Petrdleos, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Comercializacién de carburantes 1.G. 85.00 82.18 0 0
Petroliferos. S.A.
Dynasol Altamira, S.A. de C.V. (19) Dynasol Elastémeros, S.A. de C.V. México Prestacion de servicios P.E 100.00 50.00 2 0
Dynasol China, S.A. de C.V. (19) Dynasol Gestion Mexico, S.A.P.1. de C.V. México Prestacion de servicios P.E 99.99 49.99 17 >
. . Produccion y comercializacion de productos
Dynasol Elastémeros, S.A. de C.V. Dynasol Gestién Mexico, S.A.P.I. de C.V. México auimicos P.E 100.00 50.00 89 27
Dynasol Elastémeros, S.A.U. Dynasol Gestion, S.L. Espafia Proldgccwor\ ¥ comercializacién de productos P.E 100.00 50.00 50 17
auimicos
Dynasol Gestién Mexico, S.A.P.l. de C.V. (19) Repsol Quimica, S.A. México Sociedad de carteray serivicios compartidos P.E 50.00 50.00 0 0
Dynasol Gestion, S.L. Repsol Quimica, S.A. Espafia Sociedad de cartera y servicios compartidos P.E 50.00 50.00 137 42
Dynasol, Llc. Dynasol Gestion, S.L. Estados Unidos ~ Comercializaciéon de productos petroquimicos P.E 100.00 50.00 0 0
Energy Express S.L.U. (19) Societat Catalana de Petrolis, S.A. Espafia Explotacién y gestién de estaciones de servicio G 100.00 92.08 5 1
Estacion de Servicio Barajas, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Instajlaclon y explotacién de estaciones de G 96.00 92.81 3 1
Petroliferos. S.A. servicio
Estaciones de Servicio El Robledo, S.L. Repso! Comercial de Productos Espafia Instélauon y explotacion de estaciones de G 100.00 96.68 0 o
Petroliferos, S.A. servicio (16)
Gas Natural West Africa S.L. Repsol LNG Holding, S.A. Espafia Exploracién y produccién de hidrocarburos. P.E.(N.C.) 100.00 72.06 0 0
Gastream México, S.A. de C.V. a8 Repsol S.A. México Otras actividades (16) (17) 1.G. 100.00 100.00 0 26
General Quimica, S.A.U. Dynasol Gestion, S.L. Espafia Fabrlcac{on v venta de productos P.E 100.00 50.00 44 6
. ‘ petroauimicos
Ges‘tao e Admin. de Postos de Abastecimento, Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Comercializacién de productos petroliferos 1.G. 100.00 100.00 4 0
Unipessoal. Lda. GESPOST
R I C ial de Product -
Gestion de Puntos de Venta GESPEVESA, S.A. epsor omercialde Productos Espafia Gestion de Estaciones de Servicio P.E.(N.C.) 50.00 48.34 54 39
Petroliferos. S.A.
Grupo Repsol del Pert, S.A.C. Repsol Pert B.V. Peru Sociedad de servicios compartidos 1.G. 100.00 100.00 2 0
Iberian Lube Base Oil Company, S.A. Repsol Petrdleo, S.A. Espafia Desarrollo y produccion de bases lubricantes (4) 30.00 29.99 206 180
Ibil, Gestor de Carga de Vehiculo Eléctrico, S.A. Repsol Nuevas Energias, S.A. Espafia Errpc\tofac\on de puntos de recarga de vehiculos P.E.(N.C.) 50.00 50.00 4 12
eléctricos
Industrias Negromex, S.A. de C.V. (19) Dynasol Gestién Mexico, S.A.P.l. de C.V. . Fabricacién de hules sintéticos. P.E 99.99 45.99 0 0
Insa Altamira, S.A. de C.V. (19) Dynasol Gestién Mexico, S.A.P.l. de C.V. México Suministro de personal permanente P.E 99.99 49.99 17 6
. Fabricacién, buscay desarrollo, venta de
Insa Gpro (Nanjing), Synthetic Rubber Co., Ltd. Dynasol China, S.A. de C.V. China caucho sintético. PE 50.00 2499 61 96
Insa, Llc. (19) Dynasol Gestién, S.L. Estados Unidos ~ Comercializaciéon de productos NBR de caucho P.E 100.00 50.00 7 10
C ializacion, plataf | tion d
Klikin Deals Spain, S.L. (5) Repsol Comercial de Productos Petroliferc Espafia ?mercwa |zacwonL platatorma péra a gestion de P.E 70.00 67.68 - -
clientes y campafias de marketing
Liaoning North Dynasol Synthetic Rubber Co., Dynasol Gestién, S..L. China Fabrlcaclén,/?usca y desarrollo, venta de PE 50.00 25.00 61 96
Ltd. (19) ) ) caucho sintético.
EOEZ Dynasol shanghai Business Consulting Dynasol Gestién, S.L. China Comercializacion de productos de caucho P.E 50.00 25.00 - -
o Ltd.

OGCI Climate Investments, Llp. (5) Repsol Energy Ventures S.A. Reino Unido Desarrollo de tecnologia P.E 14.29 14.29 16 19
Petroleos del Norte, S.A. Repsol S.A. Espafia Construccion y explotacion de una refineria de 1.G. 85.98 85.98 1,112 121
petréleo.

Petronor Innovacion, S.L. Petroleos del Norte, S.A. Espafia Actividades de investigacion 1.G. 100.00 85.98 0 0
Polidux, S.A. Repsol Quimica, S.A. Espafia Fabricacion y venta de productos 1G. 100.00 100.00 18 17

petroquimicos
Principle Power (Europe), Ltd. (19) Prinicple Power, Inc. Reino Unido Produccion de electricidad P.E.(N.C.) 100.00 24.22 15 0
Principle Power Portugal Unipessoal, Lda. (19) Prinicple Power, Inc. Portugal Produccion de electricidad P.E.(N.C.) 100.00 24.22 15 0
Principle Power, Inc. Repsol Energy Ventures S.A. Estados Unidos  Holding de grupo de empresas P.E 24.22 24.22 17 35
Refineria La Pampilla, S.A.A. Repsol Perti B.V. Perd Refino y comercializacion de hidrocarburos. 1.G. 82.39 82.39 416 444
Repsol Butano, S.A. Repsol S.A. Espafia Comercializacion de GLP 1.G. 100.00 100.00 1,207 59
Repsol Canada, Ltd. General Partner Repsol Exploracion S.A. Canada Regasificacion de GNL 1.G. 100.00 100.00 4 5
Repsol Chemie Deutschland, GmbH Repsol Quimica, S.A. Alemania Comercializacion de productos quimicos 1.G. 100.00 100.00 2 0
Repsol Chile, S.A. Repsol S.A. Chile Sociedad de cartera (16) 1.G. 100.00 100.00 2 2
zeApsol Comercial de Productos Petroliferos, Repsol Petréleo, S.A. Espafia Comercializacion de productos petroliferos 1.G. 99.79 96.68 1,128 335
Repsol Comercial, S.A.C. Refineria La Pampilla S.A.A. Pert Comercializacion de combustibles 1.G. 100.00 82.38 82 70
Repsol Directo, Lda. Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Distribucién y comercializacion de productos 1.G. 100.00 100.00 o o
) oetroliferos » »
Repsol Directo, S.A. Repsol Comercial de Productos Espafia Distribucion y comercializacion de productos G 100.00 96.68 3 o

Petroliferos. S.A.

petroliferos
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Repsol Downstream México, S.A. de C.V (5) Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A.  México Fabrlcacwfs/n, a‘quISICIO‘n, llr/nportaclon,‘ o 1.G. 100.00 99.97 0 0
exportacion. intermediacion v comercializaciéon
Repsol Eléctrica de Distribucién, S.L. Repsol Petrdleo, S.A. Espafia Distribucion y suministro de energia eléctrica 1.G. 100.00 100.00 8 0
Repsol Energy Canada, Ltd. Repsol Exploracion S.A. Canada Comercializacion de GNL 1.G. 100.00 100.00 (1,379) 692
Repsol Energy Ventures, S.A. Repsol Nuevas Energias, S.A. Espafia Desarrollo de proyectos de nuevas energias 1.G. 100.00 100.00 17 2
Repsol Exploration Advanced Services, AG Repsol Exploracion S.A. Suiza Sociedad prestadora de servicios de recursos 1.G. 100.00 100.00 1 0
humanos
Repsol Gas Portugal, S.A. Repsol Butano, S.A. Portugal Comercializacion de GLP 1.G. 100.00 100.00 34 1
Repsol GLP de Bolivia, S.A. Repsol Exploracion S.A. (11) Bolivia Comercializacion de GLP (16) 1.G. 100.00 100.00 0 0
Repsol Italia, SpA Repsol S.A. Italia Comercializacién productos petroliferos 1.G. 100.00 100.00 35 2
Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A. Repsol Petrdleo, S.A. Espafia Fabrlrcacwon Y comercializacion de derivados del 1.G. 100.00 99.97 72 5
petréleo
ifi | . . . . - . "
Rep§9| Lubrificantes e Especialidades Brasil Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A. Brasil Produccion y comercializacion de lubricantes 1.G. 100.00 100.00 1 2
Particioacoes. Ltda.
C ializacion d bustibl
Repsol Marketing, S.A.C. Repsol Perti B.V. Peru Ome_m_a \zacion de combustiblesy 1.G. 100.00 100.00 12 3
especialidades
Repsol Maroc, S.A. Repsol Butano, S.A. Marruecos Comercializacion de GLP (16) P.E. 99.96 99.96 0 1
Repsol Nuevas Energfas, S.A. Repsol S.A. Espafia Fabricacién, distribucion y venta de 1.G. 100.00 100.00 90 1
biocombustibles
Repsol Pert, B.V. Repsol S.A. Paises Bajos Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 209 159
Repsol Petroleo, S.A. Repsol S.A. Espafia Importacion de productos y explotacién de G. 99.97 99.97 4,085 218
refinerias
Repsol Polimeros, S.A. Repsol Quimica, S.A. Portugal Fabricacion y venta de productos 1G. 100.00 100.00 296 60
petroauimicos
S h alizacis
Repsol Portuguesa, S.A. Repsol S.A. Portugal Distribucion y comercializacion de productos 1.G. 100.00 100.00 209 59
petroliferos
Repsol Quimica, S.A. Repsol S.A. Espaiia Fabricacién y venta de productos 1G. 100.00 100.00 1,403 60
petroauimicos
Repsol St. John LNG, S.L. Repsol LNG Holding, S.A. Espafia Realizaciéon de estudios del sector 1.G. 100.00 100.00 [0] 0
Repsol Trading Pery, S.A.C. Repsol Trading, S.A. Peru Trading y transporte 1.G. 100.00 100.00 2 3
Repsol Trading Singapore Pte., Ltd. Repsol Trading, S.A. Singapur Tradingy transporte 1.G. 100.00 100.00 (28) 0
Repsol Trading USA Corporation Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  Tradingy transporte 1.G. 100.00 100.00 (83) 0
Repsol Trading, S.A. Repsol S.A. Espafia Abastecimiento, Comercializacion, Trading y 1.G. 100.00 100.00 462 0
Transporte
Rocsole, Ltd. Repsol Energy Ventures S.A. Finlandia Desarrollo de tecnologia P.E. 13.16 13.16 2 5
Saint John Gas Marketing Companuy Repsol St. John LNG, S.L. Estados Unidos Emyzc,to de inversion planta de licuefaccion en 1.G. 100.00 100.00 0 2
anada
Saint John LNG Development Company, Ltd. Repsol St. John LNG, S.L. Canadé zmyzc,to de inversién planta de licuefaccion en 1.G. 100.00 100.00 o 3
anada
Servicios de Seguridad Mancomunados, S.A.  Repsol Petréleo, S.A. Espafia Seguridad 1.G. 100.00 99.98 1 0
S ios Logisticos Combustibles de Aviaci . - o T te d duct trolife d
ervicios Logisticos Lombustibles de Aviacion, Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A. Espafia r?né?or € de productos petroliieros de P.E.(N.C.) 50.00 49.29 25 4
S.L. aviacion
Servicios y Operaciones de Pert S.A.C Repsol Perti B.V. Peru Otras actividades (16) 1.G. 100.00 100.00 0 0
Sociedade Abastecedora de Aeronaves, Lda.  Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Comercializacién productos petroliferos P.E. 25.00 25.00 0 0
zoAc\edade Agoreana de Armazenagen de Gas, Repsol Gas Portugal, S.A. Portugal Comercializacion de GLP P.E. 25.07 25.07 4 1
Societat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT) Repso! Comercial de Productos Espafia DIStHb'uCIOFI y comercializacion de productos G 94.94 91.89 ©) 6
Petroliferos. S.A. petroliferos
Solgas Distribuidora de Gas, S.L. Repsol Butano, S.A. Espafia Comercializacion de GLP 1.G. 100.00 100.00 0 1
Solred, S.A. Repso! Comercial de Productos Espafia Gest‘lovn de medios de pago en Estaciones de G 100.00 96.68 42 7
Petroliferos, S.A. Servicio
Sorbwater Technology, A.S. (5) Repsol Energy Ventures S.A. Noruega Gestién de aguay tecnologia de tratamiento de 2 9
aguaen e&o.
Spelta Produtos Petroliferos Unipessoal, Lda. Repsol Gas Portugal, S.A. Portugal Comercializacién de GLP 1.G. 100.00 100.00 2 0
Terminales Canarios, S.L. Repso! Comercial de Productos Espafia Almac/enam\entoy distribucién de productos PE(N.C) 50.00 4834 26 20
Petroliferos. S.A. petroliferos
The Repsol Company of Portugal, Ltd. Repsol S.A. Portugal Arrendamiento de activos logisticos en 1.G. 100.00 100.00 2 1
Portugal
Windplus, S.A. Repsol Nuevas Energias, S.A. Portugal Desarrollo de tecnologia para generacién edlica P.E. 20.60 19.70 2 1
CORPORACION
Albatros, S.a.r.L. Repsol S.A. Luxemburgo Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 218 0
AR Oil & Gaz, B.V. Repsol Exploracion S.A. Paises Bajos Sociedad de cartera P.E.(N.C.) 49.00 49.00 471 o]
Carbdn Black Espafiola, S.A. Repsol S.A. Espafia Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 78 0
Edwards Gas Services LLC Repsol Oil & Gas USA LLC. Estados Unidos  Sociedad de cartera PE 50.00 50.00 148 71
Fortuna International (Barbados) Inc. (18) Talisman International (Luxembourg), S.a. Barbados Sociedad de cartera G 100.00 100.00 103 64
Fortuna International Petroleum Corporation Repsol Oil & Gas Canada Inc. Barbados Sociedad de cartera G 100.00 100.00 625 536
Gas Natural SDG, S.A. (6) Repsol S.A. Espafia Generacion de electricidad y edlicay P.E. 20.07 20.07 18,305 1,001
compraventa de gas
Gaviota RE, S.A. (8) Albatros, S.a.r.l. Luxemburgo Seguros y reaseguros. 1.G. 100.00 100.00 271 14
Greenstone Assurance, Ltd. Gaviota RE, S.A. Islas Bermudas fegurofsf"y) reaseguros (sociedad en situacién de 1.G. 100.00 100.00 3 3
run-o
Oleoducto de Crudos Pesados, Ltd. Repsol OCP de Ecuador, S.A. Islas Caiman Sociedad de cartera P.E. 29.66 29.66 17) 84
Oleum Insurance Company Ltd. Repsol Oil & Gas Canada Inc. Barbados feguro:f"y) reaseguros (sociedad en situacion de G 100.00 100.00 429 3
run-o .G.
Repsol Bolivia, S.A. Repsol S.A. Bolivia Prestacion de servicios 1.G. 100.00 100.00 453 222
Repsol Energy Resources Canada, Inc. Repsol Canada Inversiones, S.A. Canada Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 8,135 9,498
Repsol Gestion de Divisa, S.L. Repsol S.A. Espafia Financiera 1.G. 100.00 100.00 13 0
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ANEXOS

Diciembre 2017

% Millones de Euros
Método de Part. de Part.Total Patrimonio Capital

conso. Control @ Grupo Neto social®
Nombre Matriz Pais Objeto social
Repsol International Finance, B.V. Repsol S.A. Paises Bajos Financiera y tenencia de participaciones I.G. 100.00 100.00 1,103 297
Repsol Netherlands Finance, BV Repsol International Finance, B.V. Paises Bajos Financiera 1.G. 100.00 100.00 159 0
Repsol Oil & Gas RTS Sdn.Bhd. TE Holding S.a.r.l. Malasia Sociedad de servicios compartidos .G 100.00 100.00 4) 13
Repsol Oil & Gas SEA Pte. Ltd. TE Holding S.a.r.l. Singapur Sociedad de servicios compartidos |G 100.00 100.00 6 5
Repsol Services Company Repsol USA Holdings Corporation Estados Unidos  Prestacion de servicios 1.G. 100.00 100.00 33 37
Repsol Sinopec Brasil, B.V. Repsol Sinopec Brasil, S.A. Paises Bajos Sociedad de cartera P.E.(N.C.) 100.00 60.01 4,728 4,337
Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. Repsol S.A. Espafia Financiera 1.G. 100.00 100.00 817 0
Rift Oil Ltd. Talisman International Holdings, B.V. Reino Unido Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 133 139
Talisman Finance (UK) Ltd. TEGSI (UK), Ltd. Reino Unido Financiera (16) (17) |G 100.00 100.00 0 2
Talisman International (Luxembourg), S.a.r.l.  Repsol Oil & Gas Canada Inc. Luxemburgo Sociedad de cartera 1G. 100.00 100.00 1,366 64
Talisman International Holdings B.V. TE Holding S.a.r.l. Paises Bajos Sociedad de cartera .G 100.00 100.00 193 814
Talisman Perpetual (Norway) Ltd. TE Holding S.a.r.l. Reino Unido Sociedad de cartera (16) 1.G. 100.00 100.00 1 1
TE Finance S.ar.l. TE Holding, S.a.r.l. Luxemburgo Financiera .G 100.00 100.00 1,980 0
TE Holding S.ar.l. Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Luxemburgo Sociedad de cartera y financiera 1.G. 100.00 100.00 2,406 1,876
TEGSI (UK) Ltd. TE Holding, S.a.r.l. Reino Unido Sociedad de servicios compartidos (16) 1.G. 100.00 100.00 3 5
TV 05-2/10 Holding B.V. Talisman International Holdings, B.V. Paises Bajos Sociedad de cartera 1.G. 100.00 100.00 0 0

" Método de consolidacion:
G.: Integracion global

P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos se identifican como "N.C".

2] .
¢ ’Porcentaje correspondiente a la participacién directa e indirecta de la sociedad matriz inmediatamente superior sobre la filial.

3

Corresponde a los datos de Patrimonio Neto y Capital Social utilizados en el proceso de consolidacion del Grupo. Aquellas compafiias cuya moneda funcional no es el euro ha sido convertido al tipo de cambio de cierre.
Los importes estan redondeados (figuran como cero aquellos inferiores a medio millén de euros).

@ Participaciones en operaciones conjuntas (ver anexo Il) que, estando articuladas a través de una Sociedad, este vehiculo no limita sus derechos a los activos ni sus obligaciones por los pasivos relacionados con el acuerdo.

o Sociedades incorporadas al Grupo Repsol en el ejercicio 2017 (ver Anexo Ib).

© sociedad matriz de un grupo constituido por méds de trescientas sociedades, informacién que puede obtenerse en las cuentas anuales consolidadas de dicha sociedad (www.portal.gasnatural.com)

(%]
@)

O esta sociedad, constituida legalmente en Bahamas, esta domiciliada fiscalmente en Reino Unido.

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)

1 sociedad sin actividad.

7 Sociedad en proceso de liquidacion.

La matriz de esta sociedad anteriormente era Repsol Butano, S.A.

La matriz de esta sociedad anteriormente era Repsol Venezuela Gas, S.A.

La matriz de esta sociedad anteriormente era Repsol Pert, B.V.

Esta sociedad es la matriz de Repsol Groundbirch Partnership, domiciliada en Estados Unidos.

) Esta sociedad antes se denominaba Tucunare Empreendimentos e Participacoes, Ltda.

Esta sociedad cuenta con una sucursal domiciliada en Liberia, actualmente en proceso de baja registral.

Esta sociedad posee participacion minoritaria en la sociedad Oil Insurance, Ltd (5,86%), domiciliadas en Bermudas.

Estas sociedades, constituidas legalmente en Islas Virgenes Britdnicas, estan domiciliadas fiscalmente en Reino Unido.

8 Estas sociedades, constituidas legalmente en Barbados, estan domiciliadas fiscalmente en Paises Bajos.

(19)

Los datos de Capital Social y Patrimonio Neto corresponden al 2016.
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ANEXOS
ANEXO Ib: PRINCIPALES VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

a) Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacién en entidades dependientes, negocios
conjuntos y/o inversiones en asociadas:

31.12.2017

% de derechos

de voto totales

% de en la entidad

Método de derechos de con

consolidacién voto posterioridad a
Pafs Sociedad Matriz o adquiridos  la adquisicién @
Repsol Exploracion Aitoloakarnania, S.A. Espafia Repsol Exploracion, S.A. Constitucion febrero-17 1.G. 100,00% 100,00%
Repsol Exploracion loannina, S.A. Espafia Repsol Exploracion, S.A. Constitucion febrero-17 1.G. 100,00% 100,00%
Air Miles Espafia, S.A. Espafia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Aumento part. febrero-17 P.E. 1,67% 26,67%
OGClI Climate Investments, Llp. Reino Unido Repsol Energy Ventures, S.A. Constitucion abril-17 P.E. 14,29% 14,29%
Sorbwater Technology, A.S. Noruega Repsol Energy Ventures, S.A. Adquisicién mayo-17 P.E. 11,29% 11,29%
Pan Pacific Petroleum (Vietnam) Pty, Ltd Australia Repsol Exploracion, S.A. Adquisicion junio-17 1.G. 100,00% 100,00%
JSC Eurotek Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Constitucion agosto-17 P.E. (N.C.) 100,00% 100,00%
JSC Yuzhno-Khadyrykhinskoye Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Constitucion agosto-17 P.E. (N.C.) 100,00% 100,00%
Repsol Downstream México S.A. de C.V. México Repsol Lubricantes y Especialidades, .S.A Constitucion septiembre-17 I.G. 100,00% 100,00%
TNO (Tafnefteotdacha) Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Aumento part. octubre-17 P.E. (N.C) 0,03% 99,57%
Klikin Deals Spain, S.L. Espafia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Adquisicién diciembre-17 P.E. 70,00% 70,00%
Lapa Oil & Gas, B.V. Paises Bajos Guard, B.V. Constitucion diciembre-17 P.E. 100,00% 100,00%

M Método de consolidacion:

I.G.: Integracion global.
P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos se identifican como “N.C.”
Corresponde al porcentaje de participacion patrimonial en la sociedad adquirida.

b) Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras
operaciones de naturaleza similar:

31.12.2017
% de % de derechos Beneficio /
derechos de de voto totales (Pérdida)
voto en la entidad ~ generado
Método de enajenados con (Millones
consolidacién o dados de posterioridad a de euros)
Denominacién social Pals Sociedad Matriz Concepto Fecha = baja la enajenacidén 2
Talisman North Jabung, Ltd. Canadé Talisman (Asia), Ltd. Absorcién enero-17 1.G. 100,00% 0,00%
Talisman (Ogan Komering) Ltd Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc Enajenacion marzo-17 1.G 100,00% 0,00% 3
Repsol Central Alberta Partnership Canadé Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacién mayo-17 1.G. 100,00% 0,00%
Repsol Wild River Partnership Canadé Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacién mayo-17 1.G 100,00% 0,00% -
8787387 Canada, Ltd. Canadd Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion mayo-17 1.G. 100,00% 0,00% -
8441316 Canada, Ltd Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc. Liquidaciéon mayo-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman East Tanjung, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Liquidacion junio-17 1.G. 100,00% 0,00%
Talisman Sumatra, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Liquidacion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Vietnam 45, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Liquidacion junio-17 1.G 100,00% 0,00% -
Talisman Vietnam 46-07, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Liquidacién junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman International Holdings, B.V. S.C.S. Luxemburgo Talisman Global Holdings, B.V. Liquidacion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Middle East, B.V. Paises Bajos Talisman Global Holdings, B.V. Absorcion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman K. Holdings, B.V. Paises Bajos Talisman Global Holdings, B.V. Absorcion junio-17 1.G 100,00% 0,00% -
TV 135- 136 Holding, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Absorcion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Global Holdings, B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Absorcion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Energy (Sahara), B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings, B.V. Absorcion junio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Repsol Moray Firth, Ltd. Reino Unido Repsol UK Round 3, Ltd. Liquidacion julio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Repsol UK Round 3, Ltd. Reino Unido Repsol Nuevas Energias, S.A. Liquidacion julio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
FEX GP, Uc. (3) Estados Unidos Repsol Oil & Gas USA, Lic Absorcion julio-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Rock Solid Images US Group, Inc. Estados Unidos  Repsol USA Holdings Corporation Enajenacién agosto-17 PE 30,00% 0,00% (1)
0JSC Eurotek Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Liquidacion agosto-17 P.E.(N.C.) 100,00% 0,00% -
Repsol Oil & Gas Malaysia Holdings, Ltd. Barbados Talisman Oil Limited Absorcién agosto-17 1.G. 100,00% 0,00%
Talisman Oil Limited Barbados Fortuna International Petroleum Corpor Absorcion agosto-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Repsol Lusitania, S.L. Espafia Repsol Quimica, S.A. Absorcién octubre-17 1.G. 100,00% 0,00% -
CSJC Eurotek- Yugra (4) Rusia Repsol Exploracion Karabashsky, S.A.  Disminucién part  noviembre-17 P.E.(N.C) 26,39% 73,61% 8
JSC Eurotek Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Enajenacion diciembre-17 P.E.(N.C)) 100,00% 0,00% Nota (5)
JSC Yuzhno-Khadyrykhinskoye Rusia AR Oil & Gaz, B.V. Enajenacién diciembre-17 P.E (N.C) 100,00% 0,00% Nota (5)
Principle Power, Inc. Estados Unidos  Repsol Energy Ventures, S.A. Disminucién part  diciembre-17 PE. 0,57% 24,22% -
Talisman Colombia, B.V. Paises Bajos TE Colombia Holding, S.a.r.l. Liquidacion diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Holding International, S.a.r.l. Luxemburgo Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00%
Talisman Ocensa Pipelines Holdings, AG Suiza Talisman Colombia, B.V. Liquidacién diciembre-17 1.G 100,00% 0,00% -
Fortuna Finance Corporation, S.a.r.. Luxemburgo TE Holding, S.a.r.l. Absorcion diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00%
TE Capital, S.a.r.l. Luxemburgo TE Holding, S.a.r.l. Absorcién diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Amulet Maritime, Ltd. Reino Unido TEGSI (UK), Ltd. Liquidacion diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00% -
Talisman Pert, B.V. Paises Bajos Repsol Exploracién Pert, S.A. Absorcién diciembre-17 1.G. 100,00% 0,00% -

W Método de consolidacion:

I.G.: Integracion global.

P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos se identifican como “N.C.”.

Corresponde al resultado registrado antes de impuestos.

Esta sociedad es la matriz de FEX LP, Llc., domiciliada en Estados Unidos. Se incluye en la absorcion de su matriz.

Esta sociedad consolidaba por el método de integracién global con anterioridad a la venta del 25% de su participacion.
Estas sociedades han sido enajenadas generando una minusvalia de 78 millones de euros.
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ANEXOS
ANEXO Ib: PRINCIPALES VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016

a) Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacién en entidades dependientes, negocios
conjuntos y/o inversiones en asociadas:

31.12.16

% de derechos de

Métode de voto totales con
Consolidacién s de derechos de Postericridad a la

Nombre Pais Sociedad Matriz ! Concepto Fecha @ wvoto adquiridos adquisicién &'
Repsol UK, Ltd. Reino Unido Repsol Exploracién, 8.4, Constitucion enerc-16 1.G. 100.0% 100.0%
Rocsole, Lid. Finlandia Repsol Energy Ventures, 5.4, Adguisicién enerc-16 B.E 15.63% 15.63%
Inch Cape Offshore, Ltd. Reino Unido Wind Farm Energy UK., Ltd. Aumento part. enero-16 1.G. 49.00% 100.00%
Repsol Ductos Colombia, $.A.S. Colombia Talisman Colombia Holdco, Ltd Constitucién abril-16 1.G. 100.00% 100.00%
Yung May 156-158 Vietnam BV, = Faizes Bajos Repsol Exploracién, S.A. Constitucién junio-16 .G, 100.00% 100.00%
Petronor Innovacion, S.L. Espafia Petrdleos del Norte, S.A. Constitucion  octubre-16 1.G. 100.00% 100.00%
Repsol E&P USA Holdings, Inc. Estados Unidos Repsol Oil & Gas Holdings USA, Inc. Constitucién  diciembre-16 1.G. 100.00% 100.00%

1t pgtode de consolidacion:
G. : Integracion global
P.E.: Puesta en equivalencia.
1 porcentaje correspondiente 3 |3 participacion directa e indirecta de |3 sociedad matriz inmediatamente superior sobre |3 filial.
1*! sociedad incorporada al perimetro de consolidacian durante el gjercicio. Anteriormente inactiva.

Cambios de domicilio legal y fiscal:

Anterior jurisdiccién  Nueva jurisdiccion de

Nombre de residencia residencia Fecha
Repsol Company of Portugal, Ltd. w Reino Unido Portugal enero-16
Talisman International (Luxembourg), S.a.r.| @ Barbados Luxemburgo diciembre-16
Repsol Oil & Gas USA, Lic EE.UU. (Delaware) EE.UU. (Tejas) diciembre-16
Repsol Oil & Gas Holdings USA, Inc @ EE.UU. (Delaware) EE.UU. (Tejas) diciembre-16
FEX GP, Lic® EE.UU. (Delaware) EE.UU. (Tejas) diciembre-16

) Esta sociedad modifics su domicilio fiscal, si bien su residencia legal permanecia en Reino Unido.

(Z)Anteriormente denominada Talisman International (Barbados), Inc

) Anteriormente denominada Talisman Energy USA, Inc

%) Anteriormente denominada Fortuna Energy Holdings, Inc

® Esta sociedad, anteriormente denominada Fex GP, Inc., es la matriz de FEX L.P., cuyo domicilio también se ha modificado a EE.UU. (Tejas).
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ANEXOS

b) Disminucién de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras
operaciones de naturaleza similar:

31.12.16
% de derechos % de derechos Beneficio/ (Pérdida)
de voto de voto totales generado
enajenados o con posterioridad (Millones de

Nombre Pais Sociedad Matriz Concepto Fecha dados de baja a la enajenacién euros) w

Moray Offshore Renewables, Ltd. Reino Unido Repsol Moray Firth, Ltd. Enajenacion enero-16 33.36% 0.00% 7
Alsugas Gaviota, S.L. Espafia Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.L. Liquidacion marzo-16 100.00% 0.00% -
Talisman Energy Norge AS Noruega Talisman Middle East B.V. Liquidacion marzo-16 100.00% 0.00% -
Talisman Oil & Gas (Australia) Pty, Ltd. Australia Paladin Resources Limited Enajenacion abril-16 100.00% 0.00% 9)
Beatrice Offshore Windfarm, Ltd. Reino Unido Beatrice Wind, Ltd. Enajenacion mayo-16 25.00% 0.00% Nota (2)
Inch Cape Offshore, Ltd. Reino Unido Wind Farm Energy U.K., Ltd. Enajenacion mayo-16 100.00% 0.00% Nota (2)
Beatrice Wind, Ltd = Reino Unido Wind Farm Energy U.K., Ltd. Enajenacion mayo-16 100.00% 0.00% Nota (2)
Wind Farm Energy UK., Ltd ¥ Reino Unido Repsol Nuevas Energias, S.A. Enajenacion mayo-16 100.00% 0.00% Nota (2)
Talisman (Jambi) Ltd Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion mayo-16 100.00% 0.00% -
Talisman Indonesia Ltd. Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion mayo-16 100.00% 0.00% -
TE Resources S.ar.l. Luxemburgo TE Holding S.ar.l. Liquidacién mayo-16 100.00% 0.00% -
Talisman International Business Corporation Barbados Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion junio-16 100.00% 0.00% -
TLM Finance Corp Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc Absorcién junio-16 100.00% 0.00% -
New Santiago Pipelines AG *! Suiza Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG Absorcion junio-16 100.00% 0.00% -
Santiago Pipelines AG * Suiza Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG Absorcién junio-16 100.00% 0.00% -
Talisman Santiago AG ! Suiza New Santiago Pipelines AG Absorcion junio-16 100.00% 0.00% -
Talisman S0 AG ) Suiza Santiago Pipelines AG Absorcion junio-16 100.00% 0.00% -
TE Colombia Holding S.ar.| Luxemburgo TE Holding S.ar.l. Liquidacion junio-16 100.00% 0.00% -
Repsol Exploracién Gorontalo B.V. Paises Bajos Repsol Exploracion, S.A. Liquidacion junio-16 100.00% 0.00% -
Repsol Exploracion Numfor B.V. Paises Bajos Repsol Exploracion, S.A. Liquidacion junio-16 100.00% 0.00% -
Repsol LNG Offshore B.V. Paises Bajos Repsol Exploracion, S.A. Liquidacion junio-16 100.00% 0.00% 1
Repsol Gas del Pert, S.A. Peru Repsol Butano, S.A. Enajenacion junio-16 99.85% 0.00% Nota (6)
Repsol Gas de la Amazonia, S.A.C. Pert Repsol Gas del Pert, S.A. Enajenacion junio-16 100.00% 0.00% Nota (6)
Via Red Hostelerfa y Distribucion, S.L. Espafia Repsol Butano, S.A. Enajenacion julio-16 100.00% 0.00% -
Fusi GP, Lic. 7 ® Estados Unidos Repsol Oil & Gas USA Lic Absorcion julio-16 100.00% 0.00% -
Fortuna (US) L.P. Estados Unidos Fusi GP, Lc. Liquidacion julio-16 100.00% 0.00% -
Talisman Energy Services, Lc. ) Estados Unidos Repsol Ol & Gas USA Lic. Absorcion julio-16 100.00% 0.00% -
TE Global Services, Lic. %! Estados Unidos Talisman Energy Services, Lic. Absorcién julio-16 100.00% 0.00% -
TENOK, S.a.rl. ™ Luxemburgo TE Holding S.ar.l. Absorcién julio-16 100.00% 0.00% -
Talisman UK Investments, Ltd. Reino Unido TE Holding S.ar.l. Liquidacion agosto-16 100.00% 0.00% -
Papua Petroleum (PNG), Ltd. Papua Nueva Guinea Papua Petroleum Pty Ltd. Liquidacion agosto-16 100.00% 0.00% -
Duragas, S.A. Ecuador Repsol Butano, S.A. Enajenacion octubre-16 100.00% 0.00% Nota (12)
Servicios de Mantenimiento y Personal, S.A. Ecuador Repsol Butano, S.A. Enajenacion octubre-16 100.00% 0.00% Nota (12)
Talisman Wiriagar Overseas, Ltd. Islas Virgenes Britanicas ~ Talisman Energy Tangguh, B.V. Enajenacion diciembre-16 100.00% 0.00% 21
Repsol Capital, 5.L. %) Espafia Repsol Tesorerfa y Gestién Financiera S.L. Absorcién diciembre-16 100.00% 0.00% -
Tecnicontrol y Gestion Integral, S.L. (13 Espafia Repsol Tesoreria y Gestion Financiera S.L. Absorcién diciembre-16 100.00% 0.00% -
Repsol E&P T&T, Ltd Trinidad & Tobago Repsol Exploracién, S.A. Enajenacion diciembre-16 100.00% 0.00% 17
Kuosol S.AP.I. de C.V. México Repsol Nuevas Energias, S.A. Enajenacion diciembre-16 50.00% 0.00% -
Principle Power, Inc. Estados Unidos Repsol Energy Ventures, S.A. Disminucion part  diciembre-16 0.58% 24.79% -
Red Sea Oil Corporation Canada Repsol Oil & Gas Canada, Inc Liquidacion diciembre-16 100.00% 0.00% -
TE Global Holding, S.a.r.l. Luxemburgo Talisman Holding International, S.a.r.l. Liquidacion diciembre-16 100.00% 0.00% -
Gas Natural Fenosa SDG, S.A. Espafia Repsol, S.A. Disminucion part ~ diciembre-16 10.08% 20.07% 233

w Corresponde al resultado registrado antes de impuestos.

? sociedades enajenadas como parte de la operacidn de venta del negocio edlico en Reino Unido al grupo chino SIDIC Power (ver Nota 4.1).
) Anteriormente denominada Repsol Beatrice, Ltd.

) Anteriormente denominada Repsol Nuevas Energias UK, Ltd.

¥ Sociedades absorbidas por Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG.

¥ sociedades enajenadas como parte de la operacion de venta del negocio de GLP en Pert (ver Nota 4.1).

) Sociedades absorbidas por Talisman Energy USA Inc.

) Anteriormente denominada Fusi GP, Inc.

) Anteriormente denominada Talisman Energy Services, Inc.

1190 Anteriormente denominada TE Global Services, Inc.

11 sociedad absorbida por TE Capital, S.a.r.l.

12 sociedades enajenadas como parte de la operacion de venta del negocio de GLP en Ecuador (ver Nota 4.1).

19 sociedad absorbida por Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.A.
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ANEXOS
ANEXO II: OPERACIONES CONJUNTAS DEL GRUPO REPSOL A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A continuacidn se presentan las principales Operaciones Conjuntas (ver Nota 2) del Grupo Repsol (incluyendo aquellas en las
gue se participa a través de un negocio conjunto)lz

Nombre Participacién % ! Operador Actividad
UPSTREAM

Angola

Bloque 22 50,00% Repsol Exploracion

Argelia

Boughezoul (104b, 117, 133c, 135by 137b) 51,00% Repsol Exploracion

EMK 9,10% Groupement Berkin Desarrollo/Produccion
Greater MLN 35,00% Pertamina Desarrollo/Produccion
Menzel Ledjmet Sud-Est /405a 35,00% Pertamina Desarrollo/Produccion
Ourhoud Field / 404,405,406a 2,00% Organisation Ourhoud Desarrollo/Produccion
Reggane Nord 29,25% Groupement Reggane Desarrollo/Produccion
S.E. lllizi 72,50% Repsol Exploracion

Tin Fouyé Tabenkor (TFT) 30,00% Groupement TFT Desarrollo/Produccion
Aruba

Aruba 50,00% Repsol Exploracién
Australia

Kitan 25,00% ENI Desarrollo/Produccion
Bolivia

Amboro - Espejos 48,33% YPF B Andina, S.A Exploracién

Arroyo Negro 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Boqueron 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Camiri 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Carahuaicho 8B 24,17% YPF B Andina, S.A Exploracién
Carahuaicho 8C 24,17% YPF B Andina, S.A Exploracion
Carahuaicho 8D 48,33% YPF B Andina, S.A Exploracion

Cascabel 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccién
Cobra 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccién
Enconada 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccién
Guairuy 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Huacaya (Caipipendi) 37,50% Repsol Desarrollo/Produccion
Ifiguazu 37,50% Repsol Exploracion

La Pefia - Tundy 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Los Penocos 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Los Sauces (Grigota) 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Margarita (Caipipendi) 37,50% Repsol Desarrollo/Produccion
Monteagudo 39,67% Repsol Desarrollo/Produccion
Oriental 24,17% YPF B Andina, S.A Exploracién

Palacios 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Patuju 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Puerto Palos 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Rio Grande 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Sabalo 24,17% Petrobras Desarrollo/Produccion
San Alberto (San Alberto) 24,17% Petrobras Desarrollo/Produccion
Sara Boomerang IlI 48,33% YPF B Andina, S.A Exploracion

Sirari 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Vibora 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Yapacani 48,33% YPF B Andina, S.A Desarrollo/Produccion
Brasil

Albacora Leste 6,00% Petrobras Desarrollo/Produccion
BM-C-33 (C-M-539) 21,00% Statoil Exploracion

BM-ES-21 (ES-M-414) 6,66% Petrobras Exploracion

BM-S-50 (S-M-623) 12,00% Petrobras Exploracion

BM-S-51 (S-M-619) 12,00% Petrobras Exploracion

BM-S-9A (SPS-50)- Lapa (Carioca) 15,00% Total Desarrollo/Produccion
BM-S-9 (SPS-55)- Sapinhod (Guara) 15,00% Petrobras Desarrollo/Produccion
Bulgaria

Han Asparuh 30,00% Total Exploracion

W Las operaciones conjuntas en el segmento Upstream incluyen los bloques de aquellas Operaciones Conjuntas en los que el Grupo dispone de dominio
minero para la exploracién, desarrollo y produccién de hidrocarburos.
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Nombre

Canada

Chauvin Alberta
Chauvin Saskatchewan
Edson

Groundbirch/Saturn- No Montney Rights

Misc. Alberta

Misc. British Columbia
Misc. Saskatchewan
North Duvernay
Quebec

Total Frontier

Wild River
Colombia ©®
Caguan 5
Caguan 6
Catleya
Chipirén
COoL-4
Cosecha
CPE-8

CPO-9

Cravo Norte
Gua Off 1
Mundo Nuevo
Niscota
Piedemonte
RC-11

RC-12

Rio Chitamena
Rondon
Tayrona

Ecuador
Block 16 (extensién Wati)
Tivacuno

Espafia

Albatros

Angula

Bezana

Biglenzo

Boquerdn

Casablanca -Montanazo Unificado
Casablanca No Unificado
Montanazo D

Rodaballo

Estados Unidos ©®

Alaska
North Slope (113 bloques)

North Slope (2 bloques)
North Slope (227 bloques)

Eagle Ford

Golfo de México
Alaminos Canyon (4 blogues)
Atwater Valley (3 blogues)

Garden Banks (4 bloques)
Green Canyon (6 blogues)
Green Canyon (5 bloques)
Green Canyon (6 blogues)
Green Canyon (2 bloques)
Green Canyon (1 blogque)

Green Canyon (1 bloque)
Keathley Canyon (3 bloques)
Keathley Canyon (6 bloques)
Keathley Canyon (4 bloques)
Walker Ridge (5 bloques)
Walker Ridge (3 blogues)

Marcellus

Participacién % w

63,10%
92,54%
79,23%
35,19%
55,86%
67,03%
74,51%
87,88%
80,00%
2,47%

49,22%

50,00%
40,00%
50,00%
8,75%

33,40%
17,50%
50,00%
45,00%
5,63%

30,00%
21,00%
30,00%
24,50%
50,00%
50,00%
15,19%
6,25%

20,00%

35,00%
35,00%

82,00%
53,85%
44,45%
44,45%
61,95%
68,67%
67,35%
72,44%
65,42%

49,00%
49,00%
25,00%

35,41%

10,00%
50,00%
50,00%
20,00%
20,00%
28,00%
33,34%
34,00%
40,00%
10,00%
22,50%
60,00%
60,00%
30,00%

83,96%

ANEXOS

Operador

Repsol
Repsol
Repsol
Repsol

Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol

Meta Petroleun Corp.
Meta Petroleun Corp.
Ecopetrol

Oxycol

Repsol

Oxycol

Repsol

Ecopetrol

Oxycol

Repsol

Equion

Equion

Equion

Repsol

Repsol

Equion

Oxycol

Petrobras

Repsol
Repsol

Repsol
Repsol

Petroleum Oil & Gas Spain

Petroleum Oil & Gas Spain
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol

Armstrong
Armstrong
Armstrong

Statoil

Statoil
Repsol
Repsol
Repsol
BHP
BHP
Repsol
Repsol
Murphy
Statoil
Llog
Repsol
Repsol
Llog

Repsol

Actividad

Desarrollo/Produccion
Desarrollo/Produccién
Desarrollo/Produccion
Desarrollo/Produccién
Exploracion @
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccién
Exploracion

Exploracion

Desarrollo/Produccion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccion
Exploracion
Desarrollo/Produccion
Exploracion
Exploracion/Produccion
Desarrollo/Produccién
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccién
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccion
Desarrollo/Produccién
Exploracion

Contrato Servicios
Contrato Servicios

Desarrollo/Produccion
Desarrollo/Produccion

.. 4
Exploracion @

Exploracion @
Desarrollo/Produccién
Desarrollo/Produccion
Desarrollo/Produccién
Desarrollo/Produccion

Desarrollo/Produccion

Exploracion
Desarrollo/Produccion
Exploracion

Desarrollo/Produccion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo/Produccién
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Desarrollo/Produccion
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Marcellus ¥

Midcontinent

Gabén
Luna Muetse (G4-246 )

Grecia
Aitoloakarnania
loannina

Guyana
Kanuku

Indonesia
Corridor PSC
East Jabung
Jambi Merang
Sakakemang

Irlanda
Dunquin FEL
Libia

NC-115
NC-115
NC-186
NC-186

Development)
Exploration)
Development)
Exploration)

Malasia

Angsi South Channel (Unit.)
PMO3 CAA

PM305

PM314

SB1 Kinabalu

SB309

Block 46-CN

Marruecos
Gharb Offshore Sud

México
Bloque 11

Noruega

Licencia 019B (Gyda)

Licencia 019B (Tambar East Unit)
Licencia 025 (Gudrun)

Licencia 038 (Varg)

Licencia 038C (Rev)

Licencia 052 (Veslefikk)

Licencia 053B (Brage)

Licencia 055 (Brage)

Licencia 055 B (Brage)

Licencia 055 D (Brage)

Licencia 185 (Brage)

Licencia 187 (Gudrun)

Licencia 316 (Yme)

Licencia 316B (Yme)

Licencia 528 (6707/8, 6707/9, 6707/11)
Licencia 528 B

Licencia 705 (6705/7, 6705/8, 6705/9, 6705/10)
Licencia 801 (6605/2,3 og, 6608/1,2 og y 6706/10)
Licencia 840

Licencia 847

PL 847B

PL 897

Papla Nueva Guinea
PDL 10

PPL 261

PPL 287

PPL 426

PRL 8

PRL 21

PRL 28

PRL 38

PRL 40

99,73%
7,24%

48,00%

60,00%
60,00%

70,00%

36,00%
51,00%
25,00%
90,00%

33,56%

20,00%
40,00%
16,00%
32,00%

60,00%
41,44%
60,00%
60,00%
60,00%
70,00%
33,15%

75,00%

60,00%

61,00%
9,76%

15,00%
65,00%
70,00%
27,00%
33,84%
33,84%
33,84%
33,84%
33,84%
15,00%
60,00%
60,00%
6,00%

6,00%

40,00%
50,00%
20,00%
20,00%
20,00%
30,00%

40,00%
50,00%
50,00%
66,60%
22,29%
35,10%
37,50%
25,00%
60,00%
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Repsol
SandRidge

Repsol

Repsol
Repsol

Repsol

Conoco

Repsol

JOB Jambi Merang
Repsol

ENI

Akakus
Repsol
Akakus
Repsol

Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol
Repsol

Repsol

Repsol

Repsol
Aker BP
Statoil
Repsol
Repsol
Statoil
Wintershall
Wintershall
Wintershall
Wintershall
Wintershall
Statoil
Repsol
Repsol
Centrica R. Norge
Centrica R. Norge
Repsol
Repsol
Statoil
Wintershall
Wintershall
Statoil

Repsol
Repsol
Repsol
Repsol

Oil Search
Horizon Oil
Eaglewood
Repsol
Repsol

Exploracion
Desarrollo/Produccion

Exploracion

Exploracion
Exploracion

Expl