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Mecalux, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Mecalux

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados al
31 de diciembre de 2009

1. Introducción, bases de presentación de los estados financieros resumidos
consolidados y otra información

a) Introducción

La Sociedad Mecalux, S.A. (en adelante “la Sociedad ” o “la Sociedad Dominante”), es una sociedad
constituida en España de conformidad con la Ley de Sociedades Anónimas. El objeto social de la empresa,
de acuerdo con sus estatutos es la fabricación y comercialización de estanterías metálicas y sistemas de
almacenaje y archivo, así como la comercialización de determinados servicios de consultoría logística y
gestión de proyectos para la automatización de almacenes. Adicionalmente a las operaciones que lleva a
cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un g rupo de entidades dependientes, que se dedican a
actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Mecalux (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo
Mecalux”). Consecuentemente, la Sociedad está obligada a elaborar, además de sus propias cuentas
anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones
en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Dentro del Grupo, las actividades desarrolladas por Mecalux a través de su portal Logis Ma rket tienen por
objeto social la prestación de servicios de consultoría relativos a Internet, desarrollo de páginas web y la
intermediación en transacciones relacionadas con la logística.

En el ejercicio 2005, se incorporó al Grupo Mecalux el Grupo Esmena,  grupo dedicado a la fabricación y
comercialización de estanterías metálicas, sistemas de almacenaje, consultoría, ingeniería de desarrollo,
sistemas de automatización, comunicación, seguridad y técnicas de la información.

En marzo de 2009, Mecalux USA ad quirió uno de los negocios del Grupo UFC Interlake Holding, Co., en
adelante Grupo UFI, resultado de la integración de los grupos Material Handling, Inc. y de United Fixtures
Company, Inc., dedicados al diseño, comercialización y prestación de servicios re lacionados con estanterías
metálicas y soluciones de almacenaje. Por su parte, las sociedades mexicanas dedicadas a la producción
para este grupo, fueron adquiridas en la misma fecha por la sociedad del grupo Mecalux México, S.A. de
C.V.

En junio de 2009 Interlake Mecalux, Inc. ha adquirido el negocio de la sociedad americana RSS, Inc.
dedicada al servicio y mantenimiento del alumbrado, adaptación al pormenor y reparaciones
electromecánicas.

Con fecha 23 de julio de 2009 Interlake Mecalux, Inc. adquirió uno de los negocios de J&D Company, LLC,
dedicados al servicio postventa y mantenimiento de correas transportadoras e ingeniería.

El Grupo desarrolla actualmente su actividad en Europa, EE.UU., México, Argentina, Chile y Brasil.

Mecalux, S.A. cotiza en el mercado continuo de Madrid y Barcelona.  Con fecha 12 de febrero de 2010,
Acerolux, S.L., accionista mayoritario de M ecalux, S.A. ha firmado conjuntamente  con varios accionistas de
la Sociedad Dominante un contrato por el que asumen determinados compromisos  para proceder a la
exclusión de negociación de las acciones de Mecalux, S.A. de las Bolsas de Valores de Barcelona y de
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Madrid, sujeto a la obtención de la preceptiva autorización administrativa correspondiente por parte de la
Comisión Nacional de Mercado de Valores (CNMV), “OPA de exclusión”, a un precio de 15 euros por acción.
En virtud de dicho contrato, Banca March, S.A. se ha obligado a adquirir a Mecalux, S.A. la totalidad de las
acciones que ésta adquiriese en la OPA de e xclusión así como de las acc iones propias de la Sociedad
Dominante poseídas al 31 de diciembre de 2008 , al mismo precio que el ofrecido en la OPA de exclusión.
Banca March, S.A. tiene la intención de proceder, posteriormente, a la venta de dichas acciones a otros
inversores.

b) Bases de presentación de los estados financieros intermedios  resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miemb ro de la Unión Europea, y cuyos
títulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberán
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unión Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Información Financiera adoptadas por la Unión Europea, aplicando los principios de consolidación, políticas
contables y criterios de valoración descritos en la s Notas 2 y 4 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008  y de los resultados consolidados  de sus operaciones, de
los cambios en el Patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 200 8 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de junio de 2009.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre la
situación financiera intermedia conforme a lo previsto en el artí culo 12 del Real Decreto 1362/2007  sobre
Información Financiera Intermedia y ha sido elaborado por los Administradores del Grupo el 26 de febrero de
2009.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoración aplicados en la preparaci ón de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidación se han introducido los
ajustes y reclasificaciones necesarios pa ra homogeneizar entre sí tales principios y criterios y para
adecuarlos a las Normas Internacionales de Información Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen los estados
financieros semestrales consol idados, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perímetro de
consolidación los principios y normas de valoración seguidos por la Sociedad Dominante.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la información financiera intermedia se prepara  únicamente con
la intención de poner al día el contenido de las últimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, s ucesos y circunstancias ocurridos durante el segundo
semestre y no duplicando la inf ormación publicada previamente en las cuentas anuales  consolidadas del
ejercicio 2008 y en la información pública periódica del primer semestre de 200 9.
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Por lo anterior, para una adecuada compre nsión de la información que se incluye en esto s estados
financieros semestrales consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 y con la información pública periódica del primer
semestre de 2009.

Las políticas y métodos contables u tilizados en la elaboración de los presentes estados financieros
semestrales consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales  consolidadas del
ejercicio 2008, salvo por lo descrito a continuación:

Combinaciones de negocio:

Tal y como se describe en las Notas 2 y 8, el Grupo ha efectuado varias combinaciones de negocios para
cuya contabilización, conforme a lo descrito en la NIIF 3, ha procedido a la identificación y posterior
atribución de valor razonable de los activos adquiridos , así como de los pasivos y pasivos contingentes
asumidos. Dado que, el importe neto total de dichos valores razonables excede el valor razonable de la
contraprestación entregada en la combinación de negocios, una vez tenidas en consideración los efectos
fiscales de la misma, el Grupo ha procedido a contabilizar la citada diferencia en el epígrafe “Resultados de
combinaciones de negocio” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta.

No existe ningún principio contable o criterio de valoraci ón que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros semestrales consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboración.

c) Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 han  entrado en vigor nuevas normas
contables, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboración de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados.

Desde 1 de enero de 2009 se están aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nue vas
siguientes: NIIF 8 Segmentos operativos; Revisión de la NIC 23 Costes por intereses; Revisión de la NIC 1
Presentación de estados financieros (como consecuencia de la cual se ha incorporado un nuevo estado
financiero denominado “Estado de Ingresos y Ga stos reconocidos resumido consolidado”); Modificación de la
NIIF 2 Pagos basados en acciones; Modificación de NIC 32 y NIC 1 Instrumentos financieros con opción de
venta a su valor razonable y obligaciones que surgen en la liquidación; CINIIF 13 Programas de fidelización
de clientes; CINIIF 14 NIC 19 – El límite en un activo de beneficio definido, requerimientos mínimos de
aportación y su interacción; y CINIIF 16 Cobertura de una inversión neta e un negocio extranjero. El
contenido de estas normas e interp retaciones se recogía en la Nota 2 -b de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 y definitivamente su entrada en vigor no ha supuesto ningún impacto
relevante para el Grupo.

d) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinación del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
políticas contables, criterios de valoración y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboración de los estados financieros intermedios re sumidos consolidados. Los
principales principios y políticas contables y criterios de valoración se indican en la s Notas 2 y 4 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 200 8.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Dirección de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrad os en
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ellas. Básicamente, estas estimaciones, realizadas en función de la mejor información disponible, se refieren
a:

1. La vida útil de los activos materiales  e intangibles.

2. La evaluación de la existencia de deterioro de determinados activos materiales e in tangibles, así como
de los fondos de comercio y de los activos por impuesto diferido .

3. Las hipótesis empleadas en el cálculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

4. La evaluación de litigios, compromisos y activos y pasivos contingentes.

5. El cálculo de provisión de insolvencias de cuentas a cobrar, garantías otorgadas y valor neto de
realización de las existencias mantenidas en el inventario .

6. La determinación del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos en las
combinaciones de negocios.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en función de la mejor información
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ejercicios posteriores; lo que se ha ría, en el caso de
ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimación en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el segundo semestre de  2009 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2008.

e) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales  consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se facilita información sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante el segundo semestre de 2009 no se han producido cambios significativos en los activos
y pasivos contingentes del Grupo, a excepción de los indicados en la Nota 11 de estas notas explicativas .

f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se de dican las Sociedades del Grupo, las transaccione s del mismo no
cuentan con un carácter cíclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses específicos en la s
presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios.

g) Importancia relativa

Al determinar la información a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros intermedios consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido
en cuenta la importancia relativa en relación con los estados financieros consolidados del semestre.
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h) Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2009 hasta la fecha de firma de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos no ha ocurrido hecho posterior alguno que, por su relevancia, debiera ser mencionado
en las presentes notas a excepción de los mencionados en la Nota 1.

i) Estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidado

En los estados de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones
en los siguientes sentidos:

 Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

 Actividades de explotación son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, así como otras actividades que no pued an ser calificadas como de inversión o
financiación.

 Actividades de inversión son las de adquisición y disposición de activos a largo plazo, así como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

 Actividades de financiación son las actividades que producen cambios en el tamaño y composición de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboración del estado de flujos de efectivo  intermedio resumido consolidado, se ha
considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depósitos bancarios a la vista, así como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fácilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco s ignificativo de cambios en su valor.

2. Variaciones en el perímetro de consolidación

En el Anexo I de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el  31 de
diciembre de 2008 se facilita información relevante sobre las soc iedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha.

Tal y como se detalla en las notas explicativas de la información financiera resumida consolidada
correspondiente al primer semestre de 2009, c on fecha 9 de marzo de 2009, se produjo la adquisición de l
negocio dedicado al diseño, comercialización y prestación de servicios relacionados con estanterías metálicas y
soluciones de almacenaje por parte de la sociedad americana Interlake Mecalux Inc . (antes Mecalux USA, Inc.),
al grupo UFI, a través de sus sociedades UFC Interlake Holding Co., United Fixtures Company, Inc., Interlake
Material Handling, Inc. y Conco-Tellus Inc., mediante la adquisición de la mayoría de los activos de dichas
sociedades, entre los que se encuentran las plantas de Pontiac (Illinoi s) y Sumter (South Carolina), la red
comercial, los derechos de propiedad industrial y la posterior asunción de parte de la plantilla de estas
sociedades. Esta adquisición se realizó conforme al procedimiento previsto en la Section 363 del Bankruptcy
Code de los Estados Unidos de América por lo que las referidas sociedades vendedoras presentaron una
solicitud de declaración de insolvencia de conformidad con el Chapter 11 del citado Bankruptcy Code. El efecto
de esta adquisición representa incrementar la cif ra de activos consolidados al 31 de diciembre de 2009 del
Grupo en 39,7 millones de euros, así como incrementar la cifra de empleados en 235 personas.

Por su parte, Mecalux México, S.A. de C.V., adquirió  en este mismo proceso la totalidad de las acciones  de las
sociedades mexicanas Empresas Interlake de Matamoros, SA de CV, Industrias Interlake, SA de CV, dedicada a
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la producción en régimen de maquila para la sociedad americana Interlake Mecalux Inc., con un total de activos
consolidados de 10,6 millones de euros y una plantilla de 109 personas.

Con fecha 29 de junio de 2009 Interlake Mecalux, Inc. adquirió  el negocio de la sociedad RSS, Inc. dedicada al
servicio en mantenimiento del alumbrado, adaptación al pormenor y reparaciones e lectromecánicas, con un total
de activos consolidados de 0,3 millones de euros y una plantilla de 56 personas.

Asimismo, con fecha 23 de julio de 2009 Interlake Mecalux, Inc. adquirió uno de los negocios J &D Company,
LLC, dedicados al servicio postventa y mantenimiento de cor reas transportadoras e ingeniería, con un total de
activos consolidados de 0,3 millones de euros y una plantilla de 11 personas.

Con fecha 27 de noviembre de 2009 fue constituida la sociedad Mecalux Slovensko, s.r.o. del que la Sociedad
Dominante suscribió la totalidad del capital social.

En el segundo semestre de 2008 no se produjeron cambios en el perímetro de consolidación .

3. Beneficio por acción

Los datos utilizados en el cálculo del beneficio por acción del ejercicio anual son los siguientes:

Miles de Euros
Ejercicios

2009
Ejercicio

2008

Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante (23.609) 35.766
Nº de acciones Nº de acciones

Número de acciones ordinarias (*) 36.212.246 33.607.750
Euros Euros

Beneficio / (Pérdida) por acción básico (0,65) 1,18
(*) Las acciones ordinarias corresponden al promedio ponderado conforme a la NIC 33.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad Dominante no tiene instrumentos de capital que puedan tener
un efecto dilutivo de las acciones.

4. Información por segmentos

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8: “Segmentos de explotación”, un segmento de explotación es un
componente de una entidad:

a) Que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinari os e incurrir en
gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros componentes de la
entidad).

b) Cuyos resultados de explotación son revisados de forma regular por la máxima autoridad en la toma de
decisiones de explotación de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al
segmento y evaluar su rendimiento.

c) En relación con la cual se dispone de información financiera diferenciada.
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Dadas las características de las actividades llevadas a cabo por el Grupo, lo s segmentos reportados responden
a segmentos geográficos. Por motivos de gestión, el Grupo se encuentra formado actualmente por cuatro
segmentos geográficos operativos que son:

 España
 Resto Europa
 NAFTA
 MERCOSUR

Las principales actividades desarrolladas po r el Grupo se indican en la Nota 1 de estas notas explicativas.

Bases y metodología de la información por segmentos de negocio

La información por segmentos que se expone  en la información semestral  se basa en los informes elaborados
por la Dirección del Grupo y se genera mediante la misma aplicación informática utilizada para obtener todos los
datos contables del Grupo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento más la proporción relevant e de los ingresos generales del Grupo que puedan ser asignados al mismo
utilizando bases razonables de reparto.

La información correspondiente a los segmentos, se incluye en la información financiera adjunta.

5. Activo intangible

a) Fondo de comercio

El desglose del “Fondo de Comercio”, en función de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2009 31-12-2008

Mecalux Ingeniería y Sistemas, S.A.U. (*) 4.203 4.203
Grupo Esmena 63.276 63.276
Total Fondo de Comercio 67.479 67.479
(*) Actualmente fusionada con Mecalux Servis, S.A.

Las políticas del análisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular se describen en la Nota 4.a)  de las cuentas anuales consolidadas de l ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008 .

Para la evaluación de la existencia de deterioro a los fondos de comercio mantenidos, los Administradores
de la Sociedad Dominante han efectuado un test de det erioro elaborado a partir de lo  dispuesto en la NIC 36.
En la preparación de las cifras del período de 5 años proyectados se han tomado en consideración tanto las
circunstancias actuales de mercad o como la experiencia histórica  para determinar la evolución de la cifra de
ventas y de la rentabilidad sobre las mismas de la unidad generadora de efectivo (mercado español).
Adicionalmente, las proyecciones contempladas para la evaluación del test de deterioro consideran una tasa
de descuento del 9,5% y una tasa de crecimiento nominal de la renta perpetua del 2,5%. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la tasa de descuento recoge todos los riesgos del negocio de la
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unidad generadora de efectivo de España, y la tasa de crecimiento de la renta perpetua es adec uada en
base a la información financiera histórica.

Como consecuencia del citado test efectuado no se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar
provisión por deterioro de los fondos de comercio.

b) Activo intangible

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008 n o existen indicios de deterioro del
valor de los elementos clasificados como “Activos intangibles”. Adicionalmente, las principales adiciones en
este capítulo del balance de situación consolidado resumido adjunto, se detallan en la Nota 8, no siendo
significativas las adiciones del ejercicio 2009.

6. Activos y pasivos financieros

El detalle de los activos financieros mantenidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de
2008 es el siguiente:

31-12-2009
Miles de Euros

Activos Financieros:

Naturaleza / Categoría

Préstamos y
partidas a

cobrar

Inversiones
mantenidas

hasta el
vencimiento

Otros activos financieros 2.125 -
Participaciones en capital
mobiliario 35 -
No corrientes 2.160 -
Otros activos financieros - 16.689
Corrientes - 16.689
Total 2.160 16.689

31-12-2008
Miles de Euros

Activos Financieros:

Naturaleza / Categoría

Préstamos y
partidas a

cobrar

Inversiones
mantenidas

hasta el
vencimiento

Otros activos financieros 2.399 -
Participaciones en capital
mobiliario 35 -
No corrientes 2.434 -
Otros activos financieros - 30.379
Corrientes - 30.379
Total 2.434 30.379
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Por su parte, el detalle de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente :

31-12-2009
Miles de EurosPasivos Financieros:

Naturaleza / Categoría Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 37.911
No corrientes 37.911
Deudas con entidades de crédito 58.044
Corrientes 58.044
Total 95.955

31-12-2008
Miles de EurosPasivos Financieros:

Naturaleza / Categoría Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 85.839
No corrientes 85.839
Deudas con entidades de crédito 34.639
Corrientes 34.639
Total 120.478

A 31 de diciembre de 2009 y 31 di ciembre de 2008, la partida “Deudas con entidades de crédito” incluye los
créditos y préstamos que tienen concedidos las sociedades del Grupo, con los límites e importes dispuestos que
asimismo, se detallan:

Miles de Euros
Corriente No corriente

31 de diciembre de 2009 Límite Menor 1 año
Entre 1 y 2

años
Entre 2 y 3

años
Mayor de 3

años
Total no
corriente Total

Préstamo Sindicado - 44.723 19.995 10.630 - 30.625 75.348
Préstamo ICO - 3.155 3.155 - - 3.155 6.310
Otros préstamos - 857 857 857 2.286 4.000 4.857
Pólizas de crédito 4.000 2.797 - - - - 2.797
Efectos descontados 44.855 6.413 - - - - 6.413
Gastos por formalización de la
deuda - - (514) (644) - (1.158) (1.158)
Instrumentos de cobertura - - - 1.289 - 1.289 1.289
Deudas por intereses - 99 - - - - 99
Total 31 de diciembre de 2009 58.044 23.493 12.132 2.286 37.911 95.955
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Miles de Euros
Corriente No corriente

31 de diciembre de 2008 Límite Menor 1 año
Entre 1 y 2

años
Entre 2 y 3

años
Mayor de 3

años
Total no
corriente Total

Préstamo Sindicado - 19.711 44.723 19.995 10.628 75.346 95.057
Préstamo ICO - 3.155 3.155 3.155 6.310 9.465
Otros préstamos - 857 857 857 3.143 4.857 5.714
Pólizas de crédito 20.900 1.121 - - - - 1.121
Efectos descontados 52.000 9.539 - - - - 9.539
Gastos por formalización de la
deuda - - (514) (514) (513) (1.541) (1.541)
Instrumentos de cobertura - - - 867 - 867 867
Deudas por intereses - 256 - - - - 256
Total 31 de diciembre de 2008 34.639 48.221 24.360 13.258 85.839 120.478

El Grupo mantiene un préstamo sindicado cuyo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2009 asciende a 75,3
millones de euros, sujeto al cumplimiento, con ca rácter semestral, de determinadas ratios. Con fecha 16 de
diciembre de 2009 los Administrado res de la Sociedad Dominante h an obtenido una dispensa temporal del
cumplimiento de varias ratios financiera s al 31 de diciembre de 2009 y 30 de junio de 2010.

Según se indica en la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales  consolidadas del ejercicio 2008 , el Grupo
tiene instrumentos derivados de cobertura de tipo de intereses, cuya valoración a 3 1 de diciembre de 2009 y a
31 de diciembre de 2008 ha supuesto una disminución del patrimonio neto consolidado de 1.289 y 867 miles de
euros, respectivamente, tras considerar su efecto fisca l. El Grupo ha contabilizado dicho importe directamente
en patrimonio neto al considerar que se trata de una operación de cobertura y que cumple todos los requisitos
para su contabilización directamente en el patrimonio neto.

7. Inmovilizado material

a) Movimiento en el período

Durante los ejercicios 2009 y 2008 se realizaron adquisiciones de elementos  de “Inmovilizado material” por
38,1 y 22,7 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente en el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009, las adiciones por la contabilización del inmovilizado material adquirido en la combinación
de negocios descrita en la Nota 8, ha supuesto un incremento de 22,6 millones de euros adicionales.

Asimismo, durante los ejercicios 2009 y 2008 se realizaron enajenaciones de elementos de inmovilizado
material por un valor neto contable de 3,1 y 0,5 millones de euros, respectivamente, cuyos resultados por la
venta son de 2,2 y 0,1 millones de euros, respectivamente .
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b) Pérdidas por deterioro

Durante los períodos de seis meses terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 no se han producido
hechos que puedan suponer pérdidas por deterioro de elementos de l Inmovilizado material de importes
significativos.

c) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo no mantenía compromisos de compra de elementos de inmovilizado
material. Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 el Grupo mantenía copromisos de compra de elementos de
inmovilizado material, principalmente maquinaria,  por importe de 4,2 millones de euros consecuencia de las
diferentes inversiones asociadas a subvenciones recibidas por el Grupo Esmena  (detalladas en la Nota 19
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual term inado el 31 de
diciembre de 2008).

8. Combinaciones de negocio

Con fecha 31 de diciembre de 2008, las filiales Mecalux USA Inc y Mecalux  México S.A. de C.V. firmaron  un
contrato con las sociedades UFC Interlake Holding Co., United Fixtures Company,  Inc., Interlake Material
Handling, Inc. y Conco-Tellus Inc. para la adquisición de la mayoría de los activos de dichas sociedades, entre
los que se encuentran las plantas de Pontiac (Illinois) y Sumter (South Carolina), la red comercial, los derechos
de propiedad industrial así como las filiales mexicanas del grupo, propietarias de las plantas de Mexicali y
Matamoros.

La firma de este contrato se realizó conforme al procedimiento previsto en la Section 363 del Bankruptcy Code
de los Estados Unidos de América por lo que las referidas sociedades vendedoras deberán presentar una
solicitud de declaración de insolvencia de conformidad con el Chapter 11 del citado Bankruptcy Code. Conforme
a este procedimiento, la compraventa estaba  sujeta a, entre otras condiciones habituales  en este tipo de
operaciones, que ningún tercero presente una oferta de compra en la subasta pública que se convocará a tal
efecto que, en opinión del Tribunal norteamericano competente, resulte de mayor interés para los acreedores y
accionistas de las sociedades vendedoras.

Con fecha 9 de marzo de 2009 dichas condiciones se habían cumplido en su totalidad, razón por la cual dicha
compraventa se ha formalizado y se ha abonado un contravalor en euros por importe de 20,3 millones, que se
ha financiado íntegramente con fondos propios.

Tras la adquisición de los activos antes citados, el Grupo ha procedido a la contratación de parte del personal
adscrito a los distintos centros productivos .

Al 31 de diciembre de 2009 se había completado el proceso de asignació n del precio de compra conforme a lo
indicado en la NIIF 3, que el Grupo ha realizado en colaboración con un experto independiente. Dado que el
importe neto total de dichos valores razonables excede del valor razonable de la contraprestación entregada en
la combinación de negocios, una vez tenidas en consideración los efectos fiscales de la misma, el Grupo ha
procedido a contabilizar la citada diferencia en el epígrafe  “Resultados en combinaciones de negocios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida c onsolidada adjunta, por importe de 7.075 miles de  euros.

Tal y como se ha mencionado anteriormente las condiciones en las que se encontraba el negocio adquirido en la
fecha de adquisición (Bankruptcy Code) han permitido al Grupo realizar la operación en un a situación ventajosa
lo cual se ha traducido en el reconocimiento del resultado antes citado.
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Además, se presentan agregados los resultados de la combinación de negocios para los negocios por parte de
Mecalux México, S.A. de C.V. para las sociedades del Grupo Interlake sitas en México y la compra del negocio
de J&D Company, LLC, por parte de Interlake Mecalux, Inc. mencionados anteriormente, de acuerdo con la NIIF .
el Grupo ha procedido a contabilizar la citada diferencia en el epígrafe  “Resultados en combinaciones de
negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolida da adjunta, por importe de 1.292  miles de
euros.

Debido a la integración operativa y contable desde la fecha de adquisición del negocio adquirido con el negocio
adquirente, los sistemas informáticos del Grupo no permiten detallar la correspondiente aportación a la cifra de
negocios ni al resultado consolidado del periodo, ni la contribución a cualquiera de es tas magnitudes si las
citadas combinaciones de negocios se hubiera producidon desde el inicio del ejercicio.

9. Existencias

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se han producido correcciones valorativas significativas en este epígrafe.

10. Patrimonio neto

a) Capital emitido

El número de acciones y el valor nominal del capital  social al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascendía a
36.968.525 y 33.607.750 acciones de valor nominal un euro cada una totalmente suscritas y desembolsadas ,
respectivamente.

Con fecha 4 de marzo de 2009 fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura de ampliación de
capital social con cargo a reservas de prima de emisión, mediante la que se han emitido 3.360.775 nuevas
acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulación, representativas del 10% del capital social de Mecalux,
S.A. antes de la ampliación.

Asimismo, durante 2008 Mecalux, S.A. realizó una ampliación de capital  por importe de 6.721.550 nuevas
acciones  ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de ellas  y 161.317 miles de euros de prima de emisión
cuya suscripción se realizó íntegramente el 3 de junio de 2008 y cuyo desembolso efectivo se  ha realizó el 14 de
julio de 2008.

Dividendos

Ejercicio 2008

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de junio de 2008 aprobó la
distribución de un dividendo con cargo a reservas de 0,33 euros brutos por acción, es decir, por importe total de
8.862 miles de euros.

Adicionalmente, con fecha 4 de nov iembre de 2008 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Mecalux,
S.A., aprobó la distribución de un dividendo con cargo a reservas de 0,16 euros brutos por acción, es decir, por
importe total de 5.368 miles de euros.

Estos dividendos fueron totalmente desembolsados a cierre del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de
2008.
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Ejercicio 2009

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2009 acordó la distribución de un dividendo con
cargo a la cuenta de reservas voluntarias de lib re disposición, por importe de 18.070 miles de euros, esto es
0,49 euros brutos por acción, cuya distribución efectiva se ha realizado el 17 de junio de 2009.

b) Diferencia de conversión

El movimiento de la partida “Diferencias  de conversión” del Patrimonio neto del Grupo consolidado corresponde
fundamentalmente a las diferencias negativas de cambio originadas por la evolución de las monedas de las
sociedades de Polonia, Brasil y Argentina.

11. Pasivos contingentes

Composición

La composición del saldo de este capítulo se indica a continuación:

Miles de Euros
31-12-2009 31-12-2008

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:
Litigios 951 224
Otros 1.251 779
Total 2.202 1.003

Litigios

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales  consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal , a excepción de los
mencionados en la Nota 12.c ,  y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante este ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 no se han producido variaciones significativas
en los mismos ni se han iniciado contra el Grupo litigios nuevos que se consideren significativos.

Otros

El Grupo tiene dotadas las oportunas provisiones de stinadas a cubrir las posibles contingencias derivadas de su
propia actividad.

Otros pasivos contingentes

Durante el ejercicio 2008, el Grupo tuvo una reclamación indemnizatoria efectuada por un tercero en Italia por
importe de 3,3 millones de euros, alega ndo haber sufrido daños y perjuicios por competencia desleal por parte
de la italiana Mecalux Milano, SRL, al haber publicado ésta información de carácter comercial en su portal
Logismarket. Conforme a las estimaciones de los Administradores de la Sociedad  y de sus asesores legales en
esta materia, las probabilidades de que de dicha reclamación no se deriven salidas de recursos son mayores
que de lo contrario, razón por la que no se mantiene provisión alguna registrada al respecto a 31 de diciembre
de 2009 y 31 de diciembre de 2008.
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12. Situación fiscal

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 200 8 se facilita información sobre los impuestos anticipados, cré ditos fiscales e
impuestos diferidos a dicha fecha. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 no se han
producido cambios significativos en la composición y cuantía de los mismos a excepción de:

a) La activación con abono  a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los créditos fiscales por
las bases imponibles negativas generadas por el Grupo de consolidación fiscal español, como
consecuencia de los resultados negativos generados por el grupo de consolidación fiscal en e l ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009  y la activación de deducciones pendientes de aplicación
por importes de 13 y 1 millones de euros, respectivamente.

b) El incremento de pasivos por impuesto diferido correspondiente a la combinación de negocios a l a que
se refiere la Nota 8 de estas notas explicativas, por importe de 8 millones de euros, considerando en el
proceso de asignación de valores razonables de los activos  adquiridos y de los pasivos asumidos en
dicha combinación de negocios.

c) Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 la Sociedad Dominante está en el in icio
de la comprobación parcial del Impuesto de Sociedades para los ejercicios 2005 hasta 2008. Los
Administradores de la Sociedad han estimado  que, como consecuencia de di cha inspección es preciso
provisionar, con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, un pasivo por importe de 2,3
millones de euros, incluidos en el Balance de Situación adjunto en estas notas explicativas intermedias.

Como consecuencia de los resultados de las diferentes sociedades que conforman el Grupo, el gasto por
impuestos sobre beneficios del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 ha sido prácticamente nula,
y el importe principal que presenta dicho capítulo de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
adjunta, corresponde al efecto fiscal de la activación del crédito fiscal del grupo de consolidación fiscal español
al que se refiere el párrafo anterior.

13. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Dirección de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administración y la
Alta Dirección, junto a sus familiares cercanos), así como las entidades sobre las que el personal clave de la
Dirección pueda ejercer una influencia significativa o tener su  control.

A continuación se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008, con l as partes vinculadas a éste. Las condiciones de las transacciones con las
partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en las transacciones hechas en condiciones de mercado y
se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.
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2009

Miles de Euros

Gastos Ingresos

Compañía Arrendamientos
Recepción

de servicios
Compra de
materiales

Prestación
de

servicios Ventas

Lut, S.A. 3.291 2 - 168 -
Singular Ideas - 33 - - -
Domer, S.A. - 9 225 5 526

Total 3.291 44 225 173 526

2008

Miles de Euros

Gastos Ingresos

Compañía Arrendamientos
Recepción
de servicios

Compra de
materiales

Prestación
de servicios Ventas

Lut, S.A. 3.021 15 - 165 -
Singular Ideas - 150 - - -
Domer, S.A. - 6 379 1 1.001

Total 3.021 171 379 166 1.001

14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración de la Sociedad y Alta Dirección

En las Notas 27 y 28 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondiente al ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2008 se detallan los acuerdos sobre retribuciones y otras prestaciones a
los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad y Alta Dirección.

A continuación se incluye un resumen de los datos más significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los períodos anuales terminados a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de Euros
31-12-2009 31-12-2008

Miembros del Consejo de Administración:
Conceptos retributivos-

Retribución fija 880 877
Dietas 454 365

Directivos:
Total remuneraciones recibidas por la Alta
      Dirección 3.075 1.242
Total 4.409 2.484
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15. Plantilla media

El número medio de personas empleadas en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 31
de diciembre de 2008 por las empresas del Grupo por categorías, ha sido la siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Personal Directivo 71 6 62 6
Mandos intermedios 197 22 186 23
Técnicos y Administrativos 627 384 666 389
Comerciales 273 31 260 24
Operarios 2.076 22 2.219 18
Total número medio de empleados 3.244 465 3.393 460
Total 3.709 3.853

Mecalux, S.A. y sus filiales Esmena, S.L.U. y Mecalux Servis, S.A. presentaron en mayo de 2009, ante las
correspondientes autoridades laborales competeten tes, sendos Expedientes de Regulación de Empleo (E.R.E.)
para la suspensión temporal de los contratos de trabajo de un total de 987 trabajadores de sus centros de de
Cornellà de Llobregat, Barcelona, Madrid (incluyendo sus delegaciones) Gijón y Palencia.

Dicha suspensión se extiende hasta el 31 de mayo de 2010, y el tiempo promedio de suspensión es de 72 días
laborables por persona, distribuidos a lo largo de de dicho periodo de tiempo. La decisión ha sido adoptada con
objeto de ajustar las necesidades de p roducción a la reducción que han experimentando las ventas como
consecuencia de la difícil situación económica general. Sin embargo, con el objetivo de minimizar sus efectos, la
medida pretende mantener los puestos de trabajo y que los trabajadores recuper en sus derechos cuando no
exista dicha situación excepcional.


