RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, 23 DE MARZO DE 2001

PROFPUESTAS DE ACUERDOS DE MODIFICACION DE ESTATUTOS E
INFORMES JUSTIFICATIVOS

Propuesta de modificacion del articulo 1 de los estafutos sociales

Informe justificativo de la propuesta de modificacion del articulo 1 de los
estatutos sociales

Propuesta de modificacién del articulo 2 de los estatutos sociales

Informe justificativo de la propuesta de modificacion del articulo 2 de los
estatutos sociales

Propuesta de delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de
acordar el aumento del capital social, incluso con exclusién del derecho de
suscripcion preferente

Informe justificativo de la propuesta de delegacion en el Consejo de

Administracién de la facultad de acordar el aumento del capital social, incluso
con exclusién del derecho de suscripcion preferente
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PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 1 DE LOS ESTATUTOS
SQCIALES

Cambiar la denomjmitcidn social de la compafiia, que pasara a ser RECOLETOS
GRUPO DE COMUNICACION S.A., y modificar, en consecuencia, Ia redaccion del
articulo 1 de los estatuitos de la sociedad que, en 1o sucesivo, seré la siguiente:

“Articulo 1. Del'nominacidn social.

La sociedad se denominard RECOLETOS GRUPO DE COMUNICACION S.A., y
se regird por los presentes Estatuios y por las disposiciones que le sean de
aplicacién.”

INFORME QUE_ FORMULA EL CONSE[O DE ADMINISTRACION DE
RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL S.A. JUSTIFICATIVO DE LA
PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 1 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES

La actual denominacion social, “Recoletos Compafiia Editorial 5.A.”, hace referencia
a una parte de la actividad de la compafia -la editorial-, que si bien es la mas
tradicional y sigue representando a fecha de hoy una parte importante del negocic,
no responde a la variedad de actividades que nuestra compafia realiza en la
actualidad. Por esta razon, los administradores proponen la adopcion como hueva
denominacién social; de el nombre “Recoletos Grupo de Comunicaciéon 5.A.", que
refleja de forma mucho maés fiel la realidad actual de Recoletos como cabecera de un
grupo diversificado con presencia en las distintas actividades del sector de medios
de comumnicacién.
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PROPUESTA DE MODIFICACION_ DEL ARTICULO 2 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES

Modificar, mediante su ampliacién, y sin que en ningun caso suporga la sustitucion
del mismo, €l objeto social de la compania, que guedara redactado conforme al
siguiente nuevo texto del articulo segundo de los estatutos sociales:

“Articulo 2. Objeto social.

El objeto social lo constituye:

- La edicién y publicacin por cuenta propia y ajena de impresos unitarios y
periddicos, asi como la impresion, distribucidn, venta y explotacion publicitaria

de los mismos.

- Laproduccion y suministro de informacion por medios telemdticos, informiticos,
o cualquier otro soporte multimedia.

- La explotacion de servicios de telecorunicaciones, incluidos los de telefonia,
radio, television, transmision de datos y cualesquiera otros medios electrdnicos,
todos ellos en cualquiera de sus modalidades.

- g realizacion de actividades en Internet, incluida la creacién, desarrollo y
explotacion: de portales, asi como el suministro de servicios de informaciin,
formacicn y comercio electrénico.

- La adquisicion, alquiler, venta, produccion, transmision y comercializacion de
cualquier tipo de obras sonoras 0 audiovisuales, en cualguiera de sus
modalidades.

- La organizacion y transmision de acontecimientos culturales, deportivos y
espectdculos, asi como la adquisicion, cesidn y comercializacién de derechos sobre
los mismos.

- Laexplotacién por cuenta propia o ajena de espacios publicitarios.

. La prestacion y comerciglizacion de otros servicios culturales, de ocio,
entretenimiento y esparcimiento.

- La formacién y la ensefianza.
- La realizacidn de estudios y andlisis de mercade y opinidn publica.

- La realization de estudios y andlisis de medicion de audiencias de medios de
comunicacion, ya sean estos propios o ajenos.
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- La prestacion y comercializacion de servicios de asesoramiento en materias de
informacion, publicidad, cultura, ocio, entretenimiento y organizacion de
cualquier tipo de acontecimientos.

- Laexplotacion y prestacion de servicios de redes de acceso radio.

. Laactividad de gestion y administracion de valores representativos de los fondos
propios de lentidades mo residenfes en el territorio espariol, mediante la
correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

El ejercicio de toda actividad estard supeditada al cumplimiento por la sociedad de
todos los requisitos exigidos por Ley, incluyendo, en su caso, la obtencion de las
correspondientes autorizaciones y CONCEsiones administratias.

La sociedad podrd ejercer su objeto social por si misma o a través de
participaciones en otras sociedades.”

INFORME _QUFE _FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL S.A. JUSTIFICATIVO DE LA
PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 2 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES

Los administradores de la compafia proponen la modificacién por ampliacién del
articulo 2 de los estatutos mediante la inclusién en la enumeracion de actividades
que configuran el objeto social de un altimo apartado con la siguiente redaccion:
“La actividad de gestién y administracién de valores representativos de los fondos
propios de entidades no residentes en el territorio espafiol, mediante la
correspondiente organizacién de medios materiales y personales .”

El objetivo de esta inclusién es posibilitar, de acuerdo con lo previsto en el articulo
129 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la aplicacion del régimen fiscal de
tenencia de valores extranjeros. La posibilidad de aplicacién de este régimen radica
en la decidida apuesta que nuestra compaiiia esta realizando por su expansion en
otros mercados, que se materializa en la inversion en sociedades mercantiles
extranjeras.
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PROPUESTA DE DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA FACULTAD DE ACORDAR EL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
INCLUSO __CON EXCLUSION _ DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

Dejando sin efecto la autorizacién que, al respecto, fue concedida en Junta General
de Accionistas celebrada con fecha 29 de junio de 2000, y al amparo de lo previsto el
la letra b del apartado primero del articulo 153 de la Ley de Sociedades Anonimas,
delegar en el Consejo de Administracién de la sociedad la facultad de acordar, en
una o varias veces, el aumento del capital social en una cuantia de hasta el 50% del
capital social existente en el momento de esta autorizaci6n (esto es, hasta un
maximo de TRECE MILLONES SETENTA Y UN MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
CUATRO COMA NOVENTA euros -13.071.574,90 euros-), mediante aportaciones
dinerarias vy en el plazo méximo de 5 afios a contar desde la fecha de este acuerdo. El
aumento o ammentos de capital podran realizarse mediante la emision de nuevas
acciones, ordinarias o privilegiadas, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la
Ley, incluyendo acciones rescatables hasta el limite legal, con o sin prima, con o sin
voto, quedando el Consejo de Administracién facultado para fijar los términos y
condiciones del aumento de capital; determinar el valor nominal de las acciones a
emitir; las caracteristicas de las acciones y los eventuales privilegios que se les
confiriesen; la atribucion del derecho de rescate y sus condiciones, asi como el
ejercicio del mismo por la sociedad.

El aumento ¢ aumentos de capital a los que se refiere el parrafo anterior, podran
realizarse con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, si
dicha exclusion resultara necesaria para el interés de 1a sociedad, debiendo en tal
caso corresponderse el valor nominal de las acciones que se emitan en dicho/s
aumento/s de capital mas, en su caso, el importe de la prima de emisién, con el
valor real que resulte del informe de los auditores de cuentas de la sociedad que se
elabore a instancia de los administradores de la sociedad a tal fin.

INFORME_QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL S5.A. JUSTIFICATIVO DE LA
PROPUESTA DE DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA FACULTAD DE_ACORDAR FI, AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

INCLUSO CON  EXCLUSION DEL DERECHO _ DE__ SUSCRIPCION
PREFERENTE

Fl Consejo de Administracion de la compafiia propone a la Junta de Accionistas la
delegacion en el Consejo de la facultad de ampliar el capital de la sociedad, enuna o
varias veces, en la cantidad maxima del 50% de la cifra de capital social actual,
mediante aportaciones dinerarias y en el plazo maximo de 3 afios a contar desde la
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fecha del acuerdo en que, en su caso, se autorice al Consejo de Administracion para
ello.

La propuesta del Consejo a la Junta incluye la posibilidad de aumentar el capital con
oxclusién del derecho de suscripcion preferente, si dicha exclusion resultara
necesaria pata el interés de la sociedad. En tal caso, el valor nominal de las acciones
emitidas en dicho/s aumento/ s de capital mas, en su caso, el importe de la prima de
ernisi6n, habra de corresponderse con el valor real que resulte del informe de los
auditores de cuentas de la sociedad elaborado a instancia de los administradores de
la sociedad a tal fin.

El motivo que justifica la propuesta por el Consejo de Administracién del acuerdo
objeto del presente informe es proporcionar al Consejo de Administracion la
agilidad necesaria en el contexto empresarial actual para reaccionar ante aquellos
supuestos en que el interés de la sociedad ast lo requiera, tales como obtencién de
recursos del mercado o entrada en el capital de la sociedad de nuevos accionistas.
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