Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas
participadas sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Nombre del producto: FINECO INVESTMENT OFFICE/ BLACKROCK
Identificador de entidad juridica: Codigo LEI: 959800JS2JF2W4C7AK46

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Tiene este producto financiero un objetivo de inversidn sostenible?

o0 Si o ® No

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
y, aunque no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendra como minimo un _ % de
inversiones sostenibles

Realizard como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: _ %

en actividades econémicas que
se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que se consideren
medioambientalmente sostenibles con

taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no se
consideren medioambientalmente

) sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
sostenibles con arreglo a la UE

taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no se consideren
medioambientalmente

con un objetivo social

Promueve las caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion sostenible

Realizard como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

@‘4 El compartimento promueve caracteristicas medioambientales y sociales.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

El compartimento promueve las caracteristicas ambientales que promueve el
compartimento son, fundamentalmente, la reduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero (CO2, gases derivados de los combustibles fosiles y otros gases

contaminantes).

Las caracteristicas sociales que promueve el compartimento son, la defensa de los
derechos humanos, la defensa de la salud y la reduccién de la produccion de armas
controvertidas. Promueve también practicas de buena gobernanza, incluyendo estructuras
de gestion, relaciones laborales, practica retributiva y cumplimiento fiscal.

/Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El compartimento tendra en cuenta los siguientes indicadores para medir la
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consecucién de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas.

- Para las inversiones en IIC y/o emisores privados, se tendran en cuenta los
siguientes indicadores:

i. Emisiones de gases de efecto invernadero — Se realiza un seguimiento
de diferentes indicadores como las toneladas de GhG-CO2 sobre las
ventas.

il. Resto de caracteristicas medioambientales y sociales — Se realiza un
analisis de ratings otorgados por agencias de calificacion especializadas
en ESG como MSCI o Sustainalytics.

- En cuanto a los emisores publicos, dado que no siempre existe informacion en
los indicadores mencionados anteriormente, se utilizan otros indicadores tales
como:

o Lista de paises sancionados de instituciones como la ONU o las
Naciones Unidas.
indice de Gobernanza de Pais elaborado por el Banco Mundial.
indice de Fragilidad elaborado por Fund for Peace.
indice de Libertad elaborado por Freedom House.

Adicionalmente de estos indicadores, para estas inversiones se tiene en
consideracion tanto una serie de criterios de exclusion como criterios valorativos
en materia ASG (ambiental, social y de gobernanza), que recogemos a
continuacion en este anexo de sostenibilidad.

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende parcialmente realizar y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones sostenibles conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2088.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
parcialmente realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones sostenibles conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2088.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones sostenibles conforme
a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.



¢Como se ajustan las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las principales

incidencias adversas No aplica. El compartimento no realiza inversiones sostenibles conforme
son las incidencias a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

negativas mas
importantes de las

decisiones de inversion La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un dafio significativo» segun el
sobre los factores de cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente

SOStean'l'dad el los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.
a asuntos

medioambientales,

sociales y laborales, al El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las

respeto de los derechos inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE
humanos y a la lucha para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
contra la corrupcion y subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE

el soborno. para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn
objetivo ambiental o social.

'“ ¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

X  Si, el compartimento tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

Para ello, la gestora considera para este compartimento los indicadores de
Principales Incidencias Adversas, previstos en el cuadro 1 del anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que desarrollan el Reglamento (UE)
2019/2088 sobre divulgacion (SFDR), cuyo impacto sea considerado material a
juicio de la gestora.

Estos indicadores de incidencias adversas seran medidos y supervisados de forma
perioddica sobre el total de activos gestionados por este compartimento, para poder
evaluar su evolucién y tomar las medidas necesarias, en caso de que uno o varios
de estos indicadores presenten resultados negativos.

No

/Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de Respecto a la seleccion de valores donde invertir y el posterior seguimiento de estas
inversién orienta las inversiones, tanto de manera directa como a través de IIC, ademas de los criterios
CERIOIEE CR MY financieros se aplican criterios extra-financieros o ASG, basados en el ideario
sobre la base de .

sostenible.

factores como los

objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo. Adicionalmente, respecto a la inversion indirecta (a través de 1IC), se seleccionan 1IC
que cumplan el ideario sostenible, invirtiendo preferentemente en IIC clasificadas
como sostenibles segun el Reglamento UE 2019/2088, bien porque se trate de IIC
que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales (clasificadas como

articulo 8 del citado Reglamento), o bien porque tengan como objetivo inversiones
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sostenibles (clasificadas como articulo 9 del citado Reglamento), siempre que estén
alineadas con el ideario sostenible descrito anteriormente. Para las inversiones en
directo se invertira fundamentalmente en activos de renta variable y/o fija que
contribuyan a la reduccién de gases de efecto invernadero o al resto de
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el compartimento, de
acuerdo con el ideario sostenible.

¢ZCuéles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Para lograr la promocion de las caracteristicas medioambientales y sociales, este
compartimento aplica los siguientes criterios en su proceso de toma de decisiones
de inversion:

a) CRITERIOS EXCLUYENTES, por los que no cabra la inversién en aquellas
[IC y/o emisores privados que atenten contra:

- Defensa de los derechos humanos: no se invertird en emisores cuyas
actividades principales atenten sisteméaticamente contra la igualdad de sexo,
raza, etnia o religion, ni en emisores cuyos ingresos principales provengan
de la produccién, publicacién y distribucion de pornografia en cualquier
formato.

- Defensa de la salud: no se invertird en emisores cuyos ingresos principales
provengan de la produccién y distribucion de tabaco o estén relacionados
con el juego.

- Proteccion del medio ambiente: no se realizaran inversiones en emisores
cuya actividad principal no respete el medioambiente, teniendo en cuenta
el impacto medioambiental de sus productos y/o servicios, y su relacién con
emisiones y desechos toxicos, el cambio climatico, el uso del agua y de
energia, etc.

- Reduccién de la produccion de material armamentistico: no se invertira en
emisores cuyos ingresos principales provengan de la produccién de armas
controvertidas.

Asimismo, se excluye la inversion (directa o indirecta) en emisores publicos
y/o privados de paises que hayan sido sancionados por parte de
instituciones tales como la ONU o la Unién Europea.



b) LIMITES SOBRE DETERMINADOS FACTORES ASG: Adicionalmente, no se
podré invertir (directa o indirectamente) en emisores publicos y/o privados
de paises que no alcancen un umbral minimo en la ponderacién conjunta
de los siguientes factores:

- calidad de las instituciones de gobierno en relacion con la anticorrupcién
y la seguridad (medido a través del indice de Gobernanza de Pais elaborado
por Banco Mundial);

- estabilidad del pais (medido por el indice de Fragilidad elaborado por
Fund For Peace); y

- libertades civiles y politicas de los ciudadanos (medido por el indice de
Libertad elaborado por Freedom House).

Dichos indices podran ser sustituidos en el futuro por otros similares, si la
gestora lo considerase adecuado.

c) CRITERIOS VALORATIVOS ASG (valoran la exposicion a factores ESG
positivos): se seleccionan aquellas IIC y/o emisores privados que tengan en
consideracién los siguientes factores en su gestion:

- Medio Ambiente: apoyo a mejorar el medio ambiente y la lucha contra el
cambio climatico, mediante la reduccién de emisiones contaminantes, un
uso responsable de los recursos naturales y tratamiento de residuos.

- Responsabilidad Social: fomento del respeto a los derechos humanos, a
un trabajo digno, al desarrollo del trabajador dentro de la empresa (tanto
en su faceta profesional como de desarrollo personal), y/o control de los
productos de la empresa para que no generen dafios fisicos ni morales a los
consumidores. Asimismo, se valoraran de forma positiva iniciativas para
impulsar el desarrollo de regiones mas desfavorecidas.

-Gobernanza corporativa: control de los 6rganos de direccion, transparencia
en la gestion, esquemas de remuneracion alineados con los grupos de
interés y ausencia de practicas ilegales.

Tanto los criterios valorativos como excluyentes se aplican a la totalidad de la cartera
(directa e indirecta), excepto a la deuda publica. En cuanto a la deuda publica, solo
le serd de aplicacién el dltimo de los criterios excluyentes descritos anteriormente.
En este sentido, respecto a la aplicacion de los criterios excluyentes, solo se admitiria
en la cartera indirecta un incumplimiento excepcional y de forma residual de un
maximo 0,5% en cada criterio.

;Cuédl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un
porcentaje minimo.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestidn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

;Cuél es la politica para evaluar las précticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

Se busca incluir activos de aquellas companias con el mayor rating ESG dentro del
25% de capitalizacion de cada sector y regidn. Las compaiiias deberan tener un rating
MSCI ESG, el cual incluye gobernanza como uno de sus tres pilares, superior al A'y
un resultado de controversias MSCI ESG de 4 o superior, para ser elegibles. Aquellas
pertenecientes a los indices MSCI RSI deberan tener un rating MSCI ESG de BB o
superior y un resultado de controversias MSCI ESG de 1 o superior para ser elegibles.

¢Cual es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

Al menos el 50% del patrimonio del compartimento cumple con el ideario sostenible,
invirtiéndose en activos (directa e indirectamente) que promueven las caracteristicas
ambientales y sociales del compartimento.

n.2 1B Otras
caracteristicas
Inversiones medioambientales
o sociales

N.2 2 Otras

n.2 1 Conformes a caracteristicas medioambientales o sociales: incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse
inversiones sostenibles.

ZComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero ?

Por el momento, no estd previsto que los derivados de este compartimento se
utilicen como estrategia para alcanzar la promocion de las caracteristicas
ambientales y sociales del compartimento. No obstante, ante el compromiso la
gestora de aplicar criterios ASG a todas las clases de activos, esta previsto que
paulatinamente estos criterios se extiendan a los instrumentos derivados incluidos
en las carteras tanto de cobertura como de inversion. De esta forma, se tratara de
invertir en derivados que incorporen criterios ESG, siempre que existan alternativas
equivalentes a los derivados sobre subyacentes tradicionales en términos de
profundidad de mercado, liquidez, costes de transaccion (bid-offer al menos tan
estrechos como los derivados tradicionales, asi como las comisiones de operar con
ellos) y diversificacion.



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas
fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso de
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Fad
Faa

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica. El compartimento no realiza inversiones medioambientalmente sostenibles que
se ajustan a la taxonomia de la Unidn Europea conforme a lo establecido en el Reglamento
2020/852.

¢ Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas f0sil o /a
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

X No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de las inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos* el primer grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste ala taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos™®

2. Ajuste ala taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos™

Ajustadas a la taxonomia:
Gas Fosi

Ajustadas a la taxonomia:
Gas Fosi

Ajustadas a la taxonomia:
Energia Muclear

Ajustadas a la taxonomia:
Energia Muclear

Ajustadas alataxonomia
(ni gas fosilni energia
nuclear)

Ajustadas alataxonomia
(ni gas fosilni energia
nuclear)

100% 100%

No ajustadasala
taxonomia

No ajustadasala
taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
;Cuél es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplica. El compartimento no fija una proporcidon minima en actividades de
transicién y facilitadoras.

¢Cual es la proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?

No aplica. EIl compartimento no fija una proporcién minima de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental conforme a lo establecido en el
Reglamento 2019/2088.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica. El compartimento no fija una proporcién minima de inversiones
socialmente sostenibles conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.



A

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

£Qué inversiones se incluyen en «n.° 2 Otras» y cudl es su propdsito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Dentro de la categoria «n.° 2 Otras», se incluye la inversion en productos derivados,
empleados como cobertura o inversibn que no promuevan caracteristicas ESG, y la
liquidez del compartimento.

El compartimento no fija garantias medioambientales o sociales minimas para esta
tipologia de activos.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

La gestidn del compartimento toma como referencia la rentabilidad del indice compuesto
por un e 15% MSCI All Countries World ESG Focus Index (USD) (Net Return), 25% MSCI
World ESG Enhanced Focus CTB Index (USD) (Net Return), 15% MSCI Europe ESG
Enhanced Focus CTB Index (EUR) (Net Return) y 45% Bloomberg Euro-Aggregate Total
Return Index.

;Como se ajusta de forma continua el indice de referencia de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

Los indices de referencia designados se caracterizan por mantener objetivos de
sostenibilidad concretos que, entre otros aspectos, contribuyen a la promocién de las
caracteristicas medioambientales y sociales del compartimento En particular:

a. MSCI All Countries World ESG Focus Index (USD) (Net Return): Este indice se
caracteriza por tratar de maximizar la exposicién a factores ESG positivos y reducir
en un 30% la exposicién a riesgo de emisiones (CO2, otros gases contaminantes y
combustibles fdsiles).

b. MSCI World ESG Enhanced Focus CTB Index (USD) (Net Return): Este indice se
caracteriza por tratar de maximizar la exposicion a factores ESG positivos y reducir
en un 30% la exposicidon a riesgo de emisiones (CO2, otros gases contaminantes y
combustibles fésiles).

c. MSCI Europe ESG Enhanced Focus CTB Index (EUR) (Net Return): Este indice se
caracteriza por tratar de maximizar la exposicion a factores ESG positivos y reducir
en un 30% la exposicidon a riesgo de emisiones (CO2, otros gases contaminantes y
combustibles fdsiles).

d. Bloomberg Euro-Aggregate Total Return Index: indice de renta fija publica y privada
(incluye titulizaciones) con calidad crediticia de grado de inversién (rating minimo
BBB-/Baa3), que incluye emisiones con cupdn fijo, denominadas en euros, de
emisores globales, con cualquier vencimiento. El indice incluye la rentabilidad por
rendimientos.

Los tres primeros indices se utilizan asimismo para medir el grado de alineamiento del
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compartimento con las caracteristicas ESG que este promueve. Para ello, se realiza un
seguimiento de las IIC y/o emisores en los que invierte el compartimento directa o
indirectamente a través de diversos indicadores y métricas tales como las emisiones de
diéxido de carbono (CO2) y gases invernadero (GHG), asi como del grado de compromiso
con el cumplimiento de otros indicadores medioambientales, sociales y de buena
gobernanza, comparandose con la informacion del indice de referencia

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia de/
indice de manera continua?

Este indice se utiliza para medir el grado de alineamiento del compartimento con
las caracteristicas medioambientales y sociales que este promueve. Para ello, se
realiza un seguimiento de las IIC y/o emisores en los que invierte el compartimento
directa o indirectamente a través de diversos indicadores y métricas tales como las
emisiones de dioxido de carbono (CO2) y gases invernadero (GHG), asi como del
grado de compromiso con el cumplimiento de otros indicadores
medioambientales, sociales y de buena gobernanza, compardndose estos
indicadores con la informacién del indice de referencia.

;C6mo difiere el indlice designado de un indice general de mercado pertinente?

A diferencia de un indice general de mercado, los indices de referencia designados
tienen en cuenta los criterios ASG, ademas de los financieros. En concreto:

a. MSCI All Countries World ESG Focus Index (USD) (Net Return): Este indice se
basa en los componentes del indice MSCI All Countries World Index, pero se
caracteriza por tratar de maximizar la exposicién a factores ESG positivos y
reducir en un 30% la exposicién a riesgo de emisiones (CO2, otros gases
contaminantes y combustibles fosiles).

b. MSCI World ESG Enhanced Focus CTB Index (USD) (Net Return): Este indice se
basa en los componentes del indice MSCI All Countries World Index, pero se
caracteriza por tratar de maximizar la exposicién a factores ESG positivos y
reducir en un 30% la exposicién a riesgo de emisiones (CO2, otros gases
contaminantes y combustibles fosiles).

c. MSCI Europe ESG Enhanced Focus CTB Index (EUR) (Net Return): Este indice se
basa en los componentes del indice MSCI Europe, pero se caracteriza por tratar
de maximizar la exposicidon a factores ESG positivos y reducir en un 30% la
exposiciéon a riesgo de emisiones (CO2, otros gases contaminantes y
combustibles fdsiles).

d. Bloomberg Euro-Aggregate Total Return Index: no es realmente un indice que
se distinga por sus criterios ASG.

;Ddnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el célculo del indice
designado?

La metodologia de utilizada para el calculo de los componentes del indice
designado se puede encontrar en www.msci.com y www.bloomberg.com



http://www.msci.com/
http://www.bloomberg.com/

El_l@

¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https.//www.fineco.com/cs2/Satellite/fineco/es/inicio/listado de productos
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