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$Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?
@ El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales.

El fondo promueve, fundamentalmente, las siguientes caracteristicas
medioambientales: la reduccion de las emisiones contaminantes (CO2, gases
derivados de los combustibles fosiles y otros gases contaminantes), un uso
responsable de los recursos naturales y tratamiento de residuos.

Las caracteristicas sociales que promueve el fondo son, la defensa de los derechos
humanos, la defensa de la salud y la reduccion de la producciéon de armas
controvertidas.

Adicionalmente, el fondo cuenta con un ideario sostenible, que impulsa las inversiones
con una exposicion positiva a indicadores medioambientales y sociales. Esto se alcanza
a través una metodologia propia patentada que permite aplicar a emisores publicos y
privados criterios valorativos ESG que miden de forma agregada la contribucién de
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dichos emisores al logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas.

;Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas ambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir las caracteristicas
ambientales o sociales:

1. El porcentaje de las inversiones en fondos de articulos 8 y 9 bajo SFDR.
Para la inversidn directa en Bonos Soberanos la estrategia utiliza los siguientes indicadores:

1. El porcentaje de inversion en valores que estan incluidos en la lista de exclusiones al
aplicar la Politica de Exclusion.

2. La media obtenida en el “Country Sustainability Ranking” Sustainable investing - Country
Sustainability Ranking (robeco.com).

;Cuédles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
parcialmente realizar y de qué forma contribuye /a inversién sostenible a dichos objetivos?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles conforme a lo establecido en el
Reglamento 2019/2088.

sDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende parcialmente
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversién sostenible
medioambiental o social?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles de forma directa conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2088, no obstante, invierte en fondos que si realizan
inversiones sostenibles. A través las due dilligence practicadas a los fondos en los que
invierte, la estrategia integra indicadores de sostenibilidad de manera continuada. Entre
otros, la estrategia considera exclusiones (tanto normativas como por actividad), aplica las
guias de Naciones Unidas y de la OCDE, la Politica de Buena Gobernanza de Robeco y tiene
en cuenta las principales incidencias adversas en su proceso de adue dilligence.

;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2088.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:


https://www.robeco.com/en-int/glossary/sustainable-investing/country-sustainability-ranking
https://www.robeco.com/en-int/glossary/sustainable-investing/country-sustainability-ranking

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
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el soborno.

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2088.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un dario significativo» segun e/
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo ambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Si, el Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad.

Puede encontrarse mas informacién en el "Principal Adverse Impact Statement” de
Robeco, publicado en su pagina web. Se reportara periédicamente como se han tenido
en cuenta las principales incidencias adversas en las inversiones, en el reporte anual de
la compafiia (disponible antes del 30 de abril en la pagina del fondo, ver final del
documento).

) ;Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia

de inversion
orienta las
decisiones de

La gestion activa del compartimento invierte en una variedad de tipos de activos como
renta variable, bonos e instrumentos del mercado monetario. El objetivo de la estrategia
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factores como
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inversion y la
tolerancia al
riesgo.

es obtener una rentabilidad superior al indice de referencia. La gestién toma como
referencia la rentabilidad del 65% Bloomberg Global-Aggregate Index y 35% MSCI All-
Country World Index. La estrategia invierte en varios fondos de renta fija y variable de
Robeco y RobecoSAM vy otros productos de terceros. El equipo de gestion puede utilizar
otros instrumentos de inversion para aumentar el perfil de rentabilidad-riesgo de la
estrategia, siempre dentro de los limites marcados por el mandato de gestion.

La Politica de Buena Gobernanza de Robeco aplica para las inversiones realizadas en
fondos de Robeco (tienen una politica que permite medir las practicas de buen gobierno
de sus inversiones). Para la inversién en compafiias, esta politica incorpora, entre otros
requisitos, relacionados con las estructuras de gestion, relaciones laborales, remuneracion
del personal y cumplimiento fiscal. Para las inversiones en emisores soberanos y



supranacionales, esta politica describe practicas de buen gobierno similares. Para mas
informacion: https://www.robeco.com/docm/docu-robecogood-governance-policy.pdf.

ZCuéles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Para lograr la promocion de las caracteristicas medioambientales y sociales, este fondo
aplica los siguientes criterios en su proceso de toma de decisiones de inversién:

La estrategia utiliza los siguientes elementos vinculantes para los fondos de inversion:

1.

La estrategia esta limitada a una exposicion minima del 80% en fondos de Robeco clasificados
como articulos 8 o 9 bajo SFDR y en Bonos Soberanos. La inversion en instrumentos que no
sean fondos no considerados articulos 8 o 9, constituye, de forma no excluyente, en gestién
de liquidez u obtencién de exposicion a clases de activos no calificados (por ejemplo, materias
primas) si no hay fondos articulos 8 o 9 disponibles.

La estrategia utiliza los siguientes elementos vinculantes en la inversiéon directa en Bonos
Soberanos:

La  estrategia  cumple  con la Politca  de  Exclusion ~ de  Robeco
(https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf), basada en ciertos criterios de
exclusion que Robeco considera perjudiciales para la sociedad e incompatibles con las
estrategias de inversion sostenible. Esto supone que la estrategia tiene una exposicion del 0%
a valores excluidos, teniendo en cuenta el periodo de gracia. Mas informacion sobre el
impacto de  estas  exclusiones en el universo  de la estrategia:
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-list.pdf.

Las inversiones de la estrategia tienen un resultado ESG minimo de 6 en el "Country
Sustainability Ranking”

La estrategia promueve un minimo de caracteristicas ambientales o sociales a través de la
aplicacion de CRITERIOS DE EXCLUSION relacionados con los productos y las practicas de
negocio que Robeco considera perjudiciales para la sociedad e incompatibles con las
estrategias de inversidon sostenible. Robeco considera que, invertir en Bonos Soberanos
(federales o locales) de paises donde se lleven a cabo serias violaciones de los derechos
humanos o haya colapso de las estructuras gubernamentales, no es sostenible. Ademas,
Robeco emplea las listas de sanciones de Naciones Unidas, UE o US a las que esta sujeto y
cumple las restricciones vinculantes que de ellas deriven.

La estrategia promueve la inversion en aquellos paises que obtengan un buen resultado en
el "RobecoSAM Country Sustainability Ranking”. Este ranking incorpora un amplio rango de
factores ESG como envejecimiento, corrupcion, descontento social, riesgo politico y
ambiental.


https://www.robeco.com/docm/docu-robecogood-governance-policy.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-list.pdf
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explotacién que
reflejan las
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;Cuél es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de /a aplicacién de dicha estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un porcentaje
minimo.

;Cuél es la politica para evaluar las précticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Robeco tiene una Politica de Buena Gobernanza para evaluar las practicas de buena
gobernanza de las empresas en las que se invierte. Esta Politica, describe como Robeco
determina si y cuando una compafia no tiene practicas de buena gobernanza y por lo tanto,
estd excluida del universo de inversiones iniciales para los fondos articulo 8 y 9. La Politica
aplica a esta estrategia y trata una serie de criterios de gobernanza que reflejan ampliamente
las normas reconocidas por la industria, incluyendo entre otros, relaciones laborales,
estructuras de gestion, cumplimiento fiscal y remuneraciones.

¢Cual es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

estrategia. La inversion en otras clases de activos, que se estima entre un 0 -20%, es mayormente
en ETFs para ganar exposicion a materias primas, fondos no considerados articulos 8 o 9 y otros
activos. La asignaciéon de activos se monitoriza de forma continuada y se evalla con una
periodicidad anual.

- #1B Otras caracteristicas
Inversiones ambientales y sociales

100%

#1A Sostenible

#20tras
0-20%

#1 Conformes con las caracteristicas ambientales y sociales incluye las inversiones empleadas para
alcanzar las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el producto.

#2 Otros: incluye las inversiones restantes que no cumplen con las caracteristicas ambientales y sociales
ni se califican como inversiones sostenibles.

La categoria #1 Conformes con las caracteristicas ambientales y sociales, incluye:
- La subcategoria #1A Sostenible que incluye inversiones sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas ambientales y sociales, incluye instrumentos alineados con
caracteristicas ambientales o sociales que no se califican como inversiones sostenibles.
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ZComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero ?

Por el momento, no estd previsto que los derivados de este fondo se
utilicen como estrategia para alcanzar la promocion de las caracteristicas
ambientales y sociales del fondo. No obstante, ante el compromiso la
gestora de aplicar criterios ASG a todas las clases de activos, esta previsto
que paulatinamente estos criterios se extiendan a los instrumentos
derivados incluidos en las carteras tanto de cobertura como de inversién.
De esta forma, se tratara de invertir en derivados que incorporen criterios
ESG, siempre que existan alternativas equivalentes a los derivados sobre
subyacentes tradicionales en términos de profundidad de mercado,
liquidez, costes de transaccion (bid-offer al menos tan estrechos como los
derivados tradicionales, asi como las comisiones de operar con ellos) y
diversificacion.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones medioambientalmente sostenibles que se ajustan
a la taxonomia de la Union Europea conforme a lo establecido en el Reglamento 2020/852.

Zlnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas f0sil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fésil

No

En la energia nuclear

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de las inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos* el primer grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos™®

Ajustadas a la taxonomia:
Gas Fasil

Ajustadas a la taxonomia:
Energia Muclear

Ajustadas alataxonomia
(nigas fosilni energia

nuclear)

No ajustadasala
taxonomia

2. Ajuste ala taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos™

Ajustadas a la taxonomia:
Gas Fasil

Ajustadas a la taxonomia:
Energia Muclear

Ajustadas a lataxonomia
(ni gas fosilni energia
nuclear)

100% 100%

No ajustadasala

taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
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;Cuél es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplica. El fondo no fija una proporcién minima en actividades de transicién y
facilitadoras.

iCuadl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?

No aplica. El fondo no fija una proporcion minima de inversiones sostenibles con
un objetivo ambiental conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica. El fondo no fija una proporcion minima de inversiones socialmente
sostenibles conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

$Qué inversiones se incluyen en «n.° 2 Otras» y cual es su propodsito? ;Existen garantias

medioambientales o sociales minimas?

Entre otros, el uso de efectivo, efectivos equivalentes, ETFs y derivados, estan incluidos en “n.°
2 Otras”. La estrategia podra utilizar derivados para obtener cobertura, liquidez y eficiencia de

la cartera, asi como con objetivos de inversion (en linea con la politica de inversién).

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

No aplica

;Como se ajusta de forma continua el indice de referencia de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica

£Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia
del indice de manera continua?

No aplica
£Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica



¢;Ddnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica

¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web;

Mas informacion especifica de productos: https://www.robeco.com/en/funds/
Informacion sobre la Politica de integracién de riesgos de sostenibilidad:
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-principal-adverse-impact-
statement.pdf

Evaluacion de Buena gobernanza: https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-
good-governance-policy.pdf
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