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INFORME ESPECIAL DE ACTUALIZACION DE SALVEDAD

A los Administradores de NCG Banco, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de NCG Banco, S.A. y las cuentas anuales consolidadas de
NCG Banco, S.A. (en adelante, “el Banco™) y sociedades que componen el Grupo NCG Banco,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, emitimos nuestros informes
de auditoria de las cuentas anuales y consolidadas con fecha 23 de abril de 2012, en las que expresamos
nuestra opinién que incorporaba sendas salvedades por limitacién al alcance al no disponer de la
informacioén suficiente para llegar a la conclusién de si en los proximos ejercicios se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos registrados en las
mencionadas cuentas anuales. A continuacion se transcriben textualmente dichas salvedades:

Cuentas anuales individuales

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 25 de la memoria, con fecha 30 de septiembre de 2011 el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacion del 93,16% en el capital
social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009, sobre reestructuracidn
bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB de los titulos suscritos se
debe realizar mediante su enajenacién a través de procedimientos compelitivos dentro de un plazo no
superior a los tres afios desde su suscripcion. Teniendo en cuenta el estado actual de este proceso de
enagjenacion (véase Nota 1.3.} y lo indicado en el parrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de
informacion suficiente para llegar a la conclusion de si, en los proximos ejercicios, se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de
diciembre de 2011, figuran registrados en el balance por importe de 1.911 millones de euros.”

Cuentas anuales consolidadas

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 26 de la memoria consolidada, con fecha 30 de septiembre de
2011 el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirio una participacion del
93,16% en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009,
sobre reestructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB
de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través de procedimientos
competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcion. Teniendo en cuenta el
estado actual de este proceso de enajenacion (véase Nota 1.3.) y lo indicado en el pdrrafo 2 siguiente, a
la fecha actual no se dispone de informacion suficiente para llegar a la conclusion de si, en los
proximos ejercicios, se generaran bases imponibles positivas que permitan la recuperacion de los
activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011, figuran registrados en el balance consolidado
por importe de 2.071 millones de euros.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién exclusivamente referida a la situacién
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en los estados financieros semestrales consolidados
resumidos del Grupo NCG Banco correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 junio de
2012 (en adelante “los estados financieros semestrales™), que se adjuntan como anexo II a este informe
y que han sido formulados por el Consejo de Administracion del Banco el 30 de agosto de 2012, segiin
lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre
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informacién periddica de los emisores con valores admitidos a negociaciéon en mercados regulados
relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestién intermedias y, en su caso,
los informes financieros trimestrales.

Adjuntamos como anexo I del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores, en
la que se informa de la situacidn actualizada al cierre del semestre del 2012 de las salvedades incluidas
en los informes de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha limitado a analizar la situacién de dichas salvedades y se ha realizado de acuerdo
con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas o una revision limitada,
no permite expresar una opinién o conclusion sobre la correccion del resto de la informacion semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria o revision complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Por este
motivo, no expresamos una opinibn o conclusién sobre la informacidon financiera adjunta
correspondiente al primer semestre de 2012.

Tal y como se indica en los estados financieros semestrales adjuntos y en la carta de manifestaciones de
los Administradores, que se acompafia como Anexo I, el Banco considera que siguen manteniéndose las
condiciones que justifican el registro de los activos fiscales diferidos. En relacién a la situacion
actualizada de las salvedades, entendemos que las mismas continian siendo aplicables y no resultan
subsanables a la fecha actual, ya que vienen impuestas al Banco por las circunstancias tan peculiares y
excepcionales de las medidas tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la
reestructuracién del Sistema Financiero Espafiol, siendo algunas de las mas significativas las
relacionadas con los Reales Decretos 2/2012 y 18/2012 y las Pruebas de Resistencia, cuyas
explicaciones detalladas y su potencial impacto en el Banco se encuentran descritos en la carta de
manifestacion de los Administradores incluida como Anexo I a este informe.

Por la propia naturaleza de las salvedades mencionadas anteriormente, no es posible determinar los
efectos de las mismas ni en los resultados ni en los fondos propios individuales y consolidados del
Banco a 30 de junio de 2012. No obstante, cabe sefialar que tal como se detalla en la informacién
semestral adjunta, a 30 de junio de 2012 los activos fiscales diferidos que figuran registrados en el
balance individual y consolidado del Banco ascienden a 1.934 y 2.105 millones de euros,
respectivamente.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
no debe ser usado para ningun otro proposito.

DELOITTE, S.L.

Inserita en el R.O.A.C. N° S0692

Miguel Angel B;iuléﬁ__
30 de agosto de 2012
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NCG Banco

ANEXO I: CARTA DE MANIFESTACIONES DE LOS ADMINISTRADORES

Deloitte, S.L.

Calle Ferrol, 1
15004 La Coruia

La Corufia, 30 de agosto de 2012

Sefores:

En los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de NCG Banco, S.A. y
consolidadas de NCG Banco, S.A. (en adelante, “el Banco”) y Sociedades que componen el
Grupo NCG Banco correspondientes al ejercicio 2011, emitidos por ustedes en fecha 23 de
abril de 2012, se hacia constar la existencia de sendas salvedades de auditoria con los
siguientes literales:

Cuentas anuales individuales

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 25 de la memoria, con fecha 30 de septiembre de 2011 el
Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacion del 93,16%
en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009, sobre
reestructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversién del FROB
de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacién a través de procedimientos
competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcién. Teniendo en
cuenta el estado actual de este proceso de enajenacion (véase Nota 1.3.) y lo indicado en el
pdrrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de informacién suficiente para llegar a la
conclusion de si, en los préximos ejercicios, se generaran bases imponibles positivas que
permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011,
figuran registrados en el balance por importe de 1.911 millones de euros.”

Cuentas anuales consolidadas

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 26 de la memoria consolidada, con fecha 30 de septiembre
de 2011 el Fondo de Reestructuraciéon Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacién
del 93,16% en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley
9/2009, sobre reestructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la
desinversion del FROB de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través
de procedimientos competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su
suscripcion. Teniendo en cuenta el estado actual de este proceso de enajenacioén (véase Nota
1.3.) y lo indicado en el pdrrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de informacion
suficiente para llegar a la conclusion de si, en los préximos ejercicios, se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de
diciembre de 2011, figuran registrados en el balance consolidado por importe de 2.071 millones
de euros.”

Con la finalidad de informar sobre la evolucién de las citadas salvedades, manifestamos lo
siguiente:



En relacion con los activos por impuestos diferidos reconocidos en balance al cierre de 30 de
junio de 2012, cabe destacar:

e Los administradores hemos preparado los estados financieros semestrales al 30 de
junio de 2012 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, por entender que
la actividad del Banco continuara normalmente. En este sentido, la estrategia prevista
en los planes presentados al Banco de Espafia en cumplimiento de los Reales Decretos-
ley 2/2012 y 18/2012 contienen diversas alternativas: se prevé la venta de la
participacion del FROB mediante un proceso competitivo de subasta; la entrada de
inversores privados mediante la concesién de un esquema de proteccion de activos
similar a los ya aprobados para otras entidades del sector; y la ampliacion de capital
suscrita integramente por el Estado, con la posible entrada de inversores privados por
medio de bonos emitidos por NCG Banco, obligatoriamente convertibles en acciones.

e La informaciéon mas relevante que se ha tomado en consideracién por parte de la
Direccion para sustentar el registro contable de los créditos fiscales ha sido la serie
numeérica que estimaba la evolucién futura de los resultados del Banco y que sirvi6 de
soporte al Plan aprobado. Bajo las hipétesis consideradas, las proyecciones permitian
estimar la obtenciéon de ganancias fiscales antes de que prescriba el derecho de
compensacién de los correspondientes créditos fiscales.

e El plazo de aprovechamiento de los créditos fiscales por bases imponibles negativas es
de 18 afios, plazo cuyo computo se inicia una vez que las diferencias temporarias
deducibles, por aplicacion de los criterios temporales de imputacion fiscal, se
convierten efectivamente en bases imponibles negativas. Esta circunstancia hace que,
en el caso del Banco, una parte relevante de los activos fiscales diferidos tengan un
plazo de compensacién que podria ir alld de los 18 afios, contados desde la fecha
actual, lo que ademas facilitaria la posibilidad de aprovechar las oportunidades de una
adecuada planificacion fiscal dentro del grupo.

e Las pérdidas del ejercicio 2011 derivaban de una situacién coyuntural como es el
impacto de la crisis econémica y su especial incidencia por la fuerte exposicion del
Banco al sector promotor y constructor. Se trata de pérdidas derivadas principalmente
del deterioro de la cartera crediticia y la cartera de inmuebles, sin que en ningun caso
se hayan producido lo que podriamos denominar pérdidas operativas.

Consideramos que estas circunstancias contempladas en nuestros estados financieros al 30 de
junio de 2012 contindan siendo aplicables ya que se sigue cumpliendo lo establecido en la
normativa contable para proceder con el registro de los activos fiscales diferidos.
Adicionalmente, entendemos que la salvedades descritas en los respectivos informes de
auditoria continuan siendo aplicables pero no resultan subsanables a la fecha actual, y le
vienen impuestas al Banco por las circunstancias tan peculiares 'y excepcionales de las medidas
tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la restructuracion del
Sistema Financiero Espafiol, algunas de las mas significativas se resumen a continuacion:



1.- Reales Decretos 2/2012 y 18/2012

Ante los problemas de confianza en el sector financiero y la persistencia en la restriccion del
crédito, motivado fundamentalmente por la exposicién del sector a los activos inmobiliarios, el
Gobierno de Espafia ha disefiado una estrategia integral de reforma con el objeto de lograr el
saneamiento de los balances de las entidades de crédito, afectados negativamente por el
deterioro (impairment) de los activos vinculados al sector inmobiliario, en un proceso
transparente, en grado tal que se recupere la credibilidad y confianza en el sistema espafiol.

Para conseguir este objetivo el Gobierno ha promulgado dos Reales Decretos-Ley: R.D.L.
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero y R.D.L. 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

Los tres ejes centrales en los que impactan los R.D.L. antes indicados son:
a) Saneamiento del riesgo, a través del incremento de las coberturas en la exposicion al

crédito inmobiliario, articuldndose un nuevo esquema de cobertura para todas las
financiaciones o activos adjudicados relacionados con el sector inmobiliario.

b) Capitalizacién de las entidades, mediante la constitucion de un “buffer” de capital
principal, adicional al requisito de solvencia vigente hasta el momento, para la
cobertura adicional de la financiacién de los activos adjudicados relacionados con el
suelo y las promociones no finalizadas.

c) Desconsolidacion del negocio inmobiliario, de los balances de las entidades
financieras, incentivando la constituciéon de sociedades de gestion inmobiliaria y la
transferencia a la misma de los activos adjudicados.

Los plazos para el cumplimiento de las medidas contenidas en los R.D.L. estan supeditados a la
realizacién de procesos de integracion por parte de las entidades financieras y en los que se
establecen como fechas clave el 31 de diciembre de 2012 para el cumplimiento de los
requisitos en entidades que no se hayan fusionado y 12 meses después de la fecha de
aprobacién del plan de integracion para las entidades fusionadas. Adicionalmente, para
asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos las entidades de crédito deben haber
presentado al Banco de Espafia para su aprobacién, y con fecha limite del pasado 11 de junio,
un nuevo plan en el que se detallen las medidas previstas. En concreto, el Banco presento ante
el Regulador el mencionado nuevo plan el pasado 11 de junio.

2.- Pruebas de resistencia

El Consejo de Ministros, en su Resolucion de 11 de mayo de 2012, encomendd al Ministerio de
Economia y Competitividad que encargara un analisis externo de caracter agregado para
evaluar la resistencia del sector bancario espaiol ante un severo deterioro adicional de la
economia.



En consecuencia, el Ministerio de Economia y Competitividad y el Banco de Espafia acordaron
el 21 de mayo la contratacion de dos evaluadores independientes para realizar una valoracion
de los balances del sistema bancario espafiol, con el objetivo de incrementar la transparencia
del sector y despejar definitivamente las dudas acerca de la valoracion de los activos bancarios

en Espana.

Este proyecto de pruebas de resistencia consta de dos partes. Una primera, consistente en la
evaluacion general y agregada de los balances bancarios en Espafia y de su capacidad de
resistencia ante un escenario adverso, cuyo resultado ya se dio a conocer por el Banco de
Espafa el pasado 21 de junio.

La otra parte fundamental del proyecto consiste en realizar un contraste de los procedimientos
de estimacion y anotacién del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Para
ello se esta realizando actualmente un trabajo de campo sobre estos aspectos en las entidades
espafiolas, que incluye un analisis completo de due diligence y un analisis individualizado de las
carteras de los bancos, con el fin de que los organismos reguladores puedan decidir las
necesidades de capital de cada entidad, basada en los perfiles de riesgo de cada una de ellas.

En principio esta previsto que el resultado de esta evaluacion individualizada se publique a
finales del préximo mes de septiembre. En dicho momento, las entidades tendran que
preparar para su aprobacién, planes de recapitalizacion en los que se indique como van a
subsanar las necesidades de capital identificadas. A mediados de octubre, estos planes se
someteran a la evaluacién del Banco de Espaiia y de la Comisién Europea, en colaboracion con
el Banco Central Europeo.

Atentamente,
Presidente Ejecutivo Consej@}o Delegado
i\ ) // !,/ /‘/_ ’
. y, // /

Jose Maria Castellano Rios ~—César Gonzalez-Bueno Mayer



ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL GRUPO NCG
BANCO CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 JUNIO DE 2012




UPO NCG BANCO

Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados
e Informe de Gestion Intermedio consolidado correspondientes
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012



BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 30.06.2012 31.12.2011*
Caja y depésitos en bancos centrales (Nota 7.2) 1.562.961 928.790
Cartera de negociacion (Nota 7.3) 1.715.074 575.561
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - 1.547
A}t?/os financieros disponibles para la venta (Nota 7.4.1) 3.031.352 5.832.244
‘ﬁ;}/érsiones crediticias (Nota 7.5.1) 46.256.076 50.973.884
//;,(«Dgrtera de inversién a vencimiento (Nota 7.6.1) 9.267.163 5.311.415

7
/' / Ajuyé} a activos financieros por macro-coberturas - -
! /

/ perivddos de cobertura 181.494 337.967
Actiﬁos no corrientes en venta (Nota 8) 2.355.760 2.183.001
Paftticipaciones 658.224 783.087
,é) Entidades Asociadas 622.774 720.229
/ b) Entidades Multigrupo 35.450 62.858

Contratos de seguros vinculados a pensiones 135.500 132.722

Activos por reaseguros - -

Activo material (Nota 9) 1.579.139 1.684.628
a) De uso propio 1.332.477 1.438.639
b) Inversiones inmobiliarias 246.662 245.989

Activo intangible (Nota 10) 100.699 73.484
a) Fondo de comercio 4.113 4113
b) Otro activo intangible 96.586 69.371

Activos fiscales 2.536.390 2.384.357
a) Corrientes 430.978 312.913
b) Diferidos 2.105.412 2071444

Resto de activos (Nota 11) 889.444 1.033.101

TOTAL ACTIVO 70.269.276 72.235.788




BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en miles de euros)

PASIVO 30.06.2012 31.12.2011*
Cartera de negociacién (Nota 7.3) 1.500.957 437.437
Otros pasjvos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 12) 66.680.228 68.188.923

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Deriyados de cobertura 127.510 139.187
Pasfivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pdsivos por contratos de seguros - -

rovisiones (Nota 13) 404.499 384.232

Pasivos fiscales 250.629 217.689
a) Corrientes 46.078 36.738
b) Diferidos 204.551 180.951

Resto de pasivos 149.184 169.227

Capital reembolsable a la vista - -

TOTAL PASIVO 69.113.007 69.536.695




BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 30.06.2012 31.12.2011*
Fondos propios 1.310.289 2.740.271
Capital 2.681.838 2.681.838
Prima de emision 867.350 867.350
Reservas (Nota 14) (839.332) (640.202)

1 Otros instrumentos de capital
/1 Menos: Valores propios - _

;‘/ {/ Resultado del periodo/ejercicio atribuido a la sociedad dominante (1.399.567) (168.715)
i j;’ Manos: Dividendos y retribuciones - -
" L jistes por vatoracion (285.300) (179.935)

tivos financieros disponibles para la venta (193.704) (130.593)
oberturas de los flujos de efectivo (80.795) (50.516)

oberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

/ Diferencias de cambio (207) 179

/ Activos no corrientes en venta - -

/ Entidades valoradas por el método de la participacion (7.488) 3.738

/ Resto de ajustes por valoracion (3.106) (2.743)

/ TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.024.989 2.560.336

,f" Intereses minoritarios 131.280 138.757

! Ajustes por valoracién (9.315) (10.511)

Resto 140.595 149.268

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 70.269.276 72.235.788
PRO MEMORIA

Riesgos contingentes 1.986.326 2,333.298

Compromisos contingentes 4.765.104 5.424.760

(*) Informacion presentada, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA RESUMIDA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE
2012

(Expresada en miles de euros)

30.06.2012*
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 15) 1.080.143
Intereses y cargas asimiladas (Nota 16) (650.013)

Remuneracion de capital reembolsable a la vista -

MARGEN DE INTERESES 430.130
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 17) 14.268
Resultados en entidades valoradas por el método de la
participacion (Nota 18) (40.978)
Comisiones percibidas (Nota 19) 135.126
g/amisiones pagadas (Nota 20) (14.988)
,,f/i;g%ultados por operaciones financieras (neto) (Nota 21) 93.192
Di4erencias de cambio (neto) 7.881
Otros productos de explotacion (Nota 22) 85.611
Otras cargas de explotacion (Nota 23) (97.163)
MARGEN BRUTO 613.079
Gastos de administracion (402.998)
a) Gastos de personal (Nota 24) (287.996)
L b) Otros gastos generales de administracion (Nota 25) (115.002)
Amortizacion (Notas 9y 10) (40.940)
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 13) (62.610)
Pérdidas deterioro de activos financieros (neto) (Nota 26) (1.326.036)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (1.219.505)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (Nota 27) 6.258

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta (Nota 28) 496

Diferencia negativa de consolidacién -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (Nota 8) (269.113)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.481.864)



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA RESUMIDA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE
2012

{(Expresada en miles de euros)

{
q
Sf

/ @UENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Continuacién) 30.06.2012**
/' /,’/Irl}questo sobre beneficios 73.314
,./" /ﬁo acion obligatoria a obras y fondos sociales

;o
¢ R SULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES
ONTINUADAS (1.408.550)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (1.408.550)

/ a) Resultado atribuido a la Entidad Dominante (1.399.567)
! b) Resultado atribuido a intereses minoritarios (8.983)



ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO CONSOLIDADO
EN EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012.
(Expresado en miles de euros)

30.06.2012**

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (1.408.550)
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (105.365)
1. Activos financieros disponibles para la venta (89.817)
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion (76.981)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (12.836)

c) Otras reclasificaciones -

2. Cobertura de los flujos de efectivo (30.279)
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion (30.279)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
c) Importes transf. al valor inicial de las partidas cubiertas -
d) Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el

xtranjero -
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias N
Otras reclasificaciones -

iferencias de cambio (386)
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion (386)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
c) Otras reclasificaciones -

. Activos no corrientes en venta -
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
c) Otras reclasificaciones -

6. Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones -

7. Entidades valoradas por el método de la participacion (11.226)
a) Ganancias/Pérdidas por valoracion (11.226)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
c) Otras reclasificaciones

8. Resto de ingresos y gastos reconocidos (363)
9. Impuesto sobre beneficios 26.706
TOTAL INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (1.5613.915)
a) Atribuidos a la Entidad Dominante (1.504.932)
b) Atribuidos a intereses minoritarios (8.983)
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del periodo

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion:

Amortizacion (+)
Otros ajustes (+/-)
Aumento/Disminucion neta de los activos y pasivos de explotacion
Activos de explotacion (+/-)
Pasivos de explotacién (+/-)

Cobros/Pagos por Impuesto sobre Sociedades

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1)

FLUPOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-)

tivos materiales

ctivos intangibles

articipaciones

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

/ Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento

Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros (+)
Activos materiales
Activos intangibies
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (2)

30.06.2012**

(1.408.550)

395.732

40.940
354.792

3.470.376

4.080.457
{610.081)

(63.381)

__ 2394477

2.125.238

29.676
151.852

276.777
1.666.933

417.690
61.434
2.461
235.737
104.018

14.040

1.707.548)



30.06.2012**

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

Pagos (-) 52.457
Dividendos
Pasivos subordinados 11.138

Amortizacion de instrumentos de capital propio -
Adquisicidn de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién 41.319

Cobros (+) -
Pasivos subordinados -
Emisién de instrumentos de capital propio -
Enajenacion de instrumentos de capital propio -

"*7 Otros cobros relacionados con actividades de financiacién -
1 TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS
IVIDADES DE FINANCIACION (3) (52.457)

EF CTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE
BIO (4) -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

UIVALENTES (1+2+3+4) 634.172
/Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 928.790
/ Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.562.962
I
/

/ COMPONENTES EN EFECTIVO Y
' EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Banco (+) 186.747
Saldos equivalentes al efectivo en bancos

centrales (+) 1.376.215
Otros activos financieros (+) -
Menos: Descubiertos bancarios

reintegrables a la vista (-) -

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
FINAL DEL PERIODO 1.562.962

(**) NCG Banco, S.A se constituye con fecha 14/09/2011 motivo por el cual no se presenta informacion
comparativa de la cuenta de resultados a cierre del primer semestre de 2011.



GRUPO NCG BANCO

Memorfq consolidada correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2012
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1. Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados y
otra informacion.

1.1. Introduccion.

Fusién de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra y Caja de Ahorros de Galicia

Caixa de Aforros de Galicia, Vigo, Ourense e Pontevedra — Novacaixagalicia (en adelante, “/a Caja” o
“Novacaixagalicia”) surgié como resultado de la fusion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(en adelante, “Caixanova”) y Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, “Caixa Galicia”’), en virtud de los
proyectos de integracién de ambas Cajas aprobados por sus respectivas Asambleas Generales celebradas el
18 de octubre de 2010. Con fecha 29 de noviembre de 2010, se formalizé la escritura de fusidn entre ambas
entidades y fue inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia con fecha 1 de diciembre de 2010 (fecha de
inicio de la actividad de la Caja).

Esﬂ;e/"fusién se produjo como consecuencia de la necesidad de adaptarse al nuevo entorno de mercado y sus
/yvdémentos se recogen en el Plan de Integracion elaborado por Caixa Galicia y Caixanova a los fines del
myh

//F
/ hall ;
! lo 9 del Real Decreto-Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los

! .f' / recyrsos propios de las entidades de crédito.

denada Bancaria (FROB) para reforzar sus recursos propios mediante la suscripcion de participaciones
eferentes. Con fecha 14 de junio de 2010, los Consejos de Administracién de ambas Cajas acordaron
f’olicitar al FROB la adquisicion, por el mismo, de Participaciones Preferentes Convertibles, en su caso, en
fcuotas participativas de la Caja resultante de la fusién por un importe de 1.162 millones de euros.
;’Adicionalmente, aprobaron un Plan de Integracion, que fue sometido a la consideracién previa del Banco de
/ Espafa y de la Xunta de Galicia, que contemplaba las lineas basicas de actuacion de la nueva entidad.

gD/iﬁ"ho Plan de Integracion contemplaba el apoyo institucional y temporal del Fondo de Reestructuracion
o)

; El 28 de junio de 2010, los Consejos de Administracion de ambas Cajas, aprobaron el Protocolo de
/ Integracion en el que se sentaban las bases del proceso de integracién mediante su fusién que, unida al
reforzamiento de recursos propios, estaba orientado a una mejora de la eficiencia, a la racionalizacion de la
/ administracion y gerencia, asi como a un redimensionamiento de !a capacidad productiva de las Cajas
i intervinientes.

Con fecha 29 de junio de 2010, el Banco de Esparia aprobo el Plan de Integracion y la solicitud al FROB de la
adquisicion, por parte del mismo, de participaciones preferentes convertibles en cuotas participativas de la
Caja resultante de la fusién, de acuerdo a los compromisos asumidos en el Plan de Integracion.

Con fecha 7 de septiembre de 2010, fue depositado en los Registros Mercantiles de A Corufia y Pontevedra
el Proyecto Comun de Fusion entre Caixa Galicia y Caixanova, elaborado por sus Respectivos Consejos de
Administracion con fecha 6 de septiembre de 2010, de acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la Ley
3/2009, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles. El citado proyecto consistia en la
integracion de ambas entidades, sin liquidacion, en una sola entidad de nueva creacién, que asumiria, a titulo
universal, todos los derechos y obligaciones de ambas cajas.



El 18 de octubre de 2010, las respectivas Asambleas Generales de Caixa Galicia y Caixanova aprobaron los
acuerdos de fusion mediante la integracion de ambas cajas, todo ello en los términos previstos en el citado
Protocolo de Integracion, en la entidad de nueva creacion, Novacaixagalicia, asi como los estatutos de la
nueva entidad, el acogimiento de la fusién al régimen fiscal de fusiones, el acogimiento del nuevo Grupo al
régimen de consolidacion fiscal, y los balances de fusion al 30 de junio de 2010 de ambas entidades.

La Conselleria de Facenda de la Xunta de Galicia autorizo la fusion mediante resolucion de fecha 18 de
noviembre de 2010, asi como el Proyecto de Estatutos de la Caja resultante de la fusién, con fecha 22 de
noviembre de 2010. Por otra parte, con fecha 15 de noviembre de 2010 se obtuvo la autorizacion por parte de
la Comision Nacional de la Competencia, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 261/2008, de 22
de febrero.

Con fecha 29 de noviembre de 2010, se formalizé la escritura de fusion entre Caixanova y Caixa Galicia, que
tiene su origen en el Protocolo de Integracién de ambas Cajas aprobado por sus respectivos Consejos de
Administracion y suscrito por las dos Entidades con fecha 28 de junio de 2010, y que, de acuerdo con los
términos incluidos en el mismo, sienta las bases de la fusién de dichas Cajas de Ahorros. La escritura publica
denfusion fue inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia el 1 de diciembre de 2010, fecha a partir de la
upl, todas las operaciones de las entidades integradas se entienden realizadas por cuenta de
N¢vacaixagalicia.

a fusion entre Caixa Galicia y Caixanova se llevd a cabo de conformidad con el procedimiento establecido
n el articulo 50 a) del Decreto Legislativo 1/2005, de 10 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de las leyes 7/1985, de 17 de julio, y 4/1996, de 31 de mayo, de cajas de ahorros de Galicia y en el articuio
23.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles.

La fusion se considero, a efectos contables, como un negocio conjunto bajo control coman.

Segregacién y constitucion de NCG Banco, S.A.

El 20 de febrero de 2011 entr6 en vigor el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento
del sistema financiero, en el cual se establece un nivel minimo de capitalizacién del 8% para aquellas
entidades que no tengan una alta dependencia de los mercados mayoristas ¢ cuenten con una participacion
de, al menos, el 20% de capital colocado entre inversores privados. Para el resto de entidades, como es el
caso de Novacaixagalicia, el nivel minimo de capital principal establecido es del 10%.

Al objeto de adaptarse al Real Decreto-Ley 2/2011, Novacaixagalicia ha llevado a cabo, entre otras, las
siguientes actuaciones:

e Constitucion de un banco y segregaciéon al mismo de la actividad financiera desarrollada por
Novacaixagalicia. En este sentido, el Consejo de Administracién de Novacaixagalicia acordd, en
sesion celebrada el 16 de junio de 2011, la creacion de NCG Banco, S.A. y el traspaso de todos los
activos y pasivos vinculados al ejercicio de la actividad financiera de Novacaixagalicia.

e Con fecha 28 de marzo de 2011, Novacaixagalicia envi6 a Banco de Espafia la estrategia y el
calendario de cumplimiento de acuerdo con los requisitos establecidos en el mencionado Real
Decreto-Ley. Dicha estrategia combinaba la generacién interna de capital, la entrada de inversores
estratégicos externos y la solicitud de nuevos apoyos institucionales temporales al FROB.

e Adicionalmente, al haber solicitado en dicha estrategia nuevos apoyos ﬁna_ncie_ros del FROB,'el 28
de abril de 2011 se envié al Banco de Espafia el Plan de Recapitalizacion que recogia !as
modificaciones al Plan de Integracion original necesarias para adaptarse al nuevo marco regulatorio.
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Proyecto de segregacion-

La estructura juridica elegida para llevar a cabo el traspaso del negocio financiero de Novacaixagalicia a NCG
Banco, S.A. (en adelante, el “Banco”) es la segregacion (en adelante, la “Segregacion”), como forma tipica de
escision prevista en los articulos 68 y 71 de la Ley de Modificaciones Estructurales (LME), acogiéndose la
Segregacion al régimen de neutralidad fiscal. En particular:

a) A cambio del patrimonio segregado por Novacaixagalicia a favor del Banco, Novacaixagalicia recibio
la totalidad de las acciones del Banco.

b) Mediante la segregacion se produce el traspaso en bloque por sucesion universal a favor del Banco
de los elementos patrimoniales que integran, como unidad economica, la totalidad del patrimonio de
Novacaixagalicia, con la Gnica excepciéon de los activos y pasivos excluidos, de forma que
Novacaixagalicia pase a ejercer de forma indirecta la actividad financiera y el Banco se subroga en

/ la totalidad de los derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas del negocio
fi

nciero segregado de Novacaixagalicia.

/ Z
/ )/ Ld Segregacion es de caracter especial, toda vez que el Banco esta en el momento inicial
'y rticipado, de forma directa, por Novacaixagalicia. Por ello, la Segregacién se articula de acuerdo
/ on el procedimiento especial simplificado previsto en el articulo 49.1.1° de la LME en relacién con el
/ 73, 1o que permite que el Proyecto de Segregacion no incluya menciones al tipo y procedimiento de
v canje y excluye la necesidad de elaboracion del informe de administradores y de experto
independiente.

/ﬂ) No obstante la dispensa establecida en el articulo 49.1.2° de la LME, toda vez que la Segregacion

se concreta en la aportacién al Banco del Patrimonio Segregado, en desembolso de capital y prima

/ de emision en que se constituye el Banco, se emitid un informe por un experto independiente

designado al efecto por el Registro Mercantil de la Corufa, cuyo objeto fue la valoracién de dicha

/ aportacion no dineraria, a los efectos que se determinan en el articulo 67 del Real Decreto
{‘ Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

e) A efectos fiscales, la Segregacién se ha acogido al régimen de neutralidad fiscal previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Balance de Segregacion y determinacion del Patrimonio Segregado-

A los efectos previstos en el articulo 36.1 de la LME, en relacion con el articulo 73, se consideré como
balance de segregacion el balance individual de Novacaixagalicia al 31 de diciembre de 2010, formulado por
el Consejo de Administracion de Novacaixagalicia con fecha 31 de marzo de 2011 y aprobado por la
Asamblea General de Novacaixagalicia en su reunién celebrada el 21 de julio de 2011.

El traspaso en bloque del negocio financiero comprende tanto los activos y pasivos afectos al mismo como
los medios humanos y materiales actualmente vinculados a la explotacion del negocio financiero (en
adelante, el “Patrimonio Segregado”). El perimetro de segregacion, se definio en el proyecto de segregacion,
como el conjunto de elementos patrimoniales principales, y accesorios, que componen el negocio financiero
de Novacaixagalicia, entendido en el sentido mas amplio, esto es, la totalidad de los activos y pasivos
excluidos, Unicamente, los siguientes:

Los activos y pasivos afectos a la Obra benéfico social de Novacaixagalicia;
- Los activos y pasivos afectos a la actividad de Monte de Piedad;

En el apartado 1.2 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 ,
se detallan los elementos del activo y del pasivo del balance de Novacaixagalicia que componen el
Patrimonio Segregado. A efectos del articulo 31.72 de la LME, se establece e! 1 de enero de 2011 como la
fecha a partir de la cual las operaciones de Novacaixagalicia relativas al Patrimonio Segregado se consideran
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realizadas a efectos contables por cuenta del Banco, de conformidad con el Plan General de contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre.

Constitucion de NCG Banco, S.A.-

En virtud de la Segregacion, y en unidad de acto con su ejecucién, quedd constituido el Banco como
sociedad anonima dotada del estatuto de banco mediante escritura publica autorizada por el Notario José
Manuel Amigo Vazquez el 14 de septiembre de 2011 e inscrita en el Registro mercantil de A Corufia, con
fecha 14 de septiembre de 2011.

Este proceso de segregaciéon y constitucién del Banco ha obtenido las siguientes autorizaciones,
aprobaciones e inscripciones:

e Aprobacion de la Direccion General de Politica Financiera y Tesoro de la Xunta de Galicia con fecha
13 de septiembre de 2011

e Autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda, de conformidad con el Real Decreto
1245/1995, con fecha 6 de septiembre de 2011.Con motivo de la segregacion, el Banco queda
constituido y autorizado para el ejercicio de la actividad crediticia al amparo del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de crédito, siendo formalmente habil para continuar el
negocio financiero desarrollado por Novacaixagalicia.

anco se constituye con un capital social de 216.838.000 euros, dividido en 216.838.000 acciones
inativas, de 1 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y una prima de
isién por importe de 867.350.000 euros. Tanto el valor nominal de las acciones emitidas como la
rrespondiente prima de emision quedaron enteramente desembolsados por Novacaixagalicia como
onsecuencia de la citada transmisién en bloque a favor del Banco de los elementos patrimoniales de
ovacaixagalicia segregados.

Con el fin de acogerse a nuevas ayudas publicas del FROB para cumplir con los niveles de recursos propios
establecidos en el Real Decreto-Ley 2/2011, el 28 de abril de 2011 se envié al Banco de Espafia el Plan de
Recapitalizacién necesario para adaptarse al Real Decreto-Ley 2/2011, que recogia las modificaciones al
Plan de Integracién original elaborado para la fusién por ambas cajas. Con fecha 26 de septiembre de 2011,
el Banco de Espafia aprobé el Plan de Recapitalizacion presentado, con el correspondiente plan de negocio
que contemplaba, entre otros aspectos, la solicitud de una nueva ayuda en forma de capital al FROB por
importe de 2.465 millones de euros.

El objeto social del Banco lo constituye la realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios
propios del negocio de banca en general o relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén
permitidos por la legislacion vigente, incluida la prestacion de servicios de inversion y auxiliares y la
realizacién de actividades de mediacion de seguros, asi como la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion
de toda clase de valores mobiliarios.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone de 615 sucursales operativas en la Comunidad
Auténoma de Galicia, 285 sucursales en el resto del territorio nacional, 8 en Portugal, 1 en Miami y 1 en Suiza
y oficinas de representacién en México, Brasil, Panaméa, Venezuela, Argentina, Suiza, Alemania, Gran
Bretafa y Francia.

Adicionalmente, el Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas (dependientes
y asociadas) que realizan actividades industriales y comerciales.

El Banco esta sujeto a la normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en Espafia. La
gestién y utilizacion de determinados recursos ajenos captados a clientes por las entidades financieras, asi
como otros aspectos de su actividad econémica y financiera, se encuentran sujetos a determinadas normas
legales que regulan su actividad. El Banco forma parte del Fondo de Garantia de Depositos.
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Su domicilio social se encuentra situado en Rua Nueva 30-32, A Corufia. Tanto en la “web” oficial del Grupo
(www.novagaliciabanco.es) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacién publica sobre el Grupo. La sede social y fiscal se encuentra ubicada en Rua Nueva 30-32, A
Corufia mientras que la Direccién efectiva del negocio y la sede institucional del Banco radica en Garcia
Barbédn, 1y 3, Vigo (Pontevedra).

1.2. Bases de presentacion, principios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracién
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2012 del Grupo se presentan

de acuerdo a lo dispuesto en fa Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de

enero, en el Real Decreto 1362/07 de 19 de octubre, en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y sus

/ ;“modificaciones posteriores y en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC") 34 adoptada por la Union
‘z" / Europea a la fecha de su formulacion.

! Enr'particutar, los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
geig meses finalizado el 30 de junio de 2012, han sido formulados, al igual que las cuentas anuales
/corjsolidadas del Grupo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, siguiendo el principio de empresa

»enffuncionamiento, por entender los Administradores que la actividad del Banco continuara normaimente. Los
factores de riesgo y factores mitigantes tenidos en cuenta por los Administradores pueden ser consultados en
Ia Nota 1.3 de dichas cuentas anuales consolidadas.

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2012 coinciden con los aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, que pueden ser consultados en la Nota 2 de dichas
cuentas anuales consolidadas. Por tanto, los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
elaborado aplicando los principios contables y las normas de valoracion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidén Europea (en adelante, “NIIF-UE"), teniendo
en consideraci6n la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, que constituye el desarrollo y
adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por la Unién Europea.

La informaci6n financiera intermedia resumida consolidada formulada por los Administradores del Grupo debe
ser leida en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011, elaboradas conforme a las NIIF-UE y a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que fueron formuladas
con fecha 31 de marzo de 2012 y aprobadas por la Asamblea General celebrada el 30 de junio de 2012. En
consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera consolidada y en los resultados consolidados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados del
Grupo desde el 31 de diciembre de 2011, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente
mencionadas, hasta el 30 de junio de 2012.

Con fechas 4 de febrero y 11 de Mayo de 2012 se publican los Reales Decreto-ley 2/2012 y 18/2012 , de
saneamiento del sector financiero,por los que se obliga a las entidades financieras a realizar dotaciones
adicionales para incrementar la cobertura de su exposicion al sector inmobiliario;

e Obliga a dotar una provision especifica adicional sobre inmuebles adjudicados y financiacién
vinculada a la actividad inmobiliaria asi como una provisién genérica sobre la financiaciéon vinculada
a dicha actividad y clasificada como riesgo normal.

e Establece un requerimiento adicional de capital sobre el minimo, referida a la exposiciéon a suelo y
promocién en curso.
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Dicha_s 'dotaciones y requerimiento adicional de capital deben efectuarse tomando como referencia las
exposiciones a diciembre de 2011, y los ajustes derivados de estas normas se tienen que ejecutar durante el
ejercicio 2012.

Sobre esta base, ambos Reales Decretos suponen para NCG Banco la obligaciéon de dotar provisiones
adicionales por 2.857 millones de euros y generar un buffer de capital de 703 millones. A 30 de junio de 2012
se ha cumplido parciaimente con las exigencias de dotaciones previstas en los Reales Decretos, estando
prevista la cumplimentacion total en el cierre a 31 de diciembre de 2012, tal y como lo exige la normativa
aplicable.

Conforme a lo previsto en el RD-L 18/2012, el 11 de junio de 2012, NCG Banco, S.A. present6 ante el Banco
de Espafia la estrategia de ajuste para dar debido cumplimiento al ejercicio de saneamiento y los nuevos
requisitos de recapitalizacion, asi como subsanar el déficit de capital existente a 31 de diciembre de 2011. La
estrategia de cumplimiento contempla cuatro alternativas que requieren una aportacion publica para la
capitalizacion de la entidad que se ha estimado entre 5.000 y 7.000 millones de euros, segun la estructura
ue finalmente se aplique. Dos de las alternativas, la concesiéon de un esquema de proteccién de activos y la
ubasta de la entidad, ya se contemplaban en el plan del 30 de marzo, elaborado con motivo de la
igacion del RD-L 2/2012 y pueden ser consultadas en la Nota 1.3 de las cuentas anuales consolidadas a
d¢ diciembre de 2011. Las dos nuevas alternativas consideradas en la estrategia de cumplimiento

Jores¢ntada el 11 de junio de 2012 son las siguientes:

e Ampliacion de capital suscrita integramente por el estado a la vez que se produce la entrada de
inversores internacionales por medio de la suscripcion de bonos emitidos por NCG Banco
obligatoriamente convertibles en acciones ordinarias de NCG Banco, con cesidén a aquellos de
derechos politicos superiores al 20% del total.

e Alternativamente, teniendo en consideracion el contexto adverso para la economia espafola en el
ambito internacional, como resultado de la elevacion de la prima de riesgo soberana y la fuerte
incertidumbre sobre el sector financiero espafiol, se ha considerado un cuarto escenario en el que se
produciria una inyeccion directa de capital publico, retrasandose o no produciéndose la entrada de
inversores.

Todas las alternativas se plantean supeditadas a que las autoridades espariolas, y en su caso comunitarias,
lo consideren ajustado a la normativa y sea aprobado por las mismas.

En todos los casos, el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) se reserva el derecho a fijar
con plena autonomia la estructura y términos de la desinversion de su participacion, asi como, en particular,
la decision sobre el tipo, caracteristicas e importe, en su caso, de las medidas a adoptar para apoyarla.

En cualquiera de las alternativas, NCG Banco valorara la incorporacién del Banco Gallego, como entidad
integrada en su Grupo Consolidable, a la estrategia de cumplimiento, con el fin de maximizar el valor de la
inversion indirecta de FROB en el Banco Gallego a través de la participacion directa en NCG Banco. A tal
efecto, en coordinacion con los responsables del Banco Gallego y atendiendo también a los intereses de
éste, se analizaran distintas opciones, tales como la venta del Banco Gallego en su totalidad, la venta de la
participacién de NCG Banco en el mismo, la fusién de Banco Gallego con otra entidad o con NCG Banco.

El plan fue aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia el 27 de junio de 2012, haciendo
constar que las 2 alternativas que contemplan la entrada de inversores internacionales en el momento inicial
introducen elementos cuyo encaje normativo no es evidente en el momento en que se realiza la aprobacioén
del plan y que, sin entrar a valorar a los potenciales accionistas, ademas de estar sujetas a la aprobacion
previa de las autoridades espafiolas y comunitarias, estan también supeditadas a los acuerdos que, en su
caso, adopte el FROB.
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2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones
realizadas.

2.1. Estacionalidad de las operaciones.

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales corresponden, fundamentaimente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad
o ciclicidad, que pueden existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, si presentan historicamente un componente de estacionalidad o
ciclicidad en su distribucion a lo largo del ejercicio anual o un comportamiento no lineal a lo largo del mismo,
gntre los que cabe destacar:

/
Determinados resultados del Grupo estan asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse

//:omo Ciclicas o con un patron de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que

ise ivan de la valoracion de la cartera de negociacion o de disponibles para la venta, los resultados por la
" vedta de participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por fa realizacion de

/z)peraci nes singulares realizadas por el Grupo como los comentados en la Nota 28.

: o

Pl

2.2, /Hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones realizadas.

/
En g(l semestre finalizado el 30 de junio de 2012 no se ha producido ningdn hecho significativo inusual por su
natlraleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del
Gpupo de una manera significativa, salvo aquellos que, en su caso, son indicados en los distintos apartados
de estas Notas.

JEn las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 se utilizaron

/ ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a (i) las pérdidas por deterioro de determinados activos, (ii) las hipotesis empleadas
en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otros compromisos a
largo plazo mantenidos con los empleados, (iii) la vida util de los activos materiales e intangibles, (iv) la
valoracion de los fondos de comercio de consolidacion; (v) el valor razonable de determinados activos no
cotizados y (vi) el periodo de recuperacion de los impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha en
que se realizaron sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligaran a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se
haria, conforme a lo establecido en la normativa en vigor, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

En este sentido, las estimaciones realizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011 no han sufrido cambios
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2012.

Al cierre del semestre, la sociedad del grupo Banco Gallego S.A. tenia en curso trabajos de revisién de la
inversion crediticia, en lo que se refiere a su clasificacion, cobertura especifica y revision de su clasificacion
por CNAE; y la revisién de la cartera de participadas ante la situacion econdmica actual y su evolucién futura.
Del resultado de dicha revisiéon no se descarta que se pueda poner de manifiesto la necesidad de constituir
fondos especificos en cuantia importante o significativa, frente a los registrados en los presentes estados
financieros afectando, en ese caso, a las necesidades de saneamiento.
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3. Estado de flujos de efectivo consolidado.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
de cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
siguientes activos y pasivos financieros:

L] El efectivo propiedad del Grupo, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y
dep6sitos en bancos centrales” del balance consolidado.

] Los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran

registrados en el epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” del activo dei balance de
situacion consolidado.

4. Cambios en la composicion del Grupo.

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2011 se describen los criterios seguidos por el Grupo para
considerar a una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcién de
los métodos de consolidacién y valoracion aplicados a cada una de ellas a efectos de la elaboracion de
dichas cuentas anuales consolidadas. En los Anexos I, Il y Il de dicha memoria consolidada se incluye un
detalle de las sociedades consideradas como del grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a
efectos de la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada
informacién relevante de las mismas, disponible a la fecha de la elaboracion de las mismas.

Agfectos de elaborar estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
/zf riodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, los criterios aplicados para considerar a una
, presa como integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos de consolidacion o valoracion
/ /aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados al 31 de diciembre
/ /de 2011 indicados anteriormente, e igualmente durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se han
producido cambios significativos en la composicién del Grupo y de su perimetro de consolidacion. En este
, ./ sentido, las variaciones producidas en el perimetro de consolidacion del Grupo durante el primer semestre
- del ejercicio 2012 con origen en la adquisicion o baja de participaciones en entidades o negocios del

Grupo, se resume en la tabla siguiente:

Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en
asociadas u otras operaciones de naturaleza similar realizadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012.

% de los .
0,
Fecha d/;%?:rlxiss derechos de Bene/zﬁcuo
Denominacién de la entidad fecti voto totales en -

. o . efectiva de de voto ; (Pérdida)
enajenada, escindida o dada de Categoria la operacion  enajenados la entld_ad_ con generado
baja (dd/mm/aa) o dados de p°Stz”|‘;”dad (miles de

baja enajenacion Euros)
Sivsa, S.A. Grupo 27/02/12 100 - 212
Ponto Inversiones S.L. Multigrupo 29/06/12 50 - 11.812
Enerfin Enervento Exterior S.L. Asociada 23/05/12 30 - (420)

Adicionalmente a la informacion contenida en la tabla anterior, durante el primer semestre del ejercicio
2012 no se han producido variaciones en la relacién de control, control conjunto o influencia significativa
mantenida con determinadas entidades participadas, por lo que no se ha modificado en consecuencia la
clasificacion de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y multigrupo y el método de
consolidacién o valoracion aplicado a las mismas a efectos de la elaboracién de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2012 con respecto a la situacién existente al 31 de diciembre de 2011.
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5. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion.

A continuacién, se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave
de la Alta Direccion det Grupo y por los miembros del Consejo de Administracién del Banco en su calidad
de directivos, asi como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién en el semestre finalizado el 30 de junio de 2012:

a) Miembros del Consejo de Administracién en su condicion de consejeros.

Miles de euros
30.06.12

Dietas por asistencia y 21
otras remuneraciones B

b) Personal clave de la Alta Direccién y miembros del Consejo de Administracion en su calidad de
directivos del Grupo.

Miles de euros
30.06.12

Sueldos y otras remuneraciones | 741
analogas )

Obligaciones contraidas en materia
de pensiones o de pago de primas de -
seguros de vida

efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se ha considerado como personal clave de la
Aireccion a 13 personas, que incluyen al Presidente Ejecutivo, al Consejero Delegado y a los miembros
del Comite de direccién del Banco.

f“w,\

19



6. Informacion por segmentos de negocio.

6.1. Criterios de segmentacion.

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio

del Grupo (segmento primario) y, a continuacion, siguiendo una distribucion geogréafica (segmento
secundario).

Las Iineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo en vigor al cierre del primer semestre de 2012; teniendo en cuenta, por un lado, la

naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van
dirigidos.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012 el Grupo centr6 sus actividades
en las siguientes grandes lineas de negocio:

1. Banca Minorista

2. Banca Mayorista

3. Unidad Corporativa

4. Filiales No Financieras

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter
operativo o que son el resultado de decisiones que afectan al Grupo - entre ellos, los gastos originados
por proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, asi como la rentabilidad de los
recursos propios y otros activos y pasivos no asignables a cada unidad de negocio - se atribuyen a una
“Unidad Corporativa". A esta unidad también se asignan las partidas de conciliacion que surgen al
comparar el resultado de integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocio (que se
formulan con criterios de gestién) con los estados financieros consolidados del Grupo.

6.2. Bases y metodologia empleados en la elaboracion de la informacion por segmentos de
negocio.

#iformacién por segmentos que se indica a continuacion se basa en los informes mensuales
rados a partir de la informacion facilitada por una aplicacion informatica de control de gestion.

Log réndimientos netos por intereses e ingresos ordinarios de la linea de negocio se calculan aplicando a

s forrespondientes activos y pasivos unos precios de transferencia que estan en linea con los tipos de
mefcado vigentes. Los rendimientos de la cartera de renta variable se distribuyen entre las lineas de
~“nglgocio en funcion de su participacion.

Los gastos de administracién incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las
lineas de negocio y unidades de servicios de apoyo en funcidon de la utilizacién interna de dichos
Servicios.

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen la cartera de negociacion y de
valores y los créditos sobre entidades financieras y sobre clientes, netos de su provision para pérdidas.
Los pasivos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen los débitos representados por
valores negociables, los débitos a entidades financieras y a clientes. Los demas activos y pasivos y los
recursos propios se asignan a la Unidad Corporativa.

20



6.3. Informacion por segmentos de negocio.

En el siguiente cuadro se muestra la informacidn por segmentos de negocios (segmento primario) para el

semestre finalizado el 30 de junio de 2012:

Segmentos

Margen Bruto
(Miles de euros)

30.06.12

Banca Minorista

579.446

Banca Mayorista

32979

Unidad Corporativa

7.218

Filiales no Financieras

(6.564)

Margen Bruto

613.079

En el siguiente cuadro se muestra la informacién acerca del resultado antes de impuestos por segmentos
de negocios (segmento primario) para el semestre finalizado el 30 de junio de 2012.

/ 5 /”\.1 Resultado consolidado
/ 3 /i S o antes de impuestos
TR V4 /i Segmentos (Miles de euros)
i 30.06.12
Banca Minorista (871.098)
Banca Mayorista (495.944)
Unidad Corporativa (28.041)
/ Filiales no Financieras (86.781)
/ Resultado antes de impuestos (1.481.864)
L
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6.4 Segmentacion por ambito geografico.

En el siguiente cuadro se muestra la informacién acerca de los intereses y rendimientos asimilados a nivel

individual y consolidado por areas geograficas para el semestre finalizado el 30 de junio de 2012:

Intereses y rendimientos

- a) Union Europea

?similados
Area Geogrifica lndif}i\::fj de(?l?)l:l:():gdado
30.06.2012 | 30.06.2012

Mercado interior 935.025 1.026.136
Mercado exterior

29.527 43.206
b) Resto de Paises 19.685 10.801
Total 984.237 1.080.143
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7. Activos financieros.

7.1.

Desglose de Activos financieros por naturaleza y categoria.

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del Banco y
de! Grupo al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 clasificados atendiendo a su naturaleza y a
la categoria definida en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de euros (*)

30.06.2012
Otros
Activos Activos .
\ s . " . . Cartera de
Cartera de | Financieros| Financieros | Inversiones Inversién a
Negociacion | a VR con | Dispenibles | Crediticias | (, ..
Cambios en [para la Vent: Vencimiento
am en |pa a
PyG

Datos correspondientes a los libros
individuales del Banco:
Depdsitos en entidades de erédito - - - 1.101.853 -
Cradito a la clientela 75.170 - -1 43.328.990 -

Iflores representativos de deuda 1.271.568 - 1.843.055 - 8.327.567
lystrumentos de capital 12.337 - 743.160 - -

erivados de negociacion 351.717 - - - -

‘ogal individual 1.710.792 - 2.586.215| 44.430.843 8.327.567

/fzéatos correspondientes a los libros

consojidados del Grupo:
Depopitos en entidades de crédito - - - 1.086.699 -
Crédito a la clientela 75.170 - -1 45.169.377 -
Valgres representativos de deuda 1.271.568 - 1.924.315 - 9.267.163
Insfrumentos de capital 12.337 - 1.107.037 - -
Dy¢rivados de negoctacion 355.999 - - - -
Tptal consolidado 1.715.074 - 3.031.352| 46.256.076 9.267.163

(*) No incluye los depésitos realizados en bancos centrales, los

saldos de efectivo, ni los derivados de

cobertura.
Miles de euros (*)
31.12.2011
Otros
Activos Activos Cs o
Cartera de |Financieros | Financieros | Inversiones ,a.rtfe‘r-‘? de
Negociacion | a VR con | Disponibles | Crediticias l,m ersion a
Cambios en [para la Venta Vencimiento
p
PyG
Datos correspondientes a los libros
individuales del Banco:
Depdsitos en entidades de crédito - - -l 2.356.365 -
Crédito a la clientela - - -| 46.414.420 -
Valores representativos de deuda 42.356 - 4.447.218 - 4.604.509
Instrumentos de capital 82.847 - 843.588 - -
Derivados de negociacion 446.712 - - - -
Total individual 571.915 - 5.290.806| 48.770.785 4.604.509
Datos correspondientes a los libros
consolidados del Grupo:
Depdsitos en entidades de crédito - - -1 2.421.658 -
Crédito a la clientela - - -| 48.552.226 -
Valores representativos de deuda 42.356 1.547 4.565.264 - 5311415
Instrumentos de capital 82.847 - 1.266.980 - -
Derivados de negociacion 450.358 - - - -
Total consolidado 575.561 1.547 5.832.244| 50.973.884 5.311.415

(*) No incluye los depositos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de

cobertura.
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7.2. Cajay depositos en bancos centrales.

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 30 de junio de 2012 y
31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012 | 31.12.2011

Caja 186.747 209.260
Depositos en Banco de Espaiia 1.285.836 672.542
Depdsitos cn otros bancos centrales 90.045 46.658
Ajustes por valoracion (Intereses) 333 330

1.562.961 928.790

El saldo de este epigrafe no incluye saldos que se hayan valorado a valor razonable.
7.3. Carteras de negociacion.

7.3.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo- saldos deudores.

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

d 30.06.2012 | 31.12.2011
r clases de contrapartes
Administraciones Publicas 1.197.177 8.119
Entidades de crédito 167.218 345.535
Otros sectores residentes 348.341 216.548
Otros sectores no residentes 2.338 5.359

1.715.074 575.561

Por tipos de instrumentos

Renta fija cotizada 1.275.850 46.002
Acciones cotizadas 12.337 82.847
Derivados negociados en mercados no organizados 351.717 446.712
Depositos 75.170 -

1.715.074 575.561

Por areas geograficas

Isparia 1.622.674 305.332
Resto de paises de la Union Europea 16.478 144.454
Resto de Europa 70.359 116.777
Resto del mundo 5.563 8.998

1.715.074 575.561

E! valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de
crédito del Grupo en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.
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7.3.2. Composicion del saldo - saldos acreedores.

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros
30.06.2012 | 31.12.2011

Por clases de contrapartes

4 Administraciones Publicas 1.217 -

| Entidades de crédito 333.063 409.071

/,/ tbs sectores residentes 1.164.252 25.460

/,," Y ()I/os sectores no residentes 2.425 2.906
A

// A / 1.500.957 437.437

or tipos de instrumentos

Derivados negociados en mercados organizados - -
Derivados negociados en mercados no organizados 360.455 437.437
Depésitos 1.140.502 -

1.500.957 437.437

/ Por areas geograficas

/ Espana 1.398.273 250.873
/ Resto de paises de la Union Europea 70.787 96.053
Resto de Europa 30.967 84.442
/ Resto del mundo 930 6.069

/
/ 1.500.957] 437437
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7.4. Activos financieros disponibles para la venta.
7.4.1. Composicion del saldo.
A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de

junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localizados los riesgos y por clases de contrapartes

Miles de euros
30.06.2012 31.12.2011

Por areas geograficas-

Esparia 2.972.889 5.427.045
Resto de paises de la Union Europea 176.857 421.836
Resto de FEuropa 29.070 49.718
Latinoamérica - -
Resto 16.045 4.026
(Pérdidas por deterioro) (175.210) (76.716)
Otros ajustes por valoracion 11.701 6.335

3.031.352 5.832.244

Por clases de contrapartes -

Entidades de crédito 922.016 1.715.835
Entidades de crédito no residentes 24.332 30.339
Administraciones Puablicas residentes 1.072.319 2.372.171
Administraciones Publicas no residentes 3.510 184.895
Otros sectores residentes 988.236 1.340.807
Otros sectores no residentes 184.448 258.578
(Pérdidas por deterioro) (175.210) (76.716)
Otros ajustes por valoracion 11.701 6.335

3.031.352 5.832.244

lor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de
crédito del Grupo en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

urante el primer semestre del ejercicio 2012 se han reclasificado activos desde la cartera disponible para
venta a la cartera de inversion a vencimiento por un importe nominal de 2.499.052 miles de euros (Nota
6).

4.2 Cobertura del riesgo.
Al 30 de junio de 2012, el Grupo ha registrado un importe de 175.210 miles de euros como cobertura de

los activos recogidos en esta cartera (76.716 miles de euros al 31 de diciembre de 201 1). A continuacion
se recoge el movimiento durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012:

Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio (76.716)
Dotacion con cargo a los resultados consolidados
del periodo ( Nota 26) (110.772)
Utilizacion de fondos 12.278
Saldo al final del ejercicio (175.210)
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7.5.

Inversiones crediticias

7.5.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros registrados en esta categoria al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por areas geogréaficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

——
T—

Miles de euros

30.06.2012 31.12.2011
Por modalidad y situacion del crédito
Crédito Comercial 842.204 1.307.899
Deudores con garantia real 24.605.166 28.149.176
Deudores a la vista y varios 2.257.885 1.445.116
Otros Deudores a plazo 11.421.055 14.917.231
Activos deteriorados 10.020.641 5.710.050
49.146.951 51.529.472
Por areas geograficas
L:spana 45.760.449 47.932.413
Resto de paises de la Union FEuropea 2.129.255 2.267.509
Estados Unidos de América y Puerto Rico 614.418 640.778
/T{}sto OCDE 574.124 610.266
Ldtinoamérica 50.225 57515
lgésl() del Mundo 18.480 20.991
/ 49.116.951 51.529.472
/’()r sector de actividad del acreditado
Administraciones Pablicas Ispanolas 1.591.570 1.304.071
Otros Sectores Residentes 44.168.879 46.628.346
No residentes 3.386.502 3.597.055
49.146.951 51.529.472
Por modalidad del tipo de interes
A tipo de interés variable 39.668.995 8.642.448
A tipo de interés fijo 9.477.956 42.887.024
49.146.951 51.529.472
Mis Dépositos en entidades de crédito 1.079.263 2.421.658
Menos Ajustes por valoracion (3.970.138) (2.977.246)
De los que
- Pérdidas por deterioro (3.974.632) (2.978.011)
- Intereses devengados 133.800 141.976
- Operaciones de microcobertura 4.060 4.113
- Comisiones (133.366) (130.477)
- Descuento en la adquisicion - (14.847)
46.256.076 50.973.884

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de
credito del Grupo en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

27



7.5.2 Activos deteriorados.

A continuacion, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones
crediticias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 30 de junio de 2012 y al
31 de diciembre de 2011

Activos deteriorados al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011.

Miles de euros

Hasta 6 Entre6y | Entre9y | Masde 12
Total
meses 9 meses 12 meses meses
Saldos al 30 de junio de 2012 7.351.282 548.600 463.071 1.657.688 | 10.020.641
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4.017.432 250.744 290.604 1.151.270 | 5.710.050

El importe de activos deteriorados corresponde en su totalidad, al 30 de junio de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011, a créditos y préstamos concedidos por el Grupo.

7.5.3 Cobertura del riesgo de crédito.

A continuacion se presenta el movimiento para el semestre finalizado el 30 de junio de 2012 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las
mismas ajinicio y al final de dichos periodos, de aquellos instrumentos de deuda clasificados como
inversio credifjcias:

/ Miles de Euros

aldo al inicio del ejercicio 2.978.011
Mas-
Dotaciones con cargo a los resultados consolidados del
cjercicio (Nota 26) 1.206.254
Saneamientos directos en inversion (71.235)
Traspaso fondo adjudicados (54.802)
Utilizacion de fondos pase a fallidos (83.596)
Saldo cierre del ejercicio 3.974.632
En funcion de su forma de determinacion:
Determinadas individualmente 3.971.302
Determinadas colectivamente 3.330

Los activos en suspenso recuperados en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30
de Junio de 2012 han ascendido a 40.011 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe “Pérdidas
por Deterioro de Activos financieros-Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Por su parte, incrementando dicho capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se
recogen las amortizaciones de créditos considerados como activos e suspenso por importe de 49.021
miles de euros.
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A continuacién, se muestra el movimiento producido durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2012 de los activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el
balance de situacion por considerarse remota su recuperacién, aunque el Grupo no haya interrumpido las
acciones para conseguir la recuperacién de los importes adeudados:

Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2.515.601
Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 83.596
Con cargo directo en cuenta pérdidas y ganancias 49.021
Otros 23.965
Total altas 156.672
Bajas: Por recuperacion en efectivo de principal (40.011)
Por condonacion (2.555)
Por adjudicacion de activo material (37.463)
Total bajas (80.029)
Saldo cierre del ejercicio 2.592.244

7.6. Cartera de inversion a vencimiento.
7.6.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo.
A contiffuadion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de

junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por areas geograficas donde se encuentran
localjzados los riesgos; por clases de contrapartes y por tipos de instrumentos:

/‘ . __Miles de euros
; 30.06.2012 31.12.2011
Por dreas geograficas
Espana 8.994.287 5.239.122
Resto de paises de la Union Europea 272.876 72.293
Resto - -
(Pérdidas por deterioro) - -
9.267.163 5.311.415
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito residentes 1.310.269 591.483

[:ntidades de crédito no residentes 16.739 22,181
Administraciones Pablicas residentes 6.229.808 3.517.875
I.

Otros sectores residentes 1.427.534 129.764
Otros sectores no residentes 282.813 50.112
(Pérdidas por deterioro) - -
9.267.163 5.311.415

Por tipo de instrumentos -

Deuda Publica espanola
Obligaciones y Bonos del Lstado
Deuda Autonomica

Otros valores de renta fija

6.229.808
4.639.429
1.590.379
3.037.355
3.037.355

3.261.082
1.626.347
1.634.735
2.050.334
2.050.33

Cotizados en mercados organizados
(Pérdidas por deterioro) - -
9.267.163 5.311.415

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de
crédito del Grupo en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se han reclasificado activos desde la cartera disponible para

la venta a la cartera de inversién a vencimiento por un importe nominal de 2.499.052 miles de euros (Nota
7.4).
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7.6.2 Activos vencidos y deteriorados y cobertura de riesgo de crédito.

No existen activos vencidos ni deteriorados ni coberturas por deterioro dentro de esta cartera ni al 30 de
junio de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011.

8. Activos no corrientes en venta.

Estos activos corresponden a activos adjudicados en pago de deudas y a adquisiciones de activos con
subrogaciones de deuda, que se valoran por el valor neto contable del correspondiente crédito en la fecha
de la adjudicacién, o por el valor razonable del bien adjudicado, en caso de que este ultimo sea menor.

Adicionalmente durante el primer semestre del ejercicio 2012 el Grupo ha registrado un deterioro contra la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de ciertos activos inmobiliarios recogidos como Activos no
corrientes en venta en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas” por importe de 221.518 miles de euros al considerar que existe una
pérdida de valor de los mismos

9. Activo material.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante el semestre finalizado
al 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Inversioncs
De Uso Propio Inmobiliarias Total
VCAste -
Sajdos al 1 de enero de 2012 2.247.537 261.458 2.508.995
iciones 29.593 22.875 52.468
ajas por enajenaciones o por otros medios (26.543) (19.392) (45.935)
tros traspasos y otros movimientos (81.439) - (81.439)
Saldos al 30 de junio de 2012 2.169.148 264.941 2.434.089
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2012 (808.899) (15.477) (824.376)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 3.598 - 3.598
Dotaciones (31.370) (2.802) (34.172)
Saldos al 30 de junio de 2012 (836.671) (18.279) (854.950)
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2012 1.332.477 246.662 1.579.139

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se producen traspasos de Inmovilizado de Uso Propio a
Activos no Corrientes en venta y a Inmovilizado Inmaterial por importes de 50.158 y 31.281 miles de euros
respectivamente.
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10.  Activo intangible.
Deterioro de Fondos de comercio.
En el primer semestre correspondiente al ejercicio 2012 no se han producidos movimientos que hayan

10.1.
/ |fectado a las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio del Grupo.

.
/10.2. Deterioro de Otros activos intangibles.
mel primer semestre correspondiente al ejercicio 2012 no se han producidos movimientos que hayan

afeftado a las pérdidas por deterioro de los otros activos intangibles del Grupo. El gasto por amortizacion
de [Otros activos intangibles en el primer semestre correspondiente al ejercicio 2012 asciende a 6.768
mifes de euros que se registran en el epigrafe Amorizacion de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

1.

Resto de activos.
La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011 es |a siguiente:

/

/

j Miles de euros

/ 30.06.2012 | 31.12.2011

i! Resto de activos

! Existencias 480.565|  527.307
Resto 408.879 505.794

889.444 1.033.101
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12,

Pasivos financieros.

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en
la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:

Miles de euros (*)

30.06.12 31.12.11
Otros Pasivos . OlTOS .
Financicros a | Pasnyos “Pasn{os . Pastyos
Cartera de VR Financieros a { Carterade | Financieros | Financieros a
Negociacion c con Coste Negociacion | a VR con Coste
ambios en . . - .
Amortizado Cambios en | Amortizado
PYG .
PYG
Datos correspondientes a los
libros individuales del Banco:
Depésitos de bancos centrales - - 13.004.228 - 6.004.668
Depositos de entidades de crédito - - 2.178.538 - 3.361.856
Depésitos de la clientela 1.136.836 - 40.701.831 - - 44.208.346
Dépitos representados por valores
negociables - - 3.146.207 - - 7.071.349
rivados de negociacion 360.455 - - 434.622 - -
asivos subordinados - - 3.667.748 - - 3.668.551
osicjones cortas de valores - - - - - -
Otrgypasivos financieros - - 90.571 - - 103.163
Z Tétaf individual 1.497.291 -1 62.789.123 434.622 - 04.417.933
Datps correspondientes a los
libyos consolidados del Grupo:
Dghositos de bancos centrales - - 13.842.594 - 0.720.085
D¢positos de entidades de crédito - - 2.441.336 - 3.543.628
Depositos de la clientela 1.136.836 -1 42.847.245 - 46.677.448
[pébitos representados por valores
negociables - - 3.146.417 - 7.071.349
erivados de negociacion 364.121 - - 437.437 -
Pasivos subordinados - - 3.861.291 - 3.872.692
Posiciones cortas de valores - - - - -
Otros pasivos financieros - - 541.345 - 303.721
Total consolidado 1.500.957 - 66.680.228 437.437 68.188.923

(*) No incluye derivados de cobertura.
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121. Pasivos financieros a coste amortizado.

12.1.1.Depdsitos de bancos centrales.

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 30 de junio de 2012 y al 31
de diciembre de 2011 era la siguiente:

Miles de euros
30.06.2012 | 31.12.2011

Banco de Lsparnia 13.791.293|  6.718.001
Ajustes por valoracion (Intereses devengados) 51.301 2.084
13.842.594]  6.720.085

12.1.2 Depésitos de entidades de crédito.

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a

continuacion:

Miles de euros
30.06.2012 | 31.12.2011

A plazo o con preaviso:

Cuentas a plazo 684.125| 2.157.050

4 Cesion temporal de activos 743.673 793.374

Otras cuentas 996.223 574.414

; Ajustes por valoracion 17.315 18.790

/ — 2.441.336] 3.543.628
{ e

12.1.3.Depésitos de la clientela.

La comfposicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011, atendiendo a la situacién geografica donde tienen su origen los
pasivos financieros, su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

/ Miles de euros
/ 30.06.2012 | 31.12.2011
/ Por situacion Geografica
/ Espaiia 39.511.533| 43.026.040
I Resto de paises de la Union Luropea 892 828 1.163.059
Resto del mundo 1.977.555| 2.129.591
Ajustes por valoracion 465.329 358.758

42.847.245| 46.677.448

Por naturaleza

Cuentas corrientes 5.215.505| 4.972.276
Cuentas de ahorro 8.485.062| 8.395.019
Imposiciones a plazo 25.733.713] 29.025.765
Pasivos financieros hibridos 1.196.423 1.462.738
Cesiones temporales de activos 1.751.153| 2.262.892
Ajustes por valoracion 465.329 358.758

42.847.245| 46.677.448

Por moneda

Euro 41.041.963| 44.812.005
Moneda extranjera 1.339.953| 1.506.685
Ajustes por valoracion 465.329 358.758

42.847.245] 46.677.448
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12.1.4.Débitos representados por valores negociables.

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de euros

30.06.2012 | 31.12.2011

Bonos y obligaciones emitidos 2.228.934 5.542.047
Pagarés y otros valores 120.385 -
Cédulas hipotecarias 916.000 1.443.800
Ajustes por valoracion (118.902) 85.502
- Intereses devengados 50.711 136.159
- Operaciones de microcobertura 14.305 16.031
- Costes de transaccion (183.918) (66.688)
3.146.417 7.071.349

12.1.5 Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda.

El detalle y movimiento de las emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda,
realizados, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, tanto por la propia Entidad
Dominante como por otras sociedades del Grupo es el siguiente:

Datos en miles de curos

(-) Recompras (+7-) Ajustes
Saldo al +) reembolsos 0“ por tipo de Saldo al

: 31/12/2011 | Emisiones A cambio y 30/06/2012
/ amortizaciones otros

alores representativos de deuda emitidos en un

s;?«}miembm de la Union Europea. que hanl 8.102.729 | 6.114.175 | (3.811.815) (4.880) 10.400.209
regheido del registro de un folleto informativo.
Walotks representativos de deuda emitidos en un
estadgp miembro de la Union Europea que no han - - - - -
requerido del registro de un folleto informativo

trps valores representativos de deuda
enfitidosfuera de un estado miembro de la Unidn - - - - -
Eyropea
/ TOTAL] 8.102.729 | 6.114.175 (3.811.815) (4.880) 10.400.209

No existen importes garantizados por la Entidad dominante o por otras sociedades del Grupo en el caso
de emisiones, recompras o reembolsos realizadas por entidades asociadas, negocios conjuntos que se
consolidan por el método de la participacion o por cualquier otra sociedad distinta a las entidades que
forman parte del Grupo en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2012 y el 31 de

diciembre de 2011.
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La relacién de emisiones de valores representativos de deuda realizadas en el periodo comprendido entre

el inicio del gjercicio econdmico y el 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Saldo al

Emision Codigo ISIN Fecha importe emision 30/6/2011
PAGARES 09-07-2012 ES0565936004 09-01-2012 452.000 452.000
PAGARES 08-01-2013 ES0565936012 09-01-2012 2.105 000 2.105.000
PAGARES 16-07-2012 ES0565936020 16-01-2012 2.886.000 2.886.000
PAGARES 15-01-2013 £50565936038 16-01-2012 7.000.000 7.000 000
PAGARES 23-07-2012 ES0565936046 23-01-2012 4.432.000 4.432 000
PAGARES 22-01-2013 ES0565936053 23-01-2012 11.531 000 11.531 000
PAGARES 30-07-2012 ES0565936061 30-01-2012 4.842.000 4.842 000
PAGARES 29-01-2013 ES0565936079 30-01-2012 11.475.000 11.475.000
PAGARES 06-08-2012 ES0565936087 06-02-2012 3.524.000 3.524.000
PAGARES 05-02-2013 ES0565936095 06-02-2012 7.328.000 7.328.000
CEDULAS HIPOTECARIAS NEGOCIABLES 10-02-2014 ES0465936013 10-02-2012 1.000.000.000 1 000.000.000
CEDULAS HIPOTECARIAS NEGOCIABLES 12-05-2014 ES0465936021 10-02-2012 1.000.000.000 1.000.000.000
CEDULAS HIPOTECARIAS NEGOCIABLES 10-12-2014 ES0465936005 10-02-2012 500000000  500.000.000
CEDULAS HPOTECARIAS NEGOCIABLES 10-02-2015 ES0465936039 10-02-2012 500.000.000  500.000.000
PAGARES 13-08-2012 ES0565936103 13-02-2012 5241 000 5.241 000
PAGARES 12-02-2013 ES0565936111 13-02-2012 7.811.000 7.811.000
PAGARES 20-08-2012 ES0565936129 20-02-2012 1.834.000 1.834 000
PAGARES 19-02-2013 ES0565936137 20-02-2012 4.604.000 4.604.000
PAGARES 27-08-2012 ES0565836145 27-02-2012 2.049 000 2.049 000
PAGARES 26-02-2013 ES0565936152 27-02-2012 6.285 000 6.285.000
PAGARES 05-09-2012 ES0565936160 05-03-2012 1.794.000 1.794.000
AGARES 05-03-2013 ES0565936178 05-03-2012 3.971.000 3.971 000
AGARES 12-09-2012 £50565936186 12-03-2012 1.482.000 1.482.000
AGARES 12-03-2013 ES0565836194 12-03-2012 5183.000 5.183.000
AGARES 19-09-2012 ES0565936202 19-03-2012 1.458.000 1.458.000
ES 19-03-2013 ES0565936210 19-03-2012 2.445.000 2.445 000
/ PAGZARES 26-09-2012 ES0565936228 26-03-2012 824.000 824.000
/ PAGARE#S 26-03-2013 ES0565936236 26-03-2012 3.068.000 3.068.000
AGARES 02-10-2012 ES0565936244 02-04-2012 560.000 560.000
7 PAGAHES 02-04-2013 ES0565936251 02-04-2012 2.718.000 2.718.000
PAGARES 16-10-2012 ES0565936269 16-04-2012 939 000 939.000
PAGARES 16-04-2013 ES0565936277 16-04-2012 3.374.000 3.374.000
PAGARES 23-10-2012 £50565936285 23-04-2012 574.000 574.000
PAGARES 23-04-2013 ES0565936293 23-04-2012 1.447.000 1.447 000
BORNOS TESORERIA AVALADOS POR LA ADMINISTRACION DEL ESTADO 30-04-2015  ES0365936006 30-04-2012 600.000.000  600.000.000
BJNOS TESORERIA AVALADOS POR LA ADMINISTRACION DEL ESTADO 30-04-2016  ES0365936014 30-04-2012 500.000.000  500.000.000
BONOS TESORERIA AVALADOS POR LA ADMINISTRACION DEL ESTADO 30-10-2016 ES0365936022 30-04-2012 500.000.000  500.000.000
IONOS TESORERIA AVALADOS POR LA ADMINISTRACION DEL ESTADO 30-04-2017  ES0365936030 30-04-2012 1.394.000.000 1.394.000.000
AGARES 30-10-2012 ES0565936301 30-04-2012 519.000 519.000
JPAGARES 30-04-2013 ES0565936319 30-04-2012 774.000 774 000
; PAGARES 07-11-2012 ES0565936327 07-05-2012 462.000 462.000
! PAGARES 07-05-2013 ES0565936335 07-05-2012 352000 352000
! PAGARES 14-11-2012 ES0565936343 14-05-2012 170.000 170.000
PAGARES 14-05-2013 ES0565936350 14-05-2012 618.000 618.000
PAGARES 21-11-2012 ES0565936368 21-05-2012 211.000 211.000
PAGARES 21-05-2013 ES0565936376 21-05-2012 1.669.000 1.669.000
PAGARES 28-11-2012 £50565936384 28-05-2012 83.000 83.000
PAGARES 28-05-2013 ES0565936392 28-05-2012 610.000 610.000
PAGARES 04-12-2012 ES0565936400 04-06-2012 154.000 154 000
PAGARES 04-06-2013 ES0565936418 04-06-2012 412.000 412.000
PAGARES 11-12-2012 ES0565936426 11-06-2012 68.000 68.000
PAGARES 11-06-2013 E£S0565936434 11-06-2012 553.000 553.000
PAGARES 18-12-2012 ES0565936442 18-06-2012 30.000 30000
PAGARES 18-06-2013 ES0565936459 18-06-2012 273.000 273000
PAGARES 27-12-2012 ES0565936467 25-06-2012 17.000 17.000
PAGARES 25-06-2013 ES0565936475 25-06-2012 4.000.000 4.000.000
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La relacion de recompras o reembolsos de valores representativos de deuda realizadas en el periodo

comprendido entre el inicio del ejercicio econémico y el 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Importe

recompra
Emisién Codigo ISIN Fecha o reembolso Divisa
Obligaciones Subordinadas Perpetuas ES0214843148 12-01-2012 1.500.000,00 EUR
Obligaciones Simples ES0314958036 16-01-2012 2.600.000,00 EUR
Obligaciones Subordinadas ES0214843130 25-01-2012 50.000,00 EUR
Obligaciones Simples ES0314958036 30-01-2012 7.000.000,00 EUR
Obligaciones Simples ES0314958036 01-02-2012 3.500.000,00 EUR
Caixa Galicia Preferentes Serie B XS0237727440 21-02-2012 650.000,00 EUR
Obligaciones Subordinadas Perpetuas ES0214958052 22-02-2012 100.000,00 EUR
Obligaciones Simples ES0214958060 16-03-2012 8.600.000,00 EUR
Cédulas Hipotecarias ES0414843146 23-03-2012  16.000.000,00 EUR
Cédulas Hipotecarias ES0414843146 02-05-2012 69.000.000,00 EUR
Obligaciones Simples ES0214958060 14-05-2012 15.000.000,00 EUR
Bonos Simples Garantizados ES0314843329 22-05-2012 1.000.000,00 EUR
Cédulas Hipotecarias ES0414843146 31-05-2012 288.100.000,00 EUR
Obligaciones Simples Garantizadas ES0314958069 18-06-2012 6.000.000,00 EUR

Todas las emisiones anteriores, estan garantizadas con el patrimonio de NCG BANCO, S.A. y cotizan en
el mercado AIAF.

el caso de las emisiones en Cédulas Hipotecarias, adicionalmente por hipoteca sobre las que en
alquier tiempo consten inscritas a favor de NCG BANCO, S.A. de conformidad con lo previsto en la Ley

on lajcartera de préstamos y créditos concedidos por NCG BANCO, S.A. al Estado, las Comunidades
Autongmas, los Entes locales, asi como a los organismos autbnomos y a las entidades publicas
emprgsariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econpmico Europeo.

13./ Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones.

Elf movimiento experimentado durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 en el
epigrafe de Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros
Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes Otras
] Otras
Fondos para Provisiones provisiones
pensiones y para riesgos
obligaciones similares |  ¢optingentes
Saldos al 31 de diciembre de 2011 229.592 38.542 116.098
Dotacion con cargo a resultados 1.200 - 61.410
Provisiones utilizadas (5.102) (3.427) (33.814)
Saldos al 30 de junio de 2012 225.690 35.115 143.694
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Provisiones - Fondos para Pensiones y obligaciones similares.

En la memoria de las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2011 se recogen las
caracteristicas principales de los compromisos por pensiones del Grupo.

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes.

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes,
entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de
activos financieros.

gtras Provisiones para riesgos.
‘{ 1

ras provisiones para riesgos y cargas incluye los fondos constituidos por el Grupo para cubrir riesgos
e, derivados de hechos ya acaecidos, es probable que generen desembolsos futuros relacionados con

itativa en los recursos propios del Grupo, mas alld de las que se indican en el estado de ingresos y
gagtos reconocidos y en el estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos.

/5. Intereses y rendimientos asimilados.

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012
Depositos en Bancos Centrales 2.408
Depositos en entidades de crédito 8113
Créditos a la clientela 802.526
Valores representativos de deuda 211.194
Activos dudosos 36.441
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas (4.700)
contables
Rendimientos de contratos de seguros vinculados
a pensiones y obligaciones similares 2.778
Otros rendimicentos 1.383
1.080.143

37



16. Intereses y cargas asimiladas.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012

Banco de Esparia 50.540
Depositos de entidades de crédito 44.551
Depdasitos de la clientela 475.789
Débitos representados por valores negociables 103.987
Pasivos subordinados 31.347
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (59.549)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 3.157
Otros intereses 191
650.013

17. Rendimiento de instrumentos de capital.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al periodo de seis fheses finalizado el 30 de junio de 2012 por carteras y por naturaleza de los

instrumentos finanzjefos es el siguiente:

/
/ P
/ A
ol Miles de
. euros
30.06.2012
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociacion -
Activos financieros disponibles para la venta 14.268
14.268
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones 14.268
14.268
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18. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion.

El desglose por sociedades del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de
euros
30.06.2012
Entidades asociadas
Ponto Inversiones 11.916
CxG Aviva, S.A. 4.863
Parque la Salaosa. S.L. 4.866
Caixanova Vida y pensiones 2.594
S.L
Enerfin Enervento, S.A 2.514
R Cable y 2,412
Telecomunicaciones de
Galicia S.L..
Banco Etcheverria. S.A 902
Trasmonbus .S.A 272
Complejo Residencial Marina (244)
Atlantica, S.L.
Raminova S.A (1.000)
Inversora de Hoteles (1.531)
A Vacacionales, S.A
Y Sacyr Vallehermoso. S.A. (64.002)
/_,/ /‘/} Resto sociedades (4.540)
(40.978)

/,'/
19. /Comisiones percibidas.

A fontinuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en el periodo de seis
ses finalizado el 30 de junio de 2012 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se
an originado:

S

/
/ Miles de euros
7
30.06.2012
Comisiones percibidas
Comisiones por riesgos contingentes 13.282
Comisiones por COMPromisos 2.699
contingentes
Comisiones por servicios de cobros y 62.470
pagos
Comisiones por servicios de inversion y 4.8006
actividades complementarias
Comisiones por cambio de divisas y 235
billetes extranjeros
Comisiones  de  comercializacion  de 17.335
productos financieros no bancarios
Otras 34.299
135.126
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20. Comisiones pagadas.

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2012 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han

originado:
Miles de euros
30.06.2012
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas otras entidades y 4.008
corresponsales
Comisiones pagadas por operaciones con 1
valores
Otras comisiones 10.979
14.988

ultado de operaciones financieras.

El desgloge del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente

al periodd de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 en funcién de las carteras de instrumentos
financiefos que los originan es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012
Cartera de negociacion (6.404)
Activos financieros disponibles para la 14.273
venta
Otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (52)
Pasivos financieros a coste amortizado 73.843
Resto 11.532
93.192

El resultado de las recompras de deuda subordinada y de participaciones preferentes realizadas en el
primer semestre del ejercicio 2012 (Nota 12.1.5) se recoge en el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras — Pasivos financieros a coste amortizado”.
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22. Otros productos de explotaciéon.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 1.250
Ventas e ingresos por prestacion de 57.665
servicios no financieros
Otros productos 26.696
N\ 85.611

—

2%&" /Otr  cargas de explotacion.

El desgloge del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente
al periodp de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, es el siguiente:

/ Miles de euros
/ 30.06.2012

/ Contribucion al Fondo de Garantia de Depoésitos 41.435

i’! Gastos de las inversiones inmobiliarias 103

Coste de ventas 29.931

Otros conceptos 25.694

97.163
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24. Gastos de personal.

La composicion del capitulo “Gastos de perscnal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Miles de euros
30.06.2012

Sueldos y salarios 176.550

Seguridad Social 42.657

Dotaciones a planes de pensiones de 6l
prestacion definida

Dotaciones a planes de pensiones de 5.839
aportacion definida

Indemnizaciones 54.653

Gastos de formacion 349

Otros gastos de personal 7.887

287.996

inuacion se presenta el detalle de la plantilla media de la Entidad Dominante y del Grupo para el
o de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012:

Novagalicia Grupo
Banco Novagalicia
30.06.2012 30.06.2012
Hombres 3.127 4.038
Mujeres 2.886 5.381
Total Plantilla Media 6.013 9.419
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25.  Oftros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012
Inmuebles e instalaciones 19.383
Alquileres 19.951
Informatica 21.440
Comunicaciones 11611
Publicidad $.189
Gastos judiciales e informes técnicos 197
3.235
Servicios de vigilancia 3551
IR a0 .
Primas de seguros 1.876
Doy Oroe . N e
Por organos de gobierno 745
Gastos de representacion 2784
Cuotas de asociaciones
666
I'ributos 3786
I Otros conceplos 17785
/ 115.002

érdidas por deterioro de activos financieros (neto)

i
i
A

Ef desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

/
;‘f Miles de euros
!.f’ 30.06.2012
/ Activos financieros disponibles para venta ( Nota 7.4) 110.772
/ Inversion crediticia ( Nota 7.5.3) 1.215.264
1.326.036

27. Perdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Este epigrafe recoge fundamentalmente la liberacién del deterioro por un importe de 6.486 miles de euros

como consecuencia de la venta de propiedades inmobiliarias de determinadas Sociedades Dependientes
del Grupo a lo largo del primer semestre del 2012.
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28. Oftras ganancias y pérdidas

El desglose del sal

de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al periodo de seis,

ses finalizado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2012
Ganancia | Pérdida
Por venta de activo material 1.821 (791)
Por venta de participaciones 312)
Por venta de inversiones 515 (1.229)
inmobiliarias
Otros conceptos 1.795 (1.303)
4.131 (3.635)
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29. Transacciones con partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacion con las remuneraciones percibidas por los
Administradores y la Alta Direccién, a continuacion se presentan los saldos registrados en el balance
consolidado resumido al 30 de junio de 2012 y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 que tienen su origen en transacciones con partes
vinculadas, de acuerdo a lo establecido en el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de

septiembre.

Miles de euros
Personas,

. . Otras
Accionistas Administradore sociedades partes

e . s o} .
significativos y Directivos  entidades vinculada

del Grupo

Total

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros 946 88 748 3.453 5.235
Contratos de gestion o colaboracion - - - -
/ 3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre

!/

/ licencia - - - - -
/ ")/;;Z?/ mientos - 5 - - 5
/ /5) Reteycion de servicios - - - - -
/ 6) Lompra de bienes (terminados o en

/ cuyfso) - - - 6.866 6.866
Cafrecciones valorativas por deudas
/ /mcob ables o de
‘/// udoso cobro - - - - -
erdidas por baja o enajenacion de

¢ASTOS 946 93 748 10319  12.106

/10) Ingresos financieros 4 152 5.642 4335 10.133
{ 11) Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
; 12) Transferencias de 1+D y acuerdos
{ sobre licencias - - - - -
13) Dividendos recibidos - - - - -
14) Arrendamientos - - - - -
15) Prestacion de servicios - - - - -
16) Venta de bienes (terminados o en
Curso) - - - - -
17) Beneficios por baja o enajenacién de
activos - - - - -
18) Otros ingresos - - 4 195 199

INGRESOS 4 152 5.646 4.530 10.332
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Miles de euros
Personas,
sociedades Otras
partes Total
entidades vinculadas

Accionistas  Administradore
significativos s y Directivos

del Grupo
OTRAS TRANSACCIONES
Compra de activos materiales, intangibles u
otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: creditos y
aportaciones de capital (prestamista) - 3.670 402 626 589.083 995.379
Contratos de  arrendamiento  financiero
(arrendador) - - - - -
Amortizacidon o cancelacion de créditos vy
ontratos de arrendamiento (arrendador) - - - - -
enta de activos materiales, intangibles u ot
activos - - - - -
Acugrdos de financiacién préstamos vy
aportaciones de capital (prestatario) - 4.039 71.535 493.833 569.407
oftratos de  arrendamiento  financiero
(agrendatario) - - - - -
Apnortizacion o cancelacion de préstamos y
ntratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
/Garantias y avales prestados 12.411 1.368 10.031 38.017 61.827

" Garantias y avales recibidos - - -
Compromisos adquiridos - - - - -
Compromisos/Garantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -

Otras operaciones - - - - -
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30. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo
30.1 Activos contingentes

Durante el primer semestre del gjercicio 2012 no se ha producido ninguna variacion significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo al 31 de diciembre de 2011

30.2 Pasivos contingentes

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino
gue se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37 No se han producido

X);Eaciones significativas en los pasivos contingentes del Grupo con respecto a la situacidn mostrada en
ag cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011.

L
/

‘/ ,é1.//echos posteriores
S

i

" El 0 de julio el Eurogrupo ha dado el visto bueno al programa de asistencia a Espafia para la
reCapitalizacion del sector financiero a través de un préstamo de hasta 100 mil millones de €.

I acuerdo incorpora el Memorando de Entendimiento (Mou), en el que se recogen las condiciones
especificas que debera asumir su sistema financiero. En particular, es necesario garantizar unas
condiciones de viabilidad, minimizar el coste para el contribuyente y garantizar la solvencia bancaria,
por lo que aquellas entidades que necesiten apoyo publico, deberan presentar planes de
reestructuracion basados, entre otros, en las siguientes medidas:

Venta de participadas y desinversiones en negocios no rentables

Racionalizacién de las redes de sucursales y las plantillas

Reparto de cargas entre los accionistas y los titulares de instrumentos hibridos

Segregacion de los balances de los activos problematicos mediante transferencia a una sociedad
de gestion de activos

e Limites en materia de retribuciones

De este modo, se establece el marco que determinara los términos del apoyo publico a recibir por la
entidad y que se concretara a lo largo del segundo semestre de 2012.
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Informe de Gestién Consolidado correspondiente al primer semestre de 2012

Grupo NCG Banco

1. Alcance del informe de gestion

El presente informe de gestiéon del grupo NCG Banco correspondiente al primer semestre del 2012,
recoge las actuaciones, evolucion de negocio y resultados obtenidos por el Grupo, y es el primero que se
presenta sobre un periodo que se ha desarrollado bajo una Unica gestion y estrategia, tras la creacion
del banco fruto de la segregacion de la actividad financiera de Novacaixagalicia en septiembre de 2011.

La segregacion de activos y la conversion en Banco, han supuesto profundos cambios en los Organos de
Gobierno, en el equipo de gestion y en las estrategias seguidas por la entidad, si bien la evolucion de los

negocios v resultados a lo largo del primer semestre se ve condicionada por la situacion del balance
transferido.

2. Entorno econdémico y financiero

Entorno econémico

| primer semestre de 2012 ha supuesto un profundo deterioro del entorno econémico y financiero en
el que desarrolla la actividad el Grupo, que ha mostrado una evolucion mas adversa de la que
apuntaban las previsiones de los principales organismos e instituciones internacionales:

economia mundial lejos de consolidar su recuperacion ha mostrado una clara desaceleracion, que
a sido mas intensa en el ambito de la Eurozona cuyo crecimiento interanual en el 1T2012 ha sido
ulo, v del -0,4% en el segundo trimestre, al tiempo que se incrementaban las dudas respecto a la
sostenibilidad de los ritmos de crecimiento en las economias emergentes y Estados Unidos, pais que
ha pasado de crecer un 2% en el primer trimestre al 1,5% en el segundo trimestre del afo.

La presion sobre la deuda publica de importantes economias del area euro obligo a intensificar los
programas del ajuste presupuestario, al tiempo que dificultd los flujos de financiacién en la
economia real, factores que penalizaron consumo, inversion y niveles de actividad.

Espafia, ha sido una de las economias mas afectadas por este proceso, con una caida interanual de
la demanda interna en el segundo trimestre del -3,9%, con descensos del -3% en el consumo publico,
del -6,9% en la inversion empresarial y del -11,8% en la actividad constructora. Dinamica que no ha
podido compensarse con la aportacion del sector exterior cuya contribucién al crecimiento estd
mostrando sintomas de desaceleracion, ya que pasa de aportar un 3,2% en el ultimo trimestre de
2011 a suponer un 2,6% dos trimestres después.

« El resultado es un descenso interanual del PIB en el primer trimestre del -0, 6% y del -1,3% en el
segundo trimestre, y una revision a la baja de las previsiones de crecimiento para los préximos
trimestres de tal modo que el crecimiento para 2012 se sitGa en el -1,7% cuando las previsiones
realizadas a septiembre de 2011 apuntaban una variacién del PIB del 1,1%.

« | deterioro en los ritmos de actividad ha tenido un claro impacto en el mercado laboral, con una
tasa de paro que se sitia en el 24,6% al finalizar el semestre con 5,7 millones de parados. Por su
parte el mercado de vivienda continua con su proceso de ajuste, con un descenso del 36% en el
namero de viviendas visadas en los cinco primeros meses del afio y del 22% en la compraventa de
viviendas, mientras los precios acumulan una caida del 21% desde maximos de 2008.
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Entorno financiero

e Los episodios de inestabilidad en los mercados europeos de deuda publica se han intensificado a lo
largo del semestre, con lItalia y Espafia en el foco de dicha presidn, ante las dudas sobre su
capacidad para cumplir los objetivos de déficit y las necesidades de saneamiento del sistema
financiero. En este contexto, el diferencial de la deuda espafiola con el bono aleman se dispard
hasta maximos de 639 puntos basicos, en un proceso en el que los inversores internacionales
buscaron reducir su exposicién a riesgo Espafia.

e El deterioro econémico tiene su reflejo en un tipo de interés en descenso. El Euribor 1A se ha
situado a junio de 2012 en el 1,22% frente al registro medio del 2% de diciembre de 2011, al tiempo
que el BCE reduce su tipo de interés oficial hasta el 0,75 % en la subasta de julio.

* Este escenario tuvo un claro impacto en las entidades financieras espafiolas a lo largo del primer
semestre de 2012. £l crédito a clientes se redujo un -1,0% en los seis primeros meses del afio, la
tasa de morosidad se elevd hasta el 8,9%, mientras que la intensa competencia por el ahorro de
familias y empresas no se traslado a un mayor dinamismo de los depdsitos de clientes que caen un -
6,5% en el mismo periodo.

aida de actividad unida a las necesidades de provisiones provocaron que el beneficio antes de
uestos de las entidades de depdsitos espafiolas cayese en el primer trimestre un -76,8%
rgspecto al mismo periodo del afio anterior.

| continuo deterioro del entorno econémico y en particular del mercado de |a vivienda, las
mayores exigencias de provisiones de riesgo inmobiliario y los resultados de algunas entidades,
desencadenaron las dudas sobre las necesidades de saneamiento de los balances del sistema
financiero espafiol y su déficit de capital.

/ Para clarificar este escenario, el gobierno encargé a dos consultoras independientes (Oliver Wyman
y Roland Berger) una estimacion de las necesidades de capital para el sistema financiero espafiol
ante escenarios macroecondmicos adversos. El resultado de dicho analisis arroja que las
necesidades de capital del sector se situarian entre 16 mil y 25 mil millones de euros en un
escenario normal y entre 51 mil y 62 mil millones en el escenario adverso.

* Estas exigencias unidas a las dificultades de financiacion en los mercados por parte del Estado
propiciaron que se formalizase la peticion de asistencia financiera a la UE, ante la que el Eurogrupo
ha manifestado su disposicion a facilitar hasta 100.000 millones de euros para cubrir con holgura
estas necesidades de capital.

3. Hechos relevantes que condicionan la evolucién en el primer semestre

Junto al deterioro del entorno econdmico y financiero se produce un endurecimiento del marco
normativo estableciendo nuevas exigencias de provisiones, que condicionan de forma relevante la
actividad en 2012:

e E} 4 de febrero de 2012 se publicé el Real Decreto Ley 2/2012, de saneamiento del sector
financiero que incrementa los requerimientos de provisiones y capital para cubrir el deterioro de
los activos vinculados a la actividad inmobiliaria. i) fija una provisién especifica para activos
problematicos que puede Hegar al 60% del valor de la exposicién en el caso del suelo, ii) establece
una provision genérica del 7% sobre el saldo de la financiacion a la actividad inmobiliaria clasificada
como normal y iii) fija un colchén de capital por encima del minimo legal cuantificado en el 20% de
la exposicion al suelo y del 15% de la exposicién a promociones en curso. El plazo para cumplir estas
nuevas exigencias, que el Ministerio de Economia estima en 50.000 millones de euros para el
conjunto del sistema financiero, es el 31 de diciembre de 2012.



e El 12 de mayo se publica el Real Decreto Ley 18/2012 sobre saneamiento y venta de activos
inmobiliarios del sector financiero, que fija un saneamiento adicional del riesgo normal concedido
para promocion inmobiliaria segin el tipo de garantia, que va del 45% en el caso del suelo al 7% en
promocioén terminada. Dicho saneamiento, que el Ministerio estima en 27.800 millones de euros
estara realizado antes de 31 de diciembre de 2012. Este Real Decreto Ley abre la posibilidad de que
el Estado realice aportaciones de capital a entidades que no participen en procesos de integracion y
fija la creacion de sociedades a las que las entidades aportaran los activos adjudicados o recibidos
en pago de deuda.

Ambos Reales Decretos Ley establecieron la necesidad de que la entidad presentase un plan al
Banco de Espafia con la estrategia para el cumplimiento de los requisitos de provisiones. El plan
presentado el 11 de junio para el cumplimiento de RDL 18/ 2012 recogia las dos vias ya presentadas
para el cumplimiento del Real Decreto Ley 2/2012 e incorpora dos nuevas vias como consecuencia
de las posibilidades de apoyo publico abiertas por la nueva regulacion.

El Banco de Espafia ha dado el visto bueno al plan presentado, si bien su concrecion final esta
pendiente de que se definan los términos del apoyo de la Unién Europea al sistema financiero
espafiol y se complete el andlisis individualizado de las necesidades de capital que esta realizando
Oliver Wyman.

Otro hecho relevante sucedido en el semestre, ha sido la revision a la baja de los rating otorgados a la
entidad por las agencias Moody’s y Fitch Ratings, lo que afecta a las condiciones de acceso a financiacion
n mercados mayoristas. Estas agencias han realizado una revision a la baja de la calificacion de las
ntidades espafiolas como consecuencia de la reduccion del rating al Reino de Espafia, del deterioro del
entorno econdmico y su impacto sobre el balance y los resultados de las entidades financieras, hasta el
punto de que a lo largo del semestre todas las entidades espafiolas calificadas han visto reducida su
ffkacion. En este contexto, el rating de fortaleza financiera de NCG Banco otorgado por Moody’s se
a rgducido a E+, mientras que la calificacion de largo plazo de Fitch Rating se ha reducido a BB+.

__Enfel mes de Abril el Gobierno Argentino decide la expropiacion del 51% de las acciones de la petrolera
YHF que estaban en manos de Repsol. Estimaciones de los analistas valoran el impacto de YPF en el valor
las acciones de Repsol en torno a 5,5 euros por accion, lo cual supone un deterioro en el valor de los
22 millones de acciones que Sacyr tiene en Repsol, que afecta de forma acusada a sus resultados y
consecuentemente a la aportacion por método de participacion del 8,66% que NCG tiene en el capital
de Sacyr, que ha supuesto un impacto negativo en la cuenta de resultados del primer semestre por
importe de 64 millones de euros.

.

Asimismo los cambios normativos introducidos por el RDL 12/2012, relativos a la limitacion de la
deducibilidad de los gastos por intereses de la financiacion ajena, se prevé que tengan un impacto
significativo en el valor de la participacion que el Banco detenta en la sociedad ltinere Infraestructuras,
S.A, habiéndose estimado este impacto en 90 millones de euros, que se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del primer semestre de 2012.

Por ultimo, tras la formulacion de cuentas correspondientes al ejercicio 2011 por el Consejo de
Administracion del 30 de marzo y en cumplimiento de la normativa aplicable, la entidad suspendio el
pago de las remuneraciones e intereses correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes
y obligaciones subordinadas perpetuas.



4. Actividad del grupo NCG Banco

4.1. Estrategia

Ejes basicos de |a estrategia seguida por NCG Banco son:

Establecer estrategias de gestion, politicas comerciales y estructuras organizativas claramente
diferenciadas en Galicia y en el resto de mercados, acordes con el diferente posicionamiento y
objetivos en dichos mercados.

Mejorar el perfil de riesgo intensificando la venta de activos adjudicados, reduciendo la
exposicién inmobiliaria y concentracion de riesgos y aumentando la recuperacion de dudosos.
Evolucionar hacia las mejores practicas del mercado en términos de eficiencia, avanzando en
una profunda racionalizacion de estructuras.

Fortalecer la solvencia y liquidez de la Entidad a través de procesos de desinversion, reduccién
y reequilibrio del balance e incremento de capital.

Independencia y profesionalizacion de los 6rganos de gobierno y del equipo directivo.

A continuacion se trasladan los principales avances en la ejecucién de estos ejes a lo largo del primer
semestre:

Estrategias diferenciadas por areas de negocio: a finales de 2011 se crearon cuatro areas de

negocio: Novagalicia (agrupa el negocio y los clientes de |a red de oficinas ubicadas en Galicia,

Asturias y provincia de Ledn), EVO (canaliza la actividad del banco fuera de Galicia con una

estructura muy eficiente de red de oficinas y canales alternativos), UGAS (para la gestion de los

clientes con riesgo problematico y la puesta en valor de los activos inmobiliarios) y Mayorista

(gestion de la tesoreria, operatoria en mercados mayoristas y negocio de banca corporativa).

Zras la definicion de esta estructura a lo largo del primer semestre, se ha procedido a la

egregacion de los negocios, fijacion de objetivos, estructuras de carteras y adaptacion de los

S|stemas de informacion.

-, En Novagalicia se ha completado la optimizacién de su red eliminando solapamientos y ha
¢entrado su actuacion en la financiacion a pymes y autdnomos y en fortalecer el negocio
con familias.

- EVOavanzo en el ajuste de red, se definen tipologias de oficinas diferenciadas buscando la
mejor adecuacion a los requerimientos del cliente, lo que ha supuesto reconducir a 29.092
clientes, y se lanza la Cuenta Inteligente acorde con el giro hacia una orientacion captadora
de esta red a partir de productos sencillos y competitivos.

- UGAS integro y reestructurd todo el proceso de recuperaciéon adjudicacion y venta de
activos lo que ya ha comenzado a tener impacto en la eficacia de estos procesos

- Mayorista junto a la gestion de la liquidez ha centrado su actuacién en la reduccién de
riesgo con grandes empresas y la politica de desinversion de participadas

Mejorar perfil de riesgo y reducir exposicion inmobiliario: A lo largo del semestre la exposicion
a riesgo promotor se reduce un 4,5% y se han vendido 1.426 inmuebles adjudicados por un
importe de 170 millones de euros lo que supone un crecimiento del 103% respecto al mismo
periodo del afio anterior y supera en casi 35 millones el objetivo fijado. Por su parte, la venta de
viviendas de promociones financiadas ha alcanzado los 198 millones de euros, con unos ritmos
de venta en linea a los del afio anterior a pesar del descenso del 22% que se ha producido en la
compraventa de viviendas en Espaiia.

Eficiencia: En el primer semestre del afio se cerraron 127 oficinas (24 oficinas en Galicia y 103
fuera de Galicia), a las que se sumaron otras 33 oficinas cerradas en el mes de julio fuera de
Galicia. En conjunto han sido 474 las oficinas cerradas desde diciembre de 2010. En cuanto a
plantilla, a lo largo del semestre se produce la salida de 386 empleados, lo que supone una
reduccion de 1.771 empleados en el dltimo afio y medio. En marzo de 2012 se firma un acuerdo
con la representacion sindical para implantar medidas de reorganizacién y mejora de la
eficiencia, que sienta las bases para la reduccion de costes en los proximos afios a través de



diferentes mecanismos como la reduccion progresiva de sueldo, reduccién de jornada o la
suspension de contratos.

4. Reequilibrio de balance y liquidez. La captacion de recursos minoristas en balance financia el
80% del crédito minorista a 30 de junio, 197 puntos basicos mas que la situacién a la misma
fecha de 2011. Mejoria a la gue se suma el aumento de los activos elegibles en la péliza del BCE
que ascendian a 11.547 millones de euros a 30 de junio de 2012, lo que suponen 5.216 millones
mas que la posicion existente a cierre de 2011.

S. Desinversion cartera participadas: Se mantiene la politica de desinversion en participadas de
tal modo que hasta julio la entidad ha vendido participadas por importe de 50 M€ con unas
plusvalias de 12 M€, entre las que destacan Calvo y Enerfin Enervento Exterior.

6. Gobierno corporativo: tras renovar todos los integrantes del consejo de administracion y el
cambio de gestion realizada a finales de 2011, la entidad sigue avanzando en la implantacion de
mejores practicas en el gobierno corporativo. Se han renovado y reducido un 30% los
representantes de NCG Banco en los consejos de 130 empresas participadas, en el marco de un
nuevo reglamento que establece la no remuneracion y la profesionalizacién de dichos
representantes.

4.2. Negocio y Resultados

La estrategia seguida por el Grupo NCG Banco en el primer semestre de 2012 se ha traducido en una
reduccion del balance consolidado en 1.967 millones de euros en el semestre, una menor
dependencia de la financiacién via emisiones en mercados mayoristas que se reducen en 4.481
millones de euros, y el descenso del crédito en un 4,6%, fundamentalmente en promotor y gran
empresa. La mejoria del margen de intereses que crece un 21,8% y la reduccion de los gastos de
explotacion, que caen un 5,5% a pesar de los costes asociados a la integracion, no han sido
Sufficientes para compensar provisiones y saneamientos que, por importe de 1.638 millones de
eyros, provocan que el semestre se cierre con un beneficio atribuido de -1.399,6 millones de euros.

stos resultados se comentan con mayor detalle a continuacion.

Captacion

E! total de recursos ajenos del balance se eleva a 50.992 millones de euros, con un descenso
interanual del 21,2% que se concentra en emisiones mayoristas que, s6lo en los seis primeros meses
del afio redujeron su saldo en 4.481 millones de euros.

Los depésitos de clientes se mantienen como principal partida del pasivo del Grupo NCG Banco,
cerrando el semestre con un saldo de 43.984 millones de euros, con una reduccion del 15,6%. El
descenso fue especialmente significativo en partidas que responden a una operatoria mayorista o
con un comportamiento mas volatil, como las cédulas no negociables, la cesion temporal de activos
0 la operatoria con el Tesoro, que redujeron su saldo conjunto en 3.735 millones de euros, respecto
al mismo periodo del afio anterior.

La captacion de recursos de clientes minoristas refleja el impacto de fa intensa competencia por el
pasivo y una tasa de ahorro familiar que continda deteriorandose en Espafia. Los dep6sitos a plazo
minoristas finalizan junio con un saldo de 18.791 millones de euros, mientras que los depdsitos a la
vista experimentaron un descenso del 5,6% en el semestre para situar su saldo en 12.772 millones
de euros, reflejando la presion ejercida sobre los ingresos familiares y la liquidez empresarial de un
contexto de crisis. La cuenta inteligente, cuya comercializacion a través de EVO Banco se inicié en el
mes de marzo capto 34.972 clientes y 280 millones de euros en tres meses y medio.



b)

Los recursos gestionados fuera de balance presentaban un saldo a cierre de semestre de 3.903
millones de euros, de los que 1.520 corresponden a seguros, 1.220 a planes de pensiones y 1.163
millones a fondos de inversion.

Inversion

El crédito a clientes se sittia en 45.169 millones €, con una reduccion de 2.383 millones de euros en
el semestre, acorde con una estrategia de reequilibrio de balance, de desconcentracién de riesgos y
reduccion de exposicion a inmobiliario, cuyo saldo se reduce un 4,5% en el semestre. Entre enero y
junio la matriz del Grupo formalizé nuevas operaciones de financiacion por importe de 2.812
millones de euros, importe al que se suma el volumen financiado a través de lineas de descuento,
factoring o confirming para totalizar 5.220 millones de euros de financiacién concedida en el
semestre.

Durante el presente semestre la entidad ha iniciado los ajustes derivados de los requerimientos
vinculados con los Reales Decretos de saneamiento del sector inmobiliario. Como consecuencia el
saldo de activos dudosos, especialmente en el sector promotor en donde se ha calificado como
dudosa o subestandar la practica totalidad de la cartera, se sitia en 10.021 millones de euros tras
incrementarse en 4.311 millones de euros en el semestre. Paralelamente, el saido del fondo de
insolvencias asciende a 3.975 millones de euros que situa la tasa de cobertura en el 39,7%.
'
é/cierre de junio de 2012 los activos adjudicados o recibidos en pago de deuda presentaban un valor
eto contable de 2.583 millones de euros, tras un aumento de 127 millones respecto a diciembre de
201x tfas haber realizado la venta de 1.426 inmuebles por importe de 170 millones.

n cugnto a la cartera de valores, la cartera de renta fija presenta un saldo de 12.463 millones de

eurog, tras un incremento del 25,6% en el semestre, reforzando las posiciones en renta fija publica

confo activos que mantienen elevados niveles de liquidez, al tiempo que se siguid avanzando en la

reprdenacion de la cartera de participaciones empresariales, lo que se tradujo en una reduccion de

3p5 millones del saldo de la cartera de renta variable. El saldo de cartera de valores a cierre de junio
e 2012 se sitta en los 14.241 millones de euros.

) Resultados

La evolucidn de los principales epigrafes de la cuenta de resultados del Grupo ha sido la siguiente:

El margen de intereses se eleva a 430 millones €, acumulando un incremento del 21,8% derivado de
una reduccién de los costes financieros del 11,4%, superior a la contraccion de los ingresos
financieros que fue del 0,6%.

Los ingresos netos por comisiones se reducen un 14,3% hasta los 120 millones de euros, si bien
parte de la caida esta motivada por ajustes en los criterios de contabilizacion tras la integracién, de
tal modo que si se elimina esta distorsion el descenso seria de un 11%, en linea con la estrategia
comercial de la entidad que elimina el cobro de determinadas comisiones para aquellos clientes con
mayores niveles de vinculacion y fidelidad.

Los resultados del semestre también se han visto afectados por: i) un descenso de 40 millones en el
resultado de operaciones financieras respecto al mismo periodo de 2011, ii) el resultado de
entidades valoradas por método de la participacién que ha sido negativo por importe de 41
millones de euros principalmente por la aportacién de Sacyr de -63,6 millones al ver afectados sus
resultados por la expropiacién de YPF ,iii) un aumento de 30,4 millones de la aportacion al Fondo de
Garantia de Depésitos tras los cambios introducidos en su regulacion vy iv) el deterioro de la
participacion en Itinere por importe de 90 millones de euros.



¢ la evolucién de estos epigrafes determind que a pesar de un crecimiento de un 11,5% del margen
basico, linea que refleja la capacidad del Grupo para generar ingresos recurrentes, el margen bruto
mostrase una caida del 10,6% para situarse en los 613 millones de euros.

e Los gastos de explotacion se reducen un 5,5% hasta los 444 millones €, a pesar de incorporar los
costes asociados a la reducciéon de plantilla que se ha producido en el primer semestre. Sin
considerar dichos costes, los gastos de explotacidon se reducirian un 17,2% y los de personal un
21,5%, una evolucién que ha permitido que el ratio de eficiencia mejore en 20 puntos porcentuales
respecto al primer semestre de 2011.

e  Esta evolucion de ingresos y gastos determina que el semestre finalice con un margen antes de
provisiones de 169 millones de euros, importe que no ha sido suficiente para compensar la
exigente politica de saneamiento seguida por la entidad. A lo largo del semestre se han realizado
provisiones y saneamientos por importe de 1.638 millones de euros, lo que supone un
considerable incremento respecto a los 194 millones de € realizados en el mismo periodo de 2011.
En particular, se han destinado 1.215 millones de euros al saneamiento del crédito, 250 millones a
cubrir el deterioro de activos adjudicados y 173 millones de euros al saneamiento de otros activos
financieros.

e Esta politica de saneamiento, que esta alineada con las mayores exigencias de provisiones sobre
exposicién a inmobiliario derivadas de los Reales Decretos Ley 2/2012 y 18/ 2012, provoca que el
semestre se cierre con un beneficio atribuido de -1.399,6 millones de euros.

d) Otras Informaciones

Tras el ajuste realizado en el semestre, NCG banco dispone a 30 de junio de una red de 900 oficinas
operativas en Espafia, de las cuales 680 estan adscritas a la red Novagalicia y 220 a EVO/EVO NGB. A
las se unen 10 oficinas operativas en el extranjero y 9 de representacion internacional, con lo que
red total se situa en 919 oficinas.

El nimero de cajeros asciende a 1.244, el de TPV’s a 35.493 unidades instaladas y el parque de
tarjetas de los 2,7 millones de clientes se situa en 1,66 millones de unidades. Actualmente mas del
50% del total de operaciones del banco se realizan ya a través de canales de atencion tecnologicos
(Internet, banca telefénica, cajeros, teléfonos moviles, tabletas, etc.).

El namero de empleados ha tenido una evolucion acorde con el ajuste realizado en la estructura de
distribucién, de tal modo que la plantilla del Grupo NCG Banco finaliza el primer semestre del
ejercicio con 9.251 empleados.

4.3. Operaciones en el conjunto de entidades participadas

El grupo ha seguido desarroliando su plan de reordenacion y desinversion de sociedades participadas
a lo largo del 12 semestre, proceso en el que destacan las siguientes operaciones:

e Desinversion del 11,1% de Calvo del que era titular desde 2004 a través Ponto Inversiones,
materializandose la salida del accionariado tras haber apoyado la consolidacion y expansion de
la conservera gallega.

e Desinversion del 30% de la participacion en la empresa edlica Enerfin Enervento Exterior, cuyo
principal ambito de actuacion es el mercado brasilefio.

e Venta por parte de CXG, del 10% de Autovia del Barbanza concesionaria de construccion,
conservacion y explotacion de la Autovia del Barbanza; tras la operacion NCG pasa a ostentar
un 10% del capital de dicha sociedad.

¢ Venta del 37,6% de Meisa empresa dedicada a la explotacién y gestion de la estacion de
montafia de Manzaneda.
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e Desinversion del 100% de fa participacién en SIVSA compaiia se dedica a consultoria y
desarrollo informatico.

e Venta del 12,98% con el que participaba a través del Fondo Social Caixa Galicia, FCR en Allarluz,
S.A. sociedad dedicada a la generacidon eléctrica, asi como en la gestion de recursos

medioambientales y la recuperacidon forestal.

e Con posterioridad al cierre del semestre en el mes de julio se ha vendido el 100% de Geriatros,
sociedad que gestionaba 4.000 plazas residenciales, 27 residencias de mayores y 20 centros de
dia.

Como se ha indicado, en febrero se procedid a la renovaciéon y reduccién en un 30% los
representantes de NCG Banco en los consejos de 130 empresas participadas, en el marco de un
nuevo reglamento que establece la no remuneracién y la profesionalizacion de dichos
representantes. Esta reordenacion ha completado una nueva etapa con la renovacién del consejo de
administracion de CXG realizada en junio, sociedad bajo la que se unificaran en fos proximos meses
las participaciones del banco y que pasa a denominarse CXG Corporacién Novagalicia.

Exposicién al riesgo de mercado, crédito, liquidez, interés, cambio y operacional

El grupo NCG Banco tiene definidos, para cada uno de los tipos de riesgo inherentes al ejercicio de su
actividad financiera, unas politicas y limites globales, refrendados por el Consejo de Administracién.
Tales directrices figuran en los manuales de gestidn interna de la entidad. NCG Banco también
cuenta con un sistema de delegaciones y un esquema de atribuciones, cuyo objetivo es agilizar la
toma de decisiones en materia de evaluacién y aprobacion de riesgos. Los limites fijados en cada

- ampitp de riesgo obedecen al objetivo de reducir el consumo de capital, de acuerdo con el perfil

[

inofista de la entidad.

A cpntinuacion se relacionan los aspectos mas relevantes en materia de politicas y limites de cada
uno de los tipos de riesgos asumidos:

Riesgo de Mercado: su gestion se sustenta por una parte, en la segregacién de funciones entre
las areas tomadoras de riesgo y las encargadas de su medicion y control, y por otra, en el
establecimiento de limites en cuanto a actividades permitidas y riesgos a asumir en términos de
posiciones, resultados y pérdidas potenciales (utilizando el método VaR). Paralelamente se
realizan andlisis de sensibilidad ante variaciones en los precios de mercado y el analisis de
escenarios o stress testing. A 30 de junio de 2012 el valor en riesgo para las carteras de
negociacion era de 589 mil euros.

® Riesgo de Crédito: el control del riesgo de crédito se sustenta sobre los siguientes pilares: i) la
objetividad, independencia y vision global en la toma de decisiones; ii) un sistema de limites
globales a la concentracion por clientes, a la exposicién por segmentos, sectores, garantias,
paises, etc.; iii) un sistema de concesion descentralizado que combina el analisis experto
individualizado con el uso de sistemas y modelos estadisticos suficientemente validados %
supervisados de acuerdo a las politicas establecidas por la entidad; iv) un seguimiento
continuado de la calidad de la inversion por parte de toda la estructura de la entidad. A 30 de
junio de 2012, el grupo NCG Banco contaba con un volumen riesgo calificado como dudoso de
10.021 millones de euros con unas provisiones de 3.975 millones de euros.

A 30 de junio de 2012 la exposicion del grupo a actividades de construccion y promocién
inmobiliaria era de 10.464 millones de euros, lo que supone una reduccion semestral del -4,5%.
La cartera de activos inmobiliarios provenientes de la financiacion destinada a adquisicion de
vivienda o a la actividad de construccion y promocion inmobiliaria presentaba un valor neto
contable de 2.583 millones de euros.

¢ Riesgo de Liquidez: su gestion se basa en la existencia de un plan anual de liquidez disefiado en
funcién del andlisis de escenarios y de vencimientos que tiene en cuenta no solo situaciones



normales de mercado, sino otras contingencias que pudiesen llegar a presentarse y que se
trasladan al plan de contingencias. Su control se centra en verificar la disponibilidad de activos
liquidos suficientes para hacer frente a potenciales situaciones de tensién de liquidez y el
seguimiento diario de la posicién de liquidez mediante indicadores, alertas y analisis de estrés.

Los activos elegibles en la péliza del BCE ascendian a 11.547 millones de euros a 30 de junio de
2012, lo que suponen 5.216 millones mas que la posicion existente a cierre de 2011.
Adicionalmente, la entidad disponia de otros activos liquidos como deuda publica no pignorada
por 101 millones de euros o cartera de renta variable cotizada por 282 millones de euros. Por
dltimo la capacidad de emisién de valores, como fuente de liquidez adicional, ascendia a 30 de
junio de 2012 a 477 millones de euros.

e Riesgo de Interés: para su control se utilizan modelos que permiten establecer limites y
determinar la sensibilidad del margen financiero y del valor econdmico de la entidad a
variaciones en el tipo de interés. Asi, se establece un limite tal que el efecto de un movimiento
adverso del 2% en los tipos, no debera superar un determinado porcentaje de reduccion del valor
econémico, los recursos propios computables y el margen financiero de la entidad.

e Riesgo de Cambio: su gestion se apoya en la fijacion de limites a las posiciones globales en las
divisas mas relevantes de la operatoria internacional, y el acotamiento de las pérdidas
potenciales en funcién de técnicas VaR.

e Riesgo Operacional: su control se apoya en la gestion realizada por las unidades de negocio y
porte, y en la revisién permanente del cumplimiento de los modelos de gestion, basados en los
equerimientos establecidos por el Banco de Espafia.

o9 relevantes posteriores al cierre de 12 semestre de 2012

Despuds de que el 25 de junio el Gobierno espafiol formalizase la peticion de asistencia financiera, el
julio el Eurogrupo ha dado el visto bueno al programa de asistencia a Espafia para la
recaditalizacion del sector financiero a través de un préstamo de hasta 100 mil millones de €.

El Acuerdo incorpora el Memorando de Entendimiento (Mou), en el que se recogen las condiciones
edpecificas que debera asumir su sistema financiero. En particular, es necesario garantizar unas
londiciones de viabilidad, minimizar el coste para el contribuyente y garantizar la solvencia bancaria,
por lo que aquellas entidades que necesiten apoyo publico, deberan presentar planes de
reestructuracion basados, entre otros, en las siguientes medidas:

Venta de participadas y desinversiones en negocios no rentables

Racionalizacidn de las redes de sucursales y las plantillas

Reparto de cargas entre los accionistas y los titulares de instrumentos hibridos

Segregacion de los balances de los activos problematicos mediante transferencia a una
sociedad de gestién de activos

e Limites en materia de retribuciones

De este modo, se establece el marco que determinara los términos del apoyo publico a recibir por la
entidad y que se concretara a lo largo del segundo semestre de 2012.



Lineas de actuacion y perspectivas para segundo semestre 2012

A medida que avanza 2012 se va confirmando la expectativa de una desaceleracidon de la economia
mundial en el ejercicio superior a la prevista al inicio del afio, lo que se reflejard en un menor
dinamismo en el segundo tramo del ejercicio, de tal modo que el FMI ha reducido dos décimas las
previsiones de crecimiento para la economia mundial, respecto a su anterior estimacion de abril.
Todas las grandes areas econdmicas se ven afectadas por esta correccion a fa baja en las previsiones
de crecimiento, con una Europa que profundizara en su dinamica de atonia y paises emergentes
como China que afrontan un mayor grado de enfriamiento de su robusto crecimiento.

En Espafia la combinacién de un escenario mundial menos expansivo, que limita el papel del sector
exterior como motor econémico, junto al impacto sobre el consumo interno de las Ultimas medidas
e control del deficit publico, hacen prever un empeoramiento de las perspectivas de crecimiento

de Jos reales decretos ley 2/2012 y 18/2012, asi como por la materializacién del apoyo europeo
pafa el saneamiento y capitalizacion del sistema financiero espafiol. En este escenario se mantiene
prevision de descenso de crédito y reduccion en los depésitos de clientes.

ste escenario reafirma la idoneidad de los ejes estratégicos de la entidad orientados al reequilibrio
de balance, la mejora de eficiencia, el incremento del capital o la reduccién de la exposicion al
inmobiliario, por lo que se mantendran como prioridades en el segundo semestre de 2012. Un
semestre en el que se materializard el apoyo publico a la entidad, permitiendo sanear su balance y
elevar los niveles de capital y solvencia, garantizando su viabilidad futura. Una vez que el MoU
establece el marco y la condicionalidad para dicho apoyo publico, su concrecidon dltima esta
pendiente de fa publicacién en el mes de septiembre de los resultados del ejercicio bottom-up que
esta siendo realizado por Oliver y Wyman v que permitira conocer de forma individualizada las
necesidades de capital de cada entidad.
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Reunido el Consejo de Administracion de NCG Banco, S.A. el 30 de agosto de 2012 en Vigo, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, formula los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2012, constituidos por el balance de situacion resumido consolidado, la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, el estado de flujos de efectivo
resumido consolidado y la memoria resumida consolidada, asi como el informe de gestion intermedio
consolidado, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, documentos
que se adjuntan a este escrito transcritos en 29 folios de papel normal, estando los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados numerados, por ambas caras, con los nimeros 1 al
47, ambos inclusive, y el Informe de Gestion Intermedio Consolidado, numerado por ambas caras con
los numeros 1 al 10, ambos inclusive, visados por el Secretario del Consejo de Administracion en todos
sus folios.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, elaborados
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo de NCG BANCO. Asimismo el informe de gestion
intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012
incluye un andlisis fiel de la evolucién, resultados y posicion del Grupo de NCG BANCO.

Vigo, 30 de agosto de 2012
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