INFORME DE GESTION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
SEMESTRAL CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

Evolucion y situacion de la Sociedad

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado nuevas emisiones de
Participaciones Preferentes, actividad que viene realizando desde su constituciéon, de manera que en
la actualidad existen cuatro emisiones en vigor con un valor nominal total de 503 millones de euros.

La Sociedad ha cerrado el periodo terminado el 30 de junio de 2012 con un resultado neto negativo
de 55 miles de euros.

Debido a las pérdidas presentadas por NCG Banco, S.A al cierre del ejercicio 2011, y dado que el
pago de los intereses periddicos realizados por la Sociedad estd condicionado a la existencia de
beneficios distribuibles segln se indica en los respectivos folletos de emisién de cada una de las
emisiones de Participaciones Preferentes, los cupones que tenian vencimiento posterior al 12 de
abril de 2012 y que debian ser pagados antes del 31 de diciembre de 2012, fueron cancelados. En
consecuencia, la Sociedad estd contabilizando Unicamente los ingresos y gastos correspondientes a
los depdsitos subordinados y emisiones en vigor cuyos vencimientos del cupdn se haran efectivos a
lo largo de 2013 (Serie B y Serie C), asi como la de aquellos cuyos vencimientos del cupdn fueron
anteriores a la cancelacion efectiva del pago.

De cara al segundo semestre del ejercicio 2012, se prevé el mantenimiento de la actual estructura
de financiacién y de actividad de la Sociedad, teniendo en cuenta las circunstancias anteriormente
resefiadas.

Operaciones con acciones propias y gastos de I+D

Hasta el 30 de junio de 2012 cabe indicar que CAIXANOVA EMISIONES no ha realizado operaciones
con acciones propias ni ha incurrido en gastos de investigacién y desarrollo.

Principales riesgos del negocio

Los Administradores de la Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales
a los reflejados en las presentes Notas Explicativas.

Acontecimientos posteriores al cierre
No se han producido situaciones de especial relevancia posteriores al 30 de junio de 2012 que

puedan alterar la situacidon econdmica, financiera y patrimonial de la Sociedad, adicionales a los
reflejados en el apartado 13 de las presentes Notas Explicativas.



