AGUAS DE VALENCIA, S.A.

Valencia 19 de Julio de 2007

INFORMACION RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley
44/2002, de 22 de noviembre, por la presente les notificamos, como informacién
relevante, que el Consejo de Administracion, validamente constituido, en reunion
celebrada el 18 de Julio de 2007, ha aprobado, por mayoria de votos, el siguiente
Informe relativo a la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de la Sociedad
formulada por Inversiones Financiera Agval, S.L.:

“INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AGUAS DE VALENCIA, S.AA. RELATIVO A LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE_ACCIONES DE LA SOCIEDAD FORMULADA POR
INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L.

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en el articulo
20 y concordantes del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores (el “RD de OPAs”™).

El Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA, S.A. (“AVSA” o la
“Sociedad”), en su reunion de 18 de julio de 2007, ha aprobado por mayoria, con el voto
a favor de 9 Consejeros y el voto en contra de los siguientes 5 Consejeros, D. José
Manuel Calderero, D. Hervé Le Bouc, D. Nordine Hachemi, D. Rafael Gonzalez Bravo
de Laguna y Saur International, S.A. (representada por D. Manuel Broseta Dupré, el
siguiente informe detallado sobre la oferta publica de adquisicion (la “Oferta” o también
la “OPA”) formulada por INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L. (“AGVAL”
o también el “Oferente”) y autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 11 de julio de 2007.

El presente informe, ademas de describir las principales caracteristicas de la
Oferta, recoge la posicion del Consejo de Administracion de AVSA sobre la misma, asi
como determinadas informaciones adicionales al respecto.

l.- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA.

De acuerdo con el folleto explicativo de la Oferta que ha sido autorizado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores y demas comunicaciones efectuadas por el
Oferente, las caracteristicas principales de la Oferta son las siguientes:
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1.1.- Oferente.

El Oferente es la sociedad de nacionalidad espafiola INVERSIONES FINANCIERAS,
AGVAL, S.L., con domicilio en Valencia, calle Pintor Sorolla, nimero 2; constituida
mediante escritura publica otorgada el 26 de febrero de 2007 ante el Notario de
Valencia, D. Carlos Pascual de Miguel, con el nimero 780 de orden de su protocolo.

AGVAL estd participada en su totalidad por los siguientes socios (los “Socios de
AGVAL") y en los porcentajes que se detallan a continuacion:

SOCIOS No. PARTICIPACIONES %
GRUPO BANCAJA 405.259
Banco de Valencia, S.A. 375.065
SBB Participaciones, S.L.
FOMENTO URBANO DE CASTELLON, S.A. 294,557
GRUPO BOLUDA \ 224.640
GRUPO LUIS BATALLA \ 197.472 17,60 |
Calviga, S.A. 1.000 0,09
Becsa, S.A. 3.765 0,33
Actividades Recreativas e Industriales, S.L. 532 0,05
Luis Batalla, S.A.U. 192.175 17,13

TOTAL | 1.121.928 100 |

* De acuerdo con la informacién publicada en el Folleto informativo de la Oferta.

1.2.- CarActer de la Oferta.

La Oferta de INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L., ha sido autorizada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 11 de julio de 2007, es la Unica
actualmente existente sobre la Sociedad.

1.3.- Valores a los que se extiende la Oferta.

La Oferta se extiende a la totalidad de las 1.962.584 acciones de AVSA, de 3,01 euros
de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% de su capital social,
totalmente suscritas y desembolsadas, de serie y clase Unicas, representadas mediante
anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valencia y Barcelona,
por el sistema de corros. Todas las acciones de la Sociedad tienen los mismos derechos
politicos y econdmicos y estan sujetas a las mismas obligaciones.

Sin embargo, quedan excluidas de la Oferta, 1.121.929 acciones, representativas del
57,17% del capital social de la Sociedad, titularidad de los Socios de AGVAL, que han
sido objeto de inmovilizacion, para ser posteriormente aportadas al Oferente como
aportacion no dineraria al desembolso de un aumento de capital de la Oferente en el
plazo de 15 dias desde la fecha de liquidacion de la Oferta.

En consecuencia, la Oferta se dirige de modo efectivo a 840.655 acciones,

representativas del 42,83% del capital social y que junto con las acciones de AVSA,
objeto de inmovilizacién, suponen el 100% del capital social de la Sociedad.
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1.4.- Contraprestacion.

El Oferente ofrece como contraprestacion por cada accion de AVSA un precio
integramente en metalico de noventa (90) euros.

1.5.- Plazo de aceptacion.

El plazo de aceptacion de la Oferta se iniciaré en la fecha de publicacion del primero de
los anuncios que se publicardn en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el
Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Valencia y Barcelona y en, al menos, dos
periddicos y finalizara el 7 de septiembre de 2007.

El Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion del a Oferta hasta el maximo de dos
meses de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 19 del RD de OPAs y previa
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1.6.- Condiciones a las que esta sujeta la Oferta.

La Oferta de AGVAL, S.L. no se condiciona a la aceptacion de ningn nimero minimo
de acciones de AVSA.

Il.-  OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA OPA DE
AVSA.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, por mayoria, con el voto a favor de 9
Consejeros y el voto en contra de los Consejeros D. José Manuel Calderero, D. Hervé
Le Bouc, D. Nordine Hachemi, D. Rafael Gonzalez Bravo de Laguna y Saur
International, S.A. (representada por D. Manuel Broseta Dupré), valora favorablemente
los términos de la Oferta y recomienda a los accionistas que acudan a la misma por las
siguientes razones:

1. Refleja adecuadamente el valor de la Sociedad, ya que el precio por accion ofertado
supera en mas de un cinco por ciento, 5,88%, el valor de cotizacion de la accion a la
fecha de la presentacion de la Oferta, valor de cotizacion que a su vez representaba el
méaximo histdrico alcanzado por las acciones de AVSA. Igualmente, el precio ofertado
supera en mas de un diez por ciento la media ponderada de la cotizacion de AVSA
durante los seis meses anteriores a la presentacion de la Oferta.

2. La contraprestacion ofrecida por AGVAL es integramente en metalico y la Oferta se
dirige al 100 % de las acciones de la Sociedad.

3. La Oferta cumple con los requisitos que establece la normativa vigente y cuenta con
plenas garantias legales y financieras que aseguran su viabilidad.

Para formular esta recomendacion, los Consejeros D. Vicente Boluda Fos, D. Eugenio
Calabuig Gimeno, D. Juan Antonio Girona Noguera, D. Gabriel Alberto Batalla
Reigada, D. Arcadio Gomez Safont, D. Vicente Montesinos Vernetta, Fomento Urbano
de Castellén, S.A. (representada por D. Enrique Calabuig Gimeno), Banco de Valencia,
S.A. (representada por D. Domingo Parra Soria) y D. César Albifiana Cilveti han tenido

Gran Via Marqués del Turia, 19 — 46005 Valencia — Tel. 96 386 06 07 — Fax. 96 386 06 22



N

e

AGUAS DE VALENCIA, S.A.

en cuenta el dictamen profesional («fairness opinion») emitido por el asesor financiero
de AVSA, ERNST&YOUNG CORPORATE FINANCE, que fue un&nimemente
designado a tal efecto por el Consejo de Administracién de AVSA, en su reunion de 22
de mayo de 2007.

I11.- ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD Y EL OFERENTE.

Salvo lo que se expone en el siguiente apartado IV relativo al acuerdo suscrito entre los
Socios de AGVAL, no existe acuerdo alguno entre la Sociedad y el Oferente en relacion
con la Oferta.

IV.- ACUERDOS ENTRE EL OFERENTE Y MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE AVSA.

Los Socios de AGVAL pertenecientes a Grupo Bancaja, Fomento, el Socio
perteneciente a Grupo Boluda y los Socios de AGVAL pertenecientes a Grupo Luis
Batalla han firmado el dia 22 de febrero de 2007, un acuerdo entre socios, con una
adenda de 2 de julio de 2007, que es el origen de la Oferta (en adelante, el “Acuerdo
entre Socios”), para establecer una serie de compromisos entre las partes con el fin de
alcanzar un sistema que permita que la actuacion concertada de los Socios de AGVAL
trascienda a los 6rganos de decision de la Sociedad, adquiriendo asi su control.

El Acuerdo entre Socios persigue dotar a AVSA de estabilidad accionarial con el fin de
mejorar el desarrollo de su actividad econdmica. Para ello se establecen diversos
compromisos para los Socios de AGVAL que constituyen basicamente los siguientes:

- La obligacién de aportar a AGVAL las acciones de las que son titulares en AVSA 'y
de realizar las aportaciones dinerarias necesarias para la liquidacion y financiacion
de la Oferta, asi como la instrumentacion de los mecanismos tendentes a compensar
fiscalmente en AGVAL los distintos costes fiscales de las acciones de la Sociedad a
aportar por los Socios de AGVAL.

- El establecimiento de los mecanismos que regulen la administracion y gestion de
AGVAL, la forma de eleccién de los miembros de su 6rgano de administracion, asi
como el funcionamiento y la toma de decisiones de sus dérganos sociales y su
traslacion a los drganos de AVSA, recogiéndose un derecho de salida del Oferente
para determinados supuestos de bloqueo en la toma de decisiones.

- La regulacion del régimen de disposicion y transmision de las participaciones de
AGVAL, con el establecimiento de un derecho de adquisicion preferente a favor de
los Socios de AGVAL vy subsidiariamente de AGVAL, junto con un derecho de
acompafiamiento para los supuestos de transmision de participacion mayoritaria.

- Los aspectos méas importantes de la administracion y disposicion de las acciones de
AVSA que seran propiedad de AGVAL.
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Aparte del Acuerdo de Socios no existe ningln otro acuerdo entre los Socios de
AGVAL en relacion con AVSA, ni se ha alcanzado acuerdo alguno con otros miembros
del Consejo de Administracidn o accionistas de la Sociedad. En particular, ni AGVAL
ni los Socios de AGVAL han mantenido contactos o conversaciones con el accionista
de AVSA, SAUR o SAUR INTERNATIONAL o sus representantes con el objetivo de
alcanzar un acuerdo sobre su participacion en AVSA o0 para conocer sus intenciones
respecto a la aceptacion de la Oferta.

V.- OPINION INDIVIDUAL DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE AVSA.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de AVSA que han asistido,
presentes o representados, a la reunion del Consejo del dia 18 de julio de 2007, ha
manifestado una opinion particular sobre la Oferta distinta de la opinion colegiada del
propio Consejo, que se recoge en el apartado 2 anterior, salvo por lo que se refiere a los
Consejeros D. José Manuel Calderero, D. Hervé Le Bouc, D. Nordine Hachemi, D.
Rafael Gonzélez Bravo de Laguna y Saur International, S.A. (representada por D.
Manuel Broseta Dupré) que han manifestado la siguiente opinion particular:

“Los Sres. Consejeros Calderero, Hachemi (en su propio nombre y en representacion
del sefior Le Bouc), Gonzalez Bravo de Laguna'y SAUR International (representado por
D. Manuel Broseta) solicitan que conste expresamente en acta su opinion negativa
respecto de la Oferta. Los sefiores Calderero, Hachemi, Gonzélez Bravo de Laguna y
SAUR International (representado por D. Manuel Broseta) manifiestan las siguientes
razones de oposicion:

(1) El Consejo de Administracion no fue informado con caracter previo por los
accionistas del Oferente, por los miembros del Consejo de Administracion
relacionados con los mismos, ni por el Oferente acerca de su intencién de
presentar la Oferta. Se trata por tanto de una Oferta “no solicitada” por el
Consejo, aunque promovida por accionistas de la Sociedad representados en el
mismo, siendo el porcentaje de participacion ostentado el 57,17% del capital
social.

(i) En cuanto al precio de la Oferta hay que considerar que el precio ofrecido por
accion (90 euros) no es equitativo desde un punto de vista financiero para los
accionistas de la Sociedad. El valor de la sociedad es claramente superior al de
la oferta, como demuestra el analisis de los multiplos utilizados en transacciones
similares recientes, incluidas alguna en Espafia.

Tras ser solicitado por SAUR International en diferentes Consejos de
Administracion celebrados desde el anuncio de la oferta en febrero de 2007, el
Consejo de Administracion de la Sociedad acordd encomendar a Ernst & Young
la emisidn de una fairness opinion a los efectos de valorar el precio de la Oferta.

Los citados Consejeros no han recibido informacion alguna hasta el dia de hoy
de presentacion del informe de Ernst & Young y, consecuentemente, no pueden
pronunciarse sobre el informe entregado. De todas formas, los citados
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Consejeros consideran que diferentes transacciones en el mismo sector de
actividad relativas a sociedades equivalentes y transacciones similares
demuestran la utilizacion de multiplos muy superiores al propuesto en la
presente Oferta.”

Los Consejeros de AVSA, Banco de Valencia, S.A., D. Eugenio Calabuig Gimeno,
Fomento Urbano de Castellon, S.A., D. Arcadio Gomez Safont y D. Vicente Boluda Fos,
dejan expresa constancia de su especial situacion en relacion con la Oferta, en cuanto
que todos ellos son Consejeros o representantes personas fisicas de Consejeros del
Oferente.

Asimismo, los Consejeros dominicales de AVSA, D. Juan Antonio Girona Noguera, D.
Gabriel Alberto Batalla Reigada, D. Vicente Montesinos Vernetta y D. César Albifiana
Cilveti, dejan expresa constancia de su especial situacion en relacion con la Oferta, en
cuanto que todos ellos han sido designados Consejeros en representacion de los
intereses de accionistas de AVSA, que a su vez son Socios de AGVAL.

VI.- INTENCION DE ACEPTAR LA OFERTA POR PARTE DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO TITULARES DE ACCIONES DE AVSA.

Los miembros del Consejo de Administracion que han asistido, presentes o
representados, a la reunion del Consejo del dia 18 de julio de 2007, y que son titulares,
directa o indirectamente, de acciones de AVSA, han manifestado que aceptaran la
Oferta respecto de la totalidad de las acciones de que son titulares, excepto por el
numero de acciones de AVSA, que se detalla a continuacién, que no seran transmitidas
en el marco de la Oferta.

Nombre No. accione

D. Vicente Boluda Fos 160
D. César Albifiana Cilveti 10
D. Juan Antonio Girona Noguera 2004
D. Vicente Montesinos Vernetta 10
D. Gabriel Alberto Batalla Reigada 5

D. Arcadio Gémez Safont 5

D. Eugenio Calabuig Gimeno 10
D. José Manuel Calderero 10
D. Rafael Gonzalez Bravo de Laguna 10
D. Nordine Hachemi 10
D. Hervé Le Bouc 10
Saur International, S.A. 610.144
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Los Consejeros D. Vicente Boluda Fos, D. César Albifiana Cilveti, D. Juan
Antonio Girona Noguera, D. Vicente Montesinos Vernetta, D. Gabriel Alberto Batalla
Reigada, D. Arcadio Gomez Safont y D. Eugenio Calabuig Gimeno manifiestan que
mantendrén la propiedad de las acciones de la Sociedad resefiadas en la tabla anterior,
conforme a lo dispuesto en el articulo 21, en relacion con el articulo 16 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Los Consejeros D. José Manuel Calderero, D. Rafael Gonzélez Bravo de Laguna,
D. Nordine Hachemi, D. Hervé Le Bouc y Saur International, S.A. manifiestan lo
siguiente: “Considerando las circunstancias de la Oferta y su contraprestacion los
sefiores Calderero, Gonzélez Bravo de Laguna y Hachemi (en su propio nombre y en el
del sefior Le Bouc), que son titulares de acciones de la Sociedad, comunican su
intencion de no aceptar esta Oferta.

Asimismo los Sres. Calderero y Hachemi (en su propio nombre y en el del sefior
Le Bouc) manifiestan a titulo individual que el precio de la Oferta no es el adecuado por
haber recibido en el pasado ofertas de compra superiores relativas a la participacion
accionarial de la sociedad que representan como Consejeros dominicales y conocer que
en transacciones comparables se han utilizado mdaltiplos de valoracion superiores,
incluidas transacciones recientes en Espania.

Asimismo manifiestan que, tras ser solicitado por SAUR International en
diferentes Consejos de Administracion celebrados desde el anuncio de la oferta en
febrero de 2007, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad acordé encomendar a
Ernst & Young la emision de una fairness opinion a los efectos de valorar el precio del
Oferta.

Los citados Consejeros no han recibido informacion alguna hasta el dia de
presentacion del informe de Ernst & Young y, consecuentemente, no pueden
pronunciarse sobre el informe entregado. De todas formas los citados Consejeros
consideran que diferentes transacciones en el mismo sector de actividad relativas a
sociedades equivalentes y transacciones similares demuestran la utilizacion de maltiplos
muy superiores al propuesto en la presente Oferta.

El sefior Broseta en representacion del consejero SAUR International comunica
la intencion de dicha sociedad de no aceptar esta Oferta. Asimismo, el Sr. Broseta
manifiesta ser propietario, a titulo personal, de 564 acciones de AVSA respecto de las
gue tampoco tiene intencion de aceptar la Oferta.”

En el cuadro siguiente se indica el numero de acciones de AVSA de que es
titular, directa o indirectamente, cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion, junto con el porcentaje de participacion, directa o indirecta que en cada
caso representa*:

Gran Via Marqués del Turia, 19 — 46005 Valencia — Tel. 96 386 06 07 — Fax. 96 386 06 22



AGUAS DE VALENCIA, S.A.

D. Vicente Boluda

Socio al que
representa

Cargo

Participacion
Directa
No.
acciones
170

%
0,01

Participacion
indirecta
No.
acciones

Participacion
Total

11,46

Fos Boluda Presidente

D. César Albifana Secretario 10 0,00 0 0 0,00
Cilveti Boluda Consejero

Banco de Valencia, Grupo . 375.065 19,11 0 0 19,11
S.A. Bancaja Consejero

D. Juan Antonio Grupo : 254 0,02 1.750 0,10 0,12
Girona Noguera Bancaja Consejero

D. Vicente Gruno 10 0,00 0 0 0,00
Montesinos Ban c%' a Consejero

Vernetta J

D. Gabriel Alberto Grupo Luis . 5 0,00 0 0 0,00
Batalla Reigada Batalla Consgjero

D. Arcadio Gomez Grupo Luis : 5 0,00 0 0 0,00
Safont Batalla Consejero

D. Eugenio Vicepresidente 10 0,00 0 0 0,00
Calabuig Gimeno Fomento 2°

Fomento Fomento Consejero 294,558 15,01 0 0 15,01
D. José Manuel SAUR Vicepresidente 10 0,00 0 0 0,00
Calderero 10

D. Rafael Gonzalez - 10 0,00 0 0 0,00
Bravo de Laguna SAUR Consejero

D. Nordine . 10 0,00 0 0 0,00
Hachemi SAUR Consejero

D. Hervé Le Bouc SAUR Consejero 10 0,00 0 0 0,00
ga}:r International, SAUR Consejero 610.144 | 31,09 0 0 31,09

* De acuerdo con la informacidn publicada en el Folleto informativo de la Oferta.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 20 del RD de OPAs, el presente Informe del
Consejo de Administraciéon sobre la Oferta se publicard en cualquiera de los medios
previstos en el articulo 18.1 del RD de OPAS, es decir, Boletin Oficial del Registro
Mercantil o Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Valores donde los valores afectados
estén admitidos a negociacién y en dos periddicos como minimo, uno de ellos de
difusion nacional y el otro de entre los de mayor circulacion en el lugar de domicilio de
la Sociedad, dentro del plazo méaximo de 10 dias, teniendo en cuenta que la notificacion
del acuerdo adoptado por la Comision Nacional del Mercado de Valores de autorizacion
de la Oferta fue efectuada el 11 de julio de 2007.

Previamente a esta publicacion, el Consejo de Administracion remitira copia del

presente Informe a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a la representacion
de los trabajadores de la Sociedad”.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacién en el
lugar y fecha arriba indicados.

Isabel Caturla Rubio
Vicesecretario del Consejo de Administracion
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