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Amurrio, Alava, 25 de Junio de 2019

A la Comision Nacional del Mercado de Valores

Asunto: Propuestas de acuerdos que se someten a aprobacion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 227 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, adjunto les
remitimos las propuestas de acuerdos en relacion con los distintos puntos del orden del dia de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Tubos Reunidos S.A. (la “Sociedad”) que, previsiblemente, se
celebrara el dia 27 de Julio de 2019, en primera convocatoria, el cual se publicara en el periodico El
Correo y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.tubosreunidos.com)

Dichas propuestas de acuerdos, junto con los informes de administradores y restante documentacion
relacionada con la Junta General Extraordinaria de Accionistas, estaran a disposicion de los accionistas
ininterrumpidamente en el domicilio social y en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Lo que les comunicamos a los efectos oportunos.

Atentamente,

Inés Nufez de la Parte

Secretaria del Consejo de Administracién
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

TEXTO iNTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS FORMULADAS POR EL CONSEJO DE

ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA PREVISTA PARA EL 27 DE JULIO

1.

DE 2019, EN PRIMERA CONVOCATORIA

Aprobacidn de los términos y condiciones de la operacidn de refinanciacidon de la deuda del
Grupo Tubos Reunidos, asi como del otorgamiento de garantias a los efectos de lo previsto
en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital, en su caso.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que procede someter a la aprobacion de
esta Junta General de Accionistas (i) la operacion de reestructuracion del endeudamiento de Tubos
Reunidos, S.A. (la “Sociedad” o0 “TR”) y de algunas sociedades de su grupo (conjuntamente con
TR, el “Grupo”) con el fin de adaptar el endeudamiento del Grupo a la situacién actual del mercado,
reforzar la viabilidad del mismo y fortalecer su estructura de capital (la “Refinanciacion”), y (ii) el
otorgamiento de garantias personales y reales en garantia de las obligaciones asumidas por la
Sociedad y su Grupo en el marco de la Refinanciacion, a los efectos de lo previsto en el articulo
160 f) de la Ley de Sociedades de Capital, en su caso.

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la Refinanciacion de la deuda financiera del Grupo con sus acreedores financieros.
En virtud de este acuerdo, la deuda financiera del Grupo, que asciende a un importe aproximado
de 350,8 millones de euros, quedara estructurada segun se describe a continuacion:

i.  Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante
del Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen anual
del 2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prorrogas automaticas de un afio (siempre y
cuando se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacion ordinaria acordados en la
Refinanciacion), y una prérroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda
vez la fecha de vencimiento del Tramo A.

ii.  Se suscribira asimismo un contrato de financiacion sindicada que se dividira en tres tramos:

a) Un Tramo A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividira a su vez en tres
sub-tramos A1, A2 y A3:

e un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizara
semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracion inicial de cinco
afos, pudiéndose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios
conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del
Tramo A1 es de Euribor 12 meses + 3,00%.

e un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a
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medida que el Tramo A1 se vaya amortizando, se ira reduciendo autométicamente el
Tramo B y creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A2 por un importe
equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracion inicial de cinco afios pudiéndose prorrogar
su vencimiento anualmente hasta un méaximo de dos afios conforme a lo previsto en el
Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A2 es el mismo que el
del Tramo A1.

un Tramo A3 por importe de 20 millones de euros que se destinara a refinanciar con
caracter temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia mas adelante) de
aquellas entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de un
mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida que las entidades
acreedoras del Tramo B participen en el nuevo confirming, se ira reduciendo
automaticamente el Tramo B y creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo
A3 por un importe equivalente. A efectos aclaratorios y dado el caracter temporal de
este Tramo, su importe no se incluye en el importe total de la deuda financiera
refinanciada del Grupo al que se hace referencia mas arriba.

b) Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial

de seis afios pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

El tipo de interés (PIK) del Tramo B sera del 4% anual, no acumulativo y que se pagara a
vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengara también una comisién final contingente y
variable del 6% anual en caso de conversion anterior al vencimiento, 0 9% anual en caso
de conversion a su vencimiento final.

Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de seis
afios y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. El Tramo C estara
subordinado en todo momento a los Tramos Ay B.

La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podran convertirse
en acciones de la Sociedad mediante el ejercicio de warrants que conferiran a sus titulares el
derecho de suscribir acciones de TR de nueva emision mediante la compensacion de los
créditos pendientes de pago, cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad bajo el punto 3° del Orden del Dia.

Por ultimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la Sociedad
con fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones euros y que, actualmente,
cotizan en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) se emitiran dos tipos de obligaciones:
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a) obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas condiciones
seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de que seran bullet,

y

b) obligaciones convertibles garantizadas por importe de 10,1 millones de euros, que
otorgaran a sus titulares un derecho de conversion en acciones de nueva emision de TR, y
cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo el punto
4° del Orden del Dia.

El importe de los Tramos A1 y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4
millones de euros) sera de 90 millones de euros.

En relacién con los supuestos de conversion de los instrumentos convertibles, éstos estan
vinculados a determinadas ventanas de conversion voluntarias por parte de los acreedores
financieros, al lanzamiento de una oferta publica de adquisicién por el 100% del capital de la
Sociedad o a la fecha de vencimiento ordinario. En todos ellos, los precios de conversién se
determinaran en cada momento sobre las bases y modalidades que se describen en las propuestas
de acuerdo que se someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo los puntos 3°
y 4° del Orden del Dia, y que se validaran por un experto independiente.

En los supuestos de conversion, las entidades acreedoras de los Tramos B y C deberan convertir
su participaciéon en los importes pendientes de pago en relacién con los Tramos B y C o,
alternativamente, condonar dichos importes.

La Refinanciacion estara sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas habituales en
este tipo de refinanciaciones incluyendo, a titulo ejemplificativo, las siguientes:

i. La formalizacion de los correspondientes contratos que formen el Acuerdo de Refinanciacion.
i. ~ Lahomologacion judicial del Acuerdo de Refinanciacién.

ii. La aprobacion de las propuestas de acuerdo que someten a la Junta General de Accionistas
de la Sociedad bajo los puntos 2°, 3° y 4° comprendidos en el Orden del Dia relativas a la
emisién de los instrumentos financieros convertibles relativos a los Tramos B y C de la deuda,
a la emision de las obligaciones convertibles y a los acuerdos necesarios para dotar de la
méxima flexibilidad al Consejo de Administracion de la Sociedad de cara a implementar las
operaciones societarias oportunas.

iv.  La aprobacion de una emision de obligaciones simples garantizadas por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad en las condiciones acordadas en el Acuerdo de Refinanciacion.

v. La obtencién de diversos certificados e informes complementarios, la novacion y cancelacion
de determinadas garantias personales y reales y el otorgamiento de nuevas garantias
personales y reales.
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La Refinanciacion se formalizara mediante la firma de una serie de contratos que conformaran un
‘acuerdo de refinanciacion de pasivos financieros” a los efectos del articulo 71 bis y de la
Disposicion Adicional 4° de la Ley Concursal (el “Acuerdo de Refinanciacion”). Por tanto, con el
propdsito de cumplir con los compromisos a asumir por €l Grupo en el marco de la Refinanciacién
y en vista de que ésta se formaliza en interés y beneficio de la Sociedad y de las restantes
sociedades del Grupo, se acuerda aprobar la Refinanciacién y la participacion de la Sociedad en la
misma, ya sea como deudora, garante, obligado o cualquier otra condicion (segun proceda), en los
términos y condiciones acordados con los acreedores financieros durante el proceso de negociacién
hecho publico al mercado mediante las comunicaciones de informacion privilegiada de fecha 7 de
septiembre de 2018, (nimero de registro 269.451) y de fecha 14 de enero de 2019, (nimero de
registro 273.793), de fecha 11 de junio de 2019 (nimero de registro 279.020) y de fecha 25 de junio
de 2019 (numero de registro 279.540) y sin perjuicio de las modificaciones que aun sea necesario
realizar durante el proceso de negociacion de la correspondiente documentacion.

Asimismo, se acuerda la formalizacién por parte de la Sociedad de cuantos documentos publicos o
privados resultaren necesarios o convenientes en el contexto de la Refinanciacion y, en particular,
pero sin limitacion, los siguientes (los “Documentos Financieros”):

(i) La formalizacién de un contrato preparatorio de la Refinanciacion al que se adjunte el
documento de principales términos y condiciones de la Refinanciacion, en virtud del cual: (a)
el Grupo y sus principales acreedores financieros se comprometeran a hacer todo lo
necesario para firmar lo antes posible los documentos que desarrollen los acuerdos
alcanzados en el marco de las negociaciones de la Refinanciacién; (b) el Grupo se
comprometera a realizar o no realizar (segun sea el caso) determinadas actuaciones con el
objeto de facilitar la implementacion y la ejecucion de la Refinanciacion; (c) los acreedores
financieros firmantes asumiran ciertas obligaciones hasta la fecha en la que la
Refinanciacion entre en vigor como, por ejemplo, abstenerse de exigir el pago de cantidades
vencidas y no pagadas en concepto de principal e intereses en relacién con la deuda
afectada, de iniciar procedimientos de reclamacion o ejecucion de cualquier naturaleza, de
solicitar el concurso de las sociedades del Grupo o de ceder su participacion en la deuda
afectada salvo que el cesionario se subrogue en el contrato (el “Contrato de Lock-Up”);

(ii) La formalizacion de un contrato marco de refinanciacion de la deuda afectada que detallara,
entre otras cuestiones, las condiciones previas o suspensivas para la firma y el cierre de la
Refinanciacion y los procedimientos de adhesion de los acreedores financieros y de
homologacion judicial del Acuerdo de Refinanciacion (el “Contrato Marco de
Refinanciaciéon Financiera”).

(iii) La formalizacion de un contrato de financiacion sindicado a largo plazo dividido en distintos
tramos destinados a refinanciar una parte de la deuda afectada por la Refinanciacion (el
‘Contrato de Financiacion”).
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La formalizacion de un contrato marco de mantenimiento de lineas de circulante que
comprendera los instrumentos de confirming, factoring y, en su caso, otros instrumentos que
componen la deuda afectada marco (el “Contrato Marco de Lineas de Circulante”).

La formalizacién de contratos relacionados con los contratos anteriores, incluyendo sin
limitacion, las garantias personales o reales que correspondan y las cartas de comisiones.

La formalizacion de cuantos documentos sean necesarios para la emision y suscripcién de
los warrants y de las obligaciones convertibles que se someten a la Junta General bajo los
puntos 3° y 4° del Orden del Dia, asi como para la emisién de obligaciones simples
garantizadas que, en su caso, acuerde el Consejo de Administracion.

La formalizacién de cuantos documentos sean necesarios para la admisién a negociacion o
cotizacién de las obligaciones simples que, en su caso, acuerde el Consejo de
Administracién y de las obligaciones convertibles que someten a la Junta General bajo el
punto 4° del Orden del Dia.

El otorgamiento de cualesquiera escrituras de elevaciéon a publico y ratificacion de los
Documentos Financieros y de reconocimiento de deuda que sean necesarias o convenientes
en relacion con los Documentos Financieros.

Cualesquiera documentos de adhesion, ratificacion, suplemento, modificacidén, novacion,
ampliacion, extension, aclaracién, subsanacion, cesion y/o cancelacion que deban otorgarse
respecto de los anteriores.

Cualquier otro contrato, carta, aplicacion, formulario, solicitud de disposicion, de emisién, de
relevacion anticipada o de dispensa, poder o documento complementario, publico o privado,
necesario o conveniente en relacion con los documentos anteriores y, en general, cualquier
contrato (publico o privado) o documento cuyo otorgamiento esté previsto en cualquiera de
los Documentos Financieros o sea designado como tal por TR y la entidad que en cada
momento ostente la condicion de agente.

En general, cuantos negocios juridicos, actuaciones y documentos sean necesarios para
poder adoptar y acometer por parte del Grupo y los acreedores financieros las acciones
comprometidas en el marco de la Refinanciacién.

Finalmente, se aprueba, a los efectos de lo previsto en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedad de Capital,
el otorgamiento de cualesquiera garantias personales y reales por parte de la Sociedad en garantia de
las obligaciones asumidas por la Sociedad y las restantes sociedades de su Grupo bajo el Acuerdo de
Refinanciacion.

2. Reduccion de capital social en 13.974.471,04 euros mediante la reduccion del valor nominal

de las acciones de la Sociedad en el importe de 0,08 euros por cada accion, mediante la
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constitucion de una reserva indisponible de conformidad con lo dispuesto en el articulo 335
c) de la Ley de Sociedades de Capital y modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales.

. ACUERDO DE REDUCCION DE CAPITAL

De acuerdo con lo expuesto en el informe emitido por el Consejo de Administracion en fecha 25 de
junio de 2019 a los efectos de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”) (el “Informe”), se acuerda, con la finalidad de crear una reserva indisponible, reducir el
capital social de la Sociedad en 13.974.471,04 euros con cargo a reservas libres mediante la
disminucion del valor nominal de todas y cada una de las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, a razén de 0,08 euros por accion. En consecuencia, tras dicha reduccion, el capital
social de la Sociedad pasara a ser de 3.493.617,76 euros, a razén de 0,02 euros por accion.

La finalidad de la reduccién de capital es dar mayor flexibilidad al Consejo de Administracién para
la ejecucidn de los aumentos de capital previstos en los acuerdos 3° y 4° que se someten a la Junta
General, de modo que se disponga de un mayor margen para determinar el precio de emisién
efectivo de las nuevas acciones.

El presente acuerdo de reduccion no afectara a los derechos de voto o econémicos del accionista,
pues sera proporcional y afectard por igual a todas las acciones que componen el capital de la
Sociedad.

Al tratarse de una reduccion de capital sin devolucion de aportaciones con la finalidad de constituir
una reserva voluntaria con cargo a reservas libres, procede que dicha reserva se dote con el caracter
de indisponible por el mismo importe que la referida reduccién de capital (esto es, 13.974.471,04
euros) de conformidad con el articulo 335. ¢) de la LSC, de la que s6lo sea posible disponer con los
mismos requisitos exigidos para la reduccion de capital social en atencién a cual sea la finalidad de
dicha disposicion. En consecuencia, en virtud de lo previsto en dicho precepto, los acreedores no
gozan de derecho de oposicidn a la presente reduccion de capital, por lo que la reduccidn tendria
eficacia inmediata por la sola decision de la Junta General (sin perjuicio de los actos de formalizacion
necesarios y de lo dispuesto en el presente acuerdo).

La eficacia de la presente reduccion de capital queda no obstante condicionada a (i) la adopcién por
la Junta General del acuerdo aprobando la emision de warrants y el correspondiente aumento de
capital por compensacion de créditos para dar cobertura a los warrants a que se refiere el punto 3°
del Orden del Dia; y (ii) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la emisién de
obligaciones convertibles y el correspondiente aumento de capital necesario para atender la
conversion de las obligaciones a que se refiere el punto 4° del Orden del Dia.

. MODIFICACION DEL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES
Como consecuencia de lo anterior, se procedera a dar una nueva redaccion al articulo 6 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, que quedara redactado en los términos que resulten necesarios
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para reflejar el importe de la reduccidn de capital resultante de acuerdo con lo expuesto en el
apartado A anterior, articulo que en lo sucesivo tendra la siguiente redaccion:

“ARTICULO 6°.- El capital social es de TRES MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y TRES
MIL SEISCIENTOS DIECISIETE EUROS CON SETENTA Y SEIS CENTIMOS DE EURO
(3.493.617,76 Euros) y esta integramente suscrito y desembolsado. Dicho capital esta representado
por CIENTO SETENTA Y CUATRO MILLONES SEISCIENTAS OCHENTA MIL OCHOCIENTAS
OCHENTA Y OCHO (174.680.888) acciones de DOS CENTIMOS DE EURO (0,02 euros) de valor
nominal cada una de ellas, indivisibles, numeradas correlativamente a partir de la unidad.

Todas las acciones tienen el mismo contenido de derechos y estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta encontrandose admitidas a negociacion en el Sistema de Interconexion
Bursétil de las Bolsas de Valores espafiolas. Podra ser solicitada su admision a cotizacion oficial en
las demas Bolsas de Valores extranjeras.”

C. DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Se acuerda facultar expresamente al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho
sea posible, con facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros y en la Comisién
Ejecutiva-Delegada, y sin perjuicio de cualesquiera delegaciones o apoderamientos ya existentes,
para realizar todas las actuaciones y tramites que sean necesarios 0 meramente convenientes para
lograr la ejecucion y el buen fin de la reduccion de capital y, en particular, de forma meramente
enunciativa, las siguientes:

()  Comparecer ante Notario y otorgar la correspondiente escritura de reduccién de capital social
y realizar todos los tramites oportunos hasta que la misma quede inscrita en el Registro
Mercantil, incluyendo las necesarias subsanaciones y rectificaciones.

(i) Redactar, suscribir, otorgary, en su caso, certificar, cualquier tipo de documentos en relacién
con la ejecucion de la reduccion de capital, a fin de garantizar su buen fin.

(i) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la
presente reduccion de capital social.

Realizar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), la Sociedad de gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”), las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, cualquier solicitud, actuacién, declaracién o gestion
necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos correspondientes, para que quede,
en su caso, debidamente registrada la reduccién del valor nominal de las acciones a los
efectos de las referidas entidades.

3. Emision de “warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que
incorporan la opcidn de suscribir acciones ordinarias de nueva emision de Tubos Reunidos,
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S.A. a desembolsar exclusivamente mediante compensacion de créditos, en consecuencia,
sin_derecho de suscripcién preferente, delegando en el Consejo de Administracién, con
facultades de sustitucion, la ejecucion y la fijacion de los extremos de la emisidon no
establecidos por la Junta General de Accionistas. Aprobacién del aumento del capital social
de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados
a_los warrants, a desembolsar mediante compensacion de créditos y delegacién en el
Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, de la facultad de ejercitar el
aumento de capital acordado en una o varias veces sequn el ejercicio de los derechos
incorporados a los “warrants”.

l.  EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS TR

a. Emision

Se acuerda emitir un numero de warrants de Tubos Reunidos, S.A. (la “Sociedad” o “TR”) que
otorgaran a sus titulares la opcion de suscribir acciones ordinarias de TR de nueva emisién (las
‘Nuevas Acciones”), a desembolsar exclusivamente mediante compensacion de créditos, con
arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se indican (los “Warrants TR”, y cada uno
de ellos un “Warrant TR”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias
para su ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas en la Comisién
Ejecutiva Delegada y en cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion).

En atencion a la naturaleza y caracteristicas de la emision de los Warrants TR y del aumento de
capital para atender el ejercicio de los Warrants TR, que posteriormente se detallan, y a tenor de lo
establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital (‘LSC”), que reconoce el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas solo en los supuestos de aumento de capital con cargo
a aportaciones dinerarias, no habra lugar en la emision de Warrants TR al derecho de suscripcion
preferente a favor de los actuales accionistas de la Sociedad.

La eficacia de la presente emision de warrants y del correspondiente aumento de capital por
compensacion de créditos para dar cobertura a los warrants queda condicionada a (i) la adopcion
por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se refiere el punto
2° del Orden del Dia; (ii) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la emision de
obligaciones convertibles y el correspondiente aumento de capital necesario para atender la
conversion de las obligaciones a que se refiere el punto 4° del Orden del Dia y (iii) el otorgamiento
de la escritura publica de cierre (0 documento equivalente que se acuerde entre TR y los acreedores
de la Refinanciacion) en virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo de refinanciacion
a ser suscrito por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacién de la deuda del Grupo
TR.
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En el presente acuerdo se hace referencia a determinados términos y expresiones, los cuales
comienzan por letra mayuscula y que tienen el significado que se les atribuye en el Anexo del
informe formulado por el Consejo de Administracion en relacion con este punto del Orden del Dia 'y
que se ha puesto a disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de esta Junta
General, sobre la base de lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion.

Contexto y razones de la emision de los Warrants TR

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la refinanciacién de la deuda financiera de TRy algunas de sus filiales (el “Grupo”)
con sus acreedores financieros (el “Acuerdo de Refinanciacion” y la “Refinanciacion”). En virtud
de este acuerdo, la deuda financiera del Grupo, que asciende a un importe aproximado de 350,8
millones de euros, quedara estructurada segun se describe a continuacion:

i.  Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante
del Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen anual
del 2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prérrogas automaticas de un afio (siempre y
cuando se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacion ordinaria acordados en la
Refinanciacion), y una prorroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda
vez la fecha de vencimiento del Tramo A.

i.  Se suscribira asimismo un contrato de financiacién sindicada que se dividira en tres tramos:

a) UnTramo A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividira a su vez en tres
sub-tramos A1, A2 y A3:

e un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizara
semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracion inicial de cinco
afos, pudiéndose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios
conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacién. El tipo de interés anual del
Tramo A1 es de Euribor 12 meses + 3,00%.

e un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a
medida que el Tramo A1 se vaya amortizando, se ira reduciendo automaticamente el
Tramo B y creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A2 por un importe
equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracion inicial de cinco afios pudiéndose prorrogar
su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme a lo previsto en el
Acuerdo de Refinanciacién. El tipo de interés anual del Tramo A2 es el mismo que el
del Tramo A1.
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e un Tramo A3 por importe de 20 millones de euros que se destinara a refinanciar con
caracter temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia mas adelante) de
aquellas entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de un
mecanismo de trasvase temporal de deuda conforme al cual, a medida que las
entidades acreedoras del Tramo B participen en el nuevo confirming, se ira reduciendo
automaticamente el Tramo B y creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo
A3 por un importe equivalente. A efectos aclaratorios y dado el caracter temporal de
este Tramo, su importe no se incluye en el importe total de la deuda financiera del
Grupo al que se hace referencia mas arriba.

Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracion inicial
de seis afios pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

El tipo de interés (PIK) del Tramo B sera del 4% anual, no acumulativo y que se pagara a
vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengara también una comision final contingente y
variable del 6% anual en caso de conversion anterior al vencimiento, 0 9% anual en caso
de conversion a su vencimiento final.

Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de seis
afos y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. El Tramo C estara
subordinado en todo momento a los Tramos Ay B.

La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podran convertirse
en acciones de la Sociedad mediante el ejercicio de warrants que conferiran a sus titulares
el derecho de suscribir acciones de TR de nueva emision mediante la compensacion de los
créditos pendientes de pago, cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas
de la Sociedad bajo este punto del Orden del Dia.

Por ultimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la Sociedad
con fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones de euros y que,
actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) se emitiran dos tipos de
obligaciones:

a)

b)

obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas condiciones
seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de que seran bullet;

y
obligaciones o bonos convertibles garantizados por importe aproximado de 10,1 millones
de euros, que otorgaran a sus titulares un derecho de conversion en acciones de nueva

emision de TR, y cuya aprobacién se somete a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad bajo el punto 4° del Orden del Dia (los “Bonos Convertibles”).
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El importe de los Tramos A1 y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4
millones de euros) sera de 90 millones de euros.

Se hace constar que el acuerdo al que se refiere este informe se propone a la Junta General para
su adopcion en ejecucion de los compromisos adquiridos por TR en el Acuerdo de Refinanciacién,
que prevé la aprobacién de (i) la emisidn de los Warrants TR por la Junta General de accionistas,
junto con el aumento de capital por el importe necesario para atender el ejercicio de conversion de
los Warrants TR mediante compensacion de créditos, y (i) la emision de los Bonos Convertibles por
la Junta General de accionistas, junto con el aumento de capital por el importe necesario para
atender el ejercicio de los Bonos Convertibles, que se somete a la Junta General bajo el punto 4°
del Orden del Dia.

La falta de emision de los Warrants TR y de los Bonos Convertibles supondria un incumplimiento
de la condicién suspensiva a la que esta sujeta la efectividad del Acuerdo de Refinanciacion, por lo
que su emision se configura como un aspecto clave de la Refinanciacion.

La eficacia de la presente emision de warrants y del correspondiente aumento de capital por
compensacion de créditos para dar cobertura a los warrants queda condicionada a (i) la adopcion
por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se refiere el punto
2° del Orden del Dia; (ii) la adopcion por la Junta General del acuerdo aprobando la emision de los
Bonos Convertibles y el correspondiente aumento de capital necesario para atender la conversion
de los Bonos Convertibles a que se refiere el punto 4° del Orden del Dia y (iii) el otorgamiento de la
escritura publica de cierre (0 documento equivalente que se acuerde entre TRy los acreedores de
la Refinanciacion) en virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo de refinanciacion
a ser suscrito por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacién de la deuda del Grupo
TR.

Precio de emision de los Warrants TR
Los Warrants TR se emitiran sin prima como parte de la refinanciacién de la deuda de la Sociedad.
Destinatarios y titulares de los Warrants TR

Los Warrants TR serén inicialmente suscritos por las entidades con participacion en el Tramo By C
del Acuerdo de Refinanciacion (los “Acreedores”) a las que el 6rgano de administracion de la
Sociedad les entregara los correspondientes titulos, a razéon de un Warrant TR por entidad
Acreedora.

Los Acreedores y los importes iniciales en los que participan en el Tramo B y C son los siguientes:
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Nnerode | Suscriptores de los Warrants TR Importe inicial de |  Importe inicial de
TR (los Acreedores) principal del Tramo B | principal del Tramo C

1 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 18.412.423,51 euros 36.163.523,60 euros
2 Banco Santander, S.A. 31.499.125,07 euros
3 Banco Sabadell, S.A. 9.868.299,51 euros
4 Banco Europeo de Inversiones 12.311.101,97 euros
5 Kutxabank, S.A. 9.803.914,35 euros
6 Caixabank, S.A. 7.629.244,61 euros
7 Caja Rural de Navarra, S. Coop, de Crédito 4.823.424,11 euros
8 Bankoa, S.A. 4.717.751,28 euros
9 Instituto de Crédito Oficial, E.P.E 3.867.193,85 euros
10 Bankinter, S.A. 2.450.747,64 euros
11 Deutsche Bank, S.A. 246.121,65 euros
12 Abanca Corporacion, S.A. 209.520,23 euros
13 Instituto Vasco de Finanzas 7.914.419 euros
| R et | e
15 Ekarpen Private Equity, S.A. 6.493.882,25 euros

Los importes iniciales de los Tramos B y C referidos anteriormente son los que aparecen reflejados
en la contabilidad de la Sociedad a fecha 30 de abril de 2019 considerando el reparto de tramos
entre los Acreedores previsto en el Acuerdo de Refinanciacién y no han sido verificados por el
auditor de la Sociedad. No obstante, dichos importes se incrementaran segin el importe de los
intereses que devenguen los créditos hasta el momento de la emision de los Warrants TR, y estan
sujetos a posibles modificaciones como consecuencia del devengo de intereses y de amortizaciones
de la deuda que, en su caso, tengan lugar hasta el momento de la conversion.

Los Warrants TR seran transmisibles en la forma que se expone en el apartado . (j) siguiente por
lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho incorporado al Warrant TR podra ser distinta a
cualquiera de los Acreedores.

Derechos de suscripcion preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente, a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 de la
LSC en relacién con el articulo 304 de la LSC, segun el cual sélo en los aumentos de capital — en
este caso, emision de warrants— con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones
dinerarias, cada socio tendra derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor
nominal de las que posea. Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos
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de los previstos en el articulo 301 de la LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria
alguna, no habré lugar al derecho de suscripcion preferente.

Derechos incorporados a los Warrants TR

Los Warrants TR conferiran a sus titulares la opcién de suscribir acciones de la Sociedad de nueva
emision mediante la compensacién de los derechos de crédito derivados de los Tramos B y C del
Acuerdo de Refinanciacion pendientes de amortizacion en el momento de su compensacion
(incluyendo principal e intereses y comisiones capitalizados pendientes de pago en el momento de
su compensacion, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Refinanciacién) (los “Créditos”)
en el marco del aumento de capital que posteriormente se detalla.

Cada Acreedor titular de un Warrant TR, en caso de que lo ejercite, tendra derecho a suscribir un
numero de acciones de TR igual al resultado de dividir: (a) el Crédito que le corresponda, entre (b)
el Precio de Suscripcién (tal y como se define en el apartado g. siguiente). En caso de que el
resultado de dicho calculo no sea un numero entero, se redondeara por defecto al numero entero
mas préximo y el Acreedor correspondiente tendra derecho a percibir en efectivo la diferencia en
euros. El importe que corresponda debera ser ingresado por TR en la cuenta designada por el
Acreedor que corresponda, dentro de los tres dias habiles siguientes a la fecha en que se determine
el numero de acciones de TR que el Acreedor titular del Warrant tendra derecho a suscribir.

La conversion debera realizarse en blogue por la totalidad de los Tramos B y C vivos en el momento
de conversion, no pudiendo existir conversiones parciales.

Bases y modalidades de conversion de los Warrants TR
Se explican a continuacion las bases y modalidades de la conversion de los Warrants TR:

a) Ejercicio de los Warrants TR

Los Warrants TR seran ejercitables por sus titulares si se produce uno de los Supuestos de
Conversion de los Warrants TR sefialados a continuacion conforme a lo previsto en el Acuerdo de
Refinanciacion, y si asi lo acuerdan los Acreedores cuya participacion conjunta en el Tramo B y en
de los Bonos Convertibles cuya emision se somete a la Junta General bajo el punto 4° del Orden
del Dia, sea igual o superior al 75% del total del saldo vivo pendiente de pago del Tramo By de los
Bonos Convertibles en el momento de adopcion de la decision (la “Mayoria Global Reforzada de
Acreedores del Tramo B”).

No obstante lo anterior, cuando la fecha vencimiento del Tramo B se haya prorrogado
automaticamente conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion, los Warrants TR seran
ejercitables por sus titulares al finalizar dicha prorroga, esto es, a vencimiento, sin que sea necesario
el acuerdo de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Supuestos de Conversién de los Warrants TR
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De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Warrants TR podran
ser ejercitados en los siguientes supuestos:

a) Sien la fecha de vencimiento del Tramo B (inicial o prorrogada) no se hubieran pagado
integramente los Tramos By C (la “Fecha de Conversion”);

b) En cualquier otra fecha anterior:

(i) en la que se anuncie mediante comunicacién de informacion relevante, de conformidad
con el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores, la presentacion de una oferta publica de
adquisicién por la totalidad del capital social de Tubos Reunidos, S.A., excluyendo las
acciones que ya sean titularidad del oferente o de los Acreedores con los que el oferente
tenga un acuerdo;

(i) enla que se declare el vencimiento anticipado del Tramo A;

(i) que tenga lugar dentro del periodo de diez dias de alguna de las ventanas semestrales
que hayan establecido.

Con anterioridad a la conversién de Warrants TR, los Acreedores deberan realizar los tramites
oportunos y solicitar, en su caso, cualesquiera autorizaciones administrativas (y, en particular, en
materia de competencia, del mercado de valores, etc.) que sean preceptivas de acuerdo con la
legislacion aplicable en ese momento.

Mavyoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B

La decision de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B de ejercitar los Warrants
TR en caso de existir un Supuesto de Conversion de los Warrants TR vinculara, con la excepcion
prevista a continuacion, a todos los titulares de los Warrants TR, incluidos los Acreedores que
hubieran votado en contra de dicha decision y los no participantes.

Supuestos de Desactivacion de la Conversion

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Créditos dejaran de
ser susceptibles de compensacion si, con anterioridad a la Fecha de Conversion, se cumplen
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Se ejecuta una ampliacion de capital en TR sin el consentimiento de la Mayoria Global
Reforzada de Acreedores del Tramo B;

b) Se excluye de cotizaciéon a TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada de
Acreedores del Tramo B;
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c) Se declara el vencimiento anticipado de los Tramos B y C como consecuencia del
acaecimiento de una causa de vencimiento anticipado prevista en el Acuerdo de
Refinanciacion; y

d) Se declara la amortizacion anticipada de la totalidad de la Refinanciaciéon debido al
acaecimiento de alguno de los supuestos previstos en el Acuerdo de Refinanciacion.

Actuaciones tras el ejercicio de los Warrants TR

Una vez ejercitados los Warrants TR por los Acreedores de los Tramos B y C, la Sociedad llevara
a cabo y ejecutara todas las actuaciones y otorgara cuantos documentos sean necesarios 0
convenientes para la emision de las Nuevas Acciones y su posterior admision a negociacion en los
mercados secundarios en donde coticen en ese momento las acciones de TR.

b) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los
Warrants TR. Ajustes.

El precio de suscripcién de las Nuevas Acciones de la Sociedad en ejercicio de la opcion
incorporada a los Warrants TR sera el mayor entre (i) el valor nominal de las acciones
representativas del capital social de TR en cada momento, y (i) el que se determine de conformidad
con las siguientes ecuaciones de canje (el “Precio de Suscripcion”).

En todas ellas, los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C que no quieran
convertir los Créditos en acciones de TR tendran que realizar una condonacién del importe de su
crédito en el Tramo B, Tramo C y en los Bonos Convertibles perdiendo el derecho a su cobro.

A) ECUACION DE CANJE EN SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO)

- En la Fecha de Vencimiento inicial del Tramo B, la conversion del crédito en el Tramo B, los
Bonos Convertibles y el Tramo C de los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y
del Tramo C, estara sujeta al voto favorable de Mayoria Global Reforzada de Acreedores del
Tramo B.

Si la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B no decidiese convertir en la fecha
de vencimiento inicial del Tramo B, el vencimiento del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del
Tramo C se extendera automaticamente por 11 meses adicionales. Cuando llegue esta Ultima
fecha, los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C vendran obligados
a ejercitar inmediatamente los Warrants TR y a convertir en acciones de TR el importe de su
crédito en el Tramo B y en de los Bonos Convertibles, los intereses (PIK) y una comisién final
de reestructuracién de hasta el 9% anual, por compensacién de créditos.

- El Precio de Suscripcion se determinara en funcién de una valoracion del Enterprise Value
(“EV”) que fijard un experto independiente designado conforme al procedimiento que se
describe mas adelante. Si el EV mas las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, By C,
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de los Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la
Refinanciacion, mas la Posicidn de Tesoreria, menos la Deuda Sostenible es:

inferior o igual al 50% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de los Bonos
Convertibles y del Tramo C inicial, los accionistas de TR mantendran un 5% en el capital
social post-conversion (esto es, tras la conversion de los instrumentos convertibles referidos
en los puntos 3° y 4° del Orden del Dia) de TR, correspondiendo el 95% restante a los
Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles, que se distribuira entre los
Acreedores en funcién de su participacion en el Tramo B y los Bonos Convertibles.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo By de los Bonos Convertibles (tal y como dicho término se
define a continuacion) entre el numero de Acciones que representen el 95% del capital
social de TR post-conversion.

. superior al 50% e inferior o igual al 100% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial

de los Bonos Convertibles, del Tramo C inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR
mantendran un 10% en el capital social post-conversion de TR, correspondiendo el 90%
restante a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C. El
porcentaje de capital social que corresponderia a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos
Convertibles y del Tramo C que conviertan, se calculara como sigue:

a. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es inferior o igual al importe del principal y de Intereses
PIK pendientes de pago del Tramo B'y de los Bonos Convertibles (‘Importe Pendiente
de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles”) mas la comisién final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles, el 90% del capital social
post-conversion de TR correspondera a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos
Convertibles que conviertan, en funcion de la deuda que mantengan en el momento de
la conversion (que incluird los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o
cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el
Importe Pendiente de Pago del Tramo By de los Bonos Convertibles mas la comision
final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el nimero de
Acciones que representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

b. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV més la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es superior a la suma del Importe Pendiente de Pago del
Tramo B y de los Bonos Convertibles y la comision de reestructuracion del Tramo B y
de los Bonos Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR se repartira
a prorrata entre los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C

17148


http://www.tubosreunidos.com/en/index.php

771N\
1-\' TUBOS
REUNIDOS
A\ V /4

en funcién de su participacion en el Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los
Bonos Convertibles (que incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o
cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el
importe de principal, intereses y comision de reestructuracién del Tramo C que sea
posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de
Refinanciacion.

El Precio de Suscripcién por accién en este supuesto sera el resultado de dividir el
Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision
final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de
principal, intereses y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible
convertir entre el numero de Acciones que representen el 90% del capital social de TR
post-conversion.

superior al 100% de la suma del Tramo B inicial, el Tramo C inicial, el importe de los Bonos
Convertibles inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR mantendran, como minimo,
un 15% en el capital social post-conversion de TR. El porcentaje de capital que
corresponderia a los accionistas de TR, a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos
Convertibles y del Tramo C se calculara como sigue:

a. Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) menos el Importe Pendiente de Pago del Tramo B, y de los
Bonos Convertibles y la comisién de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos
Convertibles es inferior a 0, los accionistas de TR mantendran un 15% del capital social
post-conversion, repartiéndose el 85% del capital social post-conversion de TR entre los
Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles en funcion de la deuda que
mantengan en el momento de la conversién (que incluird los conceptos de principal,
intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de
Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el
Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comisidn
final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el nimero de
Acciones que representen el 85% del capital social de TR post-conversion.

b. Si el Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicién de
Tesoreria menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es inferior a 0, los
accionistas de TR mantendran un 15% del capital social post-conversion, repartiéndose
a prorrata el 85% del capital social post-conversion de TR entre los Acreedores del
Tramo By los Bonos Convertibles en funcion de la deuda que mantengan en el momento
de conversion (que incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o
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cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe
de principal, intereses y comisién de reestructuracion del Tramo C que sea posible
convertir, en su caso, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcién por accién en este supuesto sera el resultado de dividir el
Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision
final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de
principal, intereses y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir
entre el nimero de Acciones que representen el 85% del capital social post-conversion
de TR.

. Si el Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de
Tesoreria menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es superior a 0, el
capital social post-conversion de TR se repartira entre los accionistas y los Acreedores
del Tramo B, del Tramo C y de los Bonos Convertibles, en funcién del Valor Después de
Deuda No Sostenible, y de la deuda del Tramo B, Tramo C y de los Bonos Convertibles
que mantengan los Acreedores en el momento de conversion (que incluira los conceptos
de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el
Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion en este supuesto sera el resultado de dividir el Valor después
de Deuda No Sostenible entre el nimero de acciones de la Sociedad.

No obstante, cuando los Acreedores, conforme a la formula anterior, tengan derecho a
suscribir un numero de acciones de TR que supere el 85% del capital social post-
conversion de TR, se ajustara el Precio de Suscripcidn con el objeto de asegurar que el
numero de Nuevas Acciones a emitir no exceda del 85% del capital social post-
conversion de TR.

En este escenario, el capital social post-conversion que corresponderia a los accionistas
seria como minimo de un 15%.

En cualquiera de los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (iii) anteriores, en
caso de que alguno de los Acreedores no desee convertir en capital social de TR sus
respectivos créditos en los Tramos o Bonos correspondientes, TR emitira Unicamente
las acciones que correspondan al resto de los Acreedores que efectivamente decidan
convertir conforme al Precio de Suscripcion definido para cada supuesto.

No obstante lo anterior, siempre que el Tramo Ay las obligaciones simples que se emitan
en el marco de la Refinanciacidén se hayan repagado en su integridad o se repaguen
simultaneamente, el importe de la comision final de reestructuracién del Tramo B y de
los Bonos Convertibles se reducird en estos casos al 6% anual si, antes de que acaezca
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la correspondiente Fecha de Vencimiento del Tramo B, el Consejo de Administracion de
TR presenta a los Acreedores del Tramo By de los Bonos Convertibles una oferta para
la compra del Tramo B y de los Bonos Convertibles que implique que dichos acreedores
reciban en efectivo la totalidad del principal del Tramo B y de los Bonos Convertibles y
de los intereses (PIK) pendientes de pago asi como una comisién de reestructuracion
del 6% anual, y dicha compra se materializa en el plazo mé&ximo que se establezca en
los contratos de Refinanciacion.

El mismo régimen de reduccién de la comision de reestructuracion al 6% también sera
de aplicacién para el Tramo C, una vez las obligaciones simples que acuerde emitir el
Consejo de Administracion, el Tramo A, el Tramo B y de los Bonos Convertibles se hayan
pagado integramente.

En la valoracion a efectos de la determinacion del Precio de Suscripcion, se tendran en
cuenta los siguientes criterios:

- Se designara a un experto independiente que realizara la valoracion del EV,
conforme al siguiente procedimiento: TR propondria un valorador, los Acreedores
del Tramo B podrian proponer otro y en caso de disputa, se designaria a un tercero
por insaculacion notarial de entre un grupo de expertos valoradores acordados.

- Se establecera un limite maximo para la valoracién del EV de forma que el EV
implicito de la valoracién dividido entre el EBITDA Normalizado de los 12 meses
anteriores al semestre cerrado, no pueda superar un multiplo de referencia, que se
calcularéd conforme a la metodologia que se describe a continuacién. A estos
efectos, TR comunicara semestralmente a los Acreedores, tras la publicacion de sus
estados financieros semestrales o0 anuales, las magnitudes de EBITDA normalizado
y la Deuda Financiera Neta (“DFN”) para el perimetro de financiacidn, junto con la
metodologia para su célculo, que seran revisadas por el asesor financiero de los
acreedores.

a) Se tomaran como referencia un grupo de compaiiias cotizadas comparables
sobre las que se realizara el calculo del multiplo implicito EV / EBITDA
(conjuntamente, las “Compaiiias Cotizadas Comparables”).

b) El calculo del EV/EBITDA se realizara tomando el EBITDA de los ultimos 12
meses, la DFN a diciembre o junio (Ultima disponible) y la media de cotizacién
de la accién en los 6 meses anteriores de cada Compafia Cotizada
Comparable.
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C) Se calculara la media de los multiplos de las Comparias Cotizadas
Comparables, siendo dicha media el multiplo de referencia (el “Maltiplo de
Referencia”).

d) TR reportara de forma semestral el multiplo de referencia calculado con los
datos de las Compaiiias Cotizadas Comparables (que sera revisado por el
asesor financiero de los Acreedores) de forma que para el siguiente semestre
quede establecido el multiplo maximo a efectos de la valoracién.

ECUACION EN SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA
POR EL 100% DE CAPITAL DE TR

Este Supuesto de Conversidn exige, ademas de la oferta publica por el 100% del capital social
tras la conversion (la “Oferta”), esto es incluyendo los warrants y las acciones que se emitirian
en ejercicio de éstos, el voto favorable de los Acreedores cuya participacion conjunta en el
Tramo B y en los Bonos Convertibles cuya emision se somete a la Junta General bajo el punto
4° del Orden del Dia, sea igual o superior a la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del
Tramo B (esto es, al 75% del total del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos
Convertibles en el momento de adopcion de la decision).

La Ecuacion de Canje se determinara en funcion del importe por el Tramo B implicito en la Oferta
teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién. La
participacién de los Acreedores en el capital social de TR en caso de Oferta por el Tramo B,
teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacion, se
determinara conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en la ecuacion de
canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de confirmar el valor de mercado (fair
market value) de la Oferta se tendrén en cuenta los sefialados en el apartado A anterior vy,
adicionalmente, el valor de la Oferta tendra que ser como minimo el del Multiplo de Referencia
calculado conforme a la metodologia en el citado apartado.

No obstante, el régimen de reduccidn de la comision de reestructuracion previsto en el apartado
A anterior no sera de aplicacion para este supuesto de conversion.

ECUACION DE CANJE EN OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA
(VENTANAS DE CONVERSION O EN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO
A)
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- Estos Supuestos de Conversion (esto es, el vencimiento anticipado del Tramo Ay las ventanas
conversion) exigen el voto favorable de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo
B.

- Se estableceran ventanas de conversion dos veces al ano.

- El Precio de Suscripcion se determinaré en funcién de una valoracion del Enterprise Value
(“EV”) que fijara un experto independiente designado conforme al procedimiento descrito en el
apartado A anterior.

La participacion de los Acreedores en el capital social de TR en este Supuesto de Conversion,
se determinara en funcion del EV, teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los
Tramos A, By C, de los Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el
marco de la Refinanciacidn, conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en
la ecuacion de canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de calcular el EV seran los sefialados en
el apartado A anterior. No obstante, el régimen de reduccion de la comisidn de reestructuracion
previsto en el apartado A anterior no sera de aplicacion para este supuesto de conversion.

Como consecuencia del ejercicio de los Warrants TR y de los Bonos Convertibles a que se refiere
el punto 4° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los Acreedores en el capital social de TR
(sumada a la participacién que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Warrants TR y de los
Bonos Convertibles) no podra superar, en ningun caso, el 95% del citado capital social de TR post-
conversion.

Extincion de los Warrants

Los Warrants TR se extinguiran: (i) en el momento en que la Sociedad haya entregado las Nuevas
Acciones a sus titulares tras el ejercicio de los mismos; (ii) si transcurridos los plazos establecidos
en el Acuerdo de Refinanciacién los Warrants TR no se hubieran ejercitado; (iii) en caso de
amortizacion total de los Tramos By C con anterioridad a la fecha de vencimiento de los Tramos B
y C o del acaecimiento de un supuesto de amortizacion anticipada obligatoria 0 vencimiento
anticipado de los Tramos By C.

Forma de representacion de los Warrants TR

Los Warrants TR estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un libro registro de sus titulares.

Transmisibilidad de los Warrants TR

Los Warrants TR seran libremente transmisibles si bien los mismos no podran enajenarse ni
transmitirse en forma alguna de manera independiente de los Créditos de los Tramos B y C de los
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que derivan ni los Créditos de los Tramos B y C podran enajenarse ni transmitirse en forma alguna
de manera independiente de los Warrants TR.

En caso de cesion parcial de los Créditos de los Tramos B y C o de la intencidn por un titular de un
Warrant TR de transmitir una parte de los derechos incorporados a dicho Warrant TR proporcional
a los Créditos objeto de cesion, la Sociedad llevara a cabo un “split” del Warrant TR del titular
cedente de tal forma que dicho titular reciba de la Sociedad tantos Warrants TR como sean
necesarios para transmitir al cesionario o cesionarios la opcién de conversién de los Tramos By C
correspondientes a los Créditos objeto de cesion.

La transmisién del Warrant TR debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara en su registro
el nuevo titular y anulard, sustituira y emitira los titulos nominativos correspondientes a favor del
nuevo titular.

No cotizacion de los Warrants TR

Los Warrants TR no estaran admitidos a negociacion en ningiin mercado secundario.
Garantias de la Emision

Los Warrants TR no estaran garantizados especialmente.

Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants TR

La modificaciéon de los términos y condiciones de los Warrants TR requerird el acuerdo de la
Sociedad asi como el de la mayoria de Acreedores que se requiera en el contrato de financiacion
sindicada.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los Warrants TR
que sea de caracter formal, menor o técnico o para corregir un error manifiesto (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants TR), podra efectuarse directamente
por la Sociedad, siempre que el agente del contrato de financiacién sindicada haya prestado su
consentimiento previo y por escrito a tal efecto.

Los titulos nominativos representativos de los Warrants TR deberan ser debidamente sustituidos
por la Sociedad para reflejar las modificaciones de los términos y condiciones de los Warrants TR
que se lleven a cabo de conformidad con lo previsto en este apartado.

Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants TR se regiran por la legislacion comln espafiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants TR los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant TR y la Sociedad
se dirima ante la jurisdiccion de los juzgados y tribunales de la ciudad de Bilbao.
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Nombramiento de auditor de cuentas distinto al auditor de la Sociedad

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 414.2 LSC, se solicitd al Registro
Mercantil de Alava el nombramiento de un auditor distinto del auditor de TR, a los efectos de la
emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre
la base del informe de administradores, se pronuncie en relacion con los extremos especificados en
dicho precepto, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con ocasion de la publicacion de
la convocatoria de la Junta General.

AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN EL IMPORTE NECESARIO
PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS TR

Aumento de capital por compensacion de créditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad una o varias veces en la cuantia necesaria
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants TR, mediante la emision de
Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros, siendo el contravalor del aumento la
compensacion de los Créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 LSC y con prevision
de suscripcion incompleta. EI numero maximo inicial de Nuevas Acciones a emitir sera de
3.318.936.872, cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir
para atender el ejercicio de las obligaciones convertibles a que se refiere el punto 4° del Orden del
Dia. El numero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de cada los
instrumentos financieros por los Acreedores se determinara en la fecha de efectividad del Acuerdo
de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir referido en el parrafo
anterior es una estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la
adopcion del acuerdo de reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia,
esto es, 3.493.617,76 euros, a razon de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, esta sujeto a las posibles
modificaciones (al alza y a la baja) consecuencia de la evolucién de la cifra del capital social de la
Sociedad hasta el momento de la conversion.

La cuantia del aumento de capital vendra determinada por el valor nominal agregado de las Nuevas
Acciones a entregar con ocasion del ejercicio de la opcion concedida en virtud de los Warrants TR.
El numero de Nuevas Acciones a emitir sera el resultado de dividir (i) el importe de los Créditos a
compensar, que comprendera el principal de los Tramos B y C e intereses y comisiones
capitalizados pendientes de pago en el momento de su compensacion, tal y como se describe en el
apartado Il (b) siguiente, entre (i) el Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones, el cual se fijara
en los términos descritos en el apartado | (g) anterior.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de Administracion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
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que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas en la Comision Ejecutiva - Delegada
y en cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion), la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea necesario para atender el ejercicio de la opcion
incorporada a los Warrants TR, mediante la emision de Nuevas Acciones de la Sociedad conforme
a las caracteristicas que a continuacion se detallan.

Naturaleza y caracteristicas de los Créditos a compensar

Los Créditos a compensar seran aquellos importes de los Tramos B y C de la deuda refinanciada
de TR (incluyendo principal e intereses y comisiones capitalizados pendientes de pago en el
momento de su compensacion, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Refinanciacién) que
la Sociedad no hubiera reembolsado en la fecha en que se determine la deuda de los Tramos B y
C a convertir, de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion, una vez se haya
producido cualquiera de los Supuestos de Conversidn de los Warrants TR.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se ha puesto a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la contabilidad de la Sociedad, los
Créditos seran, en el momento de su compensacion, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y
que los datos ofrecidos en el presente informe sobre los Créditos a compensar resultan exactos.

Asimismo, el auditor de la Sociedad emitira en o con anterioridad a la fecha de ejecucion del
aumento de capital correspondiente para atender los derechos incorporados a los Warrants TR, una
certificacion complementaria en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la
Sociedad, |a totalidad de los Créditos compensados en dicho aumento resultan liquidos, vencidos y
exigibles en esa fecha.

Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants TR

El Precio de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad en ejercicio de la opcion de suscripcidn
incorporada a los Warrants TR sera el mayor entre (i) el valor nominal de las acciones
representativas del capital social de TR en cada momento, y (ii) el que se determine de conformidad
con la ecuacion de canje para cada uno de los siguientes supuestos, conforme a la metodologia y
criterios sefialados en el apartado | g. anterior:

A) SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO).

B) SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL 100% DE
CAPITAL DE TR.

C) OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS DE CONVERSION O
EN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A).
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Como consecuencia del ejercicio de los Warrants TR y de los Bonos Convertibles a que se refiere
el punto 4° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los Acreedores en el capital social de TR
(sumada con la participacion que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Warrants TR y de los
Bonos Convertibles) no podra superar, en ningun caso, el 95% post-conversion.

Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad en circulacién, a partir de la Fecha de Conversion.

Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de la Sociedad
a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC.

Emision de las Nuevas Acciones

Una vez ejercitados los Warrants TR por los Acreedores de los Tramos B y C, la Sociedad llevara a
cabo y ejecutard todas las actuaciones y otorgara cuantos documentos sean necesarios 0
convenientes para la emision de las Nuevas Acciones y su posterior admision a negociacion en los
mercados secundarios en donde coticen las acciones de TR.

Admision a negociacion de las acciones

Se acuerda asimismo solicitar la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones emitidas en los
mercados secundarios en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad
(actualmente en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en esta
materia y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las Nuevas Acciones no fueran
suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
correspondiente a los Créditos efectivamente compensados en ejercicio de los Warrants TR.

Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en cada ocasién en que se aumente el capital de la Sociedad en ejercicio del presente
acuerdo, delegando a su vez su redaccidn definitiva en el Consejo de Administracion conforme a lo
previsto en el apartado IV siguiente.

Eficacia del aumento de capital
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El Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva-Delegada de la Sociedad solo podra dejar sin
efecto el aumento de capital al que se refiere el presente acuerdo con posterioridad a la Fecha de
Conversion de los Warrants TR si, llegada dicha fecha, los Warrants TR no hubieran sido ejercitados
por sus titulares, debiendo en ese caso informar a la primera Junta General de Accionistas de la
Sociedad que se celebre.

INFORMES Y TERMINOS Y CONDICIONES

Desde el momento de la publicacién de la convocatoria de la Junta General se ha puesto a
disposicion de los sefiores accionistas de la Sociedad la correspondiente propuesta de texto de
acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 286 en relacién con los articulos 297.1 a),
414 y 301 LSC, el informe justificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de acuerdo
(en el que se recogen las definiciones conforme al Acuerdo de Refinanciacion de algunos términos
utilizados en el presente acuerdo), la certificacion expedida como informe especial por el auditor de
cuentas de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC y el preceptivo informe del auditor de
cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil.

DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores,
se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en Derecho
y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva - Delegada y en cualquiera de los
miembros del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

()  Ampliar y desarrollar este acuerdo en los términos necesarios para su completa ejecucién
con pleno respeto a lo previsto en el presente acuerdo, en particular para fijar la fecha o
fechas de emision de los Warrants TR y de las Nuevas Acciones, el procedimiento de
suscripcién, el plazo para determinar el Precio de Suscripcion de las Nuevas n

(i) Acciones de la Sociedad, los términos y condiciones de la emisidn en todo lo no previsto en
el presente acuerdo y llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion
y operativa de la emision de la entrega y funcionamiento de los Warrants TR, incluyendo, en
su caso, la emisién de nuevos titulos en caso de que se lleve a cabo un “split” de los mismos
y la realizacion de cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

(i) Acordar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Warrants TR siempre que
dichas modificaciones (i) se acuerden en el marco del Acuerdo de Refinanciacion y en los
términos previstos en el apartado | (m) del presente acuerdo, y (ii) no impliquen para los
accionistas de la Sociedad una dilucion mayor a la ya prevista en el Acuerdo de
Refinanciacion y en los términos y condiciones de los Warrants TR incluidos en este acuerdo.
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Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants TR objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el Registro Mercantil de
la citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emision que sean preceptivos, asi
como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para declarar el cierre de la
suscripcion de los Warrants TR.

Verificar si se han cumplido las condiciones necesarias para que, de conformidad con los
términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los derechos incorporados a los
Warrants TR sean ejercitables y se pueda proceder con la ejecucion del aumento 0 aumentos
de capital por compensacion de créditos.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del mismo que
sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio de la opcion de los titulares de Warrants TR,
y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin
efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesario por el ejercicio del
derecho de los titulares de Warrants TR, y solicitar la admision a negociacion en las Bolsas
de Valores espafiolas y la inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE)
de las acciones ordinarias emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en relacion con la emision y admisién a negociacién de
las Nuevas Acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants TR, el
folleto informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la
responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e informaciones que se
requieran en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de
diciembre), en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la
medida que resulten de aplicacién o en la normativa que sea de aplicacion en su momento,
en esta materia; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracidn o gestion que se requiera ante la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de
las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero y realizar todos los trdmites necesarios para que las Nuevas Acciones resultantes
del aumento de capital sean inscritas en los registros contables que procedan y admitidas a
negociacion en los mercados secundarios en los que coticen las acciones de la Sociedad en
ese momento en circulacion (actualmente las Bolsas de valores de Madrid y Bilbao).
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(viii) Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que estime
mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su caso,
intervengan en la emision y colocacion de los Warrants TR.

(ix)  Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, 0 los que se produjeran en cuantas escrituras 0 documentos se
otorgasen en ejecucidn de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores,
de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias o la
inscripcidn en el Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

(x)  Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
0 convenientes para la emision de los Warrants TR objeto del presente acuerdo y, en general,
realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del presente acuerdo y la efectiva
puesta en circulacién de los Warrants TR, incluyendo la firma de los titulos nominativos
representativos de los Warrants TR.

4. Emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién de Tubos Reunidos, S.A.
Aprobacion del aumento de capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender
la_conversiéon de las obligaciones y delegaciéon en el Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucion, de la facultad de ejercitar el aumento de capital acordado en una o
varias veces sequn las solicitudes de conversion.

. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

a. Emision

Se acuerda emitir obligaciones convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Tubos Reunidos,
S.A. (“TR"ola “Sociedad”) (los “Bonos Convertibles”) sin derecho de suscripcion preferente con arreglo
a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversion que seguidamente
se indican, delegando en el Consejo de Administracién las facultades necesarias para su ejecucion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que
conllevan la expresa facultad de sustitucién de las mismas en la Comision Ejecutiva - Delegada y en
cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion).

La eficacia de la presente emision de obligaciones convertibles y del correspondiente aumento de capital
necesario para atender la conversion de las obligaciones queda condicionada a (i) la adopcidn por la
Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden
del Dia; (ii) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la emision de warrants y el
correspondiente aumento de capital necesario para por compensacion de créditos para dar cobertura a
los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia vy (iii) el otorgamiento de la escritura publica
de cierre (0 documento equivalente que se acuerde entre TRy los acreedores de la Refinanciacion) en
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virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo de refinanciacion a ser suscrito por TR con
sus acreedores en el contexto de la Refinanciacion de la deuda del Grupo TR.

En el presente acuerdo se hace referencia a determinados términos y expresiones, los cuales comienzan
por letra mayuscula y que tienen el significado que se les atribuye en el Anexo del informe formulado por
el Consejo de Administracién en relacién con este punto del Orden del Dia y que se ha puesto a
disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de esta Junta General, sobre la base de lo
previsto en el Acuerdo de Refinanciacion.

b. Contexto y razones de la emision de los Bonos Convertibles

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la refinanciacion de la deuda financiera de TRy algunas de sus filiales (el “Grupo”) con
sus acreedores financieros (el “Acuerdo de Refinanciacion” y la “Refinanciacion”). En virtud de este
acuerdo, la deuda financiera del Grupo, que asciende a un importe aproximado de 350,8 millones de
euros, quedara estructurada segun se describe a continuacion:

i.  Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante del
Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen anual del
2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prorrogas automaticas de un afio (siempre y cuando
se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacién ordinaria acordados en la
Refinanciacion), y una prérroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda vez la
fecha de vencimiento del Tramo A.

ii.  Se suscribira asimismo un contrato de financiacién sindicada que se dividira en tres tramos:

a) Un Tramo A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividira a su vez en tres
sub-tramos A1, A2 y A3:

e un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizard
semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracion inicial de cinco afios,
pudiéndose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme
a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A1 es de
Euribor 12 meses + 3,00%.

e un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida
que el Tramo A1 se vaya amortizando, se ird reduciendo automaticamente el Tramo B y
creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A2 por un importe equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracion inicial de cinco afios pudiéndose prorrogar su
vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme a lo previsto en el Acuerdo
de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A2 es el mismo que el del Tramo Af.
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e unTramo A3 porimporte de 20 millones de euros que se destinara a refinanciar con caracter
temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia mas adelante) de aquellas
entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de un mecanismo
de trasvase de deuda conforme al cual, a medida que las entidades acreedoras del Tramo
B participen en el nuevo confirming, se ira reduciendo automaticamente el Tramo B y
creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A3 por un importe equivalente. A
efectos aclaratorios y dado el caracter temporal de este Tramo, su importe no se incluye en
el importe total de la deuda financiera refinanciada del Grupo al que se hace referencia méas
arriba.

Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de
seis afos pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

El tipo de interés (PIK) del Tramo B sera del 4% anual, no acumulativo y se pagara a
vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengara también una comision final contingente y variable
del 6% anual en caso de conversion anterior al vencimiento, o del 9% anual en caso de
conversion a su vencimiento final.

Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracion inicial de seis
afos y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. El Tramo C estard
subordinado en todo momento a los Tramos Ay B.

La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podran convertirse en
acciones de la Sociedad mediante el ejercicio de warrants que conferiran a sus titulares el derecho
de suscribir acciones de TR de nueva emisién mediante la compensacién de los créditos
pendientes de pago, cuya aprobacidn se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad
bajo el punto 3° del Orden del Dia.

Por ultimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la Sociedad con
fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones de euros y que, actualmente, cotizan
en la Bolsa de Irlanda (/rish Stock Exchange) se emitiran dos tipos de obligaciones:

a)

b)

obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas condiciones
seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de que seran bullet; y

obligaciones o bonos convertibles garantizados por importe aproximado de 10,1 millones de
euros, que otorgaran a sus titulares un derecho de conversion en acciones de nueva emision
de TR, y cuya aprobacién se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo el
punto 4° del Orden del Dia.

Elimporte de los Tramos A1y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4 millones de
euros) sera de 90 millones de euros.
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Se hace constar que el acuerdo al que se refiere este informe se propone a la Junta General para su
adopcion en ejecucidn de los compromisos adquiridos por TR en el Acuerdo de Refinanciacion, que prevé
la aprobacién de (i) la emision de los Warrants TR por la Junta General de accionistas, junto con el
aumento de capital por el importe necesario para atender el ejercicio de conversion de los Warrants TR
mediante compensacién de créditos, y (i) la emision de los Bonos Convertibles por la Junta General de
accionistas, junto con el aumento de capital por el importe necesario para atender el ejercicio los Bonos
Convertibles, que se somete a la Junta General bajo este punto del Orden del Dia.

La falta de emision de los Warrants TR y los Bonos Convertibles supondria un incumplimiento de la
condicién suspensiva a la que esta sujeta la efectividad del Acuerdo de Refinanciacién, por lo que su
emision se configura como un aspecto clave de la Refinanciacién.

c. Importe de la Emision

El importe de la Emision ascendera a 10.065.517,49 euros y sera suscrita por los titulares de los bonos
simples no garantizados emitidos por la Sociedad el 18 de diciembre de 2015 por importe de 15.500.000
euros y que, actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) (los “Bonistas”).

Conforme a lo establecido en el articulo 407 LSC, la Emision se hara constar siempre en escritura publica
que contendra, en su caso, los datos siguientes:

a) La identidad, el objeto social y el capital de la sociedad emisora, con expresion de si esta
integramente desembolsado. Si tuviera obligaciones en circulacion, se haran constar aquellas
emisiones de obligaciones que estén total o parcialmente pendientes de amortizacion, de conversion
0 de canje, con expresion del importe.

b) La expresion del érgano que hubiera acordado la emisién y la fecha en que se hubiera adoptado el
acuerdo.

c) Elimporte total de la emision y el nimero de obligaciones que la integran, con expresién de si se
representan por medio de titulos o por medio de anotaciones en cuenta.

d) El valor nominal de las obligaciones que se emiten, asi como los intereses que devenguen o la
formula para determinar el tipo, las primas, lotes y demas ventajas si los tuviere.

e) Elreglamento de organizacion y funcionamiento del sindicato de obligacionistas y de sus relaciones
con la sociedad emisora.

f) Elrégimen de amortizacion de las obligaciones, con expresion de las condiciones y de los plazos en
que tenga lugar.

d. Suscripcion y desembolso

Los Bonos Convertibles seran suscritos por los Bonistas en la fecha en que se hayan cumplido las
condiciones referidas en el apartado . i. siguiente y se haya otorgado la escritura relativa a la Emision
que se inscribira en el Registro Mercantil (‘Fecha de Cierre”).

32/48


http://www.tubosreunidos.com/en/index.php

771N\
1-\' TUBOS
REUNIDOS
A\ V /4

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emisién. En consecuencia, la
Emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de los Bonos Convertibles
efectivamente suscritos y desembolsados por los Bonistas a los que se dirigen, quedando sin efecto en
cuanto al resto.

e. No existencia de derecho de suscripcion preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente, a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 LSC en
relacion con el articulo 304 LSC, segun el cual sélo en los aumentos de capital — en este caso, emision
de obligaciones convertibles— con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada
socio tendra derecho a suscribir un numero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea.
Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo
301 LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcién preferente.

f. Tipo de emision, valor nominal y representacion

Los Bonos Convertibles se emitiran a la par, tendran forma nominativa y un valor nominal unitario de
100.000 euros. Los Bonos Convertibles constituyen una serie Unica y estaran representadas por titulos
nominativos, inicialmente bajo la forma de una Unico certificado global (Global Certificate).

g. Fecha de Vencimiento Final

Los Bonos Convertibles tendran una duracién de seis afios, por lo que su vencimiento tendréa lugar en la
fecha en que se cumpla el sexto aniversario desde la Fecha de Cierre (la “Fecha de Vencimiento
Inicial’).

No obstante, la Fecha de Vencimiento Inicial podra ser prorrogada por el plazo de 11 meses (la “Fecha
de Vencimiento Final")si llegada la Fecha de Vencimiento Inicial no se acuerda la conversion por las
entidades cuya participacion conjunta en el Tramo B y en la Emisidn sea igual o superior al 75% del total
del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de adopcion
de la decision (la “Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B”).

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos Convertibles que no se hubieran convertido o
amortizado con anterioridad se convertiran necesariamente en acciones ordinarias de TR (salvo que sus
titulares asuman una condonacion de la deuda correspondiente).

h. Tipo de interés

Se propone que los Bonos Convertibles devenguen un interés fijo anual del 4,00% desde su emisién por
referencia al importe nominal vivo de los Bonos Convertibles, al final de cada ejercicio, sobre la base de
un afo de 360 dias, y que sera capitalizado en la Fecha de Vencimiento Inicial o en la Fecha de
Vencimiento Final (si aplica), o en la fecha en la que los Bonos Convertibles se conviertan en acciones
de TR.
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i. Condiciones para la Emision
La Emision quedara sujeta a las siguientes condiciones:

a) la obtencion de los preceptivos informes emitidos por el auditor de cuentas de la Sociedad y otro
auditor independiente designado por el Registro Mercantil.

b) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccién del capital social a que se
refiere el punto 2° del Orden del Dia;

c) laadopcién porla Junta General del acuerdo aprobando la emision de warrants y el correspondiente
aumento de capital necesario para atender el ejercicio de los warrants a que se refiere el punto 3°
del Orden del Dia; y

d) el otorgamiento de la escritura publica de cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR
y los acreedores de la Refinanciacion) en virtud del cual se produzca la entrada en vigor de cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para la ejecucion de los compromisos adquiridos
por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacién de la deuda del Grupo TR (incluyendo
el cumplimiento o dispensa de la totalidad de las condiciones suspensivas incluidas en los mismos).

j. Garantias

La Emisiéon contard con la garantia de (i) una prenda de segundo rango sobre las acciones o
participaciones de Tubos Reunidos Industrial, S.L.U., Productos Tubulares, S.A.U., Aplicaciones
Tubulares, S.L.U., RDT, Inc., Tubos Reunidos América, Inc., Tubos Reunidos Services, S.L.U., ACECSA
y Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. de las que sea titular la Sociedad; y (ii) prenda de segundo
rango de las cuentas de financiacion sindicada.

La Emisién comparte las garantias con el Tramo B del Acuerdo de Refinanciacion.
k. Régimen de prelacién

Los Bonos Convertibles constituiran obligaciones directas e incondicionales, contractualmente
subordinadas con respecto al Tramo A y a las obligaciones simples que se emitiran en el marco de la
Refinanciacion, y no subordinadas con un rango de prelacién pari-passu y a pro-rata, sin preferencia
alguna, ni entre ellos ni con las demas deudas existentes o futuras no garantizadas y no subordinadas
de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener
preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

l. Transmisibilidad y admisién a negociacion
Los Bonos Convertibles seran libremente transmisibles.

La Sociedad tiene intencion de solicitar la admision a negociacion de los Bonos Convertibles en el
sistema multilateral de negociacion “Open Market” (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad podra solicitar la admision a negociacion de los Bonos Convertibles en
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cualquier mercado oficial o no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en cualquier
momento durante la vida de los Bonos Convertibles, como complemento o en sustitucion de la
negociacion en el Freiverkehr.

m. Modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles

La modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles requerira el acuerdo de la
Sociedad asi como el de la mayoria de Acreedores que se requiera en el contrato de financiacion
sindicada.

No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles
que sea de caracter formal, menor o técnico o para corregir un error manifiesto (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Bonos Convertibles), podra efectuarse directamente
por la Sociedad, siempre que el agente del contrato de financiacién sindicada haya prestado su
consentimiento previo y por escrito a tal efecto.

n. Sindicato de titulares de los Bonos Convertibles

Dado que los Bonos Convertibles no seran objeto de una oferta publica de suscripcion, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 403 de la Ley de Sociedades de Capital y 42 del Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores, no se procedera a la constitucion de un sindicato de obligacionistas ni a la
designacion de un comisario al no ser esta preceptiva.

o. Bases y modalidades de la conversion de los Bonos Convertibles
Se explican a continuacion las bases y modalidades de la conversion de las Obligaciones Convertibles:

a) Conversion de los Bonos Convertibles

Los Bonos Convertibles son necesariamente convertibles en la Fecha de Vencimiento Final. No obstante,
los Bonistas podran solicitar la conversién de los Bonos Convertibles si (a) se produce un Supuesto de
Conversion de los Bonos Convertibles conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion, y (b) si
asi lo acuerdan la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Supuestos de Conversién de los Bonos Convertibles

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles
podran ser ejercitados en los siguientes supuestos (“Supuestos de Conversion”):

a) Sien la fecha de vencimiento de los Bonos Convertibles (inicial o prorrogada) no se hubieran
repagado integramente (la “Fecha de Conversion’);

b) En cualquier otra fecha anterior:

(i) enla que se anuncie mediante comunicacion de informacidn relevante, de conformidad con el
articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores, la presentacién de una oferta publica de adquisicion por la totalidad
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del capital social de Tubos Reunidos, S.A., excluyendo las acciones que ya sean titularidad
del oferente o de los Acreedores con los que el oferente tenga un acuerdo;

(i) enla que se declare el vencimiento anticipado del Tramo A;

(i) que tenga lugar dentro del periodo de diez dias de alguna de las ventanas semestrales que se
hayan establecido.

Con anterioridad a la conversion de los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles
deberan realizar los tramites oportunos y solicitar, en su caso, cualesquiera autorizaciones
administrativas (y, en particular, en materia de competencia, del mercado de valores, etc.) que sean
preceptivas de acuerdo con la legislacion aplicable en ese momento.

En caso de que los titulares de los Bonos Convertibles no deseen convertir sus bonos en acciones de
TR, deberan comunicar por escrito a la Sociedad y al Agente su decision irrevocable e incondicional de
renunciar a tal derecho dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha en la que el Agente les hubiera
comunicado el acaecimiento de un Supuesto de Conversion. Al renunciar a su derecho de conversion de
los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles condonaran automaticamente la deuda
de TR de la que sean titulares, asociada a los Bonos Convertibles y que pudiera ser objeto de conversién.

Supuestos de Desactivacion de la Conversion

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles
dejaran de ser susceptibles de conversién si, con anterioridad a la Fecha de Conversion, se cumplen
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Se ejecuta una ampliacion de capital en TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada
de Acreedores del Tramo B;

b) Se excluye de cotizacién a TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores
del Tramo B;

c) Se declara el vencimiento anticipado de los Tramos B y C como consecuencia del acaecimiento de
una causa de vencimiento anticipado prevista en el Acuerdo de Refinanciacién; y

d) Se declara la amortizacién anticipada de la totalidad de la Refinanciacion debido al acaecimiento
de alguno de los supuestos previstos en el Acuerdo de Refinanciacion.

Actuaciones tras el ejercicio de los Bonos Convertibles

Una vez ejercitados los Bonos Convertibles por sus titulares, la Sociedad llevara a cabo y ejecutara todas
las actuaciones y otorgara cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las
Nuevas Acciones y su posterior admisién a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen
en ese momento las acciones de TR.

b) Precio de Conversién
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El precio de las acciones de TR a efectos de conversion sera el mayor entre (i) el valor nominal de las
acciones representativas del capital social de TR en cada momento, y (ii) el que se determine de
conformidad con las siguientes ecuaciones de canje (el “Precio de Conversion’).

En todas ellas, los acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C que no quieran
convertir los Créditos en acciones de TR tendran que realizar una condonacion del importe de su crédito
en el Tramo B, Tramo C y en los Bonos Convertibles perdiendo el derecho a su cobro.

A) ECUACION DE CANJE EN SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO)

- Enla Fecha de Vencimiento inicial del Tramo B, la conversién del crédito en el Tramo B, los Bonos
Convertibles y el Tramo C de los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C,
estara sujeta al voto favorable de Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Si la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B no decidiese convertir en la fecha de
vencimiento inicial del Tramo B, el vencimiento del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C se extendera automaticamente por 11 meses adicionales. Cuando llegue esta Ultima fecha, los
Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C vendran obligados a ejercitar
inmediatamente los Warrants TR y a convertir en acciones de TR el importe de su crédito en el Tramo
B y en de los Bonos Convertibles, los intereses (PIK) y una comision final de reestructuracion de
hasta el 9% anual, por compensacion de créditos.

- El Precio de Suscripcion se determinara en funcion de una valoracion del Enterprise Value (‘EV”)
que fijara un experto independiente designado conforme al procedimiento que se describe mas
adelante. Si el EV maés las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién, mas la
Posicion de Tesoreria, menos la Deuda Sostenible es:

i. inferior o igual al 50% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de los Bonos Convertibles
y del Tramo C inicial, los accionistas de TR mantendran un 5% en el capital social post-
conversion (esto es, tras la conversion de los instrumentos convertibles referidos en los puntos
3°y 4° del Orden del Dia) de TR, correspondiendo el 95% restante a los Acreedores del Tramo
B y de los Bonos Convertibles, que se distribuira entre los Acreedores en funcion de su
participacion en el Tramo B y los Bonos Convertibles.

El Precio de Suscripcion por accién en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (tal y como dicho término se define
a continuacion) entre el nimero de Acciones que representen el 95% del capital social de TR
post-conversion.

ii. superior al 50% e inferior o igual al 100% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de
los Bonos Convertibles, del Tramo C inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR
mantendran un 10% en el capital social post-conversién de TR, correspondiendo el 90% restante
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a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C. El porcentaje de capital
social que corresponderia a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C que conviertan, se calcularad como sigue:

a. Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicién de Tesoreria

menos la Deuda Sostenible) es inferior o igual al importe del principal y de Intereses PIK
pendientes de pago del Tramo By de los Bonos Convertibles (“Importe Pendiente de Pago
del Tramo B y de los Bonos Convertibles”) mas la comision final de reestructuracion del
Tramo B y de los Bonos Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR
correspondera a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles que conviertan,
en funcion de la deuda que mantengan en el momento de la conversion (que incluira los
conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que
establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcidn por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo By de los Bonos Convertibles entre el nimero de Acciones que
representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es superior a la suma del Importe Pendiente de Pago del Tramo
B y de los Bonos Convertibles y la comision de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos
Convertibles, el 90% del capital social post-conversién de TR se repartira a prorrata entre
los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C en funcion de su
participacion en el Importe Pendiente de Pago del Tramo By de los Bonos Convertibles (que
incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, intereses y comisién
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo By de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
y comisidn de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el numero de
Acciones que representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

superior al 100% de la suma del Tramo B inicial, el Tramo C inicial, el importe de los Bonos
Convertibles inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR mantendran, como minimo, un
15% en el capital social post-conversion de TR. El porcentaje de capital que corresponderia a
los accionistas de TR, a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C
se calculara como sigue:
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a. Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) menos el Importe Pendiente de Pago del Tramo B, y de los
Bonos Convertibles y la comisiéon de reestructuracién del Tramo B y de los Bonos
Convertibles es inferior a 0, los accionistas de TR mantendran un 15% del capital social post-
conversion, repartiéndose el 85% del capital social post-conversion de TR entre los
Acreedores del Tramo By de los Bonos Convertibles en funcion de la deuda que mantengan
en el momento de la conversiéon (que incluird los conceptos de principal, intereses,
comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcidn por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comisién final de
reestructuracion del Tramo By de los Bonos Convertibles entre el nimero de Acciones que
representen el 85% del capital social de TR post-conversion.

b. Si el Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es inferior a 0, los accionistas de TR
mantendran un 15% del capital social post-conversion, repartiéndose a prorrata el 85% del
capital social post-conversion de TR entre los Acreedores del Tramo B y los Bonos
Convertibles en funcién de la deuda que mantengan en el momento de conversién (que
incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, intereses y comisién
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el nimero de
Acciones que representen el 85% del capital social post-conversion de TR.

c. Siel Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es superior a 0, el capital social post-
conversion de TR se repartira entre los accionistas y los Acreedores del Tramo B, del Tramo
C y de los Bonos Convertibles, en funcion del Valor Después de Deuda No Sostenible, y de
la deuda del Tramo B, Tramo C y de los Bonos Convertibles que mantengan los Acreedores
en el momento de conversion (que incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones
y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacién).

El Precio de Suscripcion en este supuesto sera el resultado de dividir el Valor después de
Deuda No Sostenible entre el nimero de acciones de la Sociedad.
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No obstante, cuando los Acreedores, conforme a la formula anterior, tengan derecho a
suscribir un numero de acciones de TR que supere el 85% del capital social post-conversion
de TR, se ajustara el Precio de Suscripcion con el objeto de asegurar que el nimero de
Nuevas Acciones a emitir no exceda del 85% del capital social post-conversion de TR.

En este escenario, el capital social post-conversion que corresponderia a los accionistas
seria como minimo de un 15%.

En cualquiera de los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (iii) anteriores, en caso de que
alguno de los Acreedores no desee convertir en capital social de TR sus respectivos créditos en los
Tramos o Bonos correspondientes, TR emitira unicamente las acciones que correspondan al resto
de los Acreedores que efectivamente decidan convertir conforme al Precio de Suscripcion definido
para cada supuesto.

No obstante lo anterior, siempre que el Tramo Ay las obligaciones simples que se emitan en el marco
de la Refinanciacién se hayan repagado en su integridad o se repaguen simultaneamente, el importe
de la comision final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles se reducira en estos
casos e conversion al 6% anual si, antes de que acaezca la correspondiente Fecha de Vencimiento
del Tramo B, el Consejo de Administracion de TR presenta a los Acreedores del Tramo B y de los
Bonos Convertibles una oferta para la compra del Tramo B y de los Bonos Convertibles que implique
que dichos acreedores reciban en efectivo la totalidad del principal del Tramo B y de los Bonos
Convertibles y de los intereses (PIK) pendientes de pago, asi como una comision de reestructuracion
del 6% anual, y dicha compra se materializa en el plazo que se establezca en los contratos de
Refinanciacion.

El mismo régimen de reduccion de la comision de reestructuracién al 6% también seré de aplicacion
para el Tramo C, una vez las obligaciones simples que acuerde emitir el Consejo de Administracion,
el Tramo A, el Tramo B y de los Bonos Convertibles, se hayan pagado integramente.

En la valoracion a efectos de la determinacion del Precio de Suscripcion, se tendran en cuenta los
siguientes criterios:

- Se designara a un experto independiente que realizara la valoracion del EV, conforme al
siguiente procedimiento: TR propondria un valorador, los Acreedores del Tramo B podrian
proponer otro y en caso de disputa, se designaria a un tercero por insaculacion notarial de entre
un grupo de expertos valoradores acordados.

- Se establecera un limite méaximo para la valoracién del EV de forma que el EV implicito de la
valoracion dividido entre el EBITDA Normalizado de los 12 meses anteriores al semestre cerrado,
no pueda superar un multiplo de referencia, que se calculara conforme a la metodologia que se
describe a continuacion. A estos efectos, TR comunicara semestralmente a los Acreedores, tras
la publicacion de sus estados financieros semestrales o anuales, las magnitudes de EBITDA
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normalizado y la Deuda Financiera Neta (“DFN”) para el perimetro de financiacion, junto con la
metodologia para su calculo, que seran revisadas por el asesor financiero de los acreedores.

a)

Se tomaran como referencia un grupo de compafiias cotizadas comparables sobre las
que se realizara el célculo del multiplo implicito EV / EBITDA (conjuntamente, las
‘Compaiias Cotizadas Comparables”).

El célculo del EV/EBITDA se realizara tomando el EBITDA de los Ultimos 12 meses, la
DFN a diciembre o junio (ultima disponible) y la media de cotizacion de la accion en los 6
meses anteriores de cada Compafiia Cotizada Comparable.

Se calculara la media de los multiplos de las Compafiias Cotizadas Comparables, siendo
dicha media el multiplo de referencia (el “Multiplo de Referencia”).

TR reportara de forma semestral el mdltiplo de referencia calculado con los datos de las
Compafiias Cotizadas Comparables (que sera revisado por el asesor financiero de los
Acreedores) de forma que para el siguiente semestre quede establecido el multiplo
méaximo a efectos de la valoracion.

B) ECUACION EN SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL
100% DE CAPITAL DE TR

Este Supuesto de Conversion exige, ademas de la oferta publica por el 100% del capital social tras

la conversién (la “Oferta”), esto es incluyendo los warrants y las acciones que se emitirian en ejercicio
de éstos, el voto favorable de los Acreedores cuya participacion conjunta en el Tramo B y en los
Bonos Convertibles cuya emisidn se somete a la Junta General bajo el punto 4° del Orden del Dia
sea igual o superior a la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B (esto es, al 75% del
total del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de
adopcion de la decision).

La Ecuacion de Canje se determinara en funcion del importe por el Tramo B implicito en la Oferta
teniendo en cuenta amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién. La
participacion de los Acreedores en el capital social de TR en caso de Oferta por el Tramo B,
teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacion, se
determinara conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en la ecuacién de
canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de confirmar el valor de mercado (fair market value)
de la Oferta se tendran en cuenta los sefialados en el apartado A anterior y, adicionalmente, el valor de
la Oferta tendra que ser como minimo el del Multiplo de Referencia calculado conforme a la metodologia
en el citado apartado.
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No obstante, el régimen de reduccion de la comisidn de reestructuracion previsto en el apartado A anterior
no sera de aplicacion para este supuesto de conversion.

C) ECUACION DE CANJE EN OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS

DE CONVERSION O EN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A)

Estos Supuestos de Conversion (esto es, el vencimiento anticipado del Tramo A y las ventanas
conversion) exigen el voto favorable de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Se estableceran ventanas de conversién dos veces al afio.

El Precio de Suscripcion se determinara en funcion de una valoracion del Enterprise Value (“EV”)
que fijard un experto independiente designado conforme al procedimiento descrito en el apartado A
anterior.

La participacion de los Acreedores en el capital social de TR en este Supuesto de Conversion, se
determinaréa en funcién del EV, teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A,
B y C, de los Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la
Refinanciacion, conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en la ecuacion de
canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de calcular el EV seran los sefialados en el
apartado A anterior.

No obstante, el régimen de reduccion de la comision de reestructuracion previsto en el apartado A
anterior no sera de aplicacion para este supuesto de conversion.

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants TR a que se refiere el
punto 3° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los Acreedores en el capital social de TR
(sumada con la participacién que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Bonos Convertibles y
de los Warrants TR) no podra superar, en ningun caso, el 95% post-conversion.

Tipo de Conversion

El nimero de acciones de TR que se entregaran a los titulares de los Bonos Convertibles se
determinara dividiendo la suma del importe nominal de los Bonos Convertibles mas los intereses que
se devenguen entre el Precio de Conversion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se acuerda aumentar el capital social de la
Sociedad una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversién de los Bonos
Convertibles mediante la emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con
prevision de suscripcion incompleta. El nimero méximo inicial de Nuevas Acciones a emitir sera de
3.318.936.872, cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants a que se refiere el punto 3° del
Orden del Dia. El nuimero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de
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cada uno los instrumentos financieros por los acreedores se determinara en la fecha de efectividad
del Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el nUmero maximo de Nuevas Acciones a emitir referido en el parrafo anterior
es una estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcién del
acuerdo de reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es,
3.493.617,76 euros, a razdn de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, esta sujeto a las posibles
modificaciones (al alza y a la baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la
Sociedad hasta el momento de la conversion.

p. Normativa aplicable a los Bonos Convertibles y Fuero

Los Bonos Convertibles se regiran por la legislacion comun espafiola. Mediante la suscripcion de los
Bonos Convertibles los titulares aceptan que cualquier disputa entre los titulares de los Bonos
Convertibles y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los juzgados y tribunales de la ciudad de
Bilbao.

q- Nombramiento de auditor de cuentas distinto al auditor de la Sociedad

Finalmente, se sefiala que, con arreglo a lo previsto en el articulo 414.2 LSC, se solicitd al Registro
Mercantil de Alava el nombramiento de un auditor distinto del auditor de TR, a los efectos de la emision
de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad en el que,
sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacion con los extremos especificados en el citado
precepto.

El citado informe se puso a disposicion de los accionistas con ocasidn de la publicacion de la convocatoria
de la Junta General.

. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LA
CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

a) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se propone aumentar el capital social de la Sociedad
una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos Convertibles
mediante la emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con prevision de
suscripcion incompleta. El nimero maximo inicial de Nuevas Acciones a emitir sera de 3.318.936.872,
cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia. El
numero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de cada uno los instrumentos
financieros por los Acreedores se determinara en la fecha de efectividad del Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el numero de Nuevas Acciones a emitir referido en el parrafo anterior es una
estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcion del acuerdo de
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reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es, 3.493.617,76 euros,
a razon de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, esté sujeto a las posibles modificaciones (al alza y a la
baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la Sociedad hasta el momento de la
conversion.

b) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Bonos Convertibles

El Precio de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad en ejercicio de los Bonos Convertibles sera el
mayor entre (i) el valor nominal de las acciones representativas del capital social de TR en cada momento,
y (i) el que se determine de conformidad con la ecuacion de canje para cada uno de los siguientes
supuestos, conforme a la metodologia y criterios sefialados en el apartado | 0. anterior:

A) SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO).

B) SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL 100% DE
CAPITAL DE TR.

C) OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS DE CONVERSION O EN
CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A).

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants TR a que se refiere el
punto 3° del Orden del Dia, la participacién conjunta de los Acreedores en el capital social de TR (sumada
con la participacién que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants
TR) no podré superar, en ningun caso, el 95% post-conversion.

c¢) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante la compensacion de créditos (los Bonos
Convertibles) conforme a lo establecido anteriormente.

d) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir del momento en que tenga lugar
la conversion.

e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente, a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 LSC en
relacion con el articulo 304 LSC, segun el cual sélo en los aumentos de capital — en este caso, emision
de obligaciones convertibles— con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada
socio tendra derecho a suscribir un numero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea.
Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo
301 LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacién dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcion preferente.
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f) Emision de las Nuevas Acciones

Una vez se haya efectuado la conversion, la Sociedad llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
y otorgara cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las Nuevas Acciones
y su posterior admision a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen las acciones de
TR.

g) Admisién a negociacion de las acciones

Se solicitara la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones emitidas en los mercados secundarios
en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas
de Madrid y Bilbao, y a través del Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o
puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, si las Nuevas Acciones de la Sociedad no fueran
suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia correspondiente
al crédito efectivamente compensado en ejercicio de los Bonos Convertibles.

i) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1 a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracidn, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Ejecutiva-Delegada, y en cualquiera de sus respectivos miembros, de las
facultades necesarias para (i) ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para la conversion de
los Bonos Convertibles en cada momento de su ejercicio y modificar, en consecuencia, la redaccion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales para adaptarlo, una o varias veces, a la nueva cifra de capital social
resultante de la ejecucion del aumento de capital para atender la conversién de los Bonos Convertibles;
(i) la admisién a cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en las bolsas de valores en las que
coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)); y (iii) realizar todas aquellas
actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

lll. INFORMES Y TERMINOS Y CONDICIONES

Desde el momento de la publicacion de la convocatoria de la Junta General se ha puesto a disposicion
de los sefiores accionistas de la Sociedad la correspondiente propuesta de texto de acuerdo, asi como,
a los efectos previstos en los articulo 286 en relacion con los articulos 297.1 a), 414 y 301 LSC, el informe
justificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de acuerdo, la certificacion expedida como
informe especial por el auditor de cuentas de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC vy el
preceptivo informe del auditor de cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil.

45/48


http://www.tubosreunidos.com/en/index.php

Iv.

771N\

REUNIDOS

N/

DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores, se
acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y con
expresas facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva - Delegada y en cualquiera de los miembros
del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente
acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i)

(i)

(V)

Ampliar y desarrollar este acuerdo en los términos necesarios para su completa ejecucion con
pleno respeto a lo previsto en el presente acuerdo, en particular para fijar la fecha o fechas de
emisién de los Bonos Convertibles y de las Nuevas Acciones, el procedimiento de suscripcion, el
plazo para determinar el Precio de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad, los términos y
condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y llevar a cabo todas las
actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la emision de la entrega y
funcionamiento de los Bonos Convertibles, incluyendo, en su caso, la emisién de nuevos titulos en
caso de que se lleve a cabo un “split” de los mismos y la realizacion de cualesquiera publicaciones
que resulten necesarias.

Acordar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Convertibles siempre
que dichas modificaciones (i) se acuerden en el marco del Acuerdo de Refinanciacion y en los
términos previstos en el apartado | (m) del presente acuerdo, y (i) no impliquen para los accionistas
de la Sociedad una dilucion mayor a la ya prevista en el Acuerdo de Refinanciacion y en los
términos y condiciones de los Bonos Convertibles incluidos en este acuerdo.

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los Bonos
Convertibles objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcidn en el Registro Mercantil de la
citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emision que sean preceptivos, asi como
otorgar los documentos publicos y privados necesarios para declarar el cierre de la suscripcidn de
los Bonos Convertibles.

Verificar si se han cumplido las condiciones necesarias para que, de conformidad con los términos
y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles sean ejercitables y se pueda
proceder con la ejecucion del aumento o aumentos de capital por compensacion de créditos.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en
una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversidn de los Bonos Convertibles, y dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que
no hubiere sido necesario para la conversion de los Bonos Convertibles, y solicitar la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y la inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursétil Espafiol (SIBE) de las acciones ordinarias emitidas.
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Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, nacionales o extranjeras, en relacion con la emision y
admisién a negociacion de los Bonos Convertibles y las Nuevas Acciones que se emitan como
consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles, el folleto informativo y cuantos suplementos
al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas
documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real Decreto
1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, en la medida que resulten de aplicacion o en la normativa que sea de aplicacion en su
momento, en esta materia;

Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera ante
la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o
registro publico o privado, nacional o extranjero, incluyendo empresas de servicios de inversion
agentes, etc. y realizar todos los tramites necesarios para que (i) los Bonos Convertibles coticen
en el sistema multilateral de negociacién “Open Market” (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt o
en cualquier mercado oficial 0 no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en
cualquier momento durante la vida de los Bonos Convertibles, como complemento o en sustitucion
de la negociacion en el Freiverkehr, y sean inscritos en los registros contables que procedan, y (ii)
las Nuevas Acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
que procedan y admitidas a negociacion en los mercados secundarios en los que coticen las
acciones de la Sociedad en ese momento en circulacion (actualmente las Bolsas de valores de
Madrid y Bilbao).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que estime mas
oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su caso,
intervengan en la emisidn y colocacion de los Bonos Convertibles.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras 0 documentos se otorgasen
en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de
forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias la inscripcion en el Registro
Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emision de los Bonos Convertibles objeto del presente acuerdo y, en general,
realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la efectiva puesta
en circulacién de los Bonos Convertibles.
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5. Facultar ampliamente a los administradores para el desarrollo, elevacidn a publico,
inscripcidn, subsanacion y ejecucion de los acuerdos adoptados.

Se acuerda facultar expresamente a todos los componentes del Consejo de Administracion de la
Sociedad, asi como a la Secretaria del Consejo, en los mas amplios términos, para que cualquiera
de ellos, indistintamente, pueda elevar a publico los acuerdos adoptados en la Junta General, con
facultades para subsanar, rectificar o interpretar el texto de los mismos en funcion de la calificacién
verbal o escrita en el Registro Mercantil y a los solos efectos de su inscripcion en el mismo. Dicha
autorizacion comprende, asimismo, el otorgamiento de toda clase de documentos publicos o
privados que se precisen para la ejecucion, desarrollo y formalizaciéon de todos los acuerdos
adoptados por la Junta, sin limitacion alguna.
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