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JULIUS BAER MULTISTOCK

Comisién Nacional del Mercado de Valores

Direccién General de Entidades del Mercado de Valores
Paseo de Ia Castelflana 15

28046 Madrid

ESPANA

Luxemburgo, a 22 de junio de 2004

Folleto Informativo de JULIUS BAER MULTISTOCK (Ntimero de registro 202);
preaviso de publicacion

Muy Sefiores nuestros:

Por la presente, nos complace informarles de unas modificaciones relativas a algunos
Subfondos de la SICAV JULIUS BAER MULTISTOCK que entraran en vigor a finales de julio
de 2004, a saber:

* Cambio de denominacién de JAPAN LEADING STOCK FUND a JAPAN STOCK FUND
y conforme modificacién de sus objetivos y politica de inversion:

* Integracion de JAPAN NAVIGATOR STOCK FUND en JAPAN STOCK FUND (antes
JAPAN LEADING STOCK FUND);

* Modificacién de objetivos y politica de inversién de ASIA STOCK FUND:

* Introduccién de una comisién por resultados ("performance fee") para CENTRAL
EUROPE STOCK FUND.

Para su informacion previa, les enviamos como anexo a la presente los textos que tenemos
previstos para ser publicados en el diario Expansion el martes, 29 de junio de 2004,
cumpliendo asi con las obligaciones de informacion necesaria a los accionistas en
conformidad con la legislacion luxemburguesa.

Los cambios mencionados haran parte de un nuevo expediente (relativo al Folleto
Informativo de JULIUS BAER MULTISTOCK, con fecha de junio de 2004) que Vds. recibiran
una vez que dispongamos de toda la documentacién pertinente.

Les rogamos atentamente notifiquen cualquier comunicacion en relacién con este escrito ai
S" Patrick Moser {patrick. moser@juliusbaer.com / tel. +41-58-888 6701) quien quedara a su
disposicion para cualquier informacién adicional.

Muy atentamente,
JULIUS BAER MULTISTOCK
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JULIUS BAER MULTISTOCK
Sociedad de Inversion de Capital Variable
69, route d’Esch
L — 2953 Luxemburgo
R.C.S. Luxemburgo B-32.188

Aviso a los titulares de acciones de

JULIUS BAER MULTISTOCK - ASIA STOCK FUND
Estimados Accionistas:

Nos complace informarles de que se modificaran los objetivos y la politica de inversion del Subfondo
antes mencionado con efectos a partir del 30 de julio de 2004. El nuevo tenor de sus objetivos y
politica de inversion es el siguiente (el texto modificado o cancelado aparcce subrayado o bien
tachado):

Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND

El objetivo de inversién de Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND (en lo sucesivo, "ASIA
STOCK FUND") es proporcionar la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo al menos
dos terceras partes del patrimonio neto en una cartera de acciones y otros valores de participacion
en capital cuidadosamente seleccionadossast hasta-un-maximo-del15%-de HRORHo-Re
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empresas domiciliadas en Japon—o-en-otros aises asiaticos reconocidos, o que realicen parte
sustancial de su actividad econdmica en dichos mercados. Ademas, la Sociedad podra invertir
hasta una tercera parte del patrimonio neto de ASIA STOCK FUND en una cartera de acciones y
otros valores de participacion en capital cuidadosamente seleccionados de empresas domiciliadas
en otros paises reconocidos, 0 que realicen parte sustancial de su actividad econdmica en dichos
mercados o en valores de interés fijo o interés variable, asi como en emisiones de obligaciones
convertibles y en emisiones de opciones (hasta un maximo del 25% del patrimonio neto) de
emisores de paises reconocidos. En conjunto, hasta un maximo del 15% del patrimonio neto de
ASIA STOCK FUND_podra_invertirse en warranls sobre_acciones y ofros_valores de
participacién. La compra de warrants entrafia riesgos elevados derivados del alto grado de
volatilidad de dichas inversiones. ASIA STOCK FUND esta denominado en dolares
estadounidenses.

Se advierte a los posibles_inversores que las inversiones en ciertos paises asiticos implican un
mavyor nivel de riesgo. En especial, existe el riesgo de:

a) un volumen de negociacion reducido o sustancialmente insuficiente en los mercados de
valores de que se trate, que puede traducirse en restricciones de liguidez v una volatilidad
relativamente superior de los precios;

b} incertidumbre sobre las condiciones politicas, economicas _y sociales. con los riesgos
asociados de expropiacidn o confiscacién, tasas de inflacion inusuaimente altas, medidas
fiscales prohibitivas y otros acontecimientos potencialmente lesivos de los intereses de los

INVETrsores;

¢) fluctuaciones ocasionalmente considerables de los tipos de cambio, inestabilidad de los
sistemas juridicos, limitaciones efectivas o potenciales a la exportacion de divisas, aduaneras
o de otro tipo, asi como_posible imposicion de restricciones legales adicionales a las
Inversiones;

d) factores politicos o de cualquier otra clase que limiten las oportunidades de inversion del
Subfondo como, por ejemplo, limitaciones relativas a los emisores o a sectores considerados
de interés nacional; v




JULIUS BAER MULTISTOCK
Sociedad de Inversion de Capital Variable
69, route d’Esch
L - 2953 Luxemburgo
R.C.S. Luxemburgo B-32.188

Aviso a los titulares de acciones de

Julius Baer Multistock — JAPAN NAVIGATOR STOCK FUND
Julius Baer Multistock - JAPAN LEADING STOCK FUND

Estimados Accionistas:

por la presente les comunicamos las siguientes modificaciones que entrarin en vigor el 30 de julio de
2004:

Cambio de denominacion de Julius Baer Multistock - JAPAN LEADING STOCK FUND
a Julius Baer Multistock —- JAPAN STOCK FUND

Integracién de Julius Baer Multistock —- JAPAN NAVIGATOR STOCK FUND en
Julius Baer Multistock — JAPAN STOCK FUND (antes JAPAN LEADING STOCK FUND)

Julius Baer Multistock — JAPAN LEADING STOCK FUND ("JAPAN LEADING STOCK FUND")
cambiara su denominaciéon a Julius Baer Multistock ~ JAPAN STOCK FUND ("JAPAN STOCK
FUND"} el 30 de julio de 2004 y se modificara los objetivos y politica de inversion de dicho subfondo
conformemente. En particular se tachara la siguiente frase: "Al invertir en valores de participacidn en
capital de empresas japenesas se atenderd en especial a los valores de empresas con una alta
capitalizacion bursatil.”.

A raiz de unos cambios de las circunstancias econdmicas y politicas, significativas para Julius Baer
Multistock — JAPAN NAVIGATOR STOCK FUND ("JAPAN NAVIGATOR STOCK FUND"), el
Consejo de Administracién de la SICAV Julius Baer Multistock (la "Soctedad"), de conformidad con
los Estatutos y el Folleto Informativo vigentes, ha decidido integrar JAPAN NAVIGATOR STOCK
FUND en JAPAN STOCK FUND (antes JAPAN LEADING STOCK FUND) el 30 de julio de 2004.

Los objetivos y la politica de inversion de JAPAN STOCK FUND (antes JAPAN LEADING
STOCK FUND) son los signientes (las modificaciones se han subrayado o bien tachado):

El objetivo de inversion de Julius Baer Multistock — JAPAN EEADING STOCK FUND (en lo
sucesivo, "JAPAN EEADING STOCK FUND") es proporcionar la revalorizacién del capital a
largo plazo invirtiendo al menos dos terceras partes del patrimonio neto en una cartera de acciones
y otros valores de participacion en capital cuidadosamente seleccionados,—asi—eomo—(hasta—un
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ital de empresas domiciliadas en Japén o que realicen parte
sustancial de su actividad economica en dicho pais. Ademas, la Sociedad podra invertir hasta una
tercera parte del patrimonio neto de JAPAN EEADING STOCK FUND en una cartera de acciones
y otros valores de participacién en capital cuidadosamente seleccionados de empresas domiciliadas
en otros paises reconocidos o que realicen parte sustancial de su actividad econdmica en dichos
paises. 0 en valores de interés fijo o interés variable asi como en emisiones de obligaciones
convertibles y emisiones de opciones (hasta un maximo del 25% del patrimonio neto) de emisores
de paises reconocidos. Ad-invertir-en-—valores-de—participaeion-en- capitalde—empresas—| :

atengera—en—especiala—tos—valores-de—empresa Hr-aa-capitalizae bursétik: En conjunto
hasta_un maximo del 15% del patrimonio neto de JAPAN STOCK FUND podra invertirse en
warrants sobre acciones y otros valores de participacién. La compra de warrants entrafia riesgos
elevados derivados del alto grado de volatilidad de dichas inversiones. JAPAN LEADING STOCK
FUND est4 denominado ¢n yenes japoneses.
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JULIUS BAER MULTISTOCK
Sociedad de Inversion de Capital Variable
69, route d’Esch
L - 2953 Luxemburgo
R.C.S. Luxemburgo B-32,188

Aviso a los titulare de acciones de

JULIUS BAER MULTISTOCK - CENTRAL EUROPE STOCK FUND

Estimados Sefiores accionistas:

Nos complace comunicarles que, relativo a Julius Baer Multistock —~ CENTRAL EUROPE STOCK
FUND ("CENTRAL EUROPE STOCK FUND"), en adicion a la comisién anual maxima expuesta en
el capitulo 24 ("Comisiones y gastos") del Folleto Informativo, se pagara al Asesor de Inversiones una
comision en funcién de los resultados obtenidos ("Performance Fee"). Dicha Performance Fee se
calculara por primera vez a partir de principios de agosto de 2004. Por ese motivo, se afiade ¢l
siguiente texto al final del capitulo 24 del Folleto Informativo de la SICAV Julius Baer Multistock ("la
Sociedad™):

Comisién por resultados aplicable a CENTRAL EUROPE STOCK FUND

En relacion con CENTRAL EUROPE STOCK FUND, el Asesor de Inversiones tendrd ademds
derecho a percibir una comision en funcién de los resultados obtenidos (“Performance Fee”),
Dicha comision por resultados se calculard en cada Dia de Valoracién y se detraera del
patrimonio neto de CENTRAL EUROPE STOCK FUND, aplicandose a los tipos y con las
condiciones que a continuacidn se establecen. La comisién por resultados que, en su caso, se
adeudase al Asesor de Inversiones se abonara una vez finalizado el ejercicio correspondiente.

La comisién por resuitados aplicable a CENTRAL EUROPE STOCK FUND y a las Categorias
de Accién de que se trate se determina en funcion de una cota maxima (“High Water Mark”) y de
un indice de referencia (“Hurdle Rate ). Para tener derecho a percibir la comisién por resultados,
el Valor Tedrico de la Accidn al cierre del gjercicio de que se trate debers situarse por encima
tanto de la cota maxima como del indice de referencia (segun se define a continuacion).

La cota méaxima inicial se corresponde con el Valor Teorico de la Accion en el iltimo Dia de
Valoracién del mes de julio de 2004. En caso de que el Valor Tedrico de la Accion se sitte el
tltimo Dia de Valoracion de un ejercicio posterior por encima de la cota maxima previa, la nueva
cota maxima se establecera en el Valor Teérico de la Accion alcanzado antes de deducirse la
comision por resultados. En caso contrario, la cota maxima se mantendra inalterada. El nivel
basico del indice de referencia al comienzo de un ejercicio es idéntico al Valor Teérico de |a
Accién en el dltimo Dia de Valoracién del gjercicio precedente. En funcién de lo anterior, el
Asesor de Inversiones tnicamente tendra derecho a percibir una comisién por resultados cuando
CENTRAL EUROPE STOCK FUND se hubiese resarcido plenamente de cualesquiera pérdidas
registradas.

El importe de la comisién por resultados ascenders como maximo al 20% de la cuantia en que el
Valor Tedrico de la Accion (antes de deducir la comision por resultados) supere el valor mas alto
del indice de referencia y de la cota maxima (la “mayor rentabilidad relativa”™), si bien limitado a
una mayor rentabilidad relativa del 25%. El indice de referencia se corresponde con el
Customized MSCI Eastemn European EUR Index (con Rusia ponderada al 30% de su
capitalizacién bursatil).



