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. CONSTITUCION DE BANKINTER 2 PYME

FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE PRESTAMOS NO

HIPOTECARIOS Y DE PRESTAMOS - HIPOTECARIOS MEDIANTE

LA EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

En Madrid, mi residencia, a veintiséis de

junio de dos mil seis. ===

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO,

—————————————————— COMPARECEN -~—==-===n-

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor

Ilustre Colegio de Madrid, -~——=————=———=——

Notario del

edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,

Abogado del Estado en excedencia,

profesional en Madrid,

con domicilio




_______________ INTERVIENEN

Don Mario Masia Vicente, en nombre y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora”) con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidédn 8, hoja M=-89355, inscripcién
1. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestﬁra de Fondos de
Titulizacidédn conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicidén transitoria unica del Real

Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gque se
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regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidén otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripciédn 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestbra'ésté inscrita én el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidébn: ---———————-

"La Sociedad tendrd por.objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacién
legal tanto de los fondos de titulizacidédn de
activos como de los fondos de titulizacidn

hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
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normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."--—-———————————mmmem——_——

Acta como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisidén Delegada del
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora de
fecha 24 de abril de 2006, segin consta en la
certificacidén de acuerdo expedida por la Secretaria
del Consejo de Administraciép con el V°., B°. del
Presidente de fecha 7 de junio de 2006, copia de la
cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1, vy de
los poderes vigentes, segun afirma otorgados a su
favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto
Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas
11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente, Copias autorizadas de dichos
poderes se presentaradn donde fuera menester. ----—-—

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre y
representacidén de 1la sociedad mercantil andénima

denominada BANKINTER, S.A., (en 1lo sucesgivo
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“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. nGmero
A-28157360, domicili‘ a en Madrid, P° de 1la
Castellana, n° 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacién de "Banco
Intercontinental Espaifiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacidén con. la anteriormente
resefiada, wmediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Céamara Alvarez, con el
namero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil. --=--merececcmmmunnvunns

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de julio de 1990, ante el notario D. Agustin

Sanchez Jara, en la que ademdas, la entidad adoptd
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su actual denominacidén e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja ntmero 7.766,
inscripecidén 1639, - —-------mmm e e eemaa

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de Identificacién Eiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segln el articaib 3° de sus estatutos,
“la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con &1 se relacionen directa o indirectamente o
gsean complementarios del mismo, siempre dque su
realizacidn por una entidad de crédito esté
permitida o© no prohibida por la legislacidén
vigente” .  secmoo o -

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto en virtud del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracién de
BANKINTER, en su reunidén celebrada el dia 14 de
junio de 2006, y que constan en la certificacidn de
acuerdo expedida en ese mismo dia, por el
Secretario del Consejo de Administraciédn con el

V°.B°. del Presidente. ----------"---"-""-"--"-""------
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Dicho acuerdo ha sido elevado a piblico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 21 de
junio de 2006, y bajo el nGmero 2.444 de orden de
su protocolo. ---------mm e

Copia autorizada de esta escritura queda unida
a egta matriz como ANEXO 2.-----------ccremecerno--

Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente

actuan, capacidad para este acto y, -—=—=--e—eacacaa-

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidn (el “Real Decreto

926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
7
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sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y  sobre Fondos de Titulizaciédn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.----—————=-~~ e
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto pof el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn, la disposiciédn
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, vy
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidén y sancidn, y en las demés disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacién de
“BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998 y en los
articulos 5 y 6 de 1la Ley 19/1992, en tanto
resulten de aplicacidn.,——=m==—m—mmem—————

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
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Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en sesidén celebrada con
fecha 24 de abril de 2006 relativo a la
constitucidén del Fondo de Titulizacidén de Activos.-

ITI. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.—--—---

Que BANKINTER desea hacer participar a fondos
de titulizacidén en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emisién de titulos nominativos denominados
certificados de transmisidén de hipoteca (en lo
sucesivo, “Certificados de Transmisidén de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios.-

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO expone que el
Consejo de Administracidén en su reunidén de 14 de

junio de 2006, aprobd ceder préstamos, créditos y
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otros activos homogéneos y emitir, en su caso sobre
los mismos cualesquiera titulos previstos en la
legislacidén del mercado hipotecario, y en concreto
participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca, para su transmisién,
incorporacidn, adquisiciédn, agrupacioén o
suscripcidn por uno o més Fondos de Titulizacién
Hipotecaria o de Activos, abiertos o cerrados, por
un importe maximo de cesiones o emisiones de 16.000
millones de EUROS de saldo total emitido a partir
de la fecha de 1la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BANKINTER celebrada el 20 de abril
de 2006.------=mmmmmmes oo oo

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por  BANKINTER sobre  préstamos con garantia
hipotecaria y a adgquirir de BANKINTER préstamos no
hipotecarios, que integrardn el activo del Fondo, y
a llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacién (en lo sucesivo los “Bonos”) que

integrardn el pasivo del mencionado Fondo de

10
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. Titulizacidén de Activos. ———————————————-——nwwa=-

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANKINTER que son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segin la técnica de muestreo

\\\,J aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
"(“PRICEWATERHOUSECOOPERS”), inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el
nimero S0242 y domicilio social en Madrid, Paseo de
la Castellana numero 43, segin se acredita por el
informe de auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.======-=ecec———m e

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 22 de junio de 2006 segin se acredita

mediante el oportuno escrito de inscripcién,

11



suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucién
del Fondo de Titulizacidén de Activos sera la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuenta, ——————-mmomommm

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de préstamos no hipotecarios vy
de préstamos hipotecarios mediante la emisidén vy
suscripcidén de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y emisién de Bonos, en los términos
previstos en el articuleo 6 del Real Decreto
926/1998; escritura publica a la gue se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos
del 1 al 11 que en la misma se citan y que se

regira por las siguientes -———-——-—=—-—————————————

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 2

PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ———-—--—-——----

12
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‘ 1. CONSTITUCION DEL FONDO.--—-=———————=———ae=-
k La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BANKINTER 2 PYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el

\ ) "Fondo") que se regiri: ------------m-e-———eo——o—oo

(i) en primer lugar, por la presente Escritura

publica de constitucién del Fondo, emisién de Bonos
(en lo sucesivo la “Escritura”); y-----—-——-——-—=---—-

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998"”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley

19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real

13



Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994”) y las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.--——-—-——————————— - rrrm———————————
La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. EL
Folleto de constitucidén del Fondo y de emisidn de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 22
de junio de 2006. El escrito de inscripcidén de la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.-
La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucidén que ha

entregado a la CNMV, sin que, en ningln caso, los

14
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términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.,--—m--> -+ ————— - ————————

2. NATURALEZA DEL FONDO. ~==-=cecccccamamema———

El Fondo constituirad un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tendra el
caracter de cerrado y esta integrado, en cuanto a
su activo, por los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Bipoteca, cuya
emisién dinstrumenta la cesién de los Préstamos
Hipotecarios, que agrupa en el momento de su
constitucién, y los gastos de establecimiento
(constitucidén y emisién), y en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite y el Préstamo para Gastos
Iniciales. Adicionalmente el Fondo concierta la
Permuta de Intereses que figurara en cuentas de
orden. -—~--——-———————

La duracién del Fondo seria hasta el 16 de mayo
de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el

15
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siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liguidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulaciéon 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de
esta Escritura. ---------r-mecme

2.3 Fondo de Reserva.-———-—-——————————mcecrera~-

La Sociedad Gestora constituirda un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo al desembolso de la
suscripcién de los Bonos de la Serie E v,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacidén en el importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo.==m-=rm=mme o

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.----—-—-—-—----
1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe de catorce
millones seiscientos mil (14.600.000,00) euros
(“Fondo de Reserva Inicial”).--—————————————-————
2. Posteriormente a su constitucidén, en cada

Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta

16
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alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacidén con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo,-—-------w-—e-—ememm——o

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: ———ce-—me e e

(i) Catorce millones seiscientos mil

(14.600.000,00) euros. ==—=—=——==—m—m—eemmeemm e —————
(ii) La cantidad mayor entre:-—-—---—-——----—-
a) El 3,72% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D.
b) Siete millones trescientos cuatro mil
doscientos veinte (7.304.220,00) euros.,-——————————-
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe

del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

17

7F1263593



precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:—-----—-
i) Que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.—=—=—=--
ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.-———-————-
iii) Que no hubieran transcurrido dos (2) arfios
desde la fecha de constitucién del Fondo.,-===w-=—-—
2.3.2 Rentabilidad.--------—-m=wuccm e
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria). —-—-——=———=—————————— e
2.3.3 Destino, ——————-mmmmeem—— e e
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.---

18
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" b 2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.————--—--------eemm e s s e m e n

La Sociedad Gestora, en representaciédn y por

cuenta del Fondo, procederd en el acto de

otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar

\\\HJ los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacidén de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .-——------
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn) .——-==--
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales importe de 2.000.000,00 de euros.-—--——w==~-
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.——------

(v) Contrato de Agencia de Pagos de los

(vi) Contrato de Administracién y Gestién de
los Préstamos y Depédésito de los Certificados de

19



|

Transmisién de Hipoteca.------- ——————————————— —————
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.
(viii) Contrato de Direccidén, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisgidén de Bonos,—--w——w———ece——-o
La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en

representacién del Fondo, podrd prorrogar o

modificar los contratos que haya suscrito en nombre

del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en los

términos previstos en cada uno de los contratos e,

incluso, en caso de ser  necesario, celebrar

~contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, vy modificar 1la presente Escritura,

siempre que conforme a las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes en cada momento no

concurriera circunstancias que lo impidieran. En
cualquier «caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la

CNMV u organismo administrativo competente, y su

autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su

notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacidén otorgada a los Bonos por las

20
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Agencias de Calificacién. La presente Escritura de
o los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.-————-——we—ruwmn——

La descripcidn de los términos més relevantes
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos y del Contrato de
Administracién y Gestién de los Préstamos vy
Depdésito de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se realiza en la Estipulacién 13.5 y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcidn del
resto de los contratos citados se realiza en la
Esti;ulacién 18 de la presente Escritura.----------

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidén de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los Bonos.———=—m=—-——mrmem———e e — —

2.5. Criterios contables del Fondo.-=wwwoem——-

21
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Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Yy gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca sSu cobro y pago.,——me—————————————

Los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizaran linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucién del
Fondo hasta el 30 de abril de 2011, incluido.---

El ejercicio econdmico del Fondo coincidiré
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el dltimo ejercicio
econdmico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.————=rmemosmmmmm

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.,-wwwe———---

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidén y revisidédn anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil —————mmemmm e

La Sociedad Gestora procedera a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de

Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
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. : tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
\ Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitaré su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales

\\\\vj vigentes en dicha materia. ----———----——-————-———==

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-=-===~~=--

3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.,-----==-=-
. 3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidédn anticipada
de 1la totalidad de la Emisidén de  Bonos
(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): ===——=——mmmm e e

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
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al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en la constituciédn del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién., =====—m—mem e e
Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.
(ii) Cuando por razén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos

legislativos complementarios, el establecimiento de
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obligaciones de retencidén o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. ====—====—=---—c———mmm——————a
(iii) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.------
(iwv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.---—-—--=—mm—m——————————
{(v) Cuando hubieren transcurrido treinta
(30) meses desde la fecha del Ultimo vencimiento de
los Préstamos, aunque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de cobro.-—----ccccmccmmcem————

3.1.2 Seran requisitos necesarios para
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proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes:—————————"—"—"——=;re-e

(i) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Héabiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacién Anticipada del Fondo.-—-—-—=-————————————-

(i1) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacién.-------

(iii) La comunicacioén del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a ‘la Liguidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcién
(1) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Ligquidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién.---——-—------------"-mmr

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién

Anticipada del Fondo y la Amortizacidédn Anticipada
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. de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en

(i)Sin perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) siguiente, procederd a vender los Préstamos
remanentes en el Fondo por un precio no inferior a

la suma del principal pendiente de reembolso més

\\\\MJ los intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos correspondientes. ——==——c———————————————-
(ii)Procederda a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liguidacién del Fondo. =w=emecemeememee e
(iii)Estard facultada para concertar una linea
de crédito que se destinard integramente a la
amortizacidén anticipada los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D, cuyo coste financiero (intereses vy,
en su caso, comisiones y gastos) no podra ser
superior al Tipo de Interés Nominal medio de las
Series Al, A2, B, C y D pendientes de reembolso

ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
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cada una de dichas Series. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito se efectuard de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, 1la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
Préstamos y activos ofertados. Para la fijacidn del
valor de mercado, la sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracidén que juzgue necesarios.--

Para las actuaciones (i), (1ii) y (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho
de tanteo de tal forma que podrad adguirir con
preferencia a terceros los Préstamos u otros
activos remanentes que permanezcan en el activo del
Fondo, vy/o podrd otorgar al Fondo la linea de
crédito destinada a la amortizacidén anticipada de

los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D pendientes
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de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente relacién de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Préstamos u otros activos
remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de
linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.----

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente
todas las cantidades gque vaya obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada para la amortizacidén anticipada

de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D
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pendientes de reembolso, que se destinara
integramente a la amortizacién anticipada de estas
Series. =-——-—mememe e ——— -
3.2 Extincién del Fondo.,-—=we-———ce—mmmmaaa_—
El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:-----
(i) Por la amortizacidén Iintegra de los
Préstamos que agrupa.-———————————m=—=—————— .
(ii) Por la amortizacidén integra de los
Bonos emitidos.=====--—————m e
(iii) Por la finalizacidn del
procedimiento de Liguidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3.1 anterior.-—-—--————--
(iv) Por 1la 1liquidacidén definitiva del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 16 de
mayo de 2043 o, si éste no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.-------- eccecmmmmcmcccmmm e -
(v) Por resolucidn de la constitucién
del Fondo en caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran cualesquiera de las
calificaciones asignadas, con caracter provisional,
como finales antes del 1inicio del Periodo de
Suscripcién. En este caso, la Sociedad Gestora

resolvera la constitucién del Fondo, la cesidén de
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.. los Préstamos al Fondo y la Emisidén de los Bonos.--

La resolucidén de la constitucidédn del Fondo
\ se pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto
ésta fuera confirmada y se hara publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. En el plazo midximo de un mes

\\\\u} desde el acaecimiento de la causa de resoluciédn, la

Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando

liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de que a la liquidacidn del
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Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén
estabiecido, existiera algin remanente, éste serd a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién.
En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que
se encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos Jjudiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacién como el producto de
su resolucidn seran a favor de la Entidad Cedente.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidédn del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta gque no haya procedido a la
liquidacién de 1los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidén,-——==www-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
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desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciard en un diario
de difusidén nacional vy dara cumplimiento a los
deméas tramites administrativos gue resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.----—==creccn————

3.3 Régimen fiscal del Fondo.=~~-~——=wee———-

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de 1la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
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aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; la disposicidén adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, en su redaccién
dada por 1la Ley 19/2003 y la Ley 23/2005; el
articulo 20.Uno.18 de 1la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido; el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 45.I.B).15
del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
siguientes: =——mmmm e —————— e
(i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias"™, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, ~====———meee e
(ii) La emisién de los Bonos esta exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados. ===memmmer e o c e e
(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto

sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacidén el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 35%.
(iv) Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades, =————=m—====—=
(v) Los servicios de gestidén y depédsito del

Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor
Afladido.--—-———————————— e
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora, Europea
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de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos

de Titulizacidén, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y demads normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura.--==e-—-—-——=-———

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 memmm e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones gue se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos vy los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura y el Folleto. ==s=cwmmcacacen-
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" 4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
A Gestora,. ----------—\--—-—1  :-——————————————————

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy

\\\\“) con las disposiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto. -~—————--

RENUNCIA, mrmr e e e e e e o e o e e

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar
a su funcidén de administracidén y representaciédn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucién, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompaflard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcién

e interese la correspondiente autorizacidn.-—=-—w---
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(ii) La autorizacidédn de la sustitucidn
por parte de la CNMV estaréd condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:—---—--—-—-

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.——=-——oo————

(b) La calificacidén otorgada a los valores no

deberd disminuir Ccomo consecuencia de la
sustitucidén propuesta. -----—---—---—- ———————
(iii) En ningun caso podra la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones, ======mm————— e ———

(1iv) Los gastos gque origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningin caso podran imputarse al

(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en

dos diarios de difusién nacional y en el boletin
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. del mercado secundario organizado en que coticen
h los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustituciédn
a las Agencias de Calificacién. -—-—--—-—=-—-------~
Sustitucidn forzosa. ——-———————————————————————

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido

\\\_J declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun 1lo
previsto en el epigrafe anterior. --------- I

(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procedera a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto. ===———————————————wa

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
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documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de -conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.-
4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefioc de sus funciones.----————-—-
En contraprestacidé4n por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracidn
compuesta poOr: =—=—————mme—e e —m—
(1) Comisidén inicial por importe de setenta

mil (70.000,00) euros que sera devengada a la
constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. ---————————————-"—"———-———
(ii) Comisidén periddica igual al 0,0185% anual

que se devengara sobre los dias efectivos

transcurridos de cada Periodo de Devengo de
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Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta 1la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C y D en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. La
comisién periddica correspondiente a la primera
Fecha de Pago se devengard desde la fecha de

constitucidén del Fondo y se calcularid sobre el

" importe nominal de los Bonos de las Series Al, A2,

B, CyD, =ree—mmmmmme e e e e
El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente férmula: -=—==mecmeccmca oo
c - 00185 d
100 360
donde : =wemeemee e
C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. mmwee——m——— e ———————
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B = Saldo de Principal Pendiente de las

Series Al, A2, B, C yv D en la Fecha de

Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, === —mmremmcsdeda e
d = Numero de dias transcurridos durante el

Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.

En  todo caso, el importe de la comisién-
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe de siete mil
quinientos (7.500,00) euros. En el caso de que
durante el periodo de vigencia del Fondo, el Indice
Nacional General de Precios al Consumo publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisara acumulativamente en la misma proporcidn, a
partir del afioc 2007 inclusive y con efectos desde
el dia 1 de enero de cada afip. —=—==———m———————————-

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonarid en 1la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidn de
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5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.---—-—-—-——————
Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,

representado por la Sociedad Gestora, s50n

inicamente derechos de crédito de titularidad de
BANKINTER derivados de Préstamos concedidos por
BANKINTER a empresas (personas juridicas), en su
mayor parte, pequefias y medianas empresas (“PYMEs”)
-seguin los requisitos establecidos por la
Recomendacién de la Comisién Europea de 6 de mayo
de 2003, que sustituye a la Recomendacidén de 3 de
abril de 1996, y/o segin los criterios internos
establecidos por BANKINTER- no financieras
domiciliadas en Espafa.-=-—== —=————————————————————u

BANKINTER (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los cuatro mil setecientos cuarenta
y dos (4.742) Préstamos relacionados en los ANEXOS
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5.1 ¥y 5.2, que se adjuntan a la presente Escritura.
Los Préstamos relacionados representan a la fecha
de hoy un capital total vivo pendiente de reembolso
de setecientos ochenta Y cinco millones
cuatrocientos sesenta y ocho mil quinientos catorce
euros con noventa y un c¢éntimos (785.468.514,91
@Uros8) . ——————— - e —— e — e

Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al
25 de mayo de 2006 para su cesidén al Fondo a que
hace referencia el apartado 2 del Médulo Adicional
del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacidén de una serie de atributos de los
préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por 1la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS, segin se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.----- —=—————————————— o

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
numero de operaciones inferior (muestra) al del

conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
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gque permiten obtener una

atributos tanto

sobre las operaciones de la

sobre: naturaleza del

titularidad, identificacién

del préstamo,

del préstamo,
actual del préstamo
interés o indice de
tipo de interés,

en el pago,

propiedad o propiedades
tasacidn.
detectados
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poblacidén. La verificacidén versa sobre

cuantitativos

préstamo

acreditacién
formalizacién del préstamo,
importe inicial del préstamo,
(capital pendiente),
referencia,
tipo de interés aplicado,

situacién concursal,

hipotecadas

conclusién sobre dicha
una serie de
como cualitativos
muestra y, en concreto,

del deudor,

y

del deudor, transmisidn

de PYME, fecha de
fecha de vencimiento
saldo
tipo de
diferencial del
retrasos

y adicionalmente

para los préstamos con garantia de Thipoteca
inmobiliaria, formalizaciédn del préstamo
hipotecario, garantia hipotecaria, direccidén de la

y valor de

Los préstamos seleccionados con errores

en la verificacidén de la muestra no
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seran cedidos al Fondo por BANKINTER.,-———===mw—————o

Los resultados de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por PRICEWATERHOUSECOOPERS.-—-

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: --———————m————_——— . ___

(i) Tres mil cuarenta y siete (3.047)
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total asciende a seiscientos
cuarenta y tres millones quinientos tres mil
sesenta euros con treinta céntimos (643.503.060,30
euros), formalizados en escritura publica (los
“Préstamos Hipotecarios”), con sujecibébn a la Ley
Hipotecaria, de 8 de febrero de 1946, a la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, y disposiciones complementarias, que
se ceden en este acto al Fondo mediante la emisidn
por BANKINTER y la suscripcidén por el Fondo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca segun se
recoge en la presente Estipulacién. Se adjunta como
ANEXO 5.1 1la relacién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mads relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de

conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
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el Real Decreto 685/1982.-===mmmmmme e

(ii) Mil seiscientos noventa y cinco (1.695)
préstamos sin garantia especial, Ggarantizados
exclusivamente mediante prenda de participaciones
en fondos de inversién o con garantias personales
de terceros cuyo valor capital total asciende a
ciento cuarenta y un millones novecientos sesenta y
cinco mil cuatrocientos cincuenta y cuatro euros
con sesenta y un céntimos (141.965.454,61 euros),
formalizados en documento puUblico que tienen
aparejada ejecucién (articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecarios”), que se ceden en este acto al Fondo
directamente sin la emisidén de ningin titulo. Se
adjunta como ANEXO 5.2 la relacién de los Préstamos
no Hipotecarios, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
MiSMOS .~ === == ————r e —————————

Los términos y condiciones de la cesién de los
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Préstamos se recogen en las siguientes

Estipulaciones de esta Seccidén II.-=== =wmmm—cme—w——

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, -~~m m—m—m——em— e c e c;ccec————————

BANKINTER emite en este acto tres mil cuarenta
y siete (3.047) certificados de transmisidén de
hipoteca (los ™“Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) que instrumentan la cesidén al Fondo en
este acto de los tres mil cuarenta y siete (3.047)
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a seiscientos cuarenta y tres millones
quinientos tres mil sesenta euros con treinta
céntimos (643.503.060,30 euros):---—

La cesién de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidén del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer y vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los

Préstamos Hipotecarios que permanecerin en
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beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-==-w---—c-eeeeormmm—————
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BANKINTER al amparo de la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del Real Decreto
685/1982 (el “Real Decreto 685/1982”), vy demas
disposiciones aplicables.-- ——-——o—mm———————————
Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidén de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
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se recogen las <caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 vy en el Real Decreto 685/1982. ————————-
5.1.1 Representacién de los Certificados %P
Transmisioén de Hipoteca y depdsito de los mismos. - -
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo multiple, que
contieﬁe las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. -=-——-——--
Se incorpora como documento unide a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. El1 titulo miltiple aparece
firmado por el representante de BANKINTER, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente.-——————=--mmmmmm———— e ————
Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algin Certificado de Transmisién

de Hipoteca, como para el caso de que se proceda

por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
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~TIEMBRE

cuenta del Foﬁdo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacién
10.7, como, si procediéndose a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 3.1, haya de tener
lugar la venta de los citados Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, BANKINTER se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple
en tantos titulos individuales o miltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucidn de las anteriores finalidades. ----—-

El1 titulo miltiple representativo de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos miltiples o individuales en los
que aquel se fraccione quedardn depositados en
BANKINTER, regulandose las relaciones entre el
Fondo y BANKINTER por el Contrato de Administracién
de los Préstamos y Depdsito de los Certificadds de
Transmisién de Hipoteca que se otorgard entre
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BANKINTER y la Sociedad Gestora en representacién y
por cuenta del Fondo. Dicho depébsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que BANKINTER
custodiara los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. ——— —mm e e e

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados. de Transmisidn de
Hipbteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estande limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales o profesionales sin que
puedan ser adquiridas por el publico no
especializado, de conformidad con lo previsto en el
articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982. Tanto la
transmisioén como el domicilio del nuevo titular,
deberin notificarse por el adgquirente a la entidad
EMl S0ra .~~~ e e e —

El transmitente no responderd de la solvencia

de la entidad emisora ni de la del Deudor del
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. Préstamo Hipotecario, Como tampoco de la
k suficiencia de la hipoteca que lo garantice.--—-----

BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevaréa
un libro especial en el gue anotara los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos y
los cambios de domicilio que le hayan sido

‘\\\\J notificados por los titulares de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar,

asimismo, (1) las fechas de formalizacidén vy
vencimiento de 1los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacién; y
(ii) los datos registrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios.-—-—-—-—-—-———w~
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---—---——-—--—-— -
6.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. ———— == e e e e s 0 o — = -
La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este

53



acto, 1los tres mil cuarenta y siete (3.047)
Certificados de Transmisién de Hipoteeca cuyo valor
capital total asciende a seiscientos cuarenta y
tres millones quinientos tres mil sesenta euros con
treinta céntimos (643.503.060,30 euros) a que se
refiere la Estipulacidén 5.1 anterior, con sujecién
a los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5.1 de la presente
Escritura 1la relacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en Jla que se recogen las
caracteristicas concretas mds relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.-===w—w——-

La suscripcién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca serd efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-

Dado que la suscripcidén vy tenencia de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se restringe
a inversores institucionales o profesionales y el
cardcter de inversor institucional del Fondo y la
suscripcién por él de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del parrafo
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" sequndo del articulo 64.1.6 del Real Decreto
& 685/1982, la emisién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la  hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.------

6.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.--
\\\\\wj BANKINTER vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los mil seiscientos noventa y cinco (1.695)
Préstamos no Hipotecarios por un capital total de
ciento cuarenta y un millones novecientos sesenta y
cinco mil cuatrocientos cincuenta y cuatro euros con
sesenta y un céntimos (141.965.454,61 euros) que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
adquiridos, con sujecidén a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura.

Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente Escritura
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la relacién de los mil seiscientos noventa y cinco
(1.695) Préstamos no Hipotecarios que se ceden y
trasmiten en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mAs relevantes de los
mismos que permiten su identificacidn.---=m—-m—ca———
La cesidén de los Préstamos no Hipotecarios seré
efectiva desde este mismo dia de otorgamiento de la
presente Escritura. ————-—-—-—-———————————— -
6.3 PreCio.-——-—--------smr s crmrsec oo ———-————
El precio de venta o cesidén de los Préstamos
es a la par del capital o de cada uno de los cuatro
mil setecientos cuarenta y dos (4.742) Préstamos
correspondientes. El precio total que el Fondo
representado por la Sociedad Gestora deberd pagar a
BANKINTER por la cesidén de los Préstamos serd el
importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del <capital o ©principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, v (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha del presente

otorgamiento (los “intereses corridos”) .—————————-
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El pago del precio total por la cesidén de los
Préstamos lo abonard la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: --———-=—=---

1. La parte por importe setecientos ochenta y
cinco millones cuatrocientos sesenta y ocho mil
quinientos catorce euros con noventa y un céntimos
(785.468.514,91 euros) a que asciende el valor
nominal del <capital de los 4.742 Préstamos,
epigrafe (i) del péarrafo primero, la satisfarda el
Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor
ese mismo dia, wuna vez (quede efectuado el
desembolso por 1la suscripcién de 1la Emisidn de
Bonos. BANKINTER no percibira intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso.—m=m=—-mmmm e e

2. La parte del precio correspondiente a los
intereses <corridos de <cada uno de los 4.742
Préstamos, epigrafe (ii) del parrafo primero, la
satisfara el Fondo en cada una de las fechas
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correspondientes a la primera fecha de liquidacién
de intereses de cada uno de los Préstamos, o, en
caso de ser anterior, a la fecha en que fueren
satisfechos por el Deudor, posterior a la fecha de
cesién de los Préstamos, sin sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.--—-—————-——————————-

En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo vy, consecuentemente, la cesién de los
Préstamos, (i) se extinguira la obligacidén de pago
del precio total por parte del Fondo por la
adquisicidén de 1los Préstamos, (ii) 1la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir a BANKINTER en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesidén de los Préstamos.==--

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS PRESTAMOS.----

1. La cesidén de los Préstamos es plena e
incondicional yl por la totalidad del plazo
remanente desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta el vencimiento de cada Préstamo.----=-=-=-————-

La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectta la

cesidén, en la misma medida que seflalan los
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. articulos 348 del Cdédigo de Comercio

los Deudores.==========-——roemm—o——om—m

impago de los Préstamos y, por tanto,

responsabilidad alguna por el impago

7F1263614

y 1.529 del
N Cédigo Civil, pero no responderd de la solvencia de
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
no asume

de los

\\\\hj Deudores, ya sea de principal, de los intereses 0

de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos,

ni asume la

eficacia de las garantias accesorias a los mismos.

Tampoco asume, en

responsabilidad en garantizar

cualquier otra

forma,

directa o)

indirectamente el buen fin de la operacién, ni

otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de

recompra o de sustitucién de 1los

Préstamos,

excepcién hecha de 1lo previsto en la presente

Estipulacibn,---————————----------—-———————

2. La cesibén de cada Préstamo se realiza por

la totalidad del —capital vivo pendiente de
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reembolso a la fecha de cesidén que es la de
constitucién del Fondo y por la totalidad de los
intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo
que sea objeto de cesidbn,—————mm—m————————

3. Los derechos del Fondo sobre los
Préstamos se devengardn a su favor desde la fecha
de cesidén y constitucién del Fondo. En concreto y
sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesién conferirda al Fondo
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Préstamos:------——----"-""""""-""-""“""-—~——_— ———

a) A percibir la totalidad de 1las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos.-———————————————————————

b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluiran ademas los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la uGltima fecha de liguidacidén de intereses,
anterior o igual a la fecha de cesidén, y los

intereses vencidos y no satisfechos a esa misma

c) A percibir la totalidad de las cantidades
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que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos.————————————==————-—eo——

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucién judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidn de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacién
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn.-==—-———————————————————————

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de sequro de dafios aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también
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cedidos al Fondo, y 1los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos que permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.-————————————-—eu———

Los rendimientos de los Préstamos, incluidos
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, que
constituyan ingresos del Fondo no estardn sujetos a
retencidén a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
tal y como se establece en el Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.-———--——---

4. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucidn
de los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados.-

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estén vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto gquedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.-----——--

6. Serdn de cuenta del Fondo todos los

posibles gastos o costas que pudieran resultar por
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cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluida el ejercicio de la accidn
ejecutiva contra éstos.------------—----—— -

7. En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacién de las condiciones afectara al

7.1 BANKINTER, S.A., otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacidédn de BANKINTER
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda.---

8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANKINTER es beneficiaria de los

contratos de segquro de dafios suscritos por los
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Deudores con relacidén a los inmuebles hipotecados

en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. ————————————rercecccecca———

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesidén aparejada a la emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores.

Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANKINTER por este
cConceplo, =mmeuccadumur et
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondréan de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
acciédn en los términos descritos en la presente
Estipulacibén. —-—-——=——=———————
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER.----
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----
BANKINTER, como titular de los Préstamos hasta

su cesién al Fondo y como entidad emisora de los
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Certificados de Transmisidén de Hipoteca, declara al
Fondo, a la Sociedad Gestora, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y a las restantes
Entidades Colocadoras lo siguiente:-———————wwec—aec-—
1. En relaciédn con BANKINTER.~===mrm—-—m———-——=
(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el mercado hipotecario.--———--
(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucién, ha sido declarado en
concurso, quiebra o suspensidén de pagos, ni en
ninguna situacidn que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién
de la autorizacién como entidad de crédito.-~--~——---—-
(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, incluidas las correspondientes de sus
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Organos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidén de los Préstamos,
para efectuar la cesidn de los Préstamos al Fondo y
la emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, para otorgar validamente la Escritura de
Constitucidén del Fondo, los contratos relacionados
con la constitucidén del Fondo y cumplir los
compromisos ASUMLIAOS , == mm o
(4)Que dispoﬁe de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2005, 2004 y 2003 con, al menos,
ocpinidén favorable y sin salvedades negativas de los
auditores, y han sido depositadas en la CNMV y en
el Registro Mercantil.-——— ==———cmmmcccmer—em—— o
2. En relacién con los Préstamosg,=—-=-——=—-——-
(1)Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, va
sea en escritura o en pdliza, y gque BANKINTER
conserva, segun el «caso, primera copia de la
escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. --—--——-—=-——=----
(2)Que para su cesidén al Fondo en su
constitucién, BANKINTER elegird los préstamos

seleccionados por importe de menor a mayor del
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TIMBRE:

principal pendiente agregado de cada deudor hasta
alcanzar un principal o capital total igual o
ligeramente superior a setecientos ochenta y cinco

millones cuatrocientos mil (785.400.000,00) de

(3)Que todos 1los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislaciédn
aplicable, habiéndose dbserVado igualmente en su
formalizacién todas las disposiciones legales
aplicables. ========---—emme e e

(4)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de 1los Préstamos, libre de cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesidén de los mismos. En este sentido las
respectivas escritura o pdliza que documentan los
Préstamos no contienen clausulas que impidan su
cesién o en las que se exija alguna autorizacién o
comunicacién para llevar a cabo dicha cesidén.------

{5)Que todos los Préstamos estidn denominados
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€n euros y son pagaderos exclusivamente en euros.--

(6)Que la mayor parte de los deudores en
virtud de los Préstamos son pequefias y medianas
empresas (personas juridicas) (PYMESs) no
financieras domiciliadas en Espafia.-~—-—-——-—-—-———-

{(7)Que en la concesién de todos los Préstamos
y en la aceptacidén, en su caso, de la subrogaciédn
de ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente 1los
criterios de concesién de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se adjunta como ANEXQO 7
a la presente Escritura los criterios de concesidn
de créditos y préstamos a empresas vigentes en la
actualidad., e=w=w=e——e—meme e

(8)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacidédn con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. ====—=———mmsmcmcecmecee———

(9)Que los Préstamos estan claramente
identificados en el sistema informatico de
BANKINTER desde el momentb de su concesidén, y son
objeto de administracidn, andlisis y seguimiento
por parte de BANKINTER de acuerdo con 1los

procedimientos habituales gque tiene establecidos.
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W e

(10)Que, a la constitucidén del Fondo, no ha
tenido noticia de que cualquiera de los Deudores de
los Préstamos haya sido declarado en concurso.

(11)Que, a la constitucidédn del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,73% del Saldo Vivo de 1los
Préstamos. ————————m=m e e

(12)Que las garantias de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, y BANKINTER no tiene conocimiento de
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucidén de las garantias. ——=—=——-—memcaccccmccrrn-

(13)Que, a la constitucién del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacién
de amortizacidn anticipada total de los Préstamos.

(14)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 16 de mayo de

(15)Que no tiene conocimiento de que los
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Deudores puedan oponerle excepcidén alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----
(16)Que, a la constitucidédn del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de dos cuotas., =—————m—mmem—m———e—camer e e
(17)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos., =—————————————emeccecmmem—me—————— ————
(18)Que tanto la concesidén de los Préstamos,
como la cesién de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionado, son actos ordinarios
de la actividad empresarial de BANKINTER y se han
realizado en condiciones normales, =—====—=——==—w--
(19)Que desde el momento de su concesidn o su
subrogacién a favor de BANKINTER, los Préstamos han
sido administrados y estédn siendo administrados por
BANKINTER de acuerdo <con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. —==—====-cw=--
(20)Que los datos y la informaciédn relativos a
los préstamos seleccionados para su cesién ai Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacién a la
fecha a la que corresponden y son correctos.—-—-—--——--

(21)Que el capital o principal de todos los
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[T IMERE
}

Préstamos ha sido totalmente dispuesto.,-————-—————-
(22)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccidén o rehabilitacién
de viviendas y/o inmuebles comerciales o)
industriales, destinados para la venta.--———--—--=-——-
(23)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacién valida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
términos., ==mmmeemem e e ——— .-
(24)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
cuenta abierta en BANKINTER. ————————--——————omomom
(25)Que ninguno de 1los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periédico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de la carencia de pago de

principal dque pudiera existir a la fecha de
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formalizacién de cada Préstamo.

(26)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos sea titular de
ningun derecho de crédito frente a BANKINTER por el
que le confiera el derecho a ejercitar la
compensacidén que pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos al Fondo por la cesidn de
los Préstamos. =wewedac o c e e

(27)Que en esta fecha de cesidén de los
Préstamos, ninguno de los Préstamos tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes y que el Saldo Vivo de los Préstamos
con débitos vencidos pendientes de cobro por un
plazo no superior a un (1) mes no es superior al
20% del Saldo Vivo de los Préstamos. ===———=======--

(28)Que ninguno de los Deudores personas
juridicas forma parte del Grupo Bankinter.--—————---

(29)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a operaciones
de arrendamiento financiero. ---------—-----———-—--=

(30)Que el margen aplicable a los Préstamos no
puede ser modificado salvo en los supuestos de
renegociacidén del tipo de interés conforme a 1lo

dispuesto en la Estipulacién 10.7 a) de la presente
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NN

b

Escritura. —--—-—-———————————-mm e r e
3. En relacidén con 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios. -=-=-==---——-——-—c e cccn——————
(1)Que los oérganos sociales de BANKINTER han
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisidn de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca. —-=-===c-—————m— e
(2)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
maltiple, reflejan exactamente la situacidén actual
de los mismos y son correctos y completos.-———————-—
(3)Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicidén adicional quinta de 1la Ley
3/1994 en la redaccidén dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demas normativa aplicable.,--=-==--

(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
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garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados, sin que los mismos se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o) cualquier otra
limitacidén de dominio., ========————r——me—em———————-
(5)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente. constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.
(6)Que los Préstamos Hipotecarios no relnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articuleo 32 del
Real Decreto 685/1982. -——-—-—-wecemrremmr——e—————
(7)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan

perjudicar a las hipotecas. ==—=——————cmmmmcccccccwnn~
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ey it 4

(8)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982. —==————————mmmecem— e

(9)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafa, (ii) han sido objeto
de tasacién por entidades debidamente facultadas al
efecto Yy aprobadas por BANKINTER, estando
acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacidn, y (iii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccién ya estd terminada.--

(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.-——~-—=-----

(11)Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
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afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o <certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-—————-

(12)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria. ~-=-=——=—=———————————-c———~

(13)Que los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados con hipoteca constituida con rango de

primera sobre el pleno dominio de la propiedad

hipotecada., ======—==------cemmmm o — e ————————— -
(14)Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos

Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.==-—-—————————————wwom——-
(15) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
COrrespondan. =—————sm e
9. Sustitucidén de los activos titulizados.----
Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, o, en su defecto, reembolsc al Fondo.----
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1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucidén de los Préstamos.----——-——----

2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en 1la Estipulacién 8 de la presente
Escritura, BANKINTER se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de
modo inmediato a la subsanacién y, de no ser esto
posible, a la sustitucién o, en su caso, al
reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, mediante la resolucidén automatica de
la cesidén de los Préstamos afectados y, en su caso,
la cancelacién del Certificado de Transmisién de
Hipoteca correspondiente con sujeciédn a las
siguientes feglas: ---------------------------

1. La parte que tuviera conocimiento

77

TF1263623



de la existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o) la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondrd de un plazo
maximo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a la sustituciédn de
los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos que
propone ceder en sustitucidn, que deberé&n cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacién
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos y también
de calidad crediticia en términos de la relacidn
entre el principal pendiente de reembolso y el
valor de tasacidén de la propiedad o propiedades
hipotecadas del préstamo hipotecario a sustituir,
en su caso, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucidn,
asi como tampoco la calificacidén de los Bonos en
relacién con lo previsto en la Estipulacién 14 de

la presente Escritura. Una vez haya tenido lugar la
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comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma exXxpresa los préstamos aptos para la
sustitucidn, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucidén de la cesidbén de los Préstamos afectados
y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, y la
cesidén simultanea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisidén de los nueveos certificados de
transmisién de hipoteca en sustituciébn.--—-——---——~=

La sustitucidén se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de los Préstamos a la constituciédn
del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesidn. La
Sociedad Gestora entregard una <c¢opia de la
escritura publica a la CNMV, a la entidad encargada

del registro contable de los Bonos y a las Agencias
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de Calificacidén. ====mcmccc e e ————

2. En caso de no procederse a la
sustitucidédn de los Préstamos afectados conforme a
la regla 1 anterior, se procederéd a la resolucién
de la cesidén de los Préstamos afectados no
sustituidos vy, en su caso, la cancelacién del
Certificado de Transmisiodn de Hipoteca
correspondiente. Dicha resolucidén se efectuara
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichos Préstamos.—~—=m-=m———wmwe—wcaam e
3. En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos 1 y 2 anteriores,
corresponderdn a BANKINTER +todos 1los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso o que
se hubieran devengado y no hubieran vencido, asi
como los débitos vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha, wec—wwcemmurnmuwmncc s scc v e wn

3. En particular la modificacién por la
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Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujeciédn
a los limites establecidos en la legislacién
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora., ==-evc—————— e -

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la

correspondiente indemnizacién por dafios y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o
reembolso de los Préstamos afectados, de

conformidad con el procedimiento dispuesto en el

punto 2 anterior del presente apartado, no

81

TF1263625



suponiendo ello que la Entidad Cedente garantice

el buen fin de la operacidn, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cédigo Civil. —-—-———————-
Los gastos que las actuaciones para‘remediar

el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicara de forma inmediata a la CNMV cada una de
las sustituciones © reembolsos de Préstamos
consecuencia del incumplimiento de 1la Entidad
Cedente., - -——— - ———— e —
Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA., -——-—----—--—————ceema=r———
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA - DE Los
PRESTAMOS, =m==m==—— e e meme e ————————
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial vy relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
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y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

BANKINTER, Entidad Cedente de los Préstamos
que seradn cedidos al Fondo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 vy, respecto de los Certificados de
Transmisiédn de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservara, como mandatario
de la Sociedad Gestora, la administracién y gestién
de los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracidén y Gestién de 1los Préstamos y
Depdésito de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca (el ™“Contrato de Administracidén”), las
relaciones entre BANKINTER y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y
administracién de los Préstamos y el depdsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. —----—-

BANKINTER (en cuanto a este Contrato el

“Administrador”), aceptara el mandato recibido de

83

TF1263626



la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,

(i) A ejercer la administracién vy
gestidén de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen y procedimientos
ordinarios de administracidén y gestidén establecidos
en el Contrato de Administracién.--————--——————--———-

(ii) A seqguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidén a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos vy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracién.,------—-—---—--=-"--"---—--——-

(iii) A que los procedimientos que aplica
y aplicard para la administracidén y gestidn de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor gue  sean
aplicables. ==wmee—ro—r—— e, e

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
1% perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si

bien el Administrador no serd responsable de
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‘. aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
nstrucciones de la Sociedad Gestora.--—-===mm—m—m-

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere

en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de

\\\\ administrador de los Préstamos y de depositario de
~ los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del

Coédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. —=———==-

10.1 Custodia de escrituras, pélizas,

.‘ documentos y archivos.-————————--mmmmmmmm o ————
El Administrador mantendra todas las

escrituras, pbélizas, documentos y registros

informaticos relativos a los Préstamos y las
pbélizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y no abandonard la posesidén, custodia
o control de los mismos si no media el previo

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
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efecto, salvo cuando un documento le fuere
requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora. ===————————————————m—m————— -

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pélizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias Héabiles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, pdlizas, contratos y documentos.

10.2 Gestién de cobros. -————————————————————-

El Administrador continuara con la gestidén de
cobro de todas las cantidades gue correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, asi como cualguier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos  Hipotecarios. El
Administrador pondra la debida diligencia para que

los pagos que deban realizar los Deudores, sean
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Ncobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. =—-=--———————————

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al

Fondo las ingresara en su integridad al Fondo en la

Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior, valor
ese mismo dia, al dia en que fueren recibidas por
el Administrador, segin los términos y condiciones
establecidos. A estos efectos, no se consideraréan
dias habiles los sabados, domingos y los festivos
de la ciudad de Madrid., ==—w=————-eeeeae -

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 o de A-2 segun las escalas de
calificacién de Moody’s y S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora, mediante comunicacidén escrita
dirigida al Administrador, le cursara instrucciones

para que dichas cantidades las ingrese con
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anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el mismo al dia en que
fueren recibidas por el Administrador.--—---=---————-
El Administrador en ningain caso abonaré
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los ‘Deudores en pago de los
Préstamos., =—=——=——————————---- e eemsaw———————————
10.3 Fijacién del tipo de interés.,=-----------
Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible renegociacidn
a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuard fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
Préstamo, formulando las comunicaciones %
notificaciones que éstos establezcan al efecto.----
10.4 Ampliacién de hipoteca. ===r=--———————---
Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado dque
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mds de los porcentajes
legalmente permitidos de conformidad con 1lo

establecido en el articule 29 del Real Decreto
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685/1982, deberid solicitar del Deudor en cuestién:
i)la ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacién exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario que
garantiza, O=-==———--——mmmmm e r e e
ii)la devolucidén de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidén actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo.--—--—-——-——-—---——-
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador.wj ————————————————————

10.5 Informacidén., =-=-===————--—emmmmmm e ————
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El Administrador deberd comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento.por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, c¢on la situacidn de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles, todo ello por los procedimientos vy
periodicidad = establecidas en el Contrato de
Administracidn., ==e==mre-—————e———————- m————————————

Asimismo, el Administrador debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Socledad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
-precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-——————-—————---——~

10.6 Subrogacién de los Préstamos.------------

El Administrador estaré autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en

los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
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A los supuestos en que las caracteristicas del nuevo

Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos, ANEXO 7 de la presente Escritura, vy
siempre que los gastos derivados de esta
modificacidén sean en su integridad por cuenta de
los Deudores. La Sociedad Gestora podrd limitar
total (o) parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn,--————————--

En relacidén con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del
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Préstamo Hipotecario y del Certificado de

Transmisidén de Hipoteca correspondiente.-—-———-——-—-——-

10.7 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos.-—w--—----

El Administrador no podréa cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdémico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase, —————————————mm—————m——————

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacién

modificativa del Préstamo en cuestidn, bien sea por
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" A la renegociacidén del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de primera hipoteca en virtud

de dichas novaciones. =—====e———m—mmmmmmm e —

: Sin perjuicio de lo que seguidamente se
K\\\Hj determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn

del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que

un Deudor solicite una modificacidén. No obstante,

la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento

del plazo de vencimiento de 1los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
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Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacidén genérica: =-=-=-=-=-=-==== ———————— e
a) Renegociacidén del tipo de interés, =—-----
Unicamente podran ser objeto de renegociacién:
(i) el margen aplicable a los Préstamos, (ii) su
indice de referencia y (iii) su novacidén a tipo de
interés fijo. ==—=—=———mm——mmm i e e e e
El tipo de interés de los Préstamos podrd ser
renegociado con sujecidén a las siguientes reglas y
limitaciones: ==wcecocmecece—a- ————— e ————— -——--
1. En ningin caso, el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a wun Préstamo. E1
Administrador sin incentivar la renegociacidén del
tipo de interés, deberd actuar en relacidén con
dicha renegociacidén teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ==—=—===——=————--- e
El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean consideradas

de mercado y que no sean distintas a las que el
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. r\propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidén de sus créditos y
préstamos tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerarad tipo de

interés de mercado el tipo de interés ofrecido por

el Administrador en el mercado espafiol para
&\\wj préstamos o créditos concedidos a PYMES de importe
y demas condiciones sustancialmente similares al
Préstamo. =—=—===rr-m—re e e s — s GG G e -
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacién para
la renegociacidén del tipo de interés por parte del
Administrador. —-——-—————————————— -
2. En ningin caso se procederda a la
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo (incluido el margen que pudiera resultar
de la renegociacién a tipo de interés fijo segun lo
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previsto en el apartado 3 siguiente) en el caso de

que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos, sea
inferior a 0,40%. Para el caso de los Préstamos que
sean renegociados a tipo de interés fijo, se estara
a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente para la
homogeneizacidé4n en términos de margen sobre un
indice de referencia a los efectos previstos en el
presente apartado. ————=—————————m———————m———

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo, concurriera que el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos, fuera igual o inferior a 0,50% (incluido
el margen que pudiera resultar segun lo previsto en
el apartado 3 siguiente por la renegociacidén a tipo
de interés fijo de Préstamos), la Sociedad Gestora
podra aceptar la renegociacidédn siempre que el
Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo, en cada fecha de cobro a
partir de la fecha de efectividad de la
renegociacién, mientras el margen medio ponderado

por el principal pendiente de vencimiento de los
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" Préstamos fuera iqual o inferior a 0,50%, el
\@mporte a que ascienda en cada fecha de liquidacidn
de intereses del Préstamo la diferencia en los
intereses que hubiere devengado el Préstamo durante
cada periodo de liquidacidn de intereses

calculados, segin el caso, al margen sobre el

Q\\HH) indice de referencia o al tipo de interés f£fijo
anteriores a la modificacién y los efectivamente
devengados calculados al nuevo tipo de interés
establecido que sea de aplicacién.-——————-——-—--———-

A los efectos del presente apartado, se
consideraréd como margen el margen contractual o, en
su caso, al margen renegociado. ———m==m—ecac—ae—--

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente
anterior, se considerara como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre
el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla

de Reuters ISDAFIXZ2, o cualgquier otra que pudiera
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reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del

dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segin su nuevo calendario de amortizacién.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS
al mismo ©plazo, éste se calculard por la
interpolacién lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior vy
superior mas préximos a la vida media del Préstamo.

Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacién hasta cada
una de las fechas de liquidacién del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacién
conforme al sistema de amortizacidén que le sea de
aplicacién, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidén: =—=-——-—--—-—————————————————

_ EE(P xcﬂ y 1

T 365

v

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de

interés fijo expresada en afios, ===ewc—camarm————--
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. P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacidén conforme al sistema de amortizacidén que
le sea de aplicacién.l ---------------------------

d = Numero de dias transcurridos desde la

fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha

‘\\\\d) de liquidacidén correspondiente. =—=——===———————————-

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacidén., ==—=—=—————ccea-
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.=---

La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacidén de los Préstamos podra ser prorrogada
o postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:

(1) En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. E1

Administrador sin incentivar el alargamiento del
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plazo, deberad actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ==-======-——-m-e-msemmmnm———
(ii) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podréd superar el 10%
del capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos. -—-—--—--———=——————————————— - ———
(1ii) El alargamiento del plazo de un
Préstamo concreto se podréd llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:—----------
a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente la ©periodicidad de las cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén y la
periodicidad de revisién del tipo de interés.----—-—-
b) Que la nueva fecha de wvencimiento final o
Ultima amortizacién, sea como maximo el 16 de mayo
de 2040, ~m=m==—mememm— e
(iv) La Socliedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de

Administracidén, cancelar o dejar en suspenso o
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BN Ml

. A modificar la habilitacidén para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador. —====eececoec—e——--

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, o

de sus vencimientos, se procederia por parte del

\\\_J Administrador a la comunicacidén inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidn. Dicha comunicacidn se efectuara
a través del fichero légico o informatico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Préstamos. ====————me e ccmm—ma -

En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacidén de las
condiciones afectara al Fondo. ===w—————e—emnmm-

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seréan

custodiados por el Administrador conforme a lo
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establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.
10.8 Accidén contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. ----------r-—--—m—————————
Actuaciones en caso de demora. —--———=——=--—---
El Administrador aplicarad igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que los
que aplica al resto de los préstamos de su cartera.
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstambs de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales vy extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por

los Deudores., =-—===----—----—-——-mesmemes———————————
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Actuaciones judiciales. =======emmm——————————

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores gue
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha' accién deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecuciédn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 Yy siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. —-=-=-—=—————————rrrrecccaao-

A los efectos anteriores y a los efectos de 1lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en este
acto otorga un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BANKINTER para que
ésta, actuando a través de cualesquiera de sus

apoderados con facultades bastantes a tales fines,
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pueda, de acuerdo con las 1instrucciones de 1la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
o bien en nombre propic pero por cuenta de la
Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquiér medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos el pago de su deuda y ejercitar la accidn
judicial <contra 1los .mismos, ademéds de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador.----—-

En relacién con los derechos de crédito
derivados de los Préstamos, el idministrador, con
caracter general, deberd iniciar el procedimiento
judicial que corresponda si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
gue hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. E1 Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentaciédn de la demanda judicial si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y previo

anadlisis de las circunstancias concretas del caso,
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. lo estimare pertinente. ===rwweccmccccncvvnnccnacena
Nx Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase -

los pagos o© sin que el Administrador, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un

‘\\\\J) compromiso de pago satisfactorio para los intereses

del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, procedera directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para 1la
reclamacién total de la deuda. -——-=—=———-———-—————--
En caso de paralizacidon del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrad, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. —-—=————=————————————————o

Adicionalmente a las acciones judiciales
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contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondra también de
accidén contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacién que la habiliten para ello.=--—-—--———-—-
Por si fuera legalmente preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANKINTER otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacién del
Fondo, requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda. =--
1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y

en representacién del Fondo, dispondra de las
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p siguientes facultades previstas para las

participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisién de
hipoteca: ==s-—————-——mccea e e

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria. ———-———meecmmmmm e m————

(1i) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisié4n de Hipoteca, en la
ejecucidén que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquel.-—--—-

(1ii) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de 1la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,

quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
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la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.-—-———-—-———--=
(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administ;ador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podra subrogarse en la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo senalado.-------
En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), 1la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacidén del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacidén registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedara obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario, ——-—————=s=---—m————mermr oo oo ——semm—— ==
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
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asimismo concurrir en igualdad de derechos con
r\BANKINTER en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podra, en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién

del inmueble hipotecado en pago del Préstamo

Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo més
breve posible en condiciones de mercado.=--—--—-————-—-

2. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos

no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en

(i) Accién ejecutiva contra dichos Deudores (y,
en su caso, terceros garantes), de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley
de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y
517.5%) ., ==mwwcm e e — e —— e e

(i) Tratandose de Préstamos no Hipotecarios
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garantizados mediante prenda sobre participaciones
en fondos de inversidén (representadas mediante
anotaciones en cuenta), y previa inscripcidén de la
cesién de la garantia en el registro de la entidad
encargada del registro contable de las
participaciones, se dispondrd de los medios de
ejecucidn previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil y en el Cdédigo Civil
(articulo 1.872), ===

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales v cualesquiera otras
circunstancias que afecten al <cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales. —-=———————————c—caramcemn————=

10.9 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.-—~=w~—-

El Administrador no deberd tomar ni omitir la

adopcién de ninguna medida cuyo resultadeo sea la
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[

anulacién de cualquier pdliza de seqguro de dafios de
los inmuebles hipotecados ©por los Préstamos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pélizas en relacidén con cada
Préstamo Hipotecario vy el respectivo inmueble
hipotecado. ====——————m e
Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas no haya sido satisfecho por algun
Deudor, procedera a requerir al Deudor el pago de
las mismas e incluso contratar el seguro de dafios
por cuenta del Deudor, si estuviera habilitado a
ello por la escritura del Préstamo Hipotecario, o

por cuenta del Fondo en uUltimo término anticipando
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el pago de las primas sin perjuicio de obtener el
reembolso del Fondo de las cantidades satisfechas.
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. —-=—-====w==—————=——=—--
10.10 Compensacién, ——————---==-=m——————aa--—-—
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de créditoe liquido, vencido vy exigible
frente al Administrador vy, dado gque la cesidén se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe dque
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.-—--——-—-—--—--

10.11 Subcontratacién. --===r----—-—me-——————o
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El Administrador podrd subcontratar cualguiera
ﬁ;e los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracién, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidn vigente. Dicha subcontratacidédn no podréa

en ningin caso suponer ningin coste o gasto

adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacién, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracidén o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ==—=—=—=——————emmemn——-
10.12 Subasta de inmuebles y bienes.----------
El Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
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condiciones y valoracién , de los inmuebles
hipotecados en garantia | de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes embargados en garantia
de los Préstamos, las subastas que se sefialen, asi
como las propuestas de actuacidn y postura, con la
antelacién suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas vy
cursar al Administrador, con margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respecto.-——————-————-~
El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecera postura o) solicitaréa la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.----
En caso de que 1llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, el Administrador
colaboraré activamente para facilitar su
enajenacidn. =——————sdmur e ——
10.13 buracién y sustitucibn. ----———---—-———-

Los servicios seran prestados por el

Administrador hasta que, una vez amortizada la
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totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracidén. —-———=mememeec e e

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacidédn crediticia
del Administrador o cambio en su situacién
financiera que supongan un perjuicio o riesgo para
la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones

por el Contrato de Administracién, procederda a
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realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
vy previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguilentes actuaciones
para qué no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra - entidad la
realizacién de las ©obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidn; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberad designar previamente un nuevo Administrador
gque cuente con una calidad crediticia suficiente y
gue acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un
nuevo contrato de administracién. En caso de
concurso del Administrador, la actuacién (iii)
anterior serd la Unica vilida., -—====secoeec——————--
Asimismo, en caso de concurso, o indicios del

mismo, de intervencidén por el Banco de Espafia, de

liquidacién o de sustitucidén del Administrador o
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” porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes) la transmisidén al Fondo de

los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que

los pagos derivados de 1los mismos sdlo tendréan
caradcter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso fo}
liquidacién del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectie la notificacién a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes con

arreglo a la Ley Concursal. ——————=rmececememmcmee—e——
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De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidén de los
Préstamos no Hipotecarios vy de las garantias
accesorias frente a terceros, todo ello en los
términos que se describen en la Estipulacién 10.8
de la presente Escritura. =-------- e

Producida la terminacién - anticipada del
Contrato de Administracidn, el Administrador
saliente pondra a disposiciédn del nuevo
Administrador, a requerimiento de 1la Sociedad
Gestora vy en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan. —===s=c=m————-——--

El Contrato de Administracidén quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Pericdo de Suscripcién, como finales, las

calificaciones asignadas con caracter provisional a
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cada una de las Series. =——————mrrmeccee e

10.14 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién., -———---m——mmm— e

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él1 asumidas en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de

custodia, administracién e informacién de 1los
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Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracidén, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacidén 9 de la presente Escritura.--------
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendréd accidén ejecutiva contra el
Administrador cuande el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. =~e==--e--——————---
Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservard accidén contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. —————-wmeremmm e m e —
Ni los titulares de los Bonos ni cualguier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien

ostentard dicha accidn en los términos descritos en
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el presente apartado. ====—c————m—mmmee e
[ 10.15 Remuneracién del Administrador.-------—--
Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el

depbésito de los titulos representativos de 1los

N

Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
Administrador tendrd derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracién
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencidén, que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos en «cada Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacién. Si
BANKINTER fuera sustituido en dicha labor de
administracién, la Sociedad Gestora estara

facultada para modificar el porcentaje de comisién
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anterior en favor del nuevo Administrador, que
podrd ser superior a la contratada con BANKINTER.
La comisién de administracién se abonard en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.----

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total. ======—=--==—m-—————--

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los dque
hubiere incurrido en relacién con la administracién
y gestién de los Préstamos, tales como 1los
ocasionados por razén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos 1los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestidn de

venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
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Fondo, y previa justificacién de los mismos. Dichos
fgastos serdn abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos o,

llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacion.-===—————mmem e e
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. —--———-—===—————m—ee————_
El titulo nominativo miltiple comprensivo de
los tres mil cuarenta y siete (3.047) Certificados
de Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo,
queda depositado en BANKINTER, reqguléndose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANKINTER por el
Contrato de Administracién de 1los Préstamos vy
Depésito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Dicho depdésito se constituye en beneficio
del Fondo de forma que BANKINTER custodiard los

titulos de 1los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora.———-—===m—-——————— - ——e e — e —

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., ~=cm—m—— e e mmm

La Sociedad Gestora, actuando Ccomo
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. =—mm——m————meemmr————— s m

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidn.--—--———-—=r-—————=-—

El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacién (la "Emisién de Bonos”) asciende a
ochocientos millones (800.000.000,00) de euros de
valor nominal, constituida por ocho mil (8.000)
Bonos denominados en euros y agrupados en c¢inco
Clases de Bonos, distribuidas en seis Series de la

Siguiente TNATNIE YA = oo e o e o o o o e it



03/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SEIMBRE
DEL-ESTADO

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de setecientos treinta y un

millones (731.000.000,00) de euros (indistintamente

i) Serie Al por importe nominal total de

cuarenta y nueve millones (49.000.000,00) de euros

‘\\\d/ integrada por cuatro cientos noventa (490) Bonos de

cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante  anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”). —m=e—m—— e e
ii) Serie A2 por importe nominal total de
seiscientos ochenta y dos millones (682.000.000,00)
de euros integrada por seis mil ochocientos veinte
6.820) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A2” o los “Bonos de la Serie A2”)., ===—-————mrmmmaa
b) Clase B compuesta por una unica Serie B
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por importe nominal total de dieciséis millones
doscientos mil (16.200.000,00) euros integrada por
ciento sesenta y dos (162) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie BY). =—————mmmmm e de e
c) Clase C compuesta por una Unica Serie C
por importe nominal total de veintisiete millones
guinientos mil (27.500.000,00) euros integrada por
doscientos setenta y cinco (275) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los "“Bonos de la
Serie C”). —————wrmmmme e —ur e m—m
d) Clase D compuesta por una unica Serie D
por importe nominal total de diez millones
setecientos mil (10.700.000,00) euros integrada por
ciento siete (107) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie D” o los “Bonos de la Serie D”).-————==m—-—-
e) Clase E compuesta por una unica Serie E

por importe nominal total de catorce millones
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seiscientos mil (14.600.000,00) euros integrada por

riento cuarenta y seis (146) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
Lepresentados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la

Serie E”). ———m=me—m e

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2), de conformidad con lo previsto en
el Orden de Prelacién de Pagos y en Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo. —-———--

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2) y de la Serie B, de conformidad
con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y

en Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del
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Los Bonos de la Serie D se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a ios Bonos de la Clase A
(Series Al y A2), de la Serie B y de la Serie C, de
conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo.-=-=——-———-———————wm——————-

Los Bonos de la Serie E se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2), de la Serie B, de la Serie C y de
la Serie D, de conformidad con lo previsteo en el
Orden de Prelacién de Pagos y en Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién del Fondo.-————-=-———————=-

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series.—-——-———w=—-————————eo—————

12.2 Los Bonos se pondrén en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los

Préstamos, entregandose copia ~de dicha Acta
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f\Notarial de cierre de la emisién a la Comisién

Nacional del Mercado de Valores., ====-wu—-———————————

12.3 Forma de representacién.--—-———-———-—ccacuoo.

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.—-—————-m——m———————

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos,~=--

Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series, =e————mmmmmmmmcd———.—— e

El tipo de interés nominal anual resultante
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(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Salde de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacidén anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacidédn de Pagos o con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun
Corresponda. ——————————————————————————————————————
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrédn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. -----—-————-——-——m=mm——m————-

a) Devengo de intereses.--—-—-——v=ce~—m———————--

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividirad en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos

de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
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. (\Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
{ Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago

ﬂ inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.

{
|

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de

Intereses tendra una duracidén equivalente a los

\\\\M dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 29 de junio de 2006, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 16 de agosto de 2006,
excluida. =--=----r-recccccmccccc e m

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afo
compuesto por 360 dias. ====———cccmcmmmm—— e

b) Tipo de Interés Nominal, ~=-rmrm=-e—cececco.

E1l Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que

resulte de sumar: ==-—-———————————————




(1) el Tipo de Interés de Referencia, segln
se establece en el apartado siguiente, y-=-—=————--
(ii) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle: —=—=—=—==———————mm—mmm o
] Serie Al: margen comprendido entre el
0,00% y el 0,08%, ambos incluidos.--—==-—=——-———--
° Serie AZ2: margen comprendido entre el
0,06% y el 0,17%, ambos incluidos.------—----—————-
. Serie B: margen comprendido entre el
0,16% y el 0,38%, ambos incluidos.—-——-——————ec—awma-
. Serie C: margen comprendido entre el
0,25% y el 1,00%, ambos incluidos.-—--—-———-———-——-——-
U Serie D: margen comprendido entre el
1,00% vy el 2,25%, ambos incluidos.--———-----------——~
. Serie E: margen comprendido entre el
3,00% vy el 3,90%, ambos incluidos.--——————————————=
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, serd determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripeidn (27 de junio de 2006). —————w—wmeom————
En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijara el margen concreto para aquella Serie sobre

cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en 1los
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ﬁiguientes mirgenes: =—=———————-

. Serie Al: margen del
. Serie A2: margen del
. Serie B: margen del
. Serie C: margen del
. Serie D: margen del
) Serie E: margen del

Los margenes definitivos
de las Series Al, A2, B, C, D

fijados,

antes del inicio del Periodo de Suscripcién,

Entidades Aseguradoras

Entidades Colocadoras, para

7F1263651

aplicables a cada una

y E que hubieren sido

serdn comunicados por la Sociedad Gestora,

a las

y Colocadoras y a las

gue lo pongan en

conocimiento de los inversores interesados en la

suscripcidén de 1los Bonos.

Gestora también lo

informacién adicional al

comunicard a la

Asimismo, la Sociedad
CNMV como
Folleto. El margen

definitivo aplicable a cada una de las Series Al,

A2, B, C, Dy E lo hard constar la Sociedad Gestora
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en el acta notarial de suscripcidén y desembolso de
la Emisidén de Bonos. ==-=————————————————c——nua-

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeadq. a la
milésima de entero mis préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior méas
prdéximas sean iguales. ———w==meoecmcmm————————————w~

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacibén. -=-===-—---———————————————mwsm——————e

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: =—==----——-——ce--

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacidén, y que actualmente se

publica en las péginas electrénicas EURIBORO1,
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. uministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios., ===———mm e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

\\\\NJ/ Referencia para el primer Periodo de Devengo de

Intereses serd el que resulte de la interpolacién

lineal entre el tipo Euribor a un (1) mes y el tipo
Euribor a dos (2) meses de vencimiento, fijados a
las 11:00 horas a.m. (hora CET) del segundo Dia
H&bil anterior a la Fecha de Desembolso que
coincide con el dia del Periodo de Suscripcién,
teniendo en cuenta el numero de dias del primer
Periodo de Devengo de Intereses. El1 calculo del
Tipo de Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses se realizarid con

IR = [((D-30)/30) x E2] + [(1-((D-30)/30)) =x

1F1263652




IR = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses,—————==mw==r-

D = Nimero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. ———————————-———————ccaeo-—-

El = Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.

EZ = Tipo Euribor a dos (2) meses de
vencimiento. =====—----—-----csdmmsmemmne e s ————m

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.—--——-

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones

de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
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. “ meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas

efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad

Q\\%Jj y proximidad a las 11:00 horas a.m. (hora CET) en
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.--———————-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para

operaciones de depdsito no transferibles en euros a
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dos (2) meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisién de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segun
lo dispuesto en el parrafo anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas a.m.
(hora CET) del segundo Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso., —-—-===-=-———=———c-————cwwre-—-

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdéxima o a la
superior mas prdxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. —-————=c-=rermm—sm——————————o

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacidén el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al

menos dos de las entidades restantes.-—-———===m—————-
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. ‘ iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, sera de aplicacién el Udltimo Tipo de

~ Interés de Referencia ¢ su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses

inmediatamente anterior, y asi por Periodos de

‘\‘MWJ) Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. --=——————-mmmecme———

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo

. de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservarid los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. =—==—=—=—-eceecmmmmmmm e
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series de Bonos para cada Periodo de
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Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.—--—--—-——=-=-

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinard la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso
gque coincide con el dia del Periodo de Suscripcidn,
y lo comunicard por escrito en el mismo dia a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y a las
Entidades Colocadoras, para que éstas lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear. ——=-=—-ser———————--

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los

sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
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. ’comunicarén a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura. =eeee===-—r--—————————wo—-—

12.5 Férmula para el calculo de los intereses.

El célculo de 1la liquidacién de intereses

\\\\w} correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza. ==-======-======-=
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

en la Fecha de Determinacidén anterior a dicha Fecha

R = Tipo de Interés ©Nominal de la Serie
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expresado en porcentaje anual.-=-———————me—m———

d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.—-—=—w-w———————

12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupa (i) el tercer (3°)
lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura, vy
(ii) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.------—--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocuparé
el octavo (8°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de

la aplicacién de los Fondos Disponibles de
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Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. —-—-—--==--—---—-——w-=-——oo-w
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulaciédn
21.1.2.1 de 1la presente. Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara
el noveno (9°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar
de 1la Fondos

aplicacién de los Disponibles de

Liquidacién del Orden de Prelacidon de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. =—-=—-=-—-we--m-—-——————wem———
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
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21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocuparé
el décimo (10°) lugar, vy (ii) el décimo (10°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. ——-——meeecmeemmcmomaae e
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimosegundo (12°)
lugar en la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura, vy
(ii) el decimotercer (13°) lugar de la aplicacién
de los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en
la Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.-----
12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ~mrmeemcem—mmm—eeeeaa.
Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacién final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 16 de febrero, 16 de mayo, 16 de

agosto y 16 de noviembre de cada afio o, en caso de
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que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia H&bil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 12.4 de la presente Escritura.-----

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 16
de agosto de 2006, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 29 de junio de 2006, incluido,
hasta el 16 de agosto de 2006, excluido. ========-=

A los efectos de la presente Emisidén de Bonos,

se considerardn dias habiles (“Dias Habiles”) todos

los que no sean: =——=—-—-ssmss s s s s s o ———scesmems————es
) festivo en la ciudad de Madrid, o--==--—-
. inhé&bil del calendario TARGET (Trans

European Automated Real-Time Gross Settlement
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Express Transfer System). =——==-mmmccommmmmaeeeo
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonoé de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaradn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. =—————rmmemmmme e
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrad lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda. ===—==me———mm——e——aa
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de 1la propia Serie que, en su caso,

corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
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siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn de
pE@gos y aplicados por orden de vencimiento en caso

de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. ————=———————cememor e ——— e m— =
Las cantidades no satisfechas de intereses

vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no

podrad aplazar el pago de intereses de los Bonos con

posterioridad al 16 de mayo de 2043, Fecha de

Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia HA&bil.
El servicio financiero de la emisién de Bonos

se realizara a través del Agente de Pagos, para lo

cual la Sociedad Gestora, en nombre

Y
representacidén del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BANKINTER que se recoge en la
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Estipulacién 18.5 de la presente Escritura.-----—-——-—
12.8 Precio de emisién.-——==m-—cemmmmmmaao oo
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de los Bonos de
cada una de las Series Al, A2, B, C, D y E sera
cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y «gastos de suscripeién para el
suscriptor por parte del Fondo. ~w==~—--——ecmeemeenua.
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serén por cuenta del Fondo. ==w-——-- -
12.9 Amortizacion de los Bonos.==---=—==—===-=
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.---~~~-
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a lo establecido a
continuacidén.- —=-mr=mmcmm e —— e
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos.-—---
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
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La amortizacién del principal de los Bonos de

} la Serie Al se realizarid mediante un Gnico pago por

la totalidad de su wvalor nominal el dia 16 de

noviembre de 2007 (“Fecha de Vencimiento de la

Serie Al”) o, si esta fecha no fuera un Dia H&bil,

el siguiente Dia HAabil con cargo a los Fondos

Disponibles para Amortizacién en esa Fecha de Pago.

No obstante en caso de dque los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicados a la
amortizacién de la Serie Al en la Fecha de

Vencimiento de la Serie Al no fueran suficientes
para amortizar la totalidad del valor nominal de
los Bonos de la Serie Al, la amortizacidén de los
Bonos de la Serie Al se realizara en la Fecha de
Vencimiento de la Serie Al y en las Fechas de Pago
posteriores mediante amortizaciones parciales hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
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la Serie Al conforme a las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacién que se
recogen en la Estipulacién 12.9.3.1.5 y 12.9.3.1.6
de la presente Escritura, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie Al
mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de
la Serie Al. mem—m—m—mc— e -

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
mayo de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de 1la
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por la amortizacién prevista en la Fecha de
Vencimiento de la Serie Al o, en su caso, en las
Fechas de Pago posteriores y de que la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
y de conformidad con lo previsto en la Estipulacién
12.9.4 de 1la presente Escritura, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. -----

12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la

La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie A2 se realizard mediante amortizaciones
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" parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
k que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie AZ

conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos

\\\\“} Disponibles para Amortizacién que se recogen en la

Estipulacién 12.9.3.1.5 y 12.9.3.1.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A2 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie AZ.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendrd lugar en la Fecha de Pago en
la que quedaran amortizados en su totalidad 1los
Bonos de la Serie Al. No obstante, a partir de la
Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de
2007 y aunque no hubiera sido amortizada la Serie
Al en su totalidad, en caso de que concurran las

circunstancias de Amortizacién a Prorrata de la
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Clase A, se procederd a la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2 a prorrata con los Bonos de la
Serie Al, todo ello de conformidad con las reglas
de Distribucidén de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn. —==e———mmmm e e

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A2 serid en la Fecha de Vencimiento Final (16 de
mayo de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de la
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos
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" Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.1.5 y 12.9.3.1.6 de la presente

Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

\\\\HJ) los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y
A2) en su totalidad. No obstante, aungque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al y AZ2) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran también a la amortizacién de la Serie
B en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie B las Condiciones para la Amortizacidén a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidén de

los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
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tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D
se mantenga en el 4,125%, o porcentaje superior mas
préximo posible. ——memem e el
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (16 de mayo
de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&abil), sin  perjuicio de 1la
amortizacidén total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacién 12.9.4 de 'la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final., =—=——————mecmm e
12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie C, ~--——————mmm——— e ———
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos
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'. PDisponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.1.5 y 12.9.3.1.6 de la presente

Escritura, que serd distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie C mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y
A2) y de la Serie B en su totalidad. No obstante,
aunque no hubieran sido amortizadas la Clase A
(Series Al y A2) y la Serie B en su totalidad, 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie C en la Fecha
de Pago en la que se cumplieran para la Serie C las
Condiciones para la Amortizacidén a  Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie C y 1la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D se
mantenga en el 7,003%, o porcentaje superior mas
préximo posible. =====mce e e

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
C sera en la Fecha de Vencimiento Final (16 de mayo
de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  Hébil), sin perjuicio de 1la
amortizacién total con anterioridad a esta fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidédn Anticipada de la Emisién
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final., =e=———— e e

12.9.2.5 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie D se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacién hasta completar su

156




o
7F1263663

TIMBRE:
DEL ESTADO

NI

0372006

-.. rimporte nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie D
conforme a las reglas de Distribucidédn de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en la

Estipulacién 12.9.3.1.5 y 12.9.3.1.6 de la presente

Q\\\k} Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie D mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie D.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie D tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y
A2) y de las Series B y C en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al y A2) y las Series B y C en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizaciédn
se aplicaran también a la amortizacién de la Serie
D en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie D las Condiciones para la Amortizacidén a
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Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie D y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D
se mantenga en el 2,725%, o porcentaje superior mas
préximo posible. =—m==—m e e
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (16 de mayo
de 2043 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  Habil), sin perjuicio de 1la
amortizacidén total con anterioridad a esta fecha
por amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. ST T T T T e e e e e e e e
12.9.2.6 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie E. ——————-—-————— o
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie E se realizarid mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago segun

158




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

“TIMBRE
DEL:ESTADO

ey
P, w‘-’fc:"dez .

TF1263664

0372006

. rsus reglas de amortizacién que se establecen a
continuacién y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de

la Serie E, conforme al Orden de Prelacidn de

\\\‘/h La amortizacién parcial de los Bonos de la

Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de

Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a lo previsto en la
Estipulacién 2.3 de la presente Escritura.-------—-

“2. Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido

que se establece a continuacidén con cargo a los
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Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. ===—===ecemmmmmmmuaoo

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) sera la menor de las cantidades
siguientes: B ittt ittt
i) Catorce millones seiscientos mil
(14.600.000,00) euros. =e=——————m——memeee e
ii) .La cantidad mayor entre: ———w--emmm———e—-

a) El 3,72% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D.

b) Siete millones trescientos cuatro mil'
doscientos veinte (7.304.220,00) euros.—--——————————-—

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducirda en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

1) Que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%

del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.————————
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ii)

Que en la Fecha de Pago precedente a la

%

no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de

Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva

Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.-—-—--——==-

iii) Que no hubieran transcurrido dos (2)

desde la fecha de constitucién del Fondo.”-———==-—=

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la amortizacién parcial de los Bonos de la Serie
E que corresponda en una Fecha de Pago, el importe
no reembolsado se acumularid a la cantidad por este
concepto que corresponda amortizar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situacién de iliquidez, en cuyo caso los importes
no reembolsados se iradn acumulando hasta su pago
total en aquella Fecha de Pago en que duedaran
satisfechos. ===—————wem——————mc——————em—————e—— =

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
E serad en la Fecha de Vencimiento Final

(16 de mayo
161
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de 2043), sin perjuicio de su amortizacién total
con anterioridad a esta fecha por las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cﬁenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizaciédn Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.3 Amortizacién parcial. -~=-—————-—————__

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, en las Fechas de Pago a
partir de la Fecha de Pago correspondiente al 16 de
noviembre de 2007, incluida, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procederd a efectuar la
amortizacidén total de los Bonos de la Serie Al, o
parcial si fuera el caso, Yy amortizaciones
parciales de los Bonos de las Series A2, B, C y D
con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacién para cada una de dichas Series segun
las Estipulaciones 12.9.2.1 a 12.9.2.6 de 1la

presente Escritura y a los términos que se
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describen a continuacidén en este apartado comunes a
las Series Al, A2, B, Cy D.—————=--—-———————u=m——
12.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacidén.=-=-——————-—eecmer——m———e——mwmm e —
Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los <calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo
dispondréd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 9 de agosto
de 2006, ===——————mm——memErr e — s mm—
Los Periodos de Determinacién serdn 1los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidén consecutivas, excluyendo en cada

Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacidn
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inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién
final. Excepcionalmente, ===——=we e mcmam e
(1) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluido, y
la primera Fecha de Determinacién, el 9 de agosto
de 2006, incluida, y ======me=ce—cmmmmmam o
(ii) el dGltimo Periodo de Determinacién tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
.los activos remanentes en el Fondo vy a  la
distribucidén de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b)'desde la Fecha
de Determinacién anterior a ‘la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima. =—=——————mmmmeaa—-

12.9,3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
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seréd la suma del principal pendiente de amortizar

h(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie. ——==-=--==—-———ss-==-=---oss
Por agregacidn, el Saldo de Principal

Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de

Principal Pendiente de las Series Al y AZ que
\\\M/}integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de

Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos sera la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las seis
Series Al, A2, B, C, D y E que constituyen 1la
Emisién de Bonos. ==—=——===—————=s=———=m-o————o-——==
12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.-=-—-—=-=
El Saldo Vivo de un Préstamo serd la suma del
capital o principal pendiente de vencer ¥y del
capital o pr%ncipal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo concreto a una fecha. --———-—=======-=
El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de

los Préstamos a esa fecha. ——-—==—==—==—-———=-==-====
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Se consideraréan Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con méds de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos 1los
Préstamos Dudosos. Se consideraridn Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Morosos,
excluidos también los Préstamos Dudosos.-————w—————

Se consideraréan Préstamos Dudosos los
Préstamos que a wuna fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total. Se considerardn Préstamos
no Dudosos los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Dudosos.-——-

12.9.3.4 Retencién para Amortizacién en cada
Fecha de Pago.-——---w-oem —oe

En cada Fecha de Pago, con carge a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden
de prelacién, se procederd a la retencién del
importe destinado a la amortizacién de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C y D en su conjunto y sin
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distincién entre dichas Series (“Retencidn para
Amortizacidén”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a 1la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D,
;pinorada, hasta la Fecha de Pago correspondiente al
16 de noviembre de 2007 incluida, en el saldo de la
Cuenta de Amortizacidén y, en su caso, en el saldo
de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta
de Amortizacién y (ii) el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos. —-—-———--——-—secccccemrm——————
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacién se integrard en los Fondos Disponibles
para Amortizacidén que se aplicarédn de acuerdo con

las reglas de Distribucidén de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén que se establecen més
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adelante en la Estipulacidén 12.9.3.5 de la presente
Escritura. —-——-————mesce e -

12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
en cada Fecha de Pago y Déficit de Amortizacién.---

Los fondos disponibles para amortizacién de
las Series Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles para Amortizacién”) seran
los siguientes: ———rme=sccmemmmem———————

a) El importe de la Retencién para
Amortizacién efectivamente aplicado en el orden
séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, y =rmemeccacemiec e

b) Exclusivamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de noviembre de 2007, el
saldo de la Cuenta de Amortizacién, y, en su caso,
el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de
la Cuenta de Amortizacién, a la Fecha de
Determinacidén precedente., ===—=-————eeecccocaao

El déficit de amortizacién (el “Déficit de
Amortizacién”) en wuna Fecha de Pago serd la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencidén para Amortizacidn, y (ii)
el importe efectivamente aplicado de los Fondos

Disponibles a la Retencidén para Amortizaciébn.------
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[ /\ 12.9.3.6 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén, —--—-—----c=r---—-—--
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de las Series Al, A2, B, C y D con sujecidbn a las
siguientes reglas (“Distribucién de 1los Fondos

Q\\\h/) Disponibles para Amortizacién”): -———-=we=—————=——=

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al

16 de noviembre de 2007, excluida, 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién seran depositados en
la Cuenta de Amortizacidn., =-————————====c—-———————=-

2. A partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de noviembre de 2007,
incluida, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicarédn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al y AZ) hasta
su total amortizacidén, conforme a lo dispuesto en
la regla 3 siguiente, en segunde lugar a la

amortizacidédn de la Serie B hasta su total
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amortizacién, en tercer lugar a la amortizacidén de
la Serie C hasta su total amortizacién y en cuarto
lugar a la amortizacidén de la Serie D hasta su
total amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto
en las reglas 4 y 5 siguientes para la amortizacién
a prorrata de la Clase A (Series Al y A2) y las
Series B, C y D. ———=rmemme e e e

3. Los importes de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén aplicados a la amortizacién de la
Clase A (Series Al y A2), tanto en virtud de la
regla 2 anterior como en virtud de las reglas 4 y 5

siguientes, se aplicardn a la amortizacién de las

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al. —m=mem—m—mm e
2°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.,————=—eemm——
3.2 Aplicacidén excepcional .a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”)
si no se hubiera producido la amortizacién de la

Serie Al en su totalidad: Se interrumpirid el orden
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. ‘ de aplicacién del apartado 3.1 anterior en caso de
que en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 2,00% del Saldo

Vivo de los Préstamos no Dudosos. ==——————===——---

En este supuesto, en la Fecha de Pago
&\\\,/) correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado a la
amortizacién de la Clase A (Series Al y A2) se

aplicard a la amortizacién de la Serie Al y a la

amortizacién de la Serie A2, distribuyéndose entre
las mismas a prorrata directamente proporcional (i)
al Saldo de Principal Pendiente de la Serie Al vy
(ii) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie
A2, a la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. ———=—=rm—=———-—————a--
4. No obstante, incluso aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al y AZ) en su

totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizaciédn
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se aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
B, de la Serie C y de la Serie D en la Fecha de
Pago en 1la que se cumplan las circunstancias
siguientes para la amortizacién de cada una de
dichas Series (“Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata”): =—————rmec e e

a) Para proceder a la amortizacién de la

Serie B, que en la Fecha de Determinacidén

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie B sea igual o mayor al 4,125% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
B, CyD, ymmmmmmm e e e el

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,50% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos, =———————-mem e

b) Para proceder a la amortizacién de 1la
Serie C(C, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente: —---—-

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie C sea igual o mayor al 7,003% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
B, Cy D, ymme=r——m— e e e

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no

172




03/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL:ESTADO

R T

exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
iDudosos. ------------------------------------------
E c) Para proceder a la amortizacién de la
ESerie D, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente: —----
i) el Saldo de Principal Pendiente de la

Serie D sea igual o mayor al 2,725% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, AZ,
B, Cy D, y-—====-—-——— s smmme oo o —was e — e
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos. ——————=e-—m——ee— s emm o ——mam o=
d) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la
Serie C y, en su caso, de la Serie Di-—-—-==-=r—————=
i) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y--—-—-————————===———-

ii) que en la Fecha de Determinacién
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precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea iqgual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucién del Fondo. =—=———=—mmw-eo
5. En caso de ser de aplicacién en una Fecha
de Pago la amortizacidén de cada una de las Series
B, C y D, segun lo previsto en la regla 4 anterior,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn también a la amortizacién de la Serie B
Y, en su caso, a la amortizacién de la Serie C vy,
en su caso, a la amortizacidén de la Serie D, de
modo tal que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B o el de la Serie C o el de la Serie D con
relacidén a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de las Series Al, A2, B, C y D se mantenga,
respectivamente, en el 4,125% o en el 7,003% o en
el 2,725%, o porcentajes superiores a éstos lo mas
proximos posibles.————=me—mo o mmeee e
En el supuesto de que en la Fecha de Pago
anterior a la Fecha de Pago en curso, y siempre que
fuese de aplicacién la amortizaciédn de las Series B
y, en su caso, C vy, en su caso, D, el 8aldo de
Principal Pendiente de las Series B, C o D con

relacién al Saldo de Principal Pendiente de las
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" Series Al, A2, B, C y D fuesen superiores,
respectivamente, al 4,125%, al 7,003% o al 2,725%

(los “ratio objetivo”), los Fondos Disponibles para

iAmortizacién se aplicaran (i) en primer lugar a la
jamortizacidén de la Serie que fuese susceptible de

amortizacién y que presentase la mayor proporcidn

entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de dicha

Serie con relacién al Saldo de Principal Pendiente
de las Series Al, A2, B, C y D en la Fecha de
Determinacién anterior minorado en los Fondos
Disponibles para Amortizacién en la Fecha de Pago
en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar
igual proporcién que la Serie que presente la
segunda proporcién anteriormente descrita, momento
en el cual los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicarédn a prorrata entre ambas Serie, Yy asi
sucesivamente., =-—————-—eemem—cccc—mme———— e oo ——a—

12.9.4 Amortizacién Anticipada de la Emisidén

de BONOS.———==r———-—emer e —mes—— oo oo oo —o=s s
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Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los'Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estard facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada, de la totalidad de
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la Estipulacién 3 de esta Escritura

y con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacioén ., ~=——————=s e e
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.----=-—w-——-o-
La Fecha de Vencimiento Final y

consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos es el 16 de mayo de 2043 o, si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia HA&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por «cuenta del Fondo, vy de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.3.1 y 12.9.3.2, proceda a amortizar algunas o

todas las Series de 1la Emisién de Bonos con
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anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacidén definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuara con sujecidén al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--=—==---

12.9.6 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupa la
amortizacién del principal de los Bonos de cada una
de las Series.-------------s--rmccmcccccce e e

El importe de la Retencidén para Amortizaciédn
destinado a la amortizacidén de los Bonos de las
Series Al, A2, B, C y D en su conjunto y sin
distincién entre dichas Series, ocupa el séptimo
(7°) lugar de la aplicacidn de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura. La
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
E ocupa el decimotercer (13°) 1lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de

PrElaCién de Pagos. ——————————————-—--_—-“--_; —————
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La amortizacién del principal de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C y D se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se recogen
en la Estipulacién 12.9.3.6 de la presente
Escritura. === -eeammcmema e e
La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al y AZ ocupa el quinto (5°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacidén 21.3 de la presente
Escritura., ===-—--—-mcemmm e e
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura. ---------------------- -\ - ------\-"--\—"\—~\—\—\—\—-
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el noveno (9°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente

Escritura. —=—-—=-----------memmm e ——— e
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" La amortizacién del principal de los Bonos de
r la Serie D ocupa el undécimo (11°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21.3 de la presente

Escritura L e et e R

Y\\J La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie E ocupa el decimocuarto (14°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidn 21.3 de la presente
Escritura .—-——————==-————=-- s-—————semo————oeo———

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicarad a los titulares de los

Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
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previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada
del registro contable.-—~——————mmmmmmm— .

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién peridédica de la situacién
econdémico~financiera del Fondo. ———~=m——mmme___.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién \%
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita en 1la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. —--~-—————me——_____

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean 1los valores e indicacién de los érganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisién de

Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
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TR A

Aconcreto se realiza de acuerdo con el régimen legal

previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real

Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, (v) el
reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004, y (vi) las demads disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.--———==-—————=---———wmmos

La presente Escritura, la emisién de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concertara por cuenta del
Fondo estaran sujetos a la Ley espafiola. En todo
caso, la presente Escritura y los contratos de las
operaciones que la Sociedad Gestora concertard por

cuenta del Fondo se regirdn e interpretarédn de
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acuerdo con las Leyes espafiolas —===———coem e __

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de 1la
constitucién, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora de BANKINTER 2 PYME FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién de
Bonos con cargo al mismo, seridn sometidas a los
Juzgados y Tribunales espafioles competentes.,-————-———

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo, quien ostentard dicha

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidén anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de 1las contrapartes de las

operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
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" bfbndo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidén para atender el servicio

financiero de los Bonos de cada Serie, —————————ww=-

Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondréan de mé&s acciones

ﬁx\\h) contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus obligaciones. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacidén.--—-—-——-—-———————————————
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcidn.--——=~--rrec=-ceno———

El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripcién”) se iniciard a las 13:00 horas (hora
CET) del dia 27 de junio de 2006 y finalizard a las
14:00 horas (hora CET) del mismo dia.-———————————===~
13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripecién o adquisicidén de los Bonos?. ——-————=w==

Las solicitudes de suscripcidén, para ser
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tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante

el Periodo de Suscripcidédn establecido en 1la
Estipulacidén anterior, ante DEUTSCHE BANK o IXIS
CIB, en su condicién de Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, o ante BANKINTER, FORTIS BANK, MERRILL
LYNCH o SCH, en su condicién de Entidades
Colocadoras, y con arreglo a los procedimientos que
se estabiecen a continuacién en los aparﬁados
siguientes. ---———-——————————————————
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series.--—————-——-———-—-—————————-
13.3 Colocacidén y adjudicacidédn de los valores. -
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y las
Entidades Colocadoras procederdn libremente a 1la
aceptacidén o no de las solicitudes de suscripcién
recibidas, velando en todoe caso para gque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.
No obstante, las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y las Entidades Colocadoras podran dar
prioridad a las petiéiones de aquellos de sus
clientes que estimen més apropiadas o convenientes,

o incluso suscribir por cuenta propia, para si o
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empresas de su grupo, parte o la totalidad de cada

una de las Series de Bonos. ====—====--————ss—-——-e-
Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al

finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento seguin se

determina en el Contrato de

Direccibn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos.-

13.4 Pago de la suscripcién de los Bonos
(Fecha de Desembolso). ——————--==r—--——-——cem————o—e-

Los inversores a quienes sean adjudicados los

Bonos deberan abonar a la Entidad Aseguradora vy

Colocadora o a la Entidad Colocadora que
corresponda el 29 de junio de 2006 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 13:00 horas (hora CET),

valor ese mismo dia, el precio de emisién due
corresponda por- cada Bono adjudicado en
suscripcidén.,—————=—==—m-———-e—-m——————e—— e




13.5 Direccién, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisién, ———--=memm e

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con las Entidades
Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, recoge la
informacidn mas sustancial v relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

El aseguramiento de la colocacién vy la
colocacién de la Emisién de Bonos se llevard a cabo
por BANKINTER S.A. (“BANKINTER”), DEUTSCHE BANK AG
(“DEUTSCHE BANK”) e IXIS CORPORATE & INVESTMENT
BANK (“IXIS CIB”) como Entidades Directoras, con
DEUTSCHE BANK e IXIS CIB como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con BANKINTER, FORTIS
BANK NV-SA (“"FORTIS BANK”} , MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL (“MERRILL LYNCH”) y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A. (“SCH”) como Entidades
Colocadoras conforme al Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos

que serad celebrado por la Sociedad Gestora en
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. nombre y en representacién del Fondo.-—-—--—-——-——===

P Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y las
Entidades Colocadoras de 1la Emisién de Bonos
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato
de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén y que

badsicamente son las siguientes: 1) procurar la

R\\H} colocacién en suscripcidn por terceros de la
Emisién de Bonos; 2) por las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, compromiéo de suscripcidén por cuenta
propia de los Bonos que no hubieran sido suscritos
por terceros durante el Periodo de Suscripcidn,
hasta completar los importes a que ascienden sus
respectivos compromisos de aseguramiento
mancomunado, sin perjuicio de que BANKINTER podra
quedar obligada a asegurar la totalidad de la
Emisién de Bonos; 3) abono por las Entidades
Asequradoras y Colocadoras y las Entidades
Colocadoras, excepto BANKINTER, al Agente de Pagos

en la Fecha de Desembolso, antes de las 14:00 horas
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(hora CET) y valor ese mismo dia, el importe
nominal de los Bonos colocados por cada una de
ellas y, en su caso, suscritos por cuenta pﬁFpia
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras hasta
sus respectivos compromisos de aseguramiento,
deduciendo el importe de las correspondientes
comisiones de aseguramiento y/o colocacién,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo, i
antes de las 15:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el importe que le abonen las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y las restantes
Entidades Colocadoras, mé&s el importe nominal de
los Bonos que hubiere colocado en su condicién de
Entidad Colocadora, deducido el importe de su
comisidédn de aseguramiento y/o colocacidén y, en su
caso, suscritos por cuenta propia hasta la
totalidad del importe de la Emisién de Bonos; 4)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcidén; 6) entrega al Agente de Pagos de la
informacién sobre el control de la difusién

alcanzada en la colocacidén de la Emisién de Bonos;
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h y 7) demés aspectos que regulan el aseguramiento y

El compromiso de cada Entidad Aseguradora vy
Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada

en el aseguramiento de la colocacién de los Bonos

\Jde

cada Serie serd el que se detalla a
continuacién:——--—---——-——————— -
Entidad importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Aseguradoray
Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A1 Serie A2 Serie B Serie C Serie D SerieE
IDEUTSCHE 24.500.000,00 341.000.000,00 8.100.000,00 13.700.000,00 5.300.000,00 7.300.000,00]
BANK
IXis CiB 24.500.000,00 341.000.000,00 8.100.000,00 13.800.000,00 5.400.000,00 7.300.000,00

Total

49.000.000,00  §82.000.000,00

16.200.000,00  27.500.000,00 10.700.000,00 14.600.000,00

No obstante lo

anterior,

las

Entidades

Aseguradoras y Colocadoras quedaran liberadas de su

compromiso de

aseguramiento y BANKINTER quedara

obligado a asegurar la totalidad de los Bonos en el

caso de que antes de las 13:00 horas (hora CET) del

dia anterior a la Fecha de Desembolso
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de 2006), DEUTSCHE BANK e IXIS CIB notificaran por
escrito a la Sociedad Gestora y a BANKINTER la
decisidén adoptada por comun acuerdo de resolver el
compromiso de aseguramiento por haber concurrido
alguna de las circunstancias siguientes previstas a
estos efectos en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos:
(1) que la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, o© BANKINTER hubieran incumplido alguna de
sus respectivas obligaciones o resultara falsa
alguna de las declaraciones efectuadas por cada una
de ellas, que en opinién de DEUTSCHE BANK e IXIS
CIB (actuando de forma razonable y tras haber
consultado a la Sociedad Gestora vy BANKINTER)
pudieran afectar de manera adversa y sustancial a
la colocacidén de los Bonos; (ii) que hubiera tenido
lugar un cambio adverso sustancial en la situacién
(financiera o de otra clase) del Fondo o de
BANKINTER que sea de importancia en el contexto de
la Emisidén de Bonos; o (iii) que ocurra un suceso
que no hubiera podido preverse, o© que, previsto,
fuera inevitable de conformidad con lo establecido
en el articulo 1.105 del Cddigo Civil.-—-—————————-

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y las
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Entidades Colocadoras percibirén en su conjunto con

cargo al Fondo una comisién de aseguramiento y/o

colocacidn,

para

para

para

para

para

para

los

los

los

los

los

los

el 0,00% y el 0,10%,

sobre el importe nominal de los Bonos

Bonos de la Serie Al, ——=—====m———=——=--=

el 0,00% y el 0,10%,

Bonos de la Serie A2, —-—----==mm-—o———e---

el 0,00% y el 0,30%,

Bonos de la Serie B, —=====--——————=m-—--

el 0,00% y el 0,60%,

Bonos de la Serie C, —===rme—-——-—-—--————-

el 0,00% y el 0,80%,

Bonos de la Serie D, y—=====—-——-—===r-—-

el 0,00% y el 1,50%,

Bonos de la Serie E. ==———----—s=re—————--

ambos incluidos,
ambos incluidos,
ambos incluidos,
ambos incluidos,
ambos incluidos,
ambos incluidos,

colocacidn

La comisién de aseguramiento y/o

aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de

cada una de las Series serd determinada por comun
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acuerdo de las Entidades Directoras y comunicada
por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del
Periodo de Suscripcién (27 de junio de 2006). En
ausencia de acuerdo entre las Entidades Directoras,
la Sociedad Gestora fijard la comisién de
aseguramiento y colocacién para las Series sobre

las que no hubiera habido acuerdo, en una comisién:

. del 0,00% para los Bonos de la Serie Al,
; del 0,00% los Bonos de la Serie A2,

. del 0,00% para los Bonos de la Serie B,

) del 0,00% para los Bonos de la Serie C,

. del 0,00% para los Bonos de la Serie D, y
] del 0,00% para los Bonos de la Serie E.

BANKINTER, DEUTSCHE BANK e IXIS CIB no
percibirdn remuneracidén por su intervencién en la
Emisidén de Bonos como Entidades Directoras.--—--—-—--

El Contrato de Direccién, Aseguramiento v
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del 1inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de

las Series. =--———mmem o
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Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de 1las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacién suficiente, que realizan en
cumplimiento del articule 35 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de wvalores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piublicas de venta

o suscripcién y del folleto exigible a tales

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .—-—- —====eeme— e —me————e e
14.1 Entidades calificadoras.------——-—-ce===-
Con fecha 20 de junio de 2006, Moody’s y S&P,
han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacién

se detallan, y esperan asignar las mismas
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calificaciones finales antes del inicio del Periodo

de Suscripcién de los Bonos. ——————————————=u—w=-
Serie de Calificacion Calificacidén
Bonos de Moody's de S&P
Serie Al Aaa AAA
Serie AZ2 Aaa AAA
Serie B Aa3 A+
Serie C Baa?Z2 BBB
Serie D Ba3 BB
Serie E C Ccce-

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las <calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody’'s y en
el ANEXQO 10 de esta Escritura, se recoge la carta
de comunicacién de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P.-——————-— ====—=m—mem———--

Si antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulécién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucién de

la constitucién del Fondo, de la Emisidén de los
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PBonos y de la cesidén de los Préstamos no
Hipotecarios y de la emisién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén 3.2 (v) de la presente Escritura.

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinidén de Moody’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para
las Series Al, A2, B, C y D, asi como el pago de
intereses y de principal con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final para la Serie E. —-—-—————-

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de 1los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago

195

1F1263682




prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacién y, en cualguier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. ——-ww=aemrome———————w

Las calificaciones tienen en. cuenta la

Lo

estructura de la Emisién de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesién al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidén. =———=——==-eor—o————————--

Las calificaciones de 1las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial. ==—=——==r-———————————aee————

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas: ---——-———==————-

(i) son formuladas por las Agencias de
Calificaciédn sobre la base de numerosas
informaciones gque reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,

de forma que las Agencias de Calificacidén no podrén
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en forma alguna ser consideradas responsables de
Fas mismas; y, ———=———-—=esm—cecccccccucccnnsunne~
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o incitacién dirigida a los

inversores para que procedan a llevar a cabo

cualquier tipo de operacidén sobre los Bonos vy, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos Bonos. ==——————————————
Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidn, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiradn supuestos de 1liquidacién anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previstb en la

Estipulacién 20 de la presente Escritura.--=~-—--—-—-
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Para realizar el proceso de calificacidén vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidén confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan BANKINTER, 1la Sociedad Gestora,
los auditores de los préstamos seleccionados “y los
abogados., ==mmeceammdee e

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumlimiento de los dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, La Sociedad Gestora
solicitarda wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de wvalores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores y de
Mercado Regulado, de acuerdo con lo que se recoge
en la Exposicién Anotada de Mercados Regulados y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva de Servicios de Inversidn (93/22),
publicado en el Diairo Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora

se compromete a que la admisién definitiva a
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negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. ——————————————————
En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer parrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora  procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los titulares de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicha
demora, todo ello mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria de conformidad con 1lo

previsto en la Estipulacién 20. Todo ello sin
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perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora.-- -—-——————————————————————————

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., —-—wwrrmmrormemeem e a e —

l16.1 Representacion v otorgamiento de
Escritura publica. —-——-——-————————-cumarcccmam -

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtirda los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ---———-—————cavmmmmemareo————————

La Sociedad Gestora, por cuenta A
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Liquidacién de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectue la

compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
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on las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por Iberclear o AIAF.-—~-——————————m—m—mm

Dicha designacién serd objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos serdn identificados como
tales segln resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en Iberclear.,----—-

Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira, n°. 8. -—————rme-me

16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. --+--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la

denominacién, numero de unidades, valor nominal vy

201




demds caracteristicas y condiciones de la emisidn

de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura. --—-——————————————————————

16.4 Depébsito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulé 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de dque se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del segundo Dia habil anterior a la.
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o) .la entidad afiliada en la qgue delegue sus
fﬁnciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicidén de los
titulares y del publico en general copia de la

presente Escritura plblica, en cumplimiento de lo
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. kispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992. ————mm e e
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisioén de Bonos con cargo al Fondo y su
\\\\/} exclusiva representacidén por medio de anotaciones

en cuenta, se regird de conformidad con 1lo

dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y
liquidacién de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. —————=c—m——r

17.1 Practica de la primera inscripcién.--—----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 11

del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
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por medio de anotaciones en cuenta, se constituirdn
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevaré Iberclear. Una vez
practicada la referida inscripcién, los Bonos
gquedaridn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores y en el Real Decreto
116/1992., =w=mmem—— e m e ——

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién, -——-————==--————--——ceermm——————

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el

que constardn las menciones legalmente exigidas. --
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Dichos certificados no conferiran mas derechos

que los relativos a la legitimacidn. -—-www-=e—c—m-

17.3 PTransmisién de los Bonos.

No existen restricciones

a la libre

transmisién de los Bonos. Estos podran ser

libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociaciédn.
La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de titulos valores y desde ese momento la
transmisién sera oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por

anotaciones en cuenta de persona que, segin los

asientos del registro contable, aparezca legitimada

205




para transmitirlos no estaré sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave, de conformidad c¢on el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992., ===-—m—m—mmmmm e e

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre los BoOnosg., =ww-sw——m-emmmm e m e

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberéa
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ————————————————————————

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén., —=-m—m—mmee e

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIQS,===m=~m=—=

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

Con el fin de <consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos y
el de los Bonos, y, en general, posibilitar la

transformacién financiera que se opera en el
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patrimonio del Fondo entre las caracteristicas
financieras de los Préstamos y las caracteristicas
financieras de cada una de las Series de Bonoé, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procede en este mismo acto, a formalizar 1los
contratos que se establecen a continuacién en el
presente apartado, de conformidad con lo previsto
en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998. --————

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .——===wc——-

(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién).—-———==

(iii) Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales importe de 2.000.000,00 de euros.,—-—-—————

(iv) Contrato de Permuta de Intereses.—————=—o
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos . ——m=m e
(vi) Contrato de Administracién y Gestién de

los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca.--=--———====—————==—————=—=
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.
(viii) Contrato de Direccién, Aseguramiento vy

Colocacién de la Emisidén de Bonos.=-—————=—————==

La descripcién de los términos més relevantes

del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y

Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato de

Administracién de los Préstamos y Depdsito de los

Certificadés de Transmisién de Hipoteca se realiza

en las Estipulaciones 13.5 y 10 de la presente

Escritura, respectivamente. La descripcidn del -

resto de los contratos citados se realiza en la

presente Estipulacién.--=---—--=-—-———==------mmmmmoo

La Sociedad Gestora podrad prorrogar o]
modificar los contratos gque haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en los

términos previstos en cada uno de los contratos, e,

incluso, caso de ser necesario, podré celebrar

contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar loa Escritura de

Constitucidn, siempre que conforme a las

disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
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da momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, y su autorizacién previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién. La
Escritura de Constitucién o los contratos también

podran ser objeto de subsanacidén a instancia de la

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. ——————————— s e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------
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La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidédn que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, 'y BANKINTER celebraridn un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANKINTER garantizara una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) determinard que en una cuenta financiera
en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en
BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, seran depositadas todas las cantidades que

reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan

(1) Importe efectivo por el desembolso de la
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‘ suscripcién de la Emisidén de Bonos; --=<—————————--
(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
, de los Préstamos; —=——————-s—-—mesmmmeoo—————————————

(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan de los Préstamos, asi como por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles o bienes
-adjudicados 0 en administracidén y posesién interina
en proceso de ejecucidn, asi como todos los
posibles derechos e indemnizaciones, tanto las
derivadas de los contratos de seguro de dafios sobre
los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios, como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos,
excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de ellos; -—-—-—-——————————————-——" e m————

(iv)el importe a gque ascienda el Fondo de
Reserva; --—-——-————"—-—-—"———————— e tmaeem————

(v)disposicién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales; =-—--—--we—c—cecmrccamcnccmmme————




(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta de Intereses;————-—m=—me————
(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta de
Amortizacién vy, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes; y-————————————meme e e
(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.--——---—mww-
BANKINTER abonara un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracidén vy
liquidacién de intereses correspondiente a 1la
duracidén de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo

de Interés de Referencia determinado para cada
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)

Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos que
coincida sustancialmente con cada periodo de
devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria,
transformado a un tipo de interés sobre la base de
afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si
es bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidaradn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
las Fechas de Determinacién del Fondo (el cuarto
(4°) Dia HAabil anterior a cada Fecha de Pago), y se
calculardn tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de
trescientos sesenta y seis (366). El primer periodo
de devengo de intereses comprenderid los dias
transcurridos entre la fecha de constitucién del
Fondo y la primera Fecha de Determinacidén, 9 de

agosto de 2006. ==———memmmmme .
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER,
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de P-1 o de A-1,
seqin las escalas de calificacién de Moody’s y de
$&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd poner en practica previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidn, alguna
de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para gque no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén: ===—————w—m————r-——eoo—o——es—ss—e———

a) Obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segtin las escalas de calificacidén de Moody’s y
de S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la
comunicacién previa a las Agencilas de Calificacidn,

un aval a primer requerimiento que garantice al
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Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por BANKINTER de su obligacidn de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de las
calificaciones P-1 o A-1 por parte de BANKINTER.

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de P-1 y de A-1l, segun las
escalas de calificacién de Moody’s y de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con BANKINTER en virtud de este
Contrato. —-—-=-—=r-meeece——e e r e mn e — e -

c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener de
BANKINTER o de un tercero, garantia pignoraticia a

favor del Fondo sobre activos financieros de
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calidad crediticia no inferior a la de la Deuda

Paiblica del Estado espafiol, por importe suficiente
para garantizar los compromisos egtablecidos en
este Contrato. —-——=-—=—————————w——w-—- S

d) Asimismo, en c¢aso de que
no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos previstos, la Sociedad Gestora podra
invertir los saldos, por ©periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija
en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuenten con las calificaciones de P-1 y
de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias y por
importe no superior al 20% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D,
o A-1+ para periodos o importes superiores) de la
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,
segun las escalas de calificacidén de Moody’s y de
S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, dque la

rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida

inicialmente con BANKINTER en virtud de este
Contrato. ===————--—----m— e ccesnmmm st -
e) En caso de producirse las
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(:ituaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones
de P-1 y de A-1, seglin las escalas de calificacién

de de Moody’s y de S&P, respectivamente, la

\\\\\M/)Sociedad Gestora con posterioridad trasladard los
saldos de nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria). —====———cmmmeu e
Adicionalmente y sin perjuicio de lo
establecido en los parrafos anteriores del presente
épartado, si, en cualquier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de %a Cuenta de Amortizacidn excediera
del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y
D y la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANKINTER experimentara, en
cualquier momento de la vigencia del Contrato, un
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descenso de su calificacién a A-1, segin la escala
de calificacién de 8S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podrd poner en préactica
alguna de las opciones descritas a continuacién
durante el tiempo que se mantenga la situacién de
BANKINTER de descenso de su calificacién a A-1,
segun la escala de calificacién de S&P, y sujeto a
la comunicacidn previa a las Agencias de
Calificacién para gue no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén: ===—====r—————————semcmem—————————-

a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+,
segin las escalas de calificacién de Moody’s y de
S&pP, respectivamente, un aval a primer
requerimiento gque garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANKINTER del importe en que e;ceda la suma del
saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Amortizacién del importe equivalente al veinte por
ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Principal

Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D, ======——=

b) Transferir e ingresar el importe en due
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%xceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Amortizacién del importe
equivalente al veinte por ciento (20,00%) de la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series

Al, A2, B, C y D a una cuenta financiera (la

“"Cuenta de Excedentes”) abierta por la Sociedad
Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima de P-1 y de A-1+, segtn las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que sera al menos igual a la contratada con
BANKINTER en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacién, y unas condiciones de
liquidacién iguales a la Cuenta de Tesoreria.------—

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del
Fondo una uUnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la

Cuenta de Tesoreria que se denominard a estos
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efectos Cuenta de Excedentes de Tesoreria por 1lo
que las referencias en el Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de 1la Cuenta de
Tesoreria” se entenderdn sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria”.)----—-——-=-——-
c) En cualquiera de las actuaciones a) o Db),
en caso de que 1la deuda a corto plazo no
subordinada vy no garantizada de la entidad avalista
o de la entidad en la que se hubiese abierto la
Cuenta de Excedentes experimentara un descenso de
su calificacién a A-1, segin la escala de
calificacién de 8&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, debera
poner en practica nuevamente alguna de las opciones
a) o b) descritas. «—=-=-w--—-—e--——o-sssssmemomo-
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacibén de las
anteriores opciones seradn por cuenta de BANKINTER.
18.2 Cuenta de Amortizacién,--—-———w=-——=-—-=-==
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre y

representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
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informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, Y BANKINTER celebrardn un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Amortizacién) en virtud del
cual BANKINTER garantizaré una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Amortizaciédn) determinard que en una cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Amortizacién”),
abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas las cantidades
de los Fondos Disponibles para Amortizacién que no
fueren aplicadas a la amortizacién de los Bonos
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desde la primera Fecha de Pago (lo6 de agosto de
2006) hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16
de noviembre de 2007, excluida.-—--—————==————=———-

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendra la duracidén vy
ligquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (igual al Periodo
de Devengo de Intereses establecido para los Bonos)
por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Amortizacién, igual a la suma de (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) el margen
medio aplicable para la determinacidn del Tipo de
Interés Nominal de las Series Al, A2, B, C y D de
1a Emisién de Bonos ponderado por el Saldo de
Principal Pendiente de cada una de dichas Series
durante el Periodo de Devengo de Intereses eén
curso, todo ello transformado a un tipo de interés
sobre la base de afios naturales (esto es,
multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y

dividido por 360). Los intereses se liquidarén al
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dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se
calcularan tomando como  base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de
trescientos sesenta y seis (366) dias. La primera
fecha de liquidacién de intereses tendrd lugar el
16 de agosto de 2006, primera Fecha de Pago.--—--———-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER,
experimentara, en cualquier momento durante la
vigencia de este Contrato, un descenso en su
calificacién situandose por debajo de P-1 o de A-1,
segin las escalas de calificacién de Moody’s y de
S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas

circunstancias, deberd poner en préctica previa
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comunicacidén a las Agencias de Calificacién, alguna
de las opciones descritas a continuacidén que
'permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para gque no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén: ==——=—————————————————m—csnuaem——
a) Obtener de una entidad con
calificacidédn crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segln las escalas de calificacién de Moody’s y
de S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la
comunicacidén previa a las Agencias de Calificaciédn,
un aval a primer requerimiento gque garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por BANKINTER de su obligacidén de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Amortizacidn, durante el tiempo que se
mantenga la situacidén de pérdida de las
calificaciones P-1 o A-1 por parte de BANKINTER.-—-
b) Trasladar = la Cuenta de
Amortizacidén del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plaio no subordinada y no garantizada posea

una calificacién minima de P-1 y de A-1, segln las
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escalas de «calificacién de Moody’s y de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con BANKINTER en virtud de este
Contrato., ==c------mmemcn e ————

c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener de
BANKINTER o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Pdblica del Estado espaifiol, por importe suficiente
para garantizar 1los compromisos establecidos en
este Contrato. —————=eccc e

d) Asimismo, en caso de que
no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos previstos, la Sociedad Gestora podra
invertir los saldos, por ©periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija

en euros a corto plazo emitidos por entidades que
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como minimo cuenten con las calificaciones de P-1 vy
de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias y por
importe no superior al 20% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D,
o A-1+ para periodos o importes superiores) de la
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, segun las escalas de calificacidén de
Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo
valores a corto plazo emitidos por el Estado
espafiol, pudiendo dérse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente
a la obtenida inicialmente con BANKINTER en virtud
de este Contrato. ———————————esmrmmmm——m—————— e ———

e) En caso de producirse las
situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones
de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificaciédn
de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladard los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Amortizacidn). ======mr—-————————meemmcem————— e -

Adicionalmente 3% sin perjuicio de lo
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establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualquier momento de la vigencia
de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacidn excediera
del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y
D y la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANKINTER experimentara un descenso
de su calificacién a A-1, segin la escala de
calificacién de S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podrd poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacién
durante el tiempo que se mantenga la situacién de
BANKINTER de descenso de su calificacién a A-1,
segun la escala de calificacién de S&P, y sujeto a
la  comunicacidén previa a las Agencias de
Calificacidén para que no se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacién: ==we-ecemmmee e
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a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+4,
segun las escalas de calificacién de Moody’s y de
S&P, respectivamente, un aval a primer
requerimiento gque garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANKINTER del importe en que exceda la suma del
saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Amortizacidén del importe equivalente al veinte por
ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D.————————=~

b) Transferir e ingresar el importe en que
exceda la suma del éaldo de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Amortizacién del importe
equivalente al veinte por ciento (20,00%) de 1la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, B, C y D a una cuenta financiera (la
“Cuenta de Excedentes”) abierta por la Sociedad |
Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima de P~1 y de A-1+, segin las escalas de
calificacidén de Moody’s y de S&P, réspectivamente,

y contratar la midxima rentabilidad posible para sus
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Q aldos, que serd al menos igual a la contratada con
ANKINTER en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacién, vy unas condiciones de

liquidacién iguales a la Cuenta de Amortizacidn.---

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del
Fondo una udnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la

Cuenta de Amortizacidén que se denominara a estos

efectos Cuenta de Excedentes de Amortizacién por lo
que las referencias en el Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de
Amortizacién” se entenderan sustituidas por “saldo
de la Cuenta de Excedentes de Amortizacién”.)--——--

c) En cualquiera de las actuaciones a) o by,
en caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad avalista
© de la entidad en la que se hubiese abierto la
Cuenta de Excedentes experimentara un descenso de
su calificacién a A-1, segtn la escala de
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calificacién de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, deberé
poner en practica nuevamente alguna de las opciones
a) o b) descritas. —===—=e-—-ess-osSSSso-oo=TEEsTE
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidn y formalizacidén de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANKINTER.
El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn)
quedarad resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidn no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisicnal a cada una de las Series,——————=———=——=
Asimismo, la Cuenta de BAmortizaciédn quedara
cancelada a partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de noviembre de 2007, una vez
quedara saldada por la Sociedad Gestora.--——-———=——-
18.3 Préstamo para Gastos Iniciales.--=---=——=
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre Y

representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
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informacién mas sustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.—-—

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por <cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de dos millones
(2.000.000,00) de euros (el “Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la
Fecha de Desembolso y sera destinado a financiar
los gastos de constitucidén del Fondo y de emisién y
admisién de los Bonos, y a financiar parcialmente
la cesidén de los Préstamos, por la diferencia entre
el capital nominal total a que ascienden los
Préstamos y el importe nominal total a que
ascienden las Series Al, A2, B, C y D.-———==o——

El Préstamo para Gastos Iniciales devengaréd un

231

7F1263700




interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada periodo de devengo de intereses (que
coincidiréa exactamenEe con cada Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos), que sera el que resulte
de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos, y (ii) un margen del 2,00%.
Los intereses se liquidardn y serdn exigibles al
vencimiento de cada periodo de devengo de intereses
en cada una de las fechas de pago o liquidacién,
que coinciden con las Fechas de Pago de la Emisidn
de Bonos (los dias 16 de febrero, 16 de mayo, 16 de
agosto y 16 de noviembre, o, caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia H&bil, el siguiente Dia
Habil), y se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrd lugar el 16 de
agosto de 2006, devengandose los intereses hasta el
mencionado dia, excluido, correspondiendo su pago
en la misma fecha. Los intereses se abonarédn en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo

disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
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. Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.-----

Los intereses devengados y no pagados en una

t Fecha de Pago no se acumulardn al principal del

Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. —-—————————mmmm

La amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente

en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguientei-——--———————mmm——— e

(i) La parte del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales que Thubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucién
del Fondo y de emisién y admisidén de los Bonos, se
amortizard en veinte (20) cuotas trimestrales
consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendrd lugar en la
primera Fecha de Pago, 16 de agosto de 2006, y las

siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
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al 16 de mayo de 2011, incluida., -—————-——=—-—----
(ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la cesién de los
Préstamos y la que, en su caso, no resultare
utilizada se amortizard en la primera Fecha de
Pago, 16 de agosto de 2006, —-===-—————————————ww-—
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonarén con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
y no pagados, Y, en segundo lugar, a la
amortizacién de principal, segin el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo. —==—--
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

no quedard resuelto por la resolucién de la
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constitucién del Fondo, en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran alguna de
las calificaciones asignadas, con caracter
provisional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén. En este caso, el Préstamo
para Gastos Iniciales se destinard a atender el .
pago de los gastos de constitucién del Fondo y de

emisién y admisidén de los Bonos, asi como las deméas

" obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo vy sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones. =—=————— e e

18.4 Contrato de Permuta de Intereses.--~—-—=--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
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informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora celebrars, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, un contrato de permuta financiera de
intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses” o
la “Permuta de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement
- Multicurrency -Crossborder) y las definiciones
del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions), cuyas
caracteristicas méds relevantes se describen a
continuacién., ======r-————m—m— e —— e
En wvirtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizard pagos a BANKINTER
calculados sobre el indice de referencia del tipo
de interés de los Préstamos, y como contrapartida
BANKINTER realizard pagos al Fondo calculados sobre
el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos, todo ello segin lo descrito a
continuacidn. ——wem—mecm——me——cccar e — e m—————
Parte A: El1 Fondo, representado 'por la

Sociedad Gestora. —=—————==wrmorm-—o——o——ooemososs——ee
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Parte B: BANKINTER., ==ccewmuwam e
1. Fechas de liquidacién. =—=—==—=—-=-mmmececceuoo
Las fechas de liquidacién coincidirédn con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 16
de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de
noviembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas wun Dia H&bil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera Fecha de Pago
sera el 16 de agosto de 2006, ——m=meeccccccmmem—e———
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de célculo
respectivo se liquidaran por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago. ——————rm=cemeccc e =
2. Fechas de calculo. --——————=-———-reecnr~-
Las fechas de calculo coincidirédn con las
Fechas de Determinacién, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia Habil anterior

a cada una de las Fechas de Pago. —==rmmemecccaccc.
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2.1 Periodos de calculo, =====—memme————————

Parte A; =——————————— - wun e ———

Los periodos de calculo para la Parte A serdn
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo la

primera e incluyendo la ultima. Excepcionalmente,

el primer y ultimo periodo de calculo de la Parte A
tendran, respectivamente, una duracién equivalente

a los dias efectivamente transcurridos entre a) la =

fecha de constitucién del Fondo, incluida, y el 9
de agosto de 2006, primera Fecha de Determinaciédn,
incluido, y b) la Fecha de Determinacidén precedente
a la fecha en que se produzca el vencimiento del
Contrato de Permuta de Intereses, excluida, y la
fecha en que se produzca el vencimiento, incluida.
Parte B: —===---------scomme e
Los periodos de cédlculo para la Parte B seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la Ultima. Excepcionalmente, el primer
y ultimo periodo de calculo de la Parte B tendran,
respectivamente, una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre a) la Fecha

de Desembolso de la Emisidén de Bonos, incluida y el
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 .:1q de agosto de 2006, excluido, y b) la Fecha de
‘gégg brecedente a la fecha en que se produzca el
%éﬁéimiento del Contrato de Permuta de Intereses,
zi€¢luida, y la fecha en que se produzca el

‘enéimiento, excluida. --—--——==—————cr———m—————

3. Importe Nocional para la Parte A y para

.la Parte B, —mmr-rrose e e e e e e e e e e e

Serd, para cada periodo de calculo de la Parte
A, la media diaria durante el periodo de calculo de
la Parte A del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos durante dicho periodo de cdlculo. Para cada
periodo de calculo de la Parte B, el Importe
Nocional sera aquél determinado para el periodo de
cdlculo de la Parte A que coincida sustancialmente
con dicho periodo de cdlculo de la Parte B.~—-———===

4. Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Serd en cada Fecha de Pago y para el periodo
de calculo de la Parte A anterior la cantidad que

resulte de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A
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al Importe Nocional en funcidén del numero de dias
del periodo de calculo de la Parte A y sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias, =====m————————

4.1 Tipo de Interés de la Parte A, ——=——=———==

Serad para cada periodo de calculo de la Parte
A inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
correspondiente el tipo de interés anual que
resulte de dividir (i) la suma del importe de los
intereses ordinarios de los Préstamos vencidos
durante el periodo de calculo de 1la Parte A,
pagados o no por los Deudores, deducido el importe
de los intereses correspondientes al margen
contractual o, en su caso, al margen renegociaao,
sobre el indice de referencia, y excluidos 1los
Préstamos Dudosos a la fecha de cédlculo
correspondiente, entre (ii) el Importe Nocional,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre

el numero de dias del periodo de célculo de la

A estos efectos: ——====—mmrmm-———r—————————
(1) Los intereses ordinarios seran minorados
en los intereses corridos a pagar por el Fondo por

la cesidén de los Préstamos. ————=——== e e e e e e
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(11) 5i fuera el caso, se consideraran
también como intereses ordinarios vencidos los
intereses corridos que perciba el Fondo tanto por
la venta de los Préstamos como por la resolucién de
su cesidén por parte de BANKINTER conforme a las
reglas previstas para la sustitucién o, en su caso,
reembolso de los Préstamos. ——=—————-———c——cmcremenn-

(iii)Para 1los Préstamos renegociados que
hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerarad como margen la diferencia entre el tipo
de interés fijo aplicable al Préstamo y el tipo de
interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla de
Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segin su nuevo calendario de amortizacién.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS

al mismo plazo, éste se calculard por la
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interpolacién lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior y
superior mas préximos a la vida media del Préstamo.

Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacién hasta cada
una de las fechas de 1liquidacidén del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidaciédn
conforme al sistema de amortizacidén que le sea de
aplicacién, sobre el importe del principal

pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidn: —---=—-----s-seemcsumnm—————
E:(P X d) 1
vV =
T 365
Donde: ==mm=——————mm e
V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afios., w==m=m-m————————————-
P = Principal a amortizar en cada fecha de

ligquidacidén conforme al sistema de amortizacidén que
le sea de aplicacidén. ~=—==—===-—————e-———wem—————-

d = Namero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacién correspondiente., ===rm—r—-———-————---

T = Principal pendiente de vencimiento a la
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fecha de efectividad de la novacién. —-———-=—-=rme--
{(iv) Se considerardan como fechas de
vencimiento de los intereses ordinarios de los
Préstamos las fechas de «cobro en las que
corresponda su ingreso al Fondo conforme al
Contrato de Administracién. =————memcoeemmemeeeea
5. Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Sera en cada Fecha de Pago y para el periodo
de calculo de la Parte B anterior la cantidad que
resulte de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B
al Importe Nocional en funcién del nuamero de dias
del periodo de calculo de la Parte B y sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias, ===—===—r=acwe e ——.
5.1 Tipo de Interés de la Parte B, ====a———--
Serd para cada periodo de calculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de

Intereses coincidente con el periodo de calculo de
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la Parte B, ————emmeamccc e d e m . ————

6. Fecha de Vencimiento. =====cecccar————----

Serd la primera de las siguientes fechas: (i)
la Fecha de Vencimiento Final o (ii) la fecha de la
circunstancia que diera lugar a la extincidén del
Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacidn
3.2 de la presente Escritura., —--—-—-—-—-————=—===———-- '

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esta cantidad no satisfecha serd liquidada en la
siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta situacién de
impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, la Parte B podrd optar por resolver
el Contrato de Permuta de Intereses. En este caso,
el Fondo (Parte A) asumird la obligacidén del pago
de la cantidad liquidativa prevista en los términos
del Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello
de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos,
salvo que el ﬁago de la cantidad liquidativa

correspondiera a la Parte B. -===r-———----—————ome-
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Si en una Fecha de Pago la Parte B no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de 1la totalidad de la cantidad gque le
correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podra optar por
resolver el Contrato de Permuta. En este caso, la
Parte B asumirid 1la obligacidén del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta de Intereses, salvo que el pago
de la cantidad 1liquidativa correspondiera a la
Parte A, que lo atenderd con sujecién al Orden de
Prelacién de PagoS. =====emec e e e

Los pagos que deba hacer la Parte A a la Parte
B de acuerdo con el Contrato de Permuta de
Intereses estaran sujetos a los Fondos Disponibles
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura. —=====wecmemm e e e

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
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situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, tratard de

contratar un nuevo contrato de permuta. —--—-—-—-—-—-----
7. Actuaciones en caso de modificacidon de la
calificacién de la Parte B, —-————-swccc—swcunn——c———-

(1) Criterios de Moody’'s: —-—-———————————-—————-

En el supuesto de que: —-—————————————————————=

(1) {a) la deuda a largo plazo no éarantizada
y no subordinada de la Parte B (o quien le
sustituya) deje de tener una calificacién minima de
Al por Moody’s; o—-—————————— e meeme e e

(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (0o quien le sustituya)
deje de tener una calificaciédn minima de P-1 por
Moody's, y————————r-———————m e e e —

(2) en su caso, la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante
de la Parte B deje de tener una calificacién minima
de Al por Moody’s, o la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante
de la Pa?te B deje de tener una calificacién minima
de P-1 por Moody’s. ———=--——-———-———--——o-————meeo—o-

Siendo cada uno de supuestos anteriores un
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“Supuesto Inicial de la Calificacidén”, la Parte B,

en un plazo de 30 dias y a su costa, deberd adoptar

una de las siguientes medidas:

(a) ceder todos sus derechos y obligaciones

derivados del Contrato de Permuta de Intereses a

una tercera entidad que la sustituya con las

Calificaciones Requeridas por Moody’s a condicién
de que dicha cesidén no conlleve ningin requisito de

retencién o deduccidn en concepto o a cuenta de

ningin Impuesto; O===—————————————rmemc————————
(B) conseguir que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las

obligaciones de la Parte
de Permuta de Intereses,

tenga las Calificaciones

B derivadas del Contrato
siempre que esa entidad

Requeridas de Moody’s a

condicidén de que esta garantia no conlleve ningun

requisito de retencién o deduccidén en concepto o a

cuenta de ningdn Impuesto,

En tanto d9que se encuentren pendientes de
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cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas

(A) y (B) arriba mencionadas, la Parte B a su

(C) dentro de los 30 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Inicial de Calificaciédn,
deberéd constituir wuna garantia en efectivo (que
serd depositada en una entidad con una calificacidn
de P-1 de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada) o en valores a favor de la Parte A,
por un importe calculado, entre étros factores, en
funcidén del valor de mercado de la Permuta de
Intereses, gue no provogue un impacto negativo en
las calificaciones otorgadas por Moody’s a los
Bonos en garantia de sus obligaciones derivadas del
Contrato de Permuta de Intereses,--———m—--—————————-

(ii) Criterios de Moody' s {continuacidn)
(“Supuesto Siguiente de la Calificacién”)., —-————---

En el supuesto de que: ----—————————————————==

(a) la deuda a largo plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B (o su sustituto) vy, en
su caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje
de tener una calificacién minima de BaaZ por
Moody’s, O0-=-=-=m—-—————— - —em—m— e —

(b) la deuda a corto plazo no garantizada y
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no subordinada de la Parte B (0 su sustituto) y, en
su caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje

de tener una calificacién minima de P-2 por

(c) acaezca la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por Moody’s,

siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de
la Calificacién” la Parte B, lo antes posible
dentro de lo razonablemente factible, con la maxima
diligencia y en todo caso en el plazo de 30 dias
desde el Supuesto Siguiente de la Calificacién y a
su costa, realizard una de las opciones (A) y (B)

siguientes: ———————mmm—mm e —— e

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses a
una tercera entidad que 1la sustituya con las
Calificaciones Requeridas por Moody’s a condicién
de que dicha cesidén no conlleve ningin requisito de

retencidon o deduccidén en concepto o a cuenta de
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ningun Impuesto; O——=—=——c—ccdmcmccccrncccnmmm—————
(B) consegulr que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato
de Permuta de Intereses, siempre que esa entidad
tenga las Calificaciones Requeridas de Moody’'s a
condicidén de que esta garantia no conlleve ningun
requisito de retencidén o deduccidn en concepto o a
cuenta de ningun Impuesto., ===—===———————c—————o———--
En tanto que se encuentren pendientes de
cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas

(A) y (B) arriba mencionadas, la Parte B a su

COSta, ———wmmmemmm e ——————
C) dentro de los 10 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Siguiente de

Calificacién, deberd constituir una garantia en
efectivo (que serd depositada en una entidad con
una calificacién de P~-1 de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada) o en valores a
favor de la Parte A, por un importe calculado,
entre otros factores, en funcién del wvalor de
mercado de la Permuta de Intereses, gue no provogue
un impacto negativo en las calificaciones otorgadas

por Moody’s a los Bonos en garantia de sus
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Fleigaciones derivadas del Contrato de Permuta de

Intereses, m====eee———-———H——— e ———————

A los efectos previstos en los apartados (i) vy
(ii) anteriores, “Calificacién Requerida” significa
con respecto a la entidad correspondiente, una
calificacién de su deuda a largo plazo, no
garantizada y no subordinada minima de Al y una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de P-1 por

(iii) Criterios de S&P: ———=memececccccac—eoo
En el supuesto de que: =—-=--—--————————————————
(1) 1la deuda a corto plazo no garantizada vy
no subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
deje de tener una calificacién minima de A-1 (o su
equivalente) por S&P; y-——===---——————
(2) en su caso, la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante

de la Parte B deje de tener una calificacién minima
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de A-1 (o su equivélente) por S&P,———————mmmem

siendo cada uno de supuestos anteriores un
“Supuesto Inicial de la Calificacién”, la Parte B,
en un plazo de 30 dias y a su costa, debera adoptar
una de las siguientes medidas: —-—-—-—--———-—=—cwwmna———

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses (i)
a una tercera entidad que la sustituya con las
Calificaciones Requeridas por S&P o (ii) a una
tercera entidad sobre la que S&P haya confirmado
que no se hallaria en un Supuesto Inicial de la
Calificaciédn a condicién de que dicha cesidén no
conlleve ningin requisito de retencidn o deduccidn
en concepto o a cuenta de ningin Impuesto; O====m==

(B) conseguir que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato
de Permuta de Intereses, siempre que esa entidad
(i) tenga las Calificaciones Requeridas de S&P o
(ii) S&P haya confirmado que la misma no se halla
en un 'Supuesto Inicial de la Calificacidn a
condicién de que esta garantia no conlleve ningun
requisito de retencidén o deduccidn en concepto o a

cuenta de ningin Impuesto; o-——-———————————————==--—
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. (C) 1llevar a cabo cualquier otra accién que
(‘S&P confirme a la Parte B que pueda remediar el

Supuesto Inicial de Calificacién de S&P.——————————-
En tanto que se encuentren pendientes de

cumplimiento cualquiera de las medidas (A), (B) vy

\\\\H} (C) arriba mencionadas, la Parte B a su costa,

(D) dentro de los 30 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Inicial de Calificacién,
debera constituir una garantia en efectivo o en

‘ valores a favor de la Parte A, por un importe
calculado, entre otros factores, en funcidén del
valor de mercado de la Permuta de Intereses,
conforme a los criterios de S&P publicados en
sendos articulos de diciembre de 2003 y febrero de
2004 en garantia de sus obligaciones derivadas del

Contrato de Permuta de Intereses. --———————————————

(iv) Criterios de S&P (continuacidn)

En el supuesto de que: --~-——-—————————————————
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(a) la deuda a corto plazo no garantizada y

no subordinada de la Parte B (o su sustituto) y, en
su caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje
de tener una calificacién minima de A-2 (o su
equivalente) por S&P, ———————remmmm e
(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o su sustituto) y, en su
caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje de
tener una calificacién minima de BBB- (o su
equivalente) por S&P, o———————————mme e m—mmmm e
(c) acaezca la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por S&P,~---—-
siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de
la Calificacién”, 1la Parte B, lo antes posible
dentro de lo razonablemente factible, con la maxima
diligencia y en todo caso en el plazo de 10 dias
desde el Supuesto Siguiente la Calificacidén y a su
costa, realizard una de las opciones (A), (B) o (C)
siguientes: —-————=smmm———————— e
(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses (i)
a una tercera entidad que la sustituya con las
Calificaciones Requeridas por S&P o (ii) a una

tercera entidad sobre la que S8S&P haya confirmado
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que no se hallaria en un Supuesto Siguiente de la
Calificacién a condicién de que dicha cesidén no
conlleve ningin requisito de retencidén o deducciédn
en concepto 0 a cuenta de ningin Impuesto; o-—-——w=--

(B) conseguir que una  tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato
de Permuta de Intereses, siempre que esa entidad
(1) tenga las Calificaciones Requeridas de S&P o
(ii) S&P haya confirmado que la misma no se halla
en un Supuesto Siguiente de 1la Calificacién a
condicién de que esta garantia no conlleve ningdn
requisito de retencidén o deduccidén en concepto o a
cuenta de ningin Impuesto; O———————————r—mem————e-a-

(C) llevar a cabo cualquier otra accién que
S&P confirme a la Parte B que pueda remediar el
Supuesto Siguiente de Calificacién de S&P.========--

En tanto que se encuentren pendientes de

cumplimiento cualquiera de las medidas (A), (B) vy
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(C) arriba mencionadas, la Parte B a su costa,———--

(D) dentro de los 10 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Siguiente de
Calificacidén, deberd constituir wna garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A , por
un importe calculado, entre otros factores, en
funcién del wvalor de mercade de la Permuta de
Intereses, conforme a los criterios de @ S&P
publicados en sendos articulos de diciembre de 2003
y febrero de 2004 en garantia de sus obligaciones
derivadas del Contrato de Permuta de Intereses.--—-

A los efectos previstos en los apartados (iii)
y (iv) anteriores, “Calificacidn Requerida”
significa con respecto a la entidad
correspondiente, una calificacién de su deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada minima
de A-1 por S&P o cualquier otra calificacidén que
acuerde S&P en su momento, ———————————————— e —wem—

(v) 8i, una vez producido un Supuesto Inicial
de Calificacién o un Supuesto Siguiente de
Calificacién la Parte B no adoptase ninguna de las
medidas descritas en los apartados (i), (ii), (iii)
y (iv) anteriores, excepto (ii) (C) y (iv) (D)

anteriores, ello no supondra ni constituirada un
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Supuesto de Incumplimiento (“Event of Default”),
pero si que supondrd un Supuesto Adicional de
Terminacioén Anticipada (Additional Termination
Event) respecto de la Parte B que se tendrad por
acaecido a los 30 dias siguientes al acaecimiento
del Supuesto Inicial de la Calificacién o del
Supuesto Siguiente de Calificacidén con la Parte B
como uUnica Parte Afectada (Affected Party) y el
Contrato de Permuta de Interés serd una Operaciédn
Afectada (Affected Transactions). ==-——=—-———-———c—---

Si la Parte B no adoptase la medidas recogida
en los apartados (ii) (C) y (iv) (D) anteriores
ante un Supuesto Siguiente de Calificacidén, tal
incumplimiento constiuira un Supuesto de
Incumplimiento (“Event of Default”) respecto de la
Parte B que se tendrd por acaecido a los 10 dias
siguientes al Acaecimiento del Supuesto Siguiente
de la Calificacién, siendo la Parte B la parte

incumplidora (Defaulting Party). =======——-eeeeee--
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(“Supuesto Adicicnal de Terminacién
Anticipada” (Additional Termination Event) es un
concepto definido en el Contrato Marco ISDA y que
conllevard la resolucidén del Contrato de Permuta de
Intereses correspondiente si asi 1lo decide la
Sociedad Gestora, en nombre y representacidédn del
Fondo (Parte A).) ==—=—————e—meeccesccceecwenr— o ——————

(“Supuesto de Incumplimiento” (Event of
Default) es un concepto definido en el Contrato
Marco ISDA y que otorga a la Parte no incumplidora
la posibilidad de resolucién anticipada del
Contrato de Permuta de Intereses.) ———————————c—ua-

En ambos casos de resolucidén anticipada
(Terminacién Anticipada), la Parte B asumira la
obligacién del pago de 1la cantidad 1liquidativa
prevista en el Contrato de Permuta de Intereses. Si
la cantidad liquidativa del Contrato de Permuta de
Intereses fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no
de la Parte B, el pago de la misma por el Fondo
(Parte A) se efectuard de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos. ==—===—=-———mm—emm——————mee—

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones seran por cuenta de la Parte B.-=w----
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La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de Amortizaciédn
Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién
Anticipada del Fondo a que se refieren la
Estipulacién 3.1 y 3.2 de la presente Escritura,
salvo gque en conjuncidén con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacidn patrimonial
del Fondo se produjera una alteracidén sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.---—-———————=

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato
de Permuta de Intereses se someterdn a arbitraje de
la Camara de Comercio de Madrid. ====wwcacccocawaan

El Contrato de Permuta de Intereses quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
caracter

las calificaciones asignadas con
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provisional a cada una de las Series., —--—===——————-
18.5 Contrato de Agencia de Pagos.--——-——--—-—--
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén méas sustancial 1% relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses V%
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd
realizado por Iberclear, como entidad encargada
del registro contable. —-———————=—cecmcccvennrar~--
La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebrara con BANKINTER un
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. contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de la Emisién de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia
de Pagos”). —————————mmr e -
Las obligaciones que asumird BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de

(;\\\J) Pagos son resumidamente las siguientes: —-—-—-—==--—--

(i) En 1la Fecha de Desembolsc, abonar al

Fondo, antes de 1las 15:00 horas (hora CET),
mediante 1ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccidén, Aseqguramiento y Colocacidén de la Emisiédn
de Bonos, le abonen las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y las restantes Entidades Colocadoras
méds el importe nominal de los Bonos que hubiere
colocado en su condicién de Entidad Colocadora vy,

en su caso, suscrito por cuenta propia, deducidos
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en ambos casos las comisiones de aseguramiento y/o
colocacién correspondientes a cada uno de ellos.---
(iii) Entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusidn
alcanzada en la colocacién de la Emisidén de Bonos
a partir de la informacidén que a estos efectos le
suministren las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras y las restantes Entidades Colocadoras,
utilizando para ello el modelo establecido al
respecto por la CNMV. —-—-——-———-—=———————
(i11)En cada una de las Fechas de @ago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencidédn a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacidén fiscal aplicable. -—-—————=—————c—————-
(iv) En cada una de las Fechas de Fijacidén del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el calculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a

cada una de las Series de los Bonos, —————————————-
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. En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER

experimentara, en cualquier momento de la vida de

la Emisidén de Bonos, un descenso en su calificaciédn

situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las

‘\\\MJ escalas de calificacién de Moody’s y de S&P,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacién, poner en practica alguna
de las opciones descritas a continuacidén: (i)
revocar la designacién de BANKINTER como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’'s y
de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de

dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o
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(ii) realizar otras actuaciones que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto de
los compromisos derivados de este Contrato para que
no se vea perjudicada la calificacién a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén. Si BANKINTER
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comisidn
en favor de la entidad sustituta que podréd ser
superior a la establecida c¢on BANKINTER en el
Contrato de Agencia de Pagos. —==—==wc—weemem——o———-

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisidn de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos 'en su caso. Esta comisién se pagara
siempre que el TFondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacidn., ======———————mm—————a—na——

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidén, los importes no pagados se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidn que

corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
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no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.--——-—--—-

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.,=————m—memr————

18.6 Contrato de Intermediacién Financiera.

La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollade y que ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesidén de los Préstamos y

la calificacidén asignada a cada una de las Series
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de los Bonos; ------------------------------------
La Entidad Cedente tendra derecho a percibir
del Fondo una remuneracidén variable y subordinada
(el “Margen de intermediacién_Financiera”) que se
determinard y devengarad al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos vy gastos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, de acuerdo con su contabilidad vy
previos al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre que corresponden al ultimo mes de
cada periode trimestral. Excepcionalmente, el
primer periodo comprenderd desde la fecha de
constitucidén del Fondo hasta el 31 de julio de
2006, incluido, que corresponde al Ultimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 16 de
agosto de 2006, —=——=—=——————— e
La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de enero, abril, Jjulio y octubre se

realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
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}posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacidén, ===eece——mmeceee e

N

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,
el importe del Margen de Intermediacién Financiera
devengado que hubiera quedado sin pagar se
acumulara sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.—=--=-——-

El Contrato de Intermediacién Financiera
quedarad resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
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finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con caridcter provisional a cada una de
las Series de BoOnos. ————————semsmmmm————————es
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizarid para el cumplimiento de
su funcioén de administracién y representaciédn legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas

y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de

cualquier otro orden legal gque correspondiera
efectuar al Fondo. ——-—-————=r=--—————smceem————=

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liguidacidén del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,

adoptar las decisiones oportunas en caso de
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resolucién de la constitucién del Fondo.

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones

formales, documentales y de informacién ante la

CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro

organismo supervisor.

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y

revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a 1los tenedores de los

Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,

cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto., =-=-————=ccmmmmmmmae e

(vi) Cumplir con las obligaciones de
calculo previstas y efectuar las actuaciones

previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,

llegado el caso, concertara ulteriormente la
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Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.
(vii) ﬁa Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, ‘en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidaciédn
Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de
Constitucidn, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicaéién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificaciédn. La Escritura de
Constitucién o los contratos. también podradn ser

objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.------—

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
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Ntitularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién que sean

necesarios para el correcto desempefio de la

administracién y la representacién legal del Fondo.

(ix) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesién
de los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectia el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracién. ----===

(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
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de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y <calcular y liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. ===—-—w====--—--
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. =—=—=———=w==—w-———-——-—--
(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas vy de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertadog. ————cwmmomm—mmm—m— e nm s — e
(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
la situacién financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios gque se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.---—--—==--
(xiv) Velar para que las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta
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" {\de Amortizacién y, en su caso, en la(s) Cuenta(s)
de Excedentes, produzcan la rentabilidad
establecida en los respectivos Contratos., ~—===----

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los

Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Q\\\J Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencién que tendra que efectuar, y
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén, seglin corresponda, ————~--=—w—w———v
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, vy
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos.==-=--—————————mr~————————__
20. NOTIFICACIONES, —=====cc———— o
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacién,

observando la periodicidad que se prevé en cada una
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de ellas. ———mmecerec e r e e e ————————

a) Notificaciones a los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago.-—————————————-

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, Jjunto con la amortizacidn
de 105 BONOS., ==———mmm e e e e e

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-————-——--—

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los

Bonos de cada una de las Series, después de la
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. amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono. —-——=———=—————————————————ae-

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Préstamos realizada por 1los
Deudores durante el trimestre natural anterior a la
Fecha de Pago. ========——————mmmmmm e e m e

v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidén anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto. —-=——=———=—=—————-————————————m

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto a continuacidén y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, con una

antelacidédn minima de un (1) Dia Habil anterior a
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cada Fecha de Pago. ———————reeweccmcm e e e

b) Informacién referida a cada Fecha
de Pago: ====m e ————————————————
Con relacién a los Préstamos: ==e—————m—mmemeee o
1.5aldo Vivo., ===——m—meemr e em—e e e e

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad., ==========-
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.--——————-—-—-
4 .FPechas de vencimiento de los Préstamos.-=---
5.8aldo Vivo de los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la
fecha de constitucidén del Fondo. —=——=—=————————w-—--
Con relacién a la situaciodn
econdmico-financiera del Fondo: ——--=-—wwmemeeece—-n-
l.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacién de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.-——==——=—————=
Esta informacidén sera remitida a la CNMV. —-—---
c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo: -------—wr-rerrccrnccaccccnanmm-
Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados

e informe de gestidén) e informe de auditoria dentro
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. de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

plcada ejercicio que seran asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias, -----—————---
Seradn objeto de notificacidn extraordinaria:

1.Los margenes definitivos aplicables para la

\\\\\d) determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada

una de las Series y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.

2.Restantes: —————m-mrmmeedec e

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacidén de la Escritura de Constitucién o en

caso de resolucidén de la constitucién del Fondo o
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de una eventual decisidén de Liquidacién Anticipada
del Fondo y de Amortizacidédn Anticipada de la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este Ultimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
notarial de extincidén del Fondo y el procedimiento
de liquidacidén seguido a que hace referencia la
Estipulacién 3.1 de la presente Escritura.---------
Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos. —-————————————mmmmmm e
Las notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: =-=-—==——-----——mmee————e————
l1.Notificaciones ordinarias.--——-——-—-———-w——wu=
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacidén en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caradcter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales

informaciones u otras en interés de los titulares

-~
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" Nﬁe los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg ©
cualquier otro de similares caracteristicas.—------—-
2.Notificaciones extraordinarias. ==—=—=—=—=—====-
Las notificaciones extraordinarias habran de

‘\\\MJ) ser efectuadas mediante publicacién en un diario de

amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter

econdmico-financiero o general, considerdndose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inhabil (segln
lo establecido en el Folleto). —————~rm-mrmrmccacana.

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de

Devengo de Intereses, seran comunicados por escrito
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por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripciédn, a las Entidades
Aseguradoras Yy Colocadoras 'y a las Entidades
Colocadoras, para que éstas lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcidén de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear. =====—seccccc————-----
3.Notificaciones y otras informaciones.-=-----
La Sociedad Gestora podrad poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. ==========—=—--= e ———————
Informacién a la Comisidédn Nacional del Mercado
de Valores. ----————————--——- e smse e ————
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto c¢on caracter ordinario
peridédico como con caracter extraordinario, se
efectlien segun lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida por
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N&a CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificacidn.--
La Sociedad Gestora suministrara a las
Agencias de Calificacién informacidén periddica

sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de

N

los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitaré
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas.-—--—————————————————————m———

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----

21. REGCLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO -—-—-—=-—-———— - —ccauemnrnr oo ———————
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha

de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
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de Pago, excluida.-==-----————memeee e
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de la Emisidén de Bonos serd la siguiente: —--—-—=—---
1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por
los siguientes conceptos: =——me—————m—mcmcao—

a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.

b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. ————m—wmemmccm

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicaré

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de
adguisicién de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por su valor nominal. ==eeee—————meeeee———-

b) Pago de los gastos de
constitucién del Fondo y de emisién y admisién de
los Bonos. ——————————— - e e ———— -

c) Constitucidn del Fondo de
Reserva Inicial, =ewe——mmeeemmcmm e

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la

ﬁltima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
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excluida. Orden de Prelacidén de Pagos. ——====cc——au-

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacidén y en el orden de prelacidédn de
pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”).--—-————-

21.2.1 Fondos Disponibles: origen M4

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de

Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria,
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a) Los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ———————-csceaccmmdumme——o——=

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a 1la Fecha de Pago
correspondiente, ———————————————mm——mm e

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria vy,
en su caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas
de la Cuenta de Tesoreria. =———————-c——m———ccwme—=

d) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Amortizacidn
y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes
transferidas de la Cuenta de Amortizacién.---------

e) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente,—-———-—————=——=ww=--

f) En sU caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses y, en el caso de resolucidn

del Contrato, la cantidad que componga el pago
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A i

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

(Parte B).
g) Cualesquiera otras cantidades que hubiera

percibido el Fondo durante el Periodo de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago

correspondiente, incluyendo las que puedan resultar

de la enajenacidén de bienes o derechos adjudicados

al mismo, o explotacién de los mismos.-~—-—-—————————

Los ingresos correspondientes a los conceptos

a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y

depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la

Fecha de Determinacidén precedente, excluida, a la

Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluirédn en los Fondos Disponibles en la Fecha

de Pago correspondiente, permaneciendo su importe

depositado en la Cuenta de Tesoreria

para su
inclusidén en los Fondos Disponibles en la siguiente

Fecha de Pago.

2. Aplicacién.




Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidén, salvo la
aplicacidén establecida en el orden 1° gue podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: -===mee—mmmm e
1°. Pago de los impuestos y gastos
ordinarios‘Y y  extraordinarios‘?® del  Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sdélo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle en relacidén con los Préstamos, todos
ellos debidamente justificados, y la comisidn de
administracién en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como

Administrador. ————-——=-rem—mm e e e
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2°. Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, pago de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo. ——-————-—esmrmmmm———————— e
3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.--———-————===-
4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este pago
al 8° lugar en el orden de prelaciédn.-—-----—-——-——-—=
Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series Al
y A2) o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procederd a la postergacién de
este pago al 8° lugar siguiente en el caso de que

en la Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el
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calculo de la aplicacién en el lugar 7° siguiente,
a cuyos efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacién, se fuera a producir un Déficit de
Amortizacidén por importe mayor al noventa y ocho
por ciento (98,00%) de la suma del Saldo del
Principal Pendiente de las Series B, C y D.m===—=—~
5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacidn,—--—rm=—wem——————
Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series Al
y A2) y de la Serie B o no se fuera a producir en
la Fecha de Pago correspondiente, se procederi a la
postergacidén de este pago al 9° lugar siguiente en
el caso de que en la Fecha de Pago correspondiente,
al efectuar el calculo de la aplicacién en el lugar
7° siguiente, a cuyos efectos se tendrd en cuenta
la presente aplicacidén, se fuera a producir wun
Déficit de Amortizacién por importe mayor al
ochenta y un por ciento (81,00%) de la suma del
Saldo del Principal Pendiente de las Series C y D.
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D salvo postergacién de este pago

al 10° lugar en el orden de prelacién.,-—=—=--—=———-————-—
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" Si no se hubiera producido la completa
\ amortizacidén de los Bonos de la Clase A (Series Al
y A2) y de las Series B y C o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente, se
procederd a la postergacién de este pago al 10°

lugar siguiente en el caso de que en la Fecha de

\\\ ) Pago correspondiente, al efectuar el cédlculo de la
S

aplicacién en el lugar 7° siguiente, a cuyos
efectos se tendrd en cuenta la presente aplicacién,

se fuera a producir un Déficit de Amortizacidén por
importe mayor al sesenta y nueve por ciento
(69,00%) del Saldo del Principal Pendiente de la
Serie D. —=-memscmce e e e

7°. Retencidén para Amortizacidn del principal

de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a

la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de

Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series Al,
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A2, B, C y D, minorado, hasta la Fecha de Pago

correspondiente al 16 de noviembre de 2007,
incluida, en el saldo de la Cuenta de Amortizacidn
Yy, en su caso, en el saldo de 1la Cuenta de
Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacidn, y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos. =—=————mmmm e c s cdE e m A e ——————

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retenciédn para Amortizacidn del principal de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D se integrara
en los Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
aplicarédn de acuerdo con las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
establecen en la Estipulacidén 21.2.2 de la presente
Escritura. —=—=—wwememr——— e

8°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie B cuando se produzca la postergacidn
de este pago del 4° lugar en el orden de prelaciédn
conforme se establece en el propio apartado.-------

9°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C cuando se produzca la postergaciédn de
este pago del 5° lugar en el orden de prelacién

conforme se establece en el propio apartado.---—-—---
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10°.

Pago de intereses devengados de los Bonos

N

de la Serie D cuando se produzca la postergacidn de

este pago del 6° lugar en el orden de prelacidn

conforme se establece en el propio apartado.

N

11°. Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido. =—=====-m—--——om————mm——mmmm—m e

12°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E. ====mcecmcccccrccccronmmane———-——

13°. Amortizacidén de los Bonos de la Serie E.

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendienté de
la Serie E a la Fecha de Determinacidén precedente a

la Fecha de Pago correspondiente y el importe del

Fondo de Reserva Requerido a 1la Fecha de Pago
correspondiente. -——-—-----e-mrem——m—m—— e ——————— e
14°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo,
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en su caso, que corresponda el pago liguidativo del
Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el orden 2° anterior.----
15°. Pago de intereses devengados del Préstamo

para Gastos Iniciales. ————mrreeccecac e
16°, Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo. ====—==————mmmm—m—m——
17°. Pago al Administrador de 1la comisién
establecida por el Contrato de Administracidén.-----
En el caso de gque tuviera lugar la sustitucidn
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de
la comisidén de administracidédn, que se devengara a
favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el
lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con
los restantes pagos incluidos en este lugar. ——
18°.Pago del Margen de Intermediacién

Financiera, ===m-——r———rer e n e e s e, e e ———
Cuando en un mismo nUmero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para

atender los importes exigibles de todos ellos, la
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r aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles

se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. -=-—-=—===—=————————————

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

adrministrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los
Bonos.

c) Gastos relativoes a 1la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisidén a negociacién en mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.
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f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/¢ los Bonos,

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) 5i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de 1la
Escritura de Constitucidn y de los contratos, asi como por la
celebracidén de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de los
Préstamos y los derivados de las actuaciones recuperatorias
gque se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias V4 de
asesoramiento legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisién y admisién
de los Bonos que hubiera excedido del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacién y por cuenta del mismo.

21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacidén: origen y aplicacidn. --——-———-————-——- —

La composicién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén y su aplicacidén segln las reglas de

Distribucién de los Fondos Disponibles para
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. Amortizacién se recogen, respectivamente, en la
r;stipulacién 21.2.2 y 21.2.3 de la presente
Escritura., ==—=—=—==——=—==—meemr—— s s rem———————

21.2.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén del Fondo. —-———————=—--—————————————==-

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién

\\\\\; del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del

mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando

tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en la Estipulacién 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por 1los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacidén”): (i) de
los Fondos Disponibles, (ii) de los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes
y, en su caso, (iii) del importe dispuesto de la
linea de crédito para amortizacidén final de los

Bonos de las Series Al, A2, B, C y D con arreglo a
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lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la presente

Escritura, en el siguiente orden de prelacién de

pagos (el ™“Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn”): ====eeccmm e e
1°, Reserva para hacer frente a los gastos

finales de extincién vy liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.---—--———--

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracién a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sdlo se atenderén
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados, y la comisién de administracién en el
caso de que hubiera tenido lugar la sustitucidén de
BANKINTER en su actividad como Administrador.------

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,

por la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
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. Permuta de Intereses vy, solamente en el caso de
resolucidén del citado Contrato por incumplimiento

'del Fondo o por ser éste la parte afectada por
?circunstancias objetivas sobrevenidas, pago de la

cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda

al pago liguidativo., ====ecccccccccanccc -
h\\\\“ 4°, Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.-—-—-———- ———
. 5°., Amortizacién del principal de los Bonos
" de la Serie Al y de la Serie A2; ——————————————————
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. —————+vremeccecccccccnnne -
7°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B. —————————mmrmemrrrrr e v s — - ————
8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. =—===———m—mmmmmmmmmmm e
9°. Amortizacidén del principal de los Bonos

de las Serie C, ===m———aca e



10°, Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie D, ——————-————-—mrmceccccacae.
11°. Amortizacién del principal g@de los Bonos
de las Serie D. ===————mmmmmmmmmm e m e e
12°, En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amortizacidén anticipada de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D con arreglo a
lo previsto en la Estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, pago de los costes financieros
devengados y del reembolso del principal de la
linea de crédito concertada. =——=—=—=———-——————————o--
13°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E. —=—=—=—————————m—mmmmm e
14°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie.E. ———————————————————————————————————
15°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo,
en su caso, que corresponda al pagoe liquidativoe del
Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el orden 3° anterior.
16°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales., —-——=—=——=——-———————————mo
17°. Reembolso del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales., ====—e—mcmmmee s e m =
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() A 18°. Pago a BANKINTER de la comisién
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANKINTER en su actividad como Administrador de

los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de

Q\\\u} la comisién de administracidén, que se devengara a
favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el
lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con
los restantes pagos incluidos en este lugar.-==--=---

. 19°. Pago del Margen de Intermediacién
Financiera. ——=—=—=————-eemmmme vt e m e ———

Cuando en un mismo numero de orden de

prelacidn existan cantidades exigibles por

diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento

Final o en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar

la Liquidacién Anticipada y los Fondos Disponibles

de Liquidacién no fueran suficientes para atender

los importes exigibles de todos ellos, la
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aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.--———————————-

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES.--—-=========

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----

La presente Escritura no podré sufrir
alteracidén sino en supuestos excepcionales, siempre
y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente Yy con las normas que establezcan
reglamentariamente. En cualqguier caso tales
actuaciones requeriran la comunicacidn previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacidédn previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a las
Agencias de Calificacién, y siempre gue con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén. La modificacién de la presente
Escritura sera comunicada por la Sociedad Gestora a

la CNMV vy a 1las Agencias de Calificacidén. La
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\presente Escritura también podrid ser objeto de
subsanécién a instancia de la CNMV. --————————————-
23. REGISTRO MERCANTIL.-=~===—=————————w————e——
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro

Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el

articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998., -—————————-

24. DECLARACION FISCAL. =-=-—————-———————————uu

La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con 1lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992., ————————-—-———————

Todos los gastos derivados del otofgamiento y
ejecucidédn de la presente Escritura publica seréan

por cuenta del Fondo en los términos previstos en
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la Seccidén I de la presente Escritura., -=-=-=—=—-ww-ee.-

26. INTERPRETACION---———————mommeeo oo

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de 1los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con nuUmero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura vy
del resto de la documéntacién relativa a la
operacidén de titulizacidén objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsito. -—=——m—mmmmm———

Se adjunta <como ANEXO 11 a 1la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.-————————-————————

27. LEY Y JURISDICCION.-————————— oo

La presente Escritura ée regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas., ——=—-—=m————————-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones gue pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracidén y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emisidn y suscripcidn de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y de la emisién de los

Bonos, seradn conocidas y falladas por los Juzgados
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. y Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que
‘por ley pudiera corresponderles. ————-————====——-—--—
Asi lo otorgan.——————=——mm—mr——mm e
Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los seflores comparecientes segin respectivamente
. intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido 1libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre

ciento cuarenta y dos folios de papel exclusivo
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para documentos notariales numeros el del presente

firmado y los ciento cuarenta y uno anteriores en

6rden correlativo inverso., ——-—————meme———

Siguen las firmas de los comparecientes.-

Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. -Rubricados vy
sellado.----==----m e e

Sigue Documentacion Unida
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~TIMBRE::
DEL ESTQD\

“be. \MA

120 de Madmd la reunién dé la Comns:on Dele.gada del Consej jo de Admmlsfracnon

- vdlidamente convocada de’ acuerdo con los. Es?a?ufos Socmles en cuyo Ac'ru o
_ consTan los sngunem‘es exfr'emos '

- 'Primero: I‘Que ala s_esién asis‘riero_n el pr.es,ide.nfe. D. Roberto Vicarie Montoya: D.

Luis Bach Gémez, representado por D. Mario Masid Vicente; D. Mario Masid

 Vicente, D? Ana Ferndndez Manrique, D"| Carmen Pérez de Muniain Marzana,

repr'eSenTada ‘por D. ‘Mario Masid Vicente; en representacion de J.P. Morgan.

Espafia, SA D. Pedro Maria Urresti Laca, representado por D. Mario Masid
. Vicente; ‘en represenfacuon ‘de Bankinfer, S.A., D. Borja Uriarte. anlalonga'
AT r'epreSen'l'ado por D Mar'lo Masna Vncen‘re asi.como la Secr'emr'm que su5cmbe '

'-.'Segundo Que el Orden del Dia fue acep'rado por fodos los Sr‘es ConSeJerosl e
'asnsfen'fes ' e SRR

.

Ten:ero Que pOr‘ unammudad se adopfaron Ios &gmem‘es acuerdos sobre los
pun'ros que’ compr'endla el Orden del Dld : PR L e A

PRI

e Consﬂtuclon de un Fondo de Tltuhzacmn de Activos con Ia agr‘UPﬂC“’"-.

_ -_de presmmos cedidos por BANKINTER S.A.

S Se expllca a contmuacuon por el Dlr'ecfor' Gbneml Ias camcfer'lshcas de un

"‘nugvo Fondo de Titulizacién de Achvos_qug se proyecta constituir con om_";eglo

~“.al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se r'e"gulan'lbs fondos de
. Tlmllznqton de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el - E
“Real Decreto: 926/1998"), informando def proceSo de estudio y prepar-aclén o

_que se’ "ha efectuado. 'y, encontrdndose, a su Juicio, ya suficientemente

__ preparada.la documentacién corr‘espondlen*re propone a la Comisién Delegada
. ~"del .Consejo de Administracion la consfrrucnon del Fondo con arreglo a Ias_ SRR
& ~"S|guoe.n‘l'es condlclones que < defulla L L £

ConseeUenTemen‘fe 'se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo al Real -

Decreto 926/1998, a la Ley 19/1992, de 7 .de. julio, sobre :Régimen de .

Sociedades y Fondos de Inversion Inmobsharla y sobre Fondos. de Titulizacién:

\Hﬁpotecarm (la "Ley 19/1992") en. cuanto a lo. no con'remplqdo en el Real Sy
o _Decre‘to 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y a las de.mus dlSpoSICIones-._ ' |
. le.ga|es y re.glumen'rquas en vugbr que re.sul'l'en aphcacnon en,

da momento, un




" Fondo ‘de Titulizacién de Activos denominado, en principio, "BANKINTER 2
PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el “Fonda™), y llevar a cabo,
con cargo al activo de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de
interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido,
administrado y * representddo por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con las siguientes corqcfér_isficus:

El Fondo, de conformidad’ con ‘el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd, conforhe al articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de

cerrado, y estard- m'regmdo en cuahto a su activo, por los derechos de crédito .

'rque el Fondo adquirird y agrupard en el momento de su constitucién o'a lo Iar'go
"de su vigencia en caso de sustitucién y uno o varios fondos de reserva, y, en
. cuanto a su pasivo, por' los Bonos que emita y uno b varios. presfumos o créditos,. .
subordinados o no. Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, podrd concertar operaciones: de permuta fmancoer-a o de otro tipo, de -
conformidad todo ello con lo dispuesto en el Real Decrefo 926/1998 y, en lo

- \que. sea apllcable en Ia Ley 19/1992. .

s acuerdcx que el ac*hvo agr-upado en eI Fondo r'epre.senfado por la Socledad
Gestora, ‘al momento de su constitucién lo consh'ruyan der'echos de credl'ro de .

L ‘rl‘rulamdad de BANKINTER S A. (“BANKINTER”)

El Fondo agrupura derechos de credrro de 'h‘rular-ndad y que flguren en el achvo‘_ |
-de BANKINTER. demvados de préstamos hnpofecamos y no hnpofecornos\

i .concedudos a empres::ls domlcnhadas en ESpana

| i3l valor' capﬂ‘al foTal de Ios derechos de cr‘edtfo cedldos por BANKINTER al o

. Fondo en su constitucién ascenderd hasta a un nmpor‘re mdximo, de novecientos - -

: mullones (900.000.000,00) de euros, siendo el |mpor+e defmmvo fi JOdO antes o'”--.

i en lcx mlsma fecha de. conshTucmn del Fondo S
‘Los presfamos con gcxr‘unfm de hlpofeco mmoblhama Semn CedldOS al Fondo a
" través de la emision por BANKINTER 'y la suscripcién. por el Fondo de

e certificados  de transmmon de hipoteca, emitidos’ conforme a lo establecido - =

; - por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regufacién del mercado hlpo*ecur-lo ypor |
e dISpDSiCIOH adicional quinta de: la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la redaccidn .

_dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de novnembre de. MedldﬂS de :
& Re.formcx del Sus‘rema Fmancaero ' : _ it

Los Bonos que m'regr'en Ias dlfer'en‘res series estardn’ represenmdos medmn‘l‘e
anotaciones en cuenta cuyo registro contable cor‘respondera a la Sociedad de
Gestién de los: Sistemas de Registro, Compensacién y Luquudacnon de Valor-es" :
S.A., Yy respecto de los cuales se sollcn‘rarq su udmsnon a co'hzacnon en AIAF '

o ‘Mer'cado de Renta FIJQ S. A. st A
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TIMBRE
DEL ESTADO

03/2006 Vicario Mon'roya a la Secretaria, | o y al Director
: ‘GenerdlifonMario Masid Vicente, ésHIRES ; do use: de poder que tiene

lofor'gado a su favor ante los Notarios de MY
- D.Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de M 6 de febrero de’
) _'2000 respectivamente, para que, cualquiera d@ distintfamente, puedu
.f;'de'termmar la denommacaon final del Fondo, las concretas caracteristicas,
. “condiciones, bases y, modahdades de la cohsﬁtucnon del Fondo de la adquisicién
‘de lcis derechos dé crédito y de la suscrnpcoon y adquisicién de los certificados
" de transmisién de hipoteca y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido .
~fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean . requeridos o convenientes para la constitucién y-
_funcionamiento del “Fondo y para .la realizacién de los trdmites previos:
~ comparecer ante Notario al otorgamiento de ‘la’ escritura piblicade -
_ L constitucion del Fondo, emisién de los Bonos, de adquusuclon de derechos de
' . . _crédito y de emisién y suscripcién de los certificados de transmision ‘de
.. hipoteca,ante la Comusnon Nacional del Mercado de Valores para que r'egus'rr'e el =
_ Folleto Informativo de constitucién del Fondo iy emision de los Bones, y ante
0 cudlquier qu*fomdad competen're o BANKINTER o tercera entidad para fwmar‘{
~ Tt en.nombre - .y representacién ‘de esta Sociedad Gestora cualquier. documehfo\,l )
| " -« necesario para la’ constitucién y el funcuonamlenfo del l}ondo y la: emision y_ o
_.admlsiona coﬂzacnon de los Bonos. S e e iy

lanquer Uberosy .

3

Py REE
S

Se acue.r'da por‘ unamrmdad faculfar' a Ias crrudas per'sonds en los mas amphos
“/ términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, - firme todos los. -

documentos pubhcos o privados ‘relacionados con estos acuerdos, incluido,, s \

. PR
.- fuera el caso, las escrituras. de subsanacién de la escritura de constituciéh del .
Fondo folletos 5upleme.n'rar-|os y, de forma mds general hacer cuanto fuere

'neceSamo para la conshfucuon del Fondo Y la emnswn y admnsuon a cofuzac:én de . .
'R

\Cuur'ro. Que. e,l acm de Ia reunién” de la Cormsuon Delegada del Conse.Jo de.\. _
| Admmlsﬂ'acuon de refe.r'e.ncno fue aprobadn por unanimidad al Ter'mmo de la. pr‘opm o
~ sesion, o | :

ta
S R
\ 1

Y par‘a que consfe expldo Ia presente cer'rrfucacnon con el VISfO Bueno de.l Sr'
- Pre&denfe en Mudnd a 7 de JUﬂlO de 2006." . - :

. ELPRESIDENTE ' LA SECRETARIA.
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03/2006 SR RS (7 1 o/ TELECs)
B1% %/ e-mail: sinchezjara@telefonica.net
Documento8l N .28 1 (ADRID

NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
EN MADRID, a veintiuno de junio de dos mil seis

ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Coleqio: ——-mmmmmmmomm e
------------- ==(OMPARECE; = - oo
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, vecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29, ——-coo— oo
BV D YT O —
~ Conozco al seflor compareciente, -----mmemmmmmme
P S —— INTERVIENE: -
En representacion de la sociedad mercantil
anénima denominada "BANKINTER, S.A". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellama, nimero 29).
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacion de "Banco Intercontinental Espafiol, o
S.A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
4 de Junio de 1.965 ante el notario don -Alejandro
- Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro

-1-
2




MerCantil, —-cmmmmmmmmccmccmm e mmm—mm

Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Agustin Sdnchez
Jara, en la que, ademds, la entidad adoptd su actual
denominacion e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja ndmero 7.766, inscripcién
18302 e

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada iqualmente por el Notario de
Madrid don Agustin Sanchez Jara, el dia 18 de mayo
~de 2.005, con el nimero 1,848 de protocolo, que se
inscribi6 en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil de Madrid, causando la
inscripeidn 5, 2908, —cmommm e

Tiene asignado en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
C6digo de Identificacion Fiscal A28/157.360. - -----

Actta en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINTSTRACION y ademds facultado para este acto
por acuerdo de dicho drgano en su reunidn celebrada
el dia 14 de junio del corriente afio, seqin acredita

2 -
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matriz, expedida por el proplo comparec1ente en el
indicado cargo, con el visto bueno del Presidente,
Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas conozco y
considero legitimas, constdndome la vigencia de sus
reSpectivos Cargos. - ~------m-mmememoeeem e
Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad
leqal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES y al efecto- -------—-
................. 1511 —
Que eleva a piblico los acuerdos adoptados por
unanimidad por el Consejo de Administracidn de
“BANKINTER S, 2" en su reunion celebrada el dia 14 de
junio actual, tramscritos en la certificacién unida
a esta matriz, que leida por el compareciente se d4
en este lugar por reproducida a todos los efectos.
----- =0TORGAMIENTO Y AUTORIZACION= -----------
Asi lo dice y otorga el sefior comparecientes,
manifestando yo, el Notario, que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento
se adecta a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante o interviniente; quien a su
vez, y de acuerdo con la L0 17/1999 acepta la
incorporacién de sus datos ( y la fotocopia del
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documento de identidad, en los casos previstos en la
Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de la
Notaria, que se conservardn  con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Piblicas que estipula la Ley y
en su caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza, siendo la finalidad del tratamiento
formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y sequimiento posterior y asi como las
funciones propias de la actividad notarial, pudiendo
los comparecientes ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicidn en la Notaria
AULOTIZANER, - —mmmmo oo m e —

Hago de palabra la advertencia de la
obligatoriedad de inscripcin de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro del plazo legal
reqlamentario, ------m-mcmmmmmmmmmeme e

Leida esta escritura por el mismo compareciente
a su eleccion previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
firma en un acto, —----m---mmmmmme oo eeeee

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en tres folios de papel del timbre del

-4
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Estado, de iqual serie que Std/ anmetsy/el presente
y los dos anteriores en orde Fet
yo el Notario doy fe, —----——coommmeee

Estd la firma del compareciente.- Signado.
Aqustin S. Jara- Rubricado y sellado. - -------—--—-
---------------- DOCUMENTO UNIDOQ ---ecccmcmmmeeeee-
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANKINTER, S.A.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de BANKINTER, SA en su reunidn validamente celebrada en
Madrid, el 14 de junio de 2006, adopté entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.-

De conformidad con la autorizacién conferida al Consejo de Administracion por el Acuerdo
Octavo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, §.A., celebrada e! 20 de abril
de 2006, el Consejo de Administracion adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:

Ceder préstamos, créditos y otros activos homogéneos titutaridad del Banco aptos conforme a
la normativa vigente, en las condiciones descritas a continuacion, y emitir, en su caso sobre los
mismos cualesquiera titulos previstos en la legislacién del mercado hipotecario, y en concreto,
participaciones hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria, para, su transmision,
incorporacion, adguisicion agrupacién o suscripcion por uno o mas Fondos de Titulizacion
Hipotecaria o de Titulizacion de Activos, abiertos o cerrados.

El presente acuerdo sustituye en todos sus términcs al acuerdo de 15 de octubre de 2003 y a
todos los posteriores que lo han modificado, sin perjuicio de la absoluta validez de aquellas
titulizaciones realizadas en base al citado acuerdo.

1. Importe de emision

De conformidad con lo aprobado por la Junta General el importe maximo de las cesiones
préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos y las emisiones de titulos del
mercado hipotecario sobre los mismos para su posterior titulizacion, cesion o transmision, se
establece en dieciséis mil millones {16.000 millones de euros) de saldo total emitido a pamr de
la fecha de la citada Junta de 20 de abril de 20086.

El importe global mencionado habra de entenderse exclusivamente referido al plazo que se
indica en el apartado siguiente del presente Acuerdo. _

2. Fecha de emisién

Las cesiones’y emisiones a que se refiere el presente acuerdo se realizaran en un plazo no
treinta y seis meses a contar desde la fecha de este acuerdo.

Suscripcion

La totalidad de los préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos que se cedan
o fe los Titulos Hipotecarios que se emitan serdn adquiridos o suscritos por uno ¢ varios
Fpndos de Titulizacién de Activos (los "FTA") o Fondos de Titulizacion Hipotecaria (los “FTH"),
través de una o varias Sociedades Gestoras de las mismas (las "Sociedades Gestoras”), sin

erjuicio de lo previsto en el apartado 5 siguiente,

3. Adquisicién o

Asimismo, se autoriza expresamente a los FTA y FTH para que puedan utilizar en su
denominacion el términc "BANKINTER".
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4, Pluralidad de éesiones 0 emisiones

Las cesiones o emisiones objeto del presante Acuerdo podran ser realizadas, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 5 siguiente, en una o varias veces, dentro de los limites
cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podran ser constituidos uno o varios FTA

y FTH.

5. Deleqgacion

Se faculta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracién Juan
Arena de la Mora, al Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, al
Secretario General y del Consejo de Administracion, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director
General, Pablo de Diego Portolés, al Director de la Divisién de Tesoreria y Mercados de
Capitales, Lazaro de Lazaro Torres, y al Director de la Asesoria Juridica y Fiscal, Jaime lfigo
Guerra Azcona, para que cuaiquiera de ellos, indistintamente, determine la fecha concreta de
cesion de los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de emisién de los
Titulos Hipotecarios, asi como las concretas caracteristicas, contenido, condiciones, bases y
modalidades de dicha cesién o emision, y entre otros extremos, la naturaleza, forma de
representacion y el nimero de activos o titulos que finalmente se cedan o emitan y el importe
de los mismos; para firmar, en su casq, los titulos representativos de los mismos pudiendo
realizar en nombre de la sociedad cedente o emisora toda clase de actos de disposicién, carga
o gravamen, enajenacion, transmision, cesion de préstamos, derechos de crédito y/o activos

- aptos o emision de tituios, estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes;

omparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de constitucién de los FTA y
TH, y emisién de Bonos de Titulizacién de Activos y Bonos de Titulizacién Hipotecaria, en su
ondicion de aportante de los activos al FTA y FTH o emisor de los titulos, asumiendo cuantas
esponsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes; emitir, en
u caso, los titulos en que queden representadas los préstamos, derechos de crédito o activos
ptos; y, en general, realizar cuantos actos, gestiones y autorizaciones sean necesarios, y
rmalizar cuantos documentos y contratos publicos o privados, incluidos en su caso, las
rificaciones y los folletos de emision que sean requeridos por la Comisién Nacional del
ercado de Valores y sean necesarios o convenientes para el buen fin de la emision.

faculta, especialmente, a las personas indicadas, en los mas amplios términos, para que
cyalguiera de ellos, indistintamente, determine los préstamos, derechos de crédito o activos v
Titulos Hipotecarios que seran objeto de aportacion al FTA y FTH, respectivamente, o sobre los
que se emitiran titulos para su suscripcion por el FTA y FTH, en el momento de la constitucion o
en un momento posterior en el caso de FTA y FTH abiertos, para suscribir cuantos contratos
complementarios a la cesion de préstamos, derechos de crédito o activos aptos o a la emision
de los Titulos Hipotecarios o de los Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacion
Hipotecaria sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y
depdsito de los préstamos, derechos de crédifo o activos aptos y Titulos Hipotecarios; asi como
para suscribir cuantos contratos sean necesarios o convenientes, c¢on el fin de consolidar la
estructura financiera de los FTA y FTH, y la cobertura de riesgos inherentes a los FTAy FTH y
la emision de Bonos y, en general, los contratos y operaciones que en interés de Bankinter S A.
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resulten oportunos o convenientes realizar en relacion con la emisién y con el FTAy FTH a que
se refiere el presente Acuerdo.

Igualmente CERTIFICO que el Consejo de Administracién fue convocado con fecha 5 de junio
de 2006 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los asuntos
sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los miembros que componen dicho
Consejo, asistiendo personalmente el Presidente Juan Arena de la Mora, el Vicepresidente,
Pedro Guerrero Guerrero, el Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, y
los Consejeros, Cartival S.A., representado por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, Jose
Ramén Arce Gémez, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola Arredondo de Vara, Ramchand
Bhavnani, Fernando Masaveu Herrero y Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, que
los Acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunion fue
aprobada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias
previstas en el articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil.

Y, para que conste, expido la presente certificacion, -cOh el
Consegjo de Administracién, Juan Arena de la Mora, en Madrid,

ugno del Presidente del
janio de 2006.

[

vist

Ve B
El Presidente del
Conseid de Administragién
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28046 Madrid
Tel. +34 902 021 111
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' Fax +34 913 083 566

19 de junio de 2006

Bankinter 2, PYME F.T.A.

Europea de Titulizacién, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Lagasca, 120 (1°)

28006 Madrid

A la atencion de D. Mario Masia Vicente - Director General

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacion al 25 de mayo de 2005 referente a los
préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”, constituida por 5.186
préstamos concedidos por Bankinter, S.A., en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saido
de principal pendiente de reembolso a la fecha referida ascendia a un importe total de
878.484.666,25 euros (878.014.930,65 euros de principal pendiente de vencer y
469.735,80 euros de principal vencido impagado), respaldando la totalidad de los
mismos, de acuerdo con la informacion contenida en la “Cartera de Préstamos
Seleccionados” facilitada por la Entidad Cedente, la emisién de Derechos de Crédito.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los
préstamos que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonos
de Titulizacién en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion:

l. introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una Entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacion, permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediante
el analisis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, falio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF; B-79031290 1
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades de Poisson y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacion, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra re(inen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion.

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

iI. Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos, de los cuales, 246 son préstamos hipotecarios y 155
son préstamos no hipotecarios. Esto nos permite concluir, con un nivel de confianza del
93,98% para los préstamos hipotecarios y del 82,97% para los préstamos no
hipotecarios, establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién maxima
existente en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver punto IV
de este Informe).

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 25 de mayo de 2006, de las caracteristicas
indicadas a continuacién en el punto I de este Informe.

lil.  Verificacion de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Naturaleza del préstamo y del deudor: Hemos verificado contra los datos que
figuran en el documento pUblico de formalizacion de la operacién (escritura o poliza) que
la misma es un préstamo concedido por la Entidad Cedente a una empresa (persona
juridica) no financiera y domiciliada en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionades" incumple esta caracteristica.

2. Titularidad: Hemos verificado con la documentacion interna de la Entidad Cedente y
el documento pablico de formalizacion (escritura o poliza) que la Entidad Cedente es
titular de pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacién de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

lo
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3. Identificacion del deudor: Hemos verificado que |2Ng46n -' f C.I.F. del deudor
que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coin€ifeton los que figuran en el
documento publico de formalizacién de la operacion (escritura o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4.  Transmisién del préstamo: Hemos verificado que el documento publico en que se
formaliz6 el préstamo (escritura o pdliza) no incluye impedimentos y requisitos a realizar
para la libre transmisién del mismo por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5.  Acreditacién de PYME: De la muestra seleccionada 383 préstamos con un saldo
total de 59.194.927,14 euros, que representan un 91,13% en términos de saldo actual de
la muestra seleccionada, corresponden a deudores clasificados como empresas
pequefias y medianas de acuerdo con los requisitos de la Recomendacién de la Comision
Europea de 6 de mayo de 2003, que sustituye a la Recomendacion de 3 de abril de 19986,
y/o los criterios internos establecidos por la Entidad Cedente de clasificacion de
empresas como PYMES.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 98,76%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” clasificados como PYMES incumple esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacién del préstamo: Hemos verificado que la fecha de
formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con la que figura en el documento publico de formalizacion del préstamo (escritura o
pbliza). :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

7.  Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en el documento pablico de formalizacion del préstamo (escritura o péliza) o en la
documentacién adicional aportada del mismo en caso de haber experimentado algun
reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 89%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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8. Importe inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
documento pablico de formalizacién (escritura o péliza) del préstamo

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9. Saldo actual del préstamo (capital pendiente): Hemos verificado que el saldo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcion de sus fechas de inicio y vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento pdblico de formalizacion del préstamo
(escritura o péliza), asi como en funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos
anticipados y atrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable y el indice o tipo de interés de referencia para la determinacién del
tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con e} que figura en el documento pablico de formalizacion del préstamo
(escritura o pdliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacion de dicho indice o tipo de interés de referencia. '

De acuerdo con los' resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11. Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacion del préstamo
(escritura o péliza) o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nive! de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

12, Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicado al 25 de
mayo de 2006, que se desprende de los apartados 10 y 11 anteriores, al que se calculan
las cuotas, coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

\2



]

*I 0372006

s ) ) _dmm

e

=067

ﬁ; sl —— - [NEN— A Lotk | | S R &5 |

PAPEL EXCLUSIVOQ PARA DOCUMENTOS.NOTARIALES

7F1261919

ST e

13. Retrasos en el pago: Hemos verificadd
Cedente que los débitos vencidos del préstarR@se @i

G Jphitgtyal corriente de pago o, en
su caso, el retraso en el pago no supera los 90 Big¥al 2

ayo de 2006.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Preéstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica. -

14. Situacién concursal: Hemos obtenido certificado de la Entidad Cedente de fecha 26
de mayo de 2006, en el cual, se asevera que no tienen conocimiento de que las
empresas a las que se les han otorgado los préstamos incluidos en la cartera
seleccionada a 25 de mayo de 2006 para ser, en su mayor parte, cedida a BANKINTER 2
PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, se encuentren en situacién de
concurso, :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Preéstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

Revisién atributos tnicamente para los préstamos hipotecarios incluidos en la “Cartera de

Préstamos Seleccionados”:

De la muestra seleccionada 246 préstamos con un saldo total de 53.632.700,74 euros
que representan un 82,56% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada
corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria
(“préstamo hipotecario”). Estos 246 préstamos constituyen una submuestra dentro de la
muestra seleccionada de 401 préstamos, por lo que el nivel de confianza estadistico se
sittia en el 93,98% en lugar del 99% de confianza que corresponde a la muestra de 401
préstamos. '

Para estos préstamos hipotecarios, adicionalmente se han verificado los siguientes
atributos:

15. Formalizacién del préstamo hip otecario: Hemos verificado que aquellos préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria se han formalizado en escritura publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 93,98%, que no mas del 1,15% de los préstamos hipotecarios incluidos en

la "Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

16. Garantia hipotecaria: Hemos verificado contra la Escritura Piblica en que se
formalizd el préstamo, que la garantia hipotecaria esta constituida con rango de primera
sobre el pleno dominio de la propiedad o propiedades hipotecadas y esta inscrita en el
Registro de la Propiedad. :

.De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 93,98%, que no mas del 1,15% de los préstamos hipotecarios incluidos en
la “Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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17. Direccidn de la propiedad o propiedades hipotecadas: Hemos verificado que la
direccion o el numero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la escritura
publica en la que se formalizé el préstamo y en el certificado de tasacién emitido por la
entidad que efectu6 la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93,98%, que no mas del 1,15% de los préstamos hipotecarios incluidos en
la “Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

18. Valor de tasacién: Hemos verificado que la propiedad o propiedades hipotecadas
que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con las que figuran en el
certificado de tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93,98%, que no mas del 1,84% de los préstamos hipotecarios incluidos en
la “Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacidn existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% maximo de

% de desviacion desviacion
Nimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimada
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%
4 1,00% 2,90%
5 1,25% 3.27%
6 1,50% 3,64%
7 1.75% 3,99%
8 2,00% 4,34%
9 2,24% 4,69%
10 2,49% 5,02%
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efectuado sobre la muestra seleccionada de préstamos

confianza del 93,98% es la siguiente:

% de desviacion
Nimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra

I B =17

0,41%
0.81%
1,22%
1,63%
2,03%
2,44%
2,85%
3,25%
3,66%
0 . 4,07%

NHLLON-2O

= O O~ND

ODER D2

 7F1261920

IO 4 el analisis
teca1Os vy el porcentaje
maximo de desviacion estimado considerando el tamafio de la muestra y el nivel de

% maximo de
desviacion estimado

1,15%
1,84%
2,46%
3,04%
3,60%
4,15%
4,68%
5,20%
5,72%
. 6,23%
6,74%

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis

confianza del 82,97% es la siguiente:

% de desviacién

Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra
0 -
1 0,65%
@ 2 1,20%
3 1,94%
4 2,58%
5 3,23%
6 3,87%
7 4,52%
8 5,16%
9 5,81%
10 6,45%
Atentamente,

useCoopers Auditores, S.L.

0sé MarialSanz Olmeda
Socio - Auditor de Cuentas
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efectuado sobre la muestra seleccionada de préstamos no hipotecarios y el porcentaje
maximo de desviacion estimado considerando el tamafio de la muestra y el nivel de

% maximo de

|5

desviacion
estimado

1,15%
2,07%
2,93%
3,74%
4,54%
5,32%
6,09%
6.85%
7,60%
8,35%
9,09%
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CORSSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

23 JUN. 2006
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1F1261921

pral de
TITULIZACION,
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28008 MADRID
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) né@zz de Junio de 2006

Le notificamos que una vez exarhinada la documentacion remitida sobre constitucion

de fondes de titulizacion de activos con emisién de valores:

l.'

¢
» Fondo: BANKINTER 2'PYME FON
» Emisién; Bonos de titulizacion por
» Sociedad Gestora: Eurcpea de I
;

con fecha 22 de Juni.c’» de 2006 el

Mercado de Valores t}a' adoptado el §iguiente acuerdo: :,"

N

/

L4

TITULIZACION DE ACTIVOS
de 800.000.000 euros
cion, S.A., s.g-‘.F.T.

}
$

presidente de’ esta Comision Nacional del

-
-

4

L

J ' - f
'Examinada;_ﬂ{a documentacio\, correspondiehte a la constitucidn del

Fondo de Taulizacién d s con emisipn de valores de renta fija
remitida pof la entida de Tituliacién, S.A., S.G.F.T., y de

conformida#l con lo previsto @n Jos articul

18, 26, 27 y 92 de la Ley

24/1988 dél Mercado de , 2, By 6 del Real Decreto 926/1998, de

14 de Mayo, 5 de I y19/1992, de

aplicaciop, el Vicepre

Valores,fen virtud fglegacion que je ha sldo conferida por acuerdo

Ley 24/1988 ¢
docugnentos 8

constitucion Rl NEondo ~ de Ti
BANKINTER 2 ' ONDO D

emiSién de bonos de titulizacion
de lizacién, S.A., S.G.F.T.”

s el informe de los auditores, los
informativo correspondientes a la

TITULIZACION DE ACTIVOS con
Y promovido por la entidad Europea

\&




CRIMY i,

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencla los
siguientes codigos ISIN como cédigos Cnicos de ambito Intemacional.

.I.

Serle _Cddigo ISIN
A1 _ES0313716005
A2 : ES0313716013
B -

c
D
E

: ES0313716021
__ES0313716039 -
: ES0313716047
A7 _ES0313716054

7

El Real Decreto 1732/98 determina la riedad del abono de Ia tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacion, por un lmporte de 39.03 0s se adjuntara.

£ f ‘

Atentamente, J

;"'; 7\ El Director Generat
X O deMERades e Inversores

\F
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