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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertira en 1ICs financieras aptas, armonizadas o no. Un minimo del 70% se invertira en
fondos de Retorno Absoluto, si bien se diversificara en un nimero amplio de IIC. Hasta un maximo del 30% se invertird en

fondos de gestién de autor que presenten una volatilidad inferior a la habitual del mercado bursatil. El riesgo divisa sera
inferior al 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,24 0,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,40 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 80.891,09 80.891,09 9 9 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 300.254,54 | 300.254,54 1 1 EUR 0,00 0,00 500.000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 819 300
CLASE | EUR 3.050 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 10,1220 9,9967
CLASE | EUR 10,1574 10,0025

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,30 0,06 0,36 0,90 0,06 0,96 mixta 0,02 0,05 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,20 0,06 0,26 0,60 0,09 0,69 mixta 0,02 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,25 3,47 -2,22 0,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,65 05-08-2019 -0,96 24-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,66 13-09-2019 1,00 11-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,20 3,85 3,59 1,54
lbex-35 12,24 13,19 11,14 12,33
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,11 0,20
Benchmark Mercado
. 0,00 0,00 0,00 0,00
Monetario + 300pb
VaR histérico del
. 2,68 2,68 2,24 1,01
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,35 0,64 0,38 0,88

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,55 3,57 -2,12 0,17

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,65 05-08-2019 -0,96 24-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,66 13-09-2019 1,00 11-06-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o : : : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,19 3,84 3,58 1,54
lbex-35 12,24 13,19 11,14 12,33
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,11 0,20
Benchmark Mercado
. 0,00 0,00 0,00 0,00
Monetario + 300pb
VaR histérico del
o 2,68 2,68 2,24 1,01
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,34 0,34 0,00
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 159.477 17.320 0,01
Renta Fija Internacional 24.622 578 0,99
Renta Fija Mixta Euro 49.050 1.075 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 22.146 437 -0,31
Renta Variable Mixta Internacional 75.770 1.873 1,25
Renta Variable Euro 76.343 3.557 -4,48
Renta Variable Internacional 202.663 9.671 0,89
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 156.130 4.163 -1,05
Global 70.491 1.082 -0,94
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 836.692 39.756 -0,31

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.830 98,99 3.671 98,26
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.830 98,99 3.671 98,26
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 48 1,24 69 1,85
(+/-) RESTO -9 -0,23 -4 0,11
TOTAL PATRIMONIO 3.869 100,00 % 3.736 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.736 649 300
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 95,17 137,95 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,48 -2,20 2,25 -281,01
(+) Rendimientos de gestion 3,85 -1,84 3,42 -339,85
+ Intereses 0,00 -0,03 -0,04 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,85 -1,81 3,46 -344,05
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,36 -1,18 18,74
- Comision de gestion -0,28 -0,22 -0,76 15,19
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,07 16,60
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,08 -0,25 -25,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,05 -36,46
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,05 -100,00
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 532,57




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,01

0,00
3.869

0,00

0,00

0,00
3.736

0,00

0,01

0,00
3.869

0,00
532,57
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 3.830 98,99 3.671 98,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.830 98,99 3671 98,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.830 98,99 3.671 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 55,99%
® Otros = 1,01%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
1.I.C.|H20 -
H20 ALLEGRO IC 588 Inversion
ALLEGRO IC
I.I.C.|PIMCO GIS -
PIMCO GIS INCOM 272 Inversién
INCOM
I.I.C.|AEGON -
AEGON EUROPEAN 271 Inversién
EUROPEAN
1.I.C.|CANDRIAM -
CANDRIAM BONDS 273 Inversién
BONDS
1.I.C.|BLACKROC -
BLACKROCK STRAT 55 Inversion
K STRAT
.I.C.|ALPHA »
ALPHA FIXED INC 272 Inversién
FIXED INC
I.I.C.DNB TMT -
DNB TMT ABSOLUT 271 Inversién
ABSOLUT
I.I.C.|PICTET -
PICTET AGORA EU 276 Inversién
AGORA EU
1.I.C.|[PARETURN -
PARETURN GVC GA 293 Inversion
GVC GA
1.I.C.|BLACKROC -
BLACKROCK STRAT 273 Inversiéon
K STRAT
Total otros subyacentes 2844
TOTAL OBLIGACIONES 2844




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A efectos del cumplimiento de obligacion de comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica
que 1 participe posee el 78,78% de las participaciones de SAPPHIRE ABSOLUT RETURN.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

La vision de la gestora sobre la situacion de los mercados, al final del 3° trimestre de 2019, es relativamente favorable,
pese a encontrarse, tanto la renta fija como la renta variable, muy cerca de sus maximos historicos.

El trimestre ha sido bastante convulso, con noticias y datos contradictorios; unos proclamando los riesgos de una
inminente recesion (Dificultades en el acuerdo comercial con China ,el problema del Brexit, muchos indicadores
econdmicos a la baja etc.) y otros favoreciendo una reactivacion del crecimiento econémico (Singularmente, la actuacion
de los Bancos Centrales, y la reduccion de tipos de interés y aumento de la liquidez en el sistema por parte de la FED, o
las propias expectativas de un inminente acuerdo comercial entre China y USA, previsible estimulante de la actividad
economica a nivel global).

Los mercados han resistido bien el embate de las noticias o informaciones mas desfavorables, manteniéndose los
soportes importantes en todo momento, y reaccionando de forma lateral/alcista, guiados por el mantenimiento de los
buenos resultados empresariales, y sobre todo por las expectativas existentes en politica monetaria.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las decisiones de inversidon adoptadas en el periodo han sido escasas, manteniendo en general los mismos fondos y
estrategias, principalmente de retorno absoluto, existentes previamente en la cartera.

La principal razén para mantener la misma estructura de fondos es que la situacién de los mercados no ha variado
sensiblemente durante el periodo, unido a que es excesivamente pronto para comenzar a discriminar fondos en funcién de
su &#8220;performance&#8221;, ya que todos ellos llevan menos de un afio en cartera.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.

La rentabilidad neta de la lIC en el periodo ha sido del 3,47%, en el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 2%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 3,55% y el nUmero de participes ha
registrado un aumento de 9 participes, lo que supone una variacion del 0%. La rentabilidad neta de la IIC durante el
periodo ha sido del 3,47%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,94%. SAPPHIRE
ABSOLUTE FUND FI CLASS A invierte méas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la
cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,25% del
patrimonio medio del fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 3,47%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestién SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -
0,31%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en
funcion de su vocacion gestora.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
El dnico cambio significativo ha sido la sustitucién del fondo H20 ADAGIO, debido a lo que hemos considerado un exceso

de concentracién en una misma gestora, por dos fondos de similar estrategia y una volatilidad conjunta similar a la del
fondo sustituido: DWS CONCEPT KALDEMORGEN y JP MORGAN INV OPP GLOBAL MACRO.

b) Operativa de préstamo de valores.

La lIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.

El apalancamiento medio de la IIC durante el periodo ha sido del 35%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la 1IC en el periodo ha sido del 3,2%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0%. El VaR de final de periodo, a 30 sesiones con un nivel de confianza del 99%, es de un 2,68%.

GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 1 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas
que se celebraron en Barcelona y cercanias de aquellas empresas que estaban en las carteras de las IIC gestionadas con
independencia del porcentaje de las acciones que se tuvieran de las mismas; de sociedades espafiolas en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de
asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como primas de asistencia a juntas. Para el
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resto, en aquellas empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de medios telematicos, ha
prodediodo a utilizar dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la
Entidad Depositaria. El sentido del voto durante este periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en
todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La pauta descrita para el tercer trimestre creemos que seguira siendo valida en lo que queda de afio, pues, aunque
existen riesgos de correccion en los mercados, por los altos precios tanto de acciones como de bonos, el comportamiento
general nos hace prever un cuarto trimestre del afio en linea con lo que hemos visto hasta ahora: mercados en evolucion
lateral/alcista y un nivel de volatilidad moderado, pero superior a la propia de los periodos puramente alcistas.

Hemos comenzado ya a realizar los correspondientes andlisis de rentabilidad por cada fondo y estrategia, asi como las
constantes prospecciones del mercado para, en el ultimo trimestre del afio, y sobre todo a partir del comienzo de 2020,
hacer una revisién a fondo de las posiciones existentes en cartera y su po+sible sustitucion por las mejores alternativas
existentes en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
FR0011006188 - I.I.C.|H20 ALLEGRO IC EUR 588 15,19 462 12,37
FR0012916682 - I.1.C.|H20 ADAGIO ID EUR 0 0,00 487 13,04
IE00B80G9288 - .I.C.|PIMCO GIS INCOM EUR 272 7,03 274 7,33
IE00BZ005D22 - I.I.C.|AEGON EUROPEAN EUR 271 7,02 271 7,25
LU0151325312 - I.I.C.|CANDRIAM BONDS EUR 273 7,06 272 7,28
LU0248010471 - 1.1.C.|JJPMORGAN INV GL EUR 247 6,38 0 0,00
LU0414666189 - I.I.C.|BLACKROCK STRAT EUR 55 1,42 55 1,48
LU0571101715 - 1.I.C.|JALPHA FIXED INC EUR 272 7,03 272 7,28
LU0572586674 - I.I.C.JALKEN ABSOLUTE EUR 266 6,86 265 7,09
LU0599710851 - I.I.C.|ALESSIA VOLCOR EUR 216 5,59 210 5,62
LU1047850851 - I.I.C.[DNB TMT ABSOLUT EUR 271 7,00 263 7,05
LU1071462532 - 1.I.C.|PICTET AGORA EU EUR 276 7,15 270 7.24
LU1144807119 - I.|.C.|[PARETURN GVC GA EUR 293 7,57 299 8,00
LU1373035077 - I.I.C.|BLACKROCK STRAT EUR 273 7,06 270 7.24
LU1663838545 - I.I.C.[DWS CONCEPT KAL EUR 256 6,63 0 0,00
TOTAL IIC 3.830 98,99 3.671 98,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.830 98,99 3.671 98,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.830 98,99 3.671 98,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

13



11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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