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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/10/2000

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestion busca obtener una rentabilidad satisfactoria a medio y largo plazo invirtiendo
en empresas cuyo objeto social esta relacionado con los sectores inmobiliario y construccion, incluidos obra civil,
infraestructuras publicas y concesionarias, con la apropiada diversificacion tanto geografica como por compaiiias. Para
ello, el fondo invierte de manera mayoritaria en renta variable de estos sectores econémicos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,04 -0,09 0,04 -0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.967.338,5( 1.734.877,8
CLASE A 3 4 1.556 1.554 EUR 0,00 0,00 300 NO
CLASE B 101.029,58 182,69 1.263 2 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 46.813 37.165 30.984 26.563
CLASE B EUR 2.613 4 1 2.364

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 23,7953 21,4224 25,8697 22,4061
CLASE B EUR 25,8646 23,2308 27,7757 24,0017

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE B 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 11,08 11,08 -13,08 -4,36 3,62 -17,19 15,46 -1,44 18,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,01 07-02-2019 -1,01 07-02-2019 -9,39 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,08 04-01-2019 2,08 04-01-2019 3,89 20-06-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,53 8,53 14,07 5,94 7,28 10,50 7,87 19,96 10,94
Ibex-35 12,33 12,33 15,62 10,52 13,24 13,57 12,84 25,78 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,21 0,39 0,23 0,36 0,30 0,15 0,45 0,49
5%Rm+15%EGNA+45
%EPRA+
7,76 7,76 12,57 5,69 7,22 9,95 7,58 16,90 11,31
15%MXEUOTP+20%SX
OE
VaR histérico del
R 8,21 8,21 8,10 7,59 7,72 8,10 7,66 8,05 8,47
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,53 0,55 0,54 0,54 2,16 2,12 2,12 2,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 11,34 11,34 -12,86 -4,13 3,87 -16,36 15,72 -1,43 18,96

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,01 07-02-2019 -1,01 07-02-2019 -9,39 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,09 04-01-2019 2,09 04-01-2019 3,89 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,53 8,53 14,07 5,94 7,28 10,50 7,87 19,96 10,87
lbex-35 12,33 12,33 15,62 10,52 13,24 13,57 12,84 25,78 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,21 0,39 0,23 0,36 0,30 0,15 0,45 0,49
5%RmM+15%EGNA+45
%EPRA+
7,76 7,76 12,57 5,69 7,22 9,95 7,58 16,90 11,31
15%MXEUOTP+20%SX
OE
VaR histérico del
o 8,19 8,19 8,06 7,55 7,72 8,06 7,64 8,01 8,02
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,31 0,30 0,30 1,19 2,11 2,12 2,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
150,00 12,50
14500 J’M\W M’\ w?,gg
140,00 Al ik 7
135,00 ) ,,,'W"’u lM \ 500

ael o A g W W i TR NS N
I T ”"\v,’f = W 1

an
105,00 ir 250
100,00
S
9500 & & & @ @

750

" II
(I
& & &

PO
& ¢ & E o R

ago14  mar15  oct15  mayi6  dic16  juli7  feb1B  sep.1B o 48 N s
VL W E%Rm+ | 5%EGNA+E%EPRA+ 15%MXEUTP+20%SXOE  (Base 100) B VL B 5%Rm+ | 5%EGNA+AS%EPRA+ 15%MXEUITP+20%SXOE

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.727.640 172.847 0,96
Renta Fija Internacional 808.670 114.844 3,14
Renta Fija Mixta Euro 1.652.301 60.981 2,28
Renta Fija Mixta Internacional 1.033.561 24.495 3,32
Renta Variable Mixta Euro 283.650 12.935 3,97
Renta Variable Mixta Internacional 249.781 7.650 5,99
Renta Variable Euro 78.755 4.754 5,85
Renta Variable Internacional 2.485.245 336.174 12,09
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 631.888 22.069 2,80
Garantizado de Rendimiento Variable 133.704 8.634 0,69
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.337.169 64.805 1,71
Global 384.819 68.732 1,47
Total fondos 13.807.184 898.920 3,77

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 44.366 89,76 35.368 95,15
* Cartera interior 10.443 21,13 10.109 27,20
* Cartera exterior 33.924 68,63 25.259 67,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.189 12,52 1.680 4,52
(+/-) RESTO -1.129 -2,28 121 0,33
TOTAL PATRIMONIO 49.427 100,00 % 37.170 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.170 44.130 37.170
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 19,80 -2,97 19,80 -771,22
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,95 -14,03 9,95 -171,38
(+) Rendimientos de gestion 10,56 -13,48 10,56 -178,84
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 168,57
+ Dividendos 0,57 0,17 0,57 245,67
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,93 -13,67 9,93 -173,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -21,90
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,05 0,01 0,05 309,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,55 -0,61 10,95
- Comision de gestion -0,47 -0,47 -0,47 -0,60
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -1,72
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -3,04
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -85,22
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,01 -0,08 825,27
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 49.427 37.170 49.427

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 10.443 21,13 10.109 27,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 10.443 21,13 10.109 27,20
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.443 21,13 10.109 27,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.361 89,75 35.368 95,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 78‘75%ﬁ\ .

TESORERIA 10,13%

/ACCIONES MERLIN
PROPERTIES SOCIMI SA:
4,10%

/ACCIONES SEGRO PLC

—————————ACCIONES VONOVIA SE:

348%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ FUTURO
Libra Esterlina S/EURO - GBP 1.752 Inversion
A:0619
Total subyacente tipo de cambio 1752

TOTAL OBLIGACIONES 1752
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION EVOLUCION FI poseia una participacion directa
de 11.930,21 miles de euros que supone el 24,14% sobre el patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:
Efectivo compra: 840.650,87 Euros (2,04% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 806.531,16 Euros (1,96% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:




Importe: 20.294,54 Euros (0,0493% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 960,00 Euros (0,0023% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605.00 Euros (0.0015% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el primer trimestre hemos visto una de las mejores evoluciones trimestrales de los Ultimos afios (en el S&P-500 es
el mejor del siglo, al nivel del 4° de 2011). Las mejoras en el clima comercial entre EEUU y China y, sobre todo, el cambio
de sesgo en la politica monetaria de la Reserva Federal han sido los soportes fundamentales del mercado. En el lado
macro, los datos muestran cierta estabilizacion con mejores publicaciones en lo que son datos reales que en lo que son
encuestas de sentimiento. Por zonas geograficas, y medido por los indices de sorpresas econdmicas, las tendencias
mejoran en Reino Unido y empeoran en EEUU. En China, los ultimos datos de confianza empresarial han sorprendido
claramente al alza. Concretamente, en el periodo, el Eurostoxx 50 avanza un 11,6%, el MSCI World calculado en euros un
14,4%, el S&P500 un 13,1%, el Nikkei 225 japonés un 5,9%, el Shanghai composite un 23,9% y el Ibex35 un 8,2%. Entre
los sectores con mejor comportamiento destacan comercio minorista, bienes de consumo y recursos béasicos, donde
bancos, ocio y telecomunicaciones son los grandes rezagados del periodo. Con todo esto, el mercado de renta variable
cotiza a finales de mes a 15,2 veces los beneficios estimados de 2019, a 13,6x Europa, a 17,3x EEUU, a 12,6x Japony a
12,4x los mercados emergentes. En el mercado de divisas, el dolar se aprecia un 2,2%, la libra esterlina un 4,2% vy el yen
un 1,4%. Dentro de nuestro fondo, el sector que mejor se ha comportado ha sido el inmobiliario (espoleado por la
prevision de tener unos tipos de interés bajos por méas tiempo), seguido por el sector constructor (beneficiado por la
reduccién de los miedos a una recesion econémica y unos posibles aumentos en el gasto fiscal de los gobiernos).
IBERCAJA SECTOR INMOBILIARIO FI ha obtenido una rentabilidad simple trimestral del 11,08% (Clase A) y de un
11,34% (Clase B) una vez ya deducidos los gastos de un 0,53% (Clase A) y de un 0,29% (Clase B), sobre el patrimonio.
Por otra parte, el indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion y
depdsito correspondiente a cada clase, éste ha registrado una variacion del 13,14% (Clase A) y de un 13,38% (Clase B)
durante el mismo periodo. La seleccion de valores nos ha hecho perder algo de rentabilidad frente al indice de referencia.
Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que ha
sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, siendo la del total de fondos de un 3,77%. La mejor
evolucién de la renta variable frente a la renta fija en el periodo explica esta diferencia.

Los valores que mas han aportado a la rentabilidad del fondo han sido Volkerwessels, Ferrovial y Segro. Por su lado, Los
gue mas rentabilidad han detraido han sido las promotoras residenciales Neinor Homes, Metrovacesa y Quabit.

El fondo se encuentra invertido un 89,75% en renta variable (89,75% en inversién directa) y un 12,52% en liquidez. Hemos
cerrado nuestra posicion en Coresite Realty.A lo largo del periodo hemos variado esta inversion lo que ha generado un
resultado de 4.351.331,79 euros.

La exposicion media a Renta Variable ha sido del 92,91%, con una exposicién a euro del 81,29%, a libra del 3.54% y
franco suizo del 6,13% principalmente.

El patrimonio de la Clase A a fecha 31 Marzo 2019 ascendia a 46.813 miles de euros, registrando una variacién en el
periodo de 9.648 miles de euros, con un numero total de 1.556 participes a final del periodo. El de la Clase B ascendia a
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2.613 miles de euros, registrando una variacion en el periodo de 2.609 miles de euros, con un nimero total de 1.263
participes a final del periodo.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 3.651,32 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 0,75.

En cuanto al nivel de riesgo asumido por el fondo -medido a través del VaR historico, es decir lo maximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios-
ha sido de un 8,21%.

De cara a los proximos meses nos mantenemos positivos en la renta variable global, pero sobre ponderando los mercados
europeos. Creemos que la renta variable sera determinante en la rentabilidad de los préximos meses, donde la
estabilizacion de los datos, tanto a nivel macroeconémico como microeconémico, esta provocando que las pequefas
correcciones de las compafiias se estén viendo mas como una oportunidad de entrada que como el inicio de una
correccién importante, vision que empezamos a compartir. De todos modos, la temporada de presentacion de resultados
del primer trimestre se presenta mucho mas exigente que la anterior: los datos de actividad han empeorado y los precios
han recuperado, por lo que los inversores es mas facil que resulten decepcionados. Ademas, durante el segundo
trimestre, tendran lugar una gran cantidad de eventos geopoliticos que podrian mover las bolsas: elecciones en Europa,
posible desenlace del proceso del Brexit y evolucion de las tensiones comerciales entre EEUU y China, entre otros. La
baja rentabilidad que nos ofrece la renta fija denominada en euros, nos sigue llevando a recomendar la asuncion de
riesgos invirtiendo en renta variable y apostando por productos donde la gestién activa nos permita capturar las
oportunidades que el mercado nos ofrezca. Nos mostramos positivos en cuanto a la inversion en compariias de alquiler
inmobiliario y operadoras de infraestructuras, ya que sus rentas recurrentes las hacen atractivas en un entorno de tipos
deprimidos, Por ello, Ibercaja Sector Inmobiliario es una buena apuesta de inversioén en el actual entorno econémico
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0154653911 - ACCIONES|INMOBILIARIA DEL SUR EUR 493 1,00 431 1,16
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES EUR 1.641 3,32 1.601 4,31
ES0105251005 - ACCIONES|INEINOR HOMES EUR 1.230 2,49 1.495 4,02
ES0110944172 - ACCIONES|QUABIT INMOBILIARIA EUR 663 1,34 684 184
ES0105025003 - ACCIONES|IMERLIN PROPERTIES EUR 2.028 4,10 1.659 4,46
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL (ant cint) EUR 1.210 2,45 1.520 4,09
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 0 0,00 491 1,32
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS EUR 794 1,61 460 124
ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 1.017 2,06 1.045 2,81
ES0139140174 - ACCIONES|COLONIAL EUR 1.366 2,76 724 1,95
TOTAL RV COTIZADA 10.443 21,13 10.109 27,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 10.443 21,13 10.109 27,20
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.443 21,13 10.109 27,20
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEOOOA2NBX80 - ACCIONES|INSTONE REAL ESTATE EUR 800 1,62 0 0,00
US57164Y1073 - ACCIONES|MARIROTT VACATIONS UsD 0 0,00 27 0,07
NL0012294466 - ACCIONES|VOLKERWESSELS EUR 574 1,16 778 2,09
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 584 1,18 541 1,46
LU0775917882 - ACCIONES|GRAND CITY PROPERTIE EUR 1.075 2,17 379 1,02
US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERN UsD 544 1,10 462 1,24
DE0005408116 - ACCIONES|AAREAL BANK EUR 398 0,81 391 1,05
US91704F1049 - ACCIONES|URBAN EDGE UsD 0 0,00 33 0,09
FR0000035081 - ACCIONES|ICADE EUR 988 2,00 871 2,34
DEOOOLEG1110 - ACCIONESI|LEG IMMOBILIEN EUR 1.532 3,10 1.093 2,94
JEOOBFYFZP55 - ACCIONES|FERGUSON PLC GBP 195 0,40 193 0,52
US59522J1034 - ACCIONES|MID AMERICA UsD 0 0,00 432 1,16
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 1.719 3,48 1.473 3,96
DEOOOAOLD2U1 - ACCIONESI|ALSTRIA OFFICE REIT EUR 1.000 2,02 842 2,26
GB0006928617 - ACCIONES|UNITE GROUP GBP 1.013 2,05 495 1,33
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 1.535 3,11 1.092 2,94
US21870Q1058 - ACCIONES|CORESITE REALTY UsD 0 0,00 114 0,31
GB0002869419 - ACCIONES|BIG YELLOW GROUP PLC GBP 518 1,05 438 1,18
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 552 1,12 498 134
1T0001347308 - ACCIONES|BUZZI UNICEM SPA EUR 1.066 2,16 879 2,36
GB00B5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 1.752 3,54 1.208 3,25
FR0010340141 - ACCIONES|AEROPORTS EUR 751 1,52 721 1,94
GB0001367019 - ACCIONES|BRITISH LAND GBP 412 0,83 358 0,96
1T0003506190 - ACCIONES|ATLANTIA EUR 926 1,87 725 1,95
DEOOOAOHN5C6 - ACCIONES|DEUTSCHE WOHNEN EUR 1572 3,18 1.095 2,95
FR0000121964 - ACCIONES|KLEPIERRE EUR 1.478 2,99 415 1,12
FR0000130452 - ACCIONES|EIFFAGE EUR 985 1,99 474 1,28
DE0007480204 - ACCIONES|DEUTSCHE EUROSHOP EUR 272 0,55 255 0,69
FR0010040865 - ACCIONES|GECINA SA EUR 1.137 2,30 749 2,01
CH0012214059 - ACCIONES|LAFARGEHOLCIM CHF 1.267 2,56 1.036 2,79
GB0004065016 - ACCIONES|HAMMERSON PLC GBP 284 0,57 268 0,72
DE0005773303 - ACCIONES|FRAPORT EUR 887 1,79 812 2,18
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 1.155 2,34 961 2,59
1E0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 1.393 2,82 886 2,38
FR0013326246 - ACCIONES|UNIBAIL EUR 1.293 2,62 927 2,50

12



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 1.383 2,80 1.149 3,09
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 1.621 3,28 1.229 3,31
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 860 1,74 627 1,69
GBOOBYWOPQG60 - ACCIONES|LAND SECURITIES GBP 393 0,80 333 0,89
TOTAL RV COTIZADA 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.919 68,62 25.259 67,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.361 89,75 35.368 95,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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