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Importe nominal maximo del Programa
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El presente Folleto Base de Valores de Renta Fija, elaborado conforme al Anexo V del Reglamento (CE) n°
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RESUMEN

Se describen a continuacioén las principales circunstancias que, entre otras, y sin
perjuicio de la restante informacién del presente Folleto Base de Renta Fija de Valores
(en adelante también “Folleto”) y del Documento de Registro (ambos conjuntamente,
el Folleto) deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la emision. No
obstante, se hace constar que:

(i) Este Resumen del Folleto Base debe leerse como una introducciéon al Folleto Base
de Valores de Renta Fija;

(ii) toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto en su conjunto;

(iii) cuando una demanda sobre la informacién contenida en un Folleto se presente
ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los
Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de
que dé comienzo el procedimiento judicial y (iv) no se exige responsabilidad civil a
ninguna persona exclusivamente en base a un Resumen del Folleto Base, incluida
cualquier traduccion del mismo, a no ser que dicho Resumen sea engafiosa, inexacta o
incoherente en relacién con las demas partes del Folleto.

1. Clase de los valores.

Podran emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones simples o subordinadas y
cédulas hipotecarias o territoriales (conjuntamente, los “valores™). Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacién de los valores se recogen en el epigrafe 4.5 del
Folleto Base de Renta Fija de Valores.

2. Representacioén de los valores.

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante titulos fisicos, que
podrian ser nominativos o al portador, o mediante anotaciones en cuenta.

3. Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segln se establezca en
el acuerdo de emisidn y en las Condiciones Finales. El importe de amortizaciéon, en su
caso, se sujetara a los minimos exigidos por la legislacién aplicable en funcion del pais
de emisidon y del mercado de cotizacion. En ningdn caso, los valores emitidos con
cargo al presente Folleto produciran rentabilidades negativas al inversor.

4 .Fecha de emision

La fecha de emision de los valores se especificara en las Condiciones Finales, y no
podra exceder la fecha de vigencia del presente Folleto Base.

5.Tipo de interés

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las
Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallardn en las
Condiciones Finales respectivas las hip6tesis de calculo de los rendimientos.
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6. Representacion de los tenedores

En las emisiones de valores donde proceda se constituira el Sindicato que tendra por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.

7. Precio de los valores-Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen se determinara en el momento del
lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependerd de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emisiéon podra ser a la par,
exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales
apareceréa claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Banco Pastor, S.A. 0, en su caso, las entidades colocadoras podran establecer
comisiones o0 gastos a los suscriptores por la suscripcion y amortizacién de los valores,
siempre y cuando dichas comisiones o gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija en lberclear u
otro sistema similar, seran por cuenta y a cargo del Emisor.

8. Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al publico en general o bien a
inversores cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcidén de las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacidon en uno o varios
paises simultdneamente. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

9. Admisién a cotizacion.

Para las emisiones realizadas se podra solicitar la admisién a cotizacion en AIAF
Mercado de Renta Fija, en cuyo caso Banco Pastor solicitara la inclusién de cada
emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la
fecha de desembolso establecido en las Condiciones Finales.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se pudiera solicitar la
admision a negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espafol, el plazo para la admision a
cotizacion a computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones
Finales.

10. Condiciones de las ofertas publicas.

Al amparo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija se podran poner en
circulacion, desde la publicacién del mismo, distintas emisiones de valores.
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11. Importe nominal maximo del presente Folleto Base de Valores de Renta
Fija

El importe nominal maximo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija sera de
3.500 millones de euros.

12. Importe nominal de los valores

El importe nominal y el niUmero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y
estard en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base de Renta Fija de Valores y del
importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

13. Ratings
El Emisor mantiene en el momento del registro del presente Programa las siguientes

calificaciones de solvencia o ratings (opinién que predice la solvencia de una entidad
en base a un sistema de calificaciones previamente definido):

Calificacion Calificacion | Fortaleza Fecha

Corto Plazo | Largo Plazo | Financiera dltima

revision
Moody’s P-1 Al C+ 20/12/2005
Standard & Poor’s A-1 A - 25/4/2005

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion. El modificador 1 indica que la obligacidon esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. Standard & Poor’s
aplica un signo mas (+) o menos (-) dentro de cada categoria, que indican la posiciéon
relativa dentro de la misma.

CARACTERISTICAS DEL EMISOR

El Emisor de los valores es BANCO PASTOR, S.A., con domicilio en Cantén Pequefio, 1
La Corufa, Espafia. Los Estatutos Sociales y demas informacién publica pueden ser
consultados en la Secretaria General del Banco, Cantdén Pequefio niumero 1, La
Corufia asi como en la pagina web de la entidad ww. bancopast or. es

BANCO PASTOR tiene la forma juridica de Sociedad Andénima y su actividad esta sujeta
a la legislacion especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la
supervision, control y normativa del Banco de Espafia.

Estados financieros consolidados del Grupo Banco Pastor

La informacion correspondiente al 30 de septiembre de 2005 se ha preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera que le son de
aplicacion segin el Reglamento CE 1606/2002 y la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. La informacion correspondiente a 30 de septiembre de 2004 también se ha
elaborado, a efectos meramente comparativos de acuerdo con las NIIF de forma que
la comparacién entre ambos periodos sea homogénea.
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Se muestra, a continuaciéon, la informacion financiera seleccionada referida a los
primeros nueve meses del ejercicio 2005 no auditada y su comparacién con respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior.

Balance consolidado publico

IIras en miles de

Activo Sept 05 Sept 04 Diferencia
Absoluta %
Caja y depositos en bancos centrales 163368 198713 [15.245) (7.7}
Cartera de negociacion 4,202 11.023 43173 T
Cttros activos financieros a valor razonable con
cambios en pyg 3.me i 330138
Activos financieros disponibles para la venta 842382 463,579 78803 817
Irversiones crediticias 17.081.228 12.514.965 4366363 363
Diepashos an entidades de orédiin 1.1B2.525 £13.435 TES.OEZ ]
Crtdno a e chamea 15683608 11.876.9441 2LBOT.4ET 3z
Crinos acivos financizros 218,082 2325388 {0255} (450
Cartera de inversidn a vencimiento 27474 42673 [13.205) [35,6)
Derivados de cobertura 109.300 6312 102.783 1.078.4
Activos no commientes en venta 35948 4943 (99a) (20,1)
Participaciones 148.495 151.975 [3.480) [2.3)
Activos por reaseguros 313 2389 1.524 618
Activo material 375.935 402.123 [26.134) (6.3}
Activo intangible 8924 TBM 1253 16,3
Activo fiscales 226815 217.202 9613 44
Periodificaciones 42,651 12,066 30.585 233,35
Ortros activos B3.8535 T2.062 [B.197) (11.4)
TOTAL ACTIVO 19.225.518 14.107.908 5117.610 363
Pasivo
Cartera de negociacion 7238 12.470 [3.211) (41.8)
Citros pasives financieros a valor razonable con
cambios en pyg 1.038.260 0 1.058.260
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonic neto T33.440 0 T33.440
Pasivos financieros a coste amortizado 15.400.767 12.887.646 2.5313.1H 19,3
Deposhos de antidades de créditn ESE.5TS 1.533.444 |E3E.455) (54,5)
Dipashos de la clemsi 5.854.447 7.538.7E2 1,355 825 124
Ditbitos representados por valones negocianies 5.154.044 3.080.153 2073838 E7.3
Pasvos subordinados &71.052 5E7.270 {11E.218) (18,8
Cires pasivos financiercs 184,245 148001 362734 245
Derivados de cobertura T71.901 2.899 E9.002 2.380,2
Pasivos por contratos de seguros 118.778 100.195 18.583 18.5
Provisiones 224687 183.584 41.103 224
Pasivos fiscales G2.rar 62842 [%3) (0,1}
Periodificaciones 115.979 61.098 54881 89,8
Citros pasivos 18.458 71325 11143 1321
Capital con naturaleza de pasivo financiero 250.927 0 250927
TOTAL PASIVO 18.083.253 13.318.053 4.T65.195 358
Patrimonio neto
Intereses minoritarios 114.958 522226 B2 732 1201
Ajusies por valoracion 20416 203 20213 9.974.5
Fondos propios 1.006.891 T3T4 269.470 36,3
Capital 2 fonde g dotacian E5.421 54548 10.503 04
Frima de emision 203473 2158 194,323 21323
Reserias ES2 065 E31 588 20,330 32
I~} Walares progics Rl (548} = 2423
Resuftado atfbulde al Gupe 54185 £3TE 44,424 E5.3
[} Dividencos y retriouciones [ER LR (5.754) 11.358) 0,1
TOTAL PATRIMONIO HETO 1.142.265 TE9.850 352415 446
TOTAL PATRIMONIO METO Y PASIVO 19.225. 518 14.107.308 5117610 383
Pro-memoaoria
Riesgos contingentes 1931 083 250282 240.807 =3
Compromisos contingentes 3084 343 2185583 BSE.EE0 ELE]
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Cuenta de resultados consoli

Cifras en miles de € m Sept.04 Variacion Sept.05/5ept.04

Abscluta %
(#] Inferzses y rendimentos asimilados 525.282 354.025 181.257 44 3%
(- intereses y cargas asimiladas 232.011 138,180 B85.831 70,4%
(] Rendimientos de instrurmentos de capital 1.044 1.877 a7 3.6%
{=) Margen de intermediacion 295215 229.722 65.493 28.5%
1+) Comisiones netas 80.314 71.347 17 867 25,2%
{=) Margen basico  3B4.529 301.069 83.460 27T,
{+) Rdos.entidades valoradas por el mésodo de la parficipacion 18.266 09.235 83N 83,8%
1+) Actividad de seguros 3.312 31680 (337) 18.2)%
{+-) Resutados operaciones financieras (neto) 2315 2130 185 B.7%
{+/-) Diferencias de camrbio (neto) 8.288 1.420 4.858 240.4%
(=) Margen ordinario 41471 318.214 96.507 30,3%
(/-] Fidos.por prestacion de sendcios no financieros [neto) B.504 100102 {3.588) {35,68)%
(-1 Costes de explotacion 180.833 170.685 10.168 6.0%
Gastos de personal 137.776 128.143 11.633 B.2%
Otros gastos generales de administracion 54,181 53723 452 0.5%
Recupsracian de gasios (11.124) (2.201) {1.823) 20,5%
(-} Amortizacones 22126 21.687 420 2.0%
{+1-) Ofros productos y cargas de explotacion (neto) B8.217 4.950 1267 25,8%
(=) Margen de explotacion 224 483 140.504 831573 59.3%
{-} Pérdida por detericro de activos [nels) 80.230 B2 731 {2.482) [3.00%
(-} Dotacion a provisicnes (nets) 40,878 21.527 12.451 B0,4%
|+~ Citros resultados (neto) 3g.a82 28.687 10.178 38.1%
{=) Beneficio antes de Impuestos 140.128 63.333 TE.T95 121,3%
-} Irpuesta sobre Beneficios 42510 11.370 31148 273.0%
{=) Resultado consolidado del ejercicio 97.609 51.983 45 648 87.8%
{=) Resultado atribuido al Grupo 94.185 43.781 44.424 89,3%

Asimismo incluimos a continuacién la informacién financiera auditada referida a los
Ejercicios 2004 y 2003:
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BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS

Miles de €
Activo | Dico4 | Diferencia
Absoluta %
1. Caja y depdsitos en bancos centrales 257129 172.394 84.735 49,2
1.1. Caja 88.528 B4 540 i3.628 16.5
1.2. Banco de Espania 158.310 BV 805 TOV04 807
1.3. Otros bancos centrales 281 2458 43 17.3
2. Deudas del Estado 11.380 9.006 2.374 26,4
3. Entidades de crédito T18.052 401.715 316,337 78,7
3.1, Ala vista 20,683 40538 {10.673) 27.1)
3.2. Otros créditos 828489 351178 327310 a0.8
4, Créditos sobre clientes 11.632.496 B.788.802 2.843.694 32,4
5. Obligaciones y otros valores de renta fija 204.234 236.869 {32.635) [13,8)
5.2. Otros emisoras 204234 23g.868 (32.835) (13.,8)
6. Acciones y otros titulos de renta variable 96.182 86.836 9.346 10,8
7. Participaciones 150.583 147.363 3.220 2,2
7.2. Otras parficipaciones 150.583 147.383 3220 22
8. Participaciones en empresas del Grupo 138.305 118.530 19.775 16,7
B.2. Otras 138.308 118.530 18775 18.7
9, Actives inmateriales 26,250 16.216 10,034 61,9
.1, Gastos de constit. y de primer establecimiento B7 a 87
9.2, Otros gasios amortzables 28183 18218 G.oer 81.5
9. biz Fondo comercio de consolidacion 1] 6.982 (6.982) (100,0)
B bis 1. Por puesta en equivalencia o g.882 {5.082) (9100.0)
10. Activos materiales 147.781 155.864 {8.083) (5,2}
10.1. Temenos y edificios de uso propio S8.389 TO142 {773} {1.1)
10.2. Otros inmuebles 10.764 10.768 [ed) (0.0}
10.3. Mobdliario, instalaciones y otros G7.848 T4.858 {7.3058} (8.7}
11. Capital suscrito no desembolsado li] ] 0
12, Acciones propias 173 G610 (437) [71,6)
Pro memaria: nominal 14 51 {37) (72.5)
13. Otros activos 257120 236.972 20,148 8.5
14, Cuentas de periodificacion 68.941 50,810 18.131 35,7
TOTAL ACTIVO 13.708.626 10.428.969 3.279.657 3.4
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BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS

Miles de €
Pasivo | Dico4 M Dicos Diferencia
Absoluta Yo
1. Entidades de crédito 1.880.175 915.010 965.165 105,5
1.1. Ala vista 23.053 30389 (16.238) 41,5)
1.2. A plazo o con preaviso 1.857.122 875.621 081 501 1121
2. Débitos a clientes TT77.310 6.676.235 1.101.075 16,5
2.1. Depdsitos de shormo T4B5.040 6.370.404 1.105.838 17.3
2.1.1. Alavista 2.178.083 2.578.733 500320 232
2.1.2 Aplazo 4 306 847 3.800.671 508.278 13.3

2.2 Citros débitas 202270 206.831 4.581) )
222 Aplazo 202270 206.831 (#.581)

3. Débitos representados por valores negociables 2.121.954 1.632.276 589.678 38,5
3.1. Bonos y obligaciones en circulacian 1.000.000 300.000 200.000 250
3.2. Pagarés y otros valorss 1.121.834 ¥32.278 380878 532

4, Otros pasivos 146.431 168,064 {21.633) (12,9)

5. Cuentas de periodificacion 67.957 57.081 10.876 19,1

6. Provisiones para riesgos y cargas 100.478 B8.818 11.660 13,1
5.1, Fondo de pensionistas 45521 48,385 12.384) 8.2
6.2, Provision para impuestos 16.077 12.207 38w 3T
6.3, Otras provisiones 38.2a0 28.279 10,854 ETa

6 bis. Fondosg para riesgos bancarios generales 0 0 0

6 ter. Diferencia negativa de consolidacién 0 ] ]

7. Beneficios consolidados del ejercicio 80.370 63.442 16.928 26,7
7.1. Del grupo TO.104 §1.620 17414 282
7.2. De minoritarics 1.208 1752 (43d) (27,7}

8. Pasivos subordinados 588,360 288.390 299.970 104,0

8 bis. Intereses minoritarios B3.087 27.516 55.571 202,0

9. Capital suscrito B65.421 54,518 10,903 20,0

10. Primas de emisidn 213750 17.715 196.035 1.106.6

11. Reservas 583.333 539.904 43.429 8.0

12. Resultados de ejercicios anteriores 0 0 ]

TOTAL PASIVO 13.708.626 10.428.969 3.279.657 31,4
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CUENTA DE RESULTADOS GRUPO BANCO PASTOR

Miles de € [ picoa M  picos W variacion Dic.oamic.o3
Absoluta %a
Margen de Intermediacion 349.911 298.061 51.850 17,4%
Comisiones Metas 94 8B5S B3 666 5.1593 7.0%
Margen basico 444,770 386.727 58.043 15,0%
Resuliados Operaciones Financieras 7.075 3.834 3.241 84 5%
Margen ordinario 451.845 390,561 61.284 15,7%
Neto ofros prod./cargas de explotacién 2.496 2974 {4T8) (16,1)%
Costes y Gastos de Explotacion (254664 ) {240.280) (14.404) 6,0%
Gastos Generales de Adminisiracion {229.702) {216.389) {13.313) 6,2%
Gtos Personal {164.412) {153.472) {10.940) T.1%
Gtos Administrativos (65.290) (B2.917) (2.373) 3,5%
Amortizaciones (24 982) (23.871) {1.091) 4.6%
Margen Explotacion 199,677 153.275 46.402 30,3%
Margen Explotacion Operativo (1) 192.602 149,444 43.181 28,9%
Pussta 2n equiv. y resultado netc op. Grupo 29548 21522 8.026 37, 3%
Resuliados por puesia en equivalencia 23454 13877 9.517 58,1%
Resultados nefos por operaciones del Grupo 5.054 7545 {1.491) (19,8)%
Provisicnes insclvencias y saneamientos {9T7.573) (69.090) {28.483) 41.2%
Amortizacion Fondo de Comercic (2.311) (7.692) 4.381 (27.0)1%
Resultados extracrdinarios netos (3.230) (8.487) 5.257 (61,9)%
Beneficio Antes de Impuestos 125,111 59.528 35.583 39,7%
Impuesto sobre Sociedades (44 741) (26.086) {18.655) 71.5%
Resultado Consclidado del Ejercicio 80.370 63,442 16.928 26,7%
Beneficio Atribuido al Grupeo 79.104 61.690 17.414 28,2%

{1) Sin Operacicnes Financieras.
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I1. FACTORES DE RIESGO
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FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LA EMISION DE LOS VALORES

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a
las de la inversion. Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion
de los tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracion de la
inversion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de crédito en el que incurren los inversores titulares de los valores; es la
contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emisor, que
puede conllevar ciertos riesgos en el pago de los intereses y/o el principal del valor, y
que puede por tanto generar disminuciéon en el valor de la inversion.

Banco Pastor tiene asignadas las siguientes calificaciones (" ratings") por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio:

Calificacion Calificacion | Fortaleza Fecha

Corto Plazo | Largo Plazo | Financiera ultima

revision
Moody’s P-1 Al C+ 20/12/2005
Standard & Poor’s A-1 A - 25/4/2005

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion. El modificador 1 indica que la obligaciéon esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. Standard & Poor’s
aplica un signo mas (+) o menos (-) dentro de cada categoria, que indican la posiciéon
relativa dentro de la misma.

Riesgo de liguidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores.

Esta previsto que las emisiones efectuadas al amparo del presente Folleto Base de
Renta Fija de Valores coticen y sean negociadas en AIAF Mercado de Renta Fija, y/o,
en su caso, en otros mercados secundarios oficiales. Sin embargo, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, considerando
que los valores que se emitan seran valores de nueva emisiéon cuya distribuciéon podria
no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociaciéon
activo. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de
negociacién para cada emisién en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de

amortizacién anticipada a opcién de Banco Pastor, S.A., es posible que Banco Pastor,

S.A. proceda a amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria
13

Tercer Programa de Valores de Renta Fija Simple



Banco Pastor

no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién_y prelacién_de los inversores ante situaciones
concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Banco Pastor, S.A., el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detrads de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por
delante de los acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinados estaran situados por detras de los acreedores
comunes y de los privilegiados, y por delante de los accionistas.

FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR DE LOS VALORES

Las actividades desarrolladas por el Grupo Banco Pastor implican la asuncién de
determinados riesgos que deben ser gestionados y controlados de manera que se
garantice en todo momento que el Grupo cuenta con unos sistemas de control
adecuados al nivel de riesgos asumido.

Los riesgos mas significativos afectos a la actividad desarrollada por el Grupo se
encuadran bajo las siguientes categorias:

» Riesgo de crédito

= Riesgo de contrapartida
= Riesgo de mercado

* Riesgo de interés

= Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional

El Riesgo de crédito vy el Riesgo de contrapartida

El riesgo de crédito es el riesgo de que el prestatario no tenga capacidad para hacer
frente a sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisoluble del negocio
bancario y, por lo tanto. el control y la gestion del mismo se configura como una de
las funciones mas sensibles

El riesgo de contrapartida es el riesgo de crédito derivado de la actividad que el Grupo
realiza en los mercados financieros, surge de la posibilidad de experimentar un
quebranto econédmico como consecuencia del incumplimiento de la contraparte, de sus
obligaciones contractuales.

El Riesgo de mercado

El riesgo de mercado estad vinculado a las actividades realizadas por el area de
Tesoreria del Banco y se define como el riesgo de pérdida al que se encuentra
expuesta la entidad por las posiciones tomadas en productos sensibles a variaciones
en los precios de los diversos mercados (tipos de interés, tipos de cambio, renta
variable, volatilidad, etc.).
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El Riesgo de interés y riesgo de liguidez

Las variaciones en los tipos de interés de mercado pueden afectar negativamente a la
situacion financiera y al valor patrimonial del Banco y su Grupo, lo que se conoce
como riesgo de interés estructural. El Comité de Activos y Pasivos es el encargado de
evaluar y gestionar el riesgo de interés del Grupo. Este 6rgano directivo establece las
politicas de gestion y limites adecuados para el control del riesgo, asi como las
estrategias a llevar a cabo en funcién de los resultados de los analisis efectuados.

Las metodologias empleadas en Banco Pastor para la medicién y la gestién del riesgo
de interés estructural tienen por objetivo el analisis de la sensibilidad del conjunto del
balance a variaciones de tipos de interés desde el punto de vista de los resultados y
desde la perspectiva del valor econémico.

La gestion y el control del Riesgo de liquidez estructural tienen como objeto garantizar
que el Grupo mantiene unos niveles holgados de liquidez para cubrir sus necesidades
de financiacién en el corto plazo y en el largo plazo bajo situaciones normales de
mercado.

El Comité de Activos y Pasivos es el encargado de evaluar y gestionar el riesgo de
liquidez del Grupo, estableciendo las politicas y limites adecuados para el control del

mismo.

El Riego operacional

En cuanto al Riesgo operacional, el Comité de Supervisibn Bancaria de Basilea lo
define como aquel que puede producir pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas
externas.
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de Valores de Renta Fija

de Banco Pastor, S.A. 2005
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1. PERSONAS RESPONSABLES

Dofia Gloria Hernandez Garcia, en nombre y representacion de BANCO PASTOR, S.A.
(en adelante, "Banco Pastor”, el "Banco", la "Entidad Emisora"” o el "Emisor™), con NIF
50.296.987N, en su calidad de Directora General Financiera de la Entidad, y segun
facultades otorgadas por el Presidente del Consejo de Administraciéon de Banco Pastor
en escritura de fecha 5 de diciembre de 2005 y numero de protocolo 3.903 del Notario
de la Corufia D. Francisco Manuel Ordoéifiez Arman, en uso de las facultades que le
fueron delegadas a éste en Junta General y reunion del Consejo de Administracién de
fecha 29 de abril de 2005, asume la responsabilidad de la informacién que figura en el
presente Folleto de Base de valores de Renta Fija.

Dofia Gloria Hernandez Garcia declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto
de Base es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisidon que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase Seccion Il del presente Folleto Base de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Emisiéon

Dado que el presente Folleto Base de Renta Fija de Valores no contiene emisién de
valores especifica alguna, no existen intereses particulares.

3.2. Motivo de la Emisidn y destino de los ingresos
Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto tendran como finalidad la
financiacion habitual del emisor

Las estimaciones de los gastos del registro del Folleto son los siguientes:

Concepto Importe
Registro CNMV (0,014% con una tasa maxima de registro de 39.033€
39.033 euros) *
Tasas de inscripcion en AIAF 45.000€

* Este importe se ha estimado sobre el volumen maximo disponible de emision de tres
mil quinientos millones de euros.

Adicionalmente a estos gastos fijos, y asumiendo una emision de tres mil quinientos
millones de euros con vencimiento superior a 18 meses realizada al amparo del
presente folleto, soportara los siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de la
emisién concreta:

Concepto En % Importe
Tasas CNMV supervisién/admision a cotizacion en AIAF 0,003% 105.000€
Tasas alta en Iberclear 500€
Estudio y registro en AIAF 0,001% 45.000¢
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija, podran emitirse los
siguientes valores los cuales en ningun caso ofreceran rendimientos negativos para los
inversores:

» Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

= Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones
perpetuas. En base a su condicién de emisidon subordinada se sitlUan a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

= Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una
deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon
anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera
de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad
emisora conforme a la legislacién vigente a los efectos.

Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una
deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién
anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera
de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las
Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o
a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo,
conforme a la legislacion vigente a los efectos.

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification
Number), u otros cédigos utilizados internacionalmente, de cada una de las
emisiones realizadas al amparo del presente Folleto aparecera recogida en las
Condiciones Finales de la emisién correspondiente.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andénimas y de acuerdo con aquellas otras
normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.
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Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2
de agosto, por los que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto estaran representadas
mediante titulos fisicos, que podrian ser nominativos o al portador, o mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2
anterior.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del
presente Folleto, la Entidad Emisora publicara unas Condiciones Finales, conforme al
modelo que figura incluido en el Modelo de Condiciones Finales de los Valores de este
Folleto, en las que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores en
relacion con su representacion final.

Estas Condiciones Finales se depositaran en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) y, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde se vayan a
cotizar los valores y en la entidad encargada del Registro Contable.

En las Condiciones Finales de cada emision se designara la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podra ser la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidon y Liquidacién de
Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira, n® 8, o una sociedad
que desempefie funciones similares.

Adicionalmente a la admisidn a cotizacién en mercados nacionales se podra solicitar la
admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Valores en
mercados secundarios extranjeros organizados que, en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emisidon que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.

En estos casos la llevanza del registro correspondera al depositario central designado
por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su
funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de
actuacion particulares.

4.4 Divisa de la emision

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base de Renta Fija de Valores
se realizaran en euros.
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4.5 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto gozaran de las garantias que
se especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de
una emisién concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los valores,
las emisiones de Deuda Simple realizada por Banco Pastor no tendra garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio de Banco Pastor.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de Banco Pastor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga Banco Pastor, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, modificada por la Ley
36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econdmica, por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién publica.

Bonos vy Obligaciones Subordinadas

La emisiones de Deuda Subordinada realizadas por Banco Pastor no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por
el total del patrimonio de Banco Pastor.

Estos valores presentan la condicién de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de las Entidades Financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitla detras de los siguientes
acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas no gozaran de preferencia en el
seno de la deuda subordinada de Banco Pastor, cualquiera que sea la instrumentacion
y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las acciones o cuotas participativas, de las
participaciones preferentes y las obligaciones subordinadas especiales emitidas o
garantizadas por la Entidad.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que
en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Pastor, de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
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1289/1991, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias estan garantizados con primera hipoteca sobre el pleno domino. Las
inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin
condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacibn o por
tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento
Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan ce los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Pastor no
superard el 90% del importe de los capitales no amortizados de los créditos
hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran
sido tasados con anterioridad a la emisién de los titulos, y habran sido asegurados en
las condiciones que establece el articulo 30 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de
acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relaciéon a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Pastor.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 se
tendran como créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de
capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de
solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de
los préstamos hipotecarios que respalden las Cédulas (Disposicion Final decimonovena
de la Ley Concursal)

Cédulas Territoriales

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos
concedidos por Banco Pastor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga
del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de

la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de

los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones
publicas antes referidas.
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De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de Banco Pastor frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo
1.922 del Cddigo Civil. EI mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos
previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los
entes publicos de acuerdo con el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
Cédulas Territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal (Disposicion Final Decimonovena de la Ley Concursal)

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco Pastor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisiciéon y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretardn en las
Condiciones Finales que se publiguen con motivo de la emisién de valores que se
realice al amparo del presente Folleto Base de Renta Fija de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que se indique como
agente de pagos (el “Agente de Pagos”) en las Condiciones Finales de cada una de las
emisiones que se realicen, abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada
fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades
participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto Base de Renta
Fija de Valores tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas
de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, Banco
Pastor podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cuyas reglas estan previstas en el
epigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto
en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emision.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada
emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacién, y en aquellos
casos en que sea preceptivo, Banco Pastor obtendré la correspondiente autorizacion
administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridédicamente.
B. Emisiones cupdén cero

C. Mediante un tipo de interés variable, que podr4 determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adiccibn de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por
referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”) a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio
de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacibn en las
Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacién del tipo de interés variable se realizara mediante la
adicion de margenes variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las
11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra fijacién en las Condiciones Finales.

Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacién
electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

D. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o
cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafoles o
extranjeros.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables esparfioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable
espafoles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles
0 extranjeros.

Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros
activos de renta fija.
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G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos ala vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafoles o
extranjeros.

H. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en
servicios de informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

I. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

J. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

L. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos.

M. Mediante la indexaciéon al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

N. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la ves, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cdmo evoluciona el subyacente.

O. Cualesquiera otros susceptibles de valoracibn y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacidn internacionalmente reconocidos

P. lgualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los
anteriores apartados del presente Condiciones Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cupon Gnico a vencimiento, o en forma de cupén cero (pagando su rendimiento de una
sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de suscripciéon o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segln se
establezca en las Condiciones Finales de cada emisién, se podran realizar emisiones
en las que la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelaciéon
anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de
cada emisioén, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las “Condiciones de Finales”.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en
el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran,
tras la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio
de Banco Pastor y de acuerdo con la legislacién vigente, en los Boletines Oficiales de
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las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y / o0 en un periddico de
difusion nacional y / o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco
Pastor. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el
presente Folleto se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

----Emisiones de los grupos A, By C
Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de

pago de intereses se calcularAn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas
bésicas:

a) Si la emisidon genera Unicamente cupones periddicos:
_ N*i*d
Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupdén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el niumero de dias
en que se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emisidon genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del ultimo cupén habra que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

¢) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendrd determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La féormula para calcular el
importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
(1+i ) (n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el niumero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.
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----Emisiones de los grupos D, E, F, G, H, J, Ky L

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

: s oo By Bl oo BB s =N ]
I =N+ P%* Min< X%, Max | N%s—L—— N %*—L——+ +N %=——— |0/
L\ £y ) Fa - L |
Si se indicia al rendimiento negativo,
- . |" . f., PIJ_P-'I . _F‘.J_P‘_' - P_P. ..I _l
I =N =*P%* Min{ X%, Max|| N,%* LN et £ N % et 0
| \ i £y S |

siendo,

I = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio

Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye
el Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+ N2%+...+ Nn% = 100%

c) Si se trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de amortizaciéon
de los valores vendra determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes
de que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la
situaciéon crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes. En todo caso, la
amortizacién sera por el precio de emision.
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----Emisiones del grupo 1)

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto
por la combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos
de los activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una
combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo N )

En estos supuestos de emisiones ligadas al rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las Condiciones
Finales.

El calculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se
realizard segun lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno
de los estandares del mercado.

La determinaciéon concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de
determinacion y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracién, informacion
sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periédicos, y
demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisidon concreta y otras caracteristicas relevantes
para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada
emision.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal.

La acciéon para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco
afnos, a contar desde el respectivo vencimiento.

La accién para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la
fecha de vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histdorica del mismo y de
cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdn informacion de los activos
subyacentes respecto de los que nhdicien los rendimientos de las mismas, incluyendo
informacién sobre su evolucién histérica y otra informacién relevante, a fin de permitir
a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea correcta sobre las
expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En caso de interrupcion de mercado del subyacente, y salvo que se indique de
diferente manera en las Condiciones Finales de la correspondiente emisién, se
aplicaran las siguientes normas en los supuestos que se definen.
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I- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado (“Interrupcién del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizaciéon o el
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate,
y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento
de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o
restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, o a opciones o
contratos de futuro bre el indice de que se trate en su mercado de cotizacidon
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracién a precios de mercado del activo subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del
Mercado, si la cotizacibn de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice de que se trate se suspende o0 se restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo en el indice, en el momento
inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcién del
Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s en el
indice de que se trate alcance el 20%.

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de
que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior
al momento de valoraciéon correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccidon de las actividades del mercado en la negociacidon de la accién
de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que
se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspension o
limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado del
activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

c) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de cotizacibn o mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea
por una suspension o restriccion de las actividades del mercado o por cualquier otra
causa.

d) Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que
se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A.”
a “J.” del epigrafe 4.7., que se encuentren negociados en mercados organizados,
cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de cotizacién o
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que se trate,
no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.
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f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de
que se trate, y durante un periodo no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior
al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que
dicha suspension o limitaciéon impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a
precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

g) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informaciéon
internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho
rendimiento de las publicaciones en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

1.1.- Valoracion alternativa en caso de supuestos de Interrupcion del
Mercado.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracién del activo subyacente en
una de las Fechas de Valoracién previstas en las condiciones Finales correspondiente,
el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se
tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizaciéon en que no exista
un supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion del
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de
Calculo determinara, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que
se trate de acuerdo con la férmula y método de céalculo de dicho indice que estuviese
en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o
una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el momento de valoracién en dicho quinto dia de
cotizacion. En el caso de que se trate de una accioén, el Agente de Calculo determinara
su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el ultimo precio de
mercado disponible y una estimacion del precio que dicha acciéon hubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas
y métodos de calculo que considere méas apropiados para la determinacion del valor de
los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.
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b) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la
fecha de valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la
interrupcion del mercado sera la fecha de valoracion originalmente especificada para
los mismos y se tomara como fecha de valoracién de bs indices afectados por la
interrupciéon, el siguiente dia de cotizacibn en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcion
de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como fecha de
valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, el
Agente de Calculo determinard el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la
féormula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que
comenzdé el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de
cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si los
valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el
momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacién, intentando aproximarse en
la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcién del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de
valoraciéon de cada acciébn que no se encuentre afectada por la interrupcion del
mercado sera la fecha de valoracion originalmente especificada para dichas acciones y
se tomara como fecha de valoracion de las acciones afectadas por la interrupcién, el
siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado
para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca
durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion para cada una de las
acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior
a dicha fecha se reputard como fecha de valoracién de la accion de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Cdalculo determinara su valor en
la misma fecha, mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado
disponible y una estimacidn del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado
en dicho quinto dia de cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon
del Mercado, intentando sie mpre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon del Mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco
entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades
de referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emisiéon de que se
trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas, el
Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de
cotizacion en el que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el
supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizaciéon
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
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fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado.
En este caso, se determinara el valor justo de mercado de la materia prima en la
fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

g) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los
activos mencionados en las letras “A” a “J.” del epigrafe 4.7., se atendera a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el
futuro correspondiente.

h) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariame nte
en servicios de informaciéon internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo
determinara dichos indices mediante la obtencién de la media aritmética de los indices
de precios publicados en esos mismos servicios de informaciéon en los 5 dias siguientes
a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado.

i) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho
rendimiento mediante la obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado,
en los mismos servicios de informacién internacionalmente reconocidos, en los cinco
dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado.

Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese
de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o
precios, en una serie de fechas de valoracién inmediatamente sucesivas y en alguna
de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva
fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una
fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas fijadas, a
efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se prolongara en tantos dias
de cotizacibn como fuere necesario, a fin de obtener el niumero de fechas de
valoracion inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor inicial del activo
subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacidn del precio/valor
final del activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media
aritmética de los valores o precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas
de valoracion inmediatamente sucesivas (“Fechas de Valoracion Final”) y en alguna de
ellas se produjese un supuesto de Interrupciéon de Mercado, se tomara como nueva
fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una
fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de
valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizaciéon como fuere necesario, a fin de obtener el
numero de Fechas de Valoraciéon Finales inicialmente fijado para la determinacion del
precio/valor final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la emisién, no fuese posible obtener el niumero de Fechas de
Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los
valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracién Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la formula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el
supuesto de Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse
producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.
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Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar en una sola (Fecha de Valoracién Final) y en esa
fecha se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Valoraciéon Final el siguiente dia de cotizacién en que no se produzca un
supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de
vencimiento de la emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracion
Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinaciéon del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados
anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la
obtenciéon de cotizaciones de entidades de referencia, se seguird el procedimiento
siguiente:

Se designharan cinco entidades de referencia para la emisién de que se trate. Si en la
fecha en que se deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de
las entidades de referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se
hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por
cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo
seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el
mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco
entidades de referencia a efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
entidades de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media
aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacién méas alta y la méas
baja. Lo mismo se haréa si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de
referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacién de una entidad de referencia, el
precio/valor de que se trate sera igual a dicha cotizaciébn. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de que se trate se
determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacidon de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

Il- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los activos subyacentes de la emisiéon de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las
fechas de valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y
que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor
que utilice una férmula y método de célculo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de
referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice
sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente,
llevaran a cabo una modificacion material en la férmula o método de céalculo de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se
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trate de una modificacién en la formula o método de calculo distinta a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en
cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de calcular y
publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o
que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el
Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del
nivel publicado, el nivel de dicho indice en la fecha de valoraciéon designada, segun se
determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la dltima formula y el método
de célculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero
utilizando Unicamente aquellos valores, activos o componentes que integraban el
indice con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que
se refiere el indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice por
otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o
discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la
formula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo
apartado.

111.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

I11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracién del valor
tedrico de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracién del valor teérico de
las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a
realizar bajo el Programa de Emision, los siguientes eventos:

divisiones del nominal de las acciones -"splits'-

reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
ampliaciones de capital

cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucibn o de concentracién del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas
el Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de
la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades andénimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevaciéon del valor del nominal de las acciones no dan

lugar a la emisién de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas 0 a
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beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacién de ajuste alguno
por no tener efectos sobre el valor teérico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisiéon de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando
Unicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision
son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, el nominal mas una prima de emisioén fijada por el emisor. Las ampliaciones
de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son aquellas en las
que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, amplidndose el capital integramente contra las
reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte,
cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad
emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacién de créditos consisten en la ampliacién del capital
mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El
primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento
sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdmicos de las
mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacidon de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede,
sin embargo, acordar la ampliaciéon de capital con equiparacion de dividendos desde el
momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las
viejas desde el momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de
dividendos:

Tanto si la proporcion es de un ndmero entero o no por cada accién existente, el
ajuste a realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
"acciones antes de la ampliacién/acciones después de la ampliacion.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y
con prima de emisién y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedérico de los derechos de suscripcion preferente. A
estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la acciéon en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliaciéon y que es el dltimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcién) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion
sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En
concreto, el valor tedrico del derecho de suscripciéon preferente se calcula con la
férmula siguiente:
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donde:

d: valor tedrico del derecho

N: n® de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relacién de
canje de la ampliacion)

V: n® de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de
la ampliacién (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecuciéon de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacibn se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones
de obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusiéon
de los derechos de suscripciéon preferente), por lo que en este caso habra que
proceder igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de
créditos, por conversidn de obligaciones en acciones y por elevacion del valor
nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones
y por elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por
cuanto que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el
momento de la emisidon de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacién del
nominal no hay emisidon de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensaciéon de
créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccién de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a
los accionistas.

En este caso se reajustard el Precio Inicial restandole el importe por accién que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal ("'splits™)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por
el cociente "acciones antes de la division/acciones después de la division".
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111.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y
absorciones, exclusion de cotizacidon e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones,
a realizar bajo el programa de emisiéon, (a) se considera que se produce una
adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de
adquisicion sobre acciones que sean activo subyacente del valor de que se trate, (b)
se considera que se produce una fusiéon o absorcién, cuando la entidad emisora de las
acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad
resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestaciéon, acciones nuevas o
acciones ya en circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad a
la Fecha de Amortizaciéon de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo
en las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos,
seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas
se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la
base de la relacibn de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes
correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que
se produzca como consecuencia de la relacidn de canje. Si dicha sustitucion no fuera
posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente
se ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Banco Pastor, a
solicitud del Agente de Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de
acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de
tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como consecuencia de la relacién de
canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y de Banco Pastor adecuado, o, en
caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar
el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Banco Pastor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones
subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el precio/valor inicial. En caso contrario se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco Pastor,
a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara
los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se
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procederéa a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Banco Pastor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relaciéon
de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el nUmero de acciones de la base
de calculo de indicacion y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco Pastor,
a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el niUmero de acciones de la base de calculo de indicaciéon
y en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el
pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo
percibido.

D) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensiéon de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte a Banco Pastor de acciones que sean
activo subyacente de valores indiciados emitidos por Banco Pastor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al re ndimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren
activo subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el importe de
amortizaciéon anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Banco
Pastor podréa eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

e) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha de
amortizacion sera una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie
la exclusiéon definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en
el precio/valor inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio
de las acciones afectadas al cierre del mercado de cotizacion en una fecha
comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de cotizacién y la fecha de
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efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusiéon, segin sea el
caso.

4.7.4 Agente de Calculo.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion sobre la identidad de la
entidad que realiza las labores de agente de céalculo (“Agente de Calculo”) respecto de
los valores concretos a los que estén referidas, su domicilio social o domicilio relevante
a los efectos del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Calculo desarrollara actividades de céalculo, determinacidén y valoracion de
los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision
de que se trate, de los precios, tipos o0 cotizaciones de los activos subyacentes en las
correspondientes fechas de valoracién de conformidad con los términos y condiciones
de cada emision y los contenidos generales de este Folleto Base de Renta Fija de
Valores. Para ello, el Agente de Calculo calculard o determinara.

a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada
Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo
establecido en las Condiciones Finales.

b) El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizaciéon
correspondientes.

¢) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, Interrupcién de Mercado, defecto de publicacién de indices o
precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo
especificado en el presente Folleto y en las correspondientes Condiciones Finales.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran vinculantes,
tanto para Banco Pastor como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante si en el célculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente
de Célculo lo subsanara en el plazo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni Banco Pastor ni los inversores en los valores de la emisidn de que se trate podran
presentar reclamacioén o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que
las sociedades propietarias de los Indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el activo subyacente de los
valores de la emisién, cometan algun error, omisién o afirmacién incorrecta en lo que
afecte al célculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

Banco Pastor se reserva el derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando lo
considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el
valor de revalorizacidon, Banco Pastor, en su condicion de emisor nombrara una nueva
entidad Agente de Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la
notificacion de renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicdndose el
nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de
Céalculo no serd efectiva sino hasta la aceptaciéon de la designacibn de una nueva
entidad Agente de Calculo sustituta y la comunicacion a la CNMV.
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Banco Pastor advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles
de antelacién de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al
Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente de Banco Pastor y no
asumira ninguna obligacién de agencia o representaciéon con respecto a los titulares de
los valores.

4.8 Precio de amortizacidon y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen al
amparo de este Folleto, seran especificados convenientemente en las Condiciones
Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segln se establezca en
el acuerdo de emisién y segun se especifique en las Condiciones Finales. En ningdn
caso, los valores emitidos con cargo al presente Folleto produciran rentabilidades
negativas al inversor. El importe de amortizacién que en su caso se establezca se
sujetara a los minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcién del
pais de emisién y del mercado de cotizacién de los mismos.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

En la fecha de amortizaciéon, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Modalidades de amortizacion: Las distintas emisiones sujetas a este Programa podran
tener diferentes modalidades de amortizacion, una sola vez al vencimiento o con
distintas cuotas en varios afios, que podran ser lineales o variar segun una
determinada férmula, o por cualquier otro procedimiento que se establezca. No
obstante en el caso de las obligaciones subordinadas, se estara a lo dispuesto por la
normativa vigente en cuanto a las posibles limitaciones de plazo.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se
establecerdn en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas
generales:

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se
realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor en las
Condiciones Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de
antelaciéon a la fecha de amortizaciéon opcional para el emisor, amortizar todos los
valores de la Emisidn (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el importe que se determine
(“Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada Emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno
0 varios precios determinados en las condiciones de Emisién, todo ello en los términos
y condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.
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La notificaciéon a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos exclusivamente
a criterio de Banco Pastor, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los
mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico de difusion
nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco Pastor, y
debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i) identificaciéon de la emisién sujeta a amortizacion,

ii) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la Amortizacidon Anticipada, que serd un dia habil a los efectos
del mercado de negociaciéon de los valores, y

iv) el Precio de Amortizacion.

La notificacibn sera irrevocable, y obligard al Emisor en los términos en ella
contenidos.

b) Amortizaciéon Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
Condiciones Finales, el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del
activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como
la(s) “Fecha(s) de Amortizacidon Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos debera, previa notificacion
pertinente con 30 dias habiles de antelacidon a la fecha de amortizacién opcional para
el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de amortizacion
anticipada segun el modelo disponible en cualquier oficina de la Entidad.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizaciéon
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

Deuda Subordinada

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién de valores de Deuda Subordinada emitidos
por entidades sujetas a la supervision del Banco de Espafia precisara la autorizacion
previa de este organismo, y en ningln caso podra tener lugar antes de transcurridos
cinco afos desde la fecha de desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos
en que dicha fecha no coincida con la fecha de emisioén de dichos valores.

Cédulas Hipotecarias
Por lo que se refiere a la amortizaciéon anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo,

modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 90% de una base
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de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los créditos
hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en
el Acuerdo de Emision, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacién de
Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las
cédulas.

Cedulas Territoriales

De la misma forma, la amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las mismas emitidas
por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos
no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deber& recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion
de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto,
debera cubrir la diferencia mediante un depdésito de efectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espafa.

De optarse por la amortizacién de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en la
forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las
cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias o Territoriales
estas se anunciaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Sociedad
Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio de Banco Pastor y de acuerdo con la legislacién
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales
de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un
periddico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
Banco Pastor.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo
El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las
Condiciones Finales de la correspondiente emisién, y sera el que resulte de aplicar las

condiciones particulares de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados se detallaran en las
Condiciones Finales respectivas las hip6tesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto, la tasa
interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente férmula:
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donde:

PO = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectiva o TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupén y su fecha de pago

n = NUmero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la
constituciéon del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas , de conformidad con lo
establecido en el articulo 30 ter de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, a medida que vayan recibiendo los valores, que se regird por
los estatutos siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[ BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]
TITULO |

“Articulo 1°.- OBJETO. El Sindicato tendra por objeto la defensa de los legitimos
intereses de los tenedores de los titulares de ( obligaciones/Bonos/Cédulas) frente a la
sociedad emisora, mediante el ejercicio de los derechos que les reconocen las Leyes y
estos Estatutos, para usarlos y conservarlos en forma colectiva y bajo Ila
representacion que determinen las presentes normas.

Articulo 2°.- DOMICILIO.- El domicilio del Sindicato se fija en [ ].
La Asamblea General podra, sin embargo, reunirse por conveniencias del momento, en
otro lugar de esa capital, expresandolo asi en la convocatoria.

Articulo 3°.- DURACION.- El Sindicato durara hasta que los titulares de
(obligaciones/Bonos/Cédulas) se hayan reintegrado en cuantos derechos les
correspondan por principal, intereses o cualquier otro concepto. El Sindicato quedara
automaticamente disuelto por cumplimiento de todos estos requisitos.

TITULO 11

Régimen del Sindicato.

Articulo 4°.- REGIMEN.- El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea.
b) Al Comisario.
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TITULO 111
De la Asamblea General.

Articulo 5°.- NATURALEZA JURIDICA. La Asamblea General debidamente convocada y

constituida es el 6rgano de expresion de la voluntad del Sindicato y sus acuerdos
adoptados de conformidad con los presentes Estatutos, vinculan a todos los titulares
de ( obligaciones/Bonos/Cédulas) en la forma establecida en las Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA. La Asamblea General sera
convocada por el Consejo de Administracion de Banco Pastor, S.A. o por el Comisario,
siempre que lo estime conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito y
expresando en el mismo el objeto de Ila convocatoria, titulares de
(obligaciones/Bonos/Cédulas) que representen, cuando menos, la vigésima parte de
las obligaciones emitidas y no amortizadas.

En este caso, la Asamblea deber&a convocarse para celebrarla dentro de los treinta dias
siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA. La convocatoria de la Asamblea General
se hara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacion de Madrid, por lo menos quince dias antes de
la fecha fijada para su celebracion, expresandose en el anuncio las circunstancias
prevenidas en el articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 8°.- DERECHO DE ASISTENCIA. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea,
como minimo, titulares de ( obligaciones/Bonos/Cédulas) no amortizados inscritos a
su nombre en el correspondiente registro contable con cinco dias de antelacién, por lo
menos, a aquél en que haya de celebrarse la reunion.

Los Consejeros de Banco Pastor, S.A. tendran derecho a asistir a la Asamblea, aunque
no hubieran sido convocados.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION. Todo poseedor de valores que tenga
derecho de asistencia a la Asamblea, podra hacerse representar en la misma por
medio de otro tenedor de valores. La representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 10°.- QUORUM DE ASISTENCIA. Con el voto a favor de la mayoria absoluta de
los valores presentes y representados podra la Asamblea adoptar acuerdos validos
siempre que concurran a ella las dos terceras partes de los valores en circulacion.

Si no se lograse este quérum, podra ser nuevamente convocada la Asamblea con los
mismos requisitos de publicidad que establece el anterior articulo 7°, un mes después
de la primera reunién, en cuyo caso podran tomarse los acuerdos con el voto a favor
de la mayoria absoluta de los valores presentes y representados.

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entendera convocada
y quedard véalidamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén
presentes todos los valores en circulacién y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Asamblea.
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Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en este articulo vincularan a todos los
titulares de (obligaciones/Bonos/Cédulas), incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 11°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA. La Asamblea General sera pesidida
por el Comisario que dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando
lo estime conveniente y dispondra que, en su caso, los asuntos sean sometidos a
votacion.

Articulo 12°.- CELEBRACION DE LAS SESIONES. Las Asambleas se celebraran en
Madrid, en el lugar y dia sefialados en la convocatoria.

Articulo 13°.- LISTA DE PRESENCIA. El Comisario formaré antes de entrar en el Orden
del Dia la lista de asistentes, expresando el caracter o representacién de cada uno y el
nimero de valores popios 0 ajenos con que concurran, totalizdndose al final de la
lista el niUmero de titulares presentes o representados y el de valores que se hallan en
circulacion.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO. En las reuniones de la Asamblea cada valor
presente o representado tendra derecho a un voto.

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea podréa acordar lo necesario
para la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de los valores frente
a la Entidad emisora, modificar, de acuerdo con h misma y previa la autorizaciéon
oficial que proceda, las garantias y condiciones de la Emision y adoptar acuerdos
sobre otros asuntos de trascendencia analoga; destituir y nombrar Comisarios;
ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 16°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS. Los acuerdos de la Asamblea
podran ser impugnados por los poseedores de los Valores en los mismos casos que
establece el articulo 115 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Articulo 17°.- ACTAS. El acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea,
acto seguido de haberse celebrado ésta, o, en su defecto, dentro del plazo de quince
dias por el Comisario y dos tenedores de valores designados al efecto por la
Asamblea.

Articulo 18°.- CERTIFICACIONES. Las certificaciones del libro de actas seran expedidas
por el Comisario.

Articulo 19°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES. Los poseedores de los valores
s6lo podran ejercitar individualmente o separadamente las acciones judiciales o
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del
Sindicato, dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades del mismo.

TITULO IV
Del Comisario
Articulo 20°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO. Incumbe al Comisario

ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de 6rgano de relacion entre éste
y la sociedad emisora.
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Articulo 21°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO. El Comisario sera nombrado
por la Asamblea General y ejercera su cargo en tanto no sea removido por la misma
Asamblea.

Articulo 22°.- FACULTADES. Seran facultades del Comisario:

1°.Tutelar los intereses comunes de los tenedores de los Valores.
2°.Convocar y presidir las Asambleas Generales.

3°.Poder asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones y reuniones de la Junta
General de Accionistas y Consejo de Administraciéon de Banco Pastor, S.A.

4° Informar a la sociedad emisora de los acuerdos del Sindicato.

5% Requerir a la sociedad emisora los informes que, a su juicio o al de la Asamblea,
interesen a los tenedores de los valores.

6°.Vigilar el pago de los intereses y del principal.

7°.Examinar, por si o por otra persona en quien delegue esta facultad por escrito, los
libros de la sociedad.

8°.Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

9°.Cuando la sociedad, por causa a ella imputable, retrase en mas de seis meses la
amortizaciéon del principal y pago de los intereses, proponer al Consejo la suspension
de cualquiera de los administradores y convocar la Junta General de Accionistas, si
aquellos no lo hicieran, cuando estime que deben ser sustituidos.

Articulo 23°.- RESPONSABILIDAD. ElI Comisario responderd de la ejecuciéon de su
mandato en los términos establecidos en el titulo IX del Libro 1V del Cédigo Civil.

TITULO V
Disposiciones especiales.

Articulo 24°.- GASTOS DEL SINDICATO. Los gastos normales que ocasionen el
sostenimiento del Sindicato, correran a cargo de Banco Pastor, S.A., sin que en ningdn
caso puedan exceder del 2% de los intereses anuales devengados por los valores
emitidos.

Articulo 25°.- CUENTAS. El Comisario llevara las cuentas del Sindicato y las sometera
a la aprobacion de la Asamblea General y del Consejo de Administracion de Banco
Pastor, S.A.

Articulo 26°.- LIQUIDACION DEL SINDICATO. Disuelto el Sindicato por alguna de las
causas establecidas en el articulo 3°, el Comisario que estuviera en ejercicio
continuara sus funciones para la liquidacién de la Asociacion y rendira cuentas
definitivas a la dltima Asamblea y al Consejo de Administracion de Banco Pastor, S.A.

Articulo 27°.- SUMISION A FUERO. Para cuantas cuestiones se deriven de estos
Estatutos o de la escritura de Emisiéon, los tenedores de valores, por el solo hecho de
serlo, se someten con renuncia expresa de su propio fuero a la jurisdiccién de los
Juzgados y Tribunales de Madrid”.
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4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de los mismos,
cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 29 de abril de 2005

- Escritura de fecha 5 de diciembre de 2005 otorgada por el Presidente en uso de las
facultades que le fueron delegadas en Junta General y reunién del Consejo de
Administracién de fecha 29 de abril de 2005.

En su caso, se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios
de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar bajo el Folleto Base
de Renta Fija de Valores. Para cada Emision de Obligaciones o Bonos Subordinados se
remitirdn al Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato
del Modelo de Condiciones Finales de los Valores del presente Folleto. En todo caso, ni
la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideraciéon como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse
en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad
Emisora.

4.12. Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emisidn se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores, y no podra exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto
Base. El periodo de vigencia del Folleto Base de Renta Fija de Valores sera de 1 afio a
partir de la fecha de publicacion del mismo por uno de los medios permitidos en virtud
del articulo 14 de la Directiva 2003/71.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caréacter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las
emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados, no podran ser adquiridos
posteriormente, por la propia Emisora, por entidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financiero de la Emisora o del grupo
consolidable.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones
particulares a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de
25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulaciéon
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervenciéon de fedatario publico segun lo dispuesto en
el art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base de Renta Fija de
Valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para
las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal
vigente en el momento de verificacion de este Folleto Base de Renta Fija de Valores
sobre la base de una descripcién general del régimen establecido por la legislacion
espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y
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Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Esta exposicibn no pretende ser una descripcibn comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los
valores emitidos al amparo del presente Folleto. Se aconseja en tal sentido a los
inversores interesados en la adquisicion de los valores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas consecuencias
tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de
tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este momento pudiera
experimentar en el futuro.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (“IRPF”), y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“I1S”), asi
como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30
de julio y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al IRPF y al IS, el importe de los cupones y/o la
diferencia entre el valor de suscripcidn o adquisicion del activo y su valor de
transmisibn o reembolso tendran la consideracion de rendimiento del -capital
mobiliario. En el caso de que estos rendimientos fueran obtenidos por sujetos pasivos
del IRPF, y los mismos se hubieran generado en un periodo superior a dos afios, la
renta en cuestion tendria derecho a una reduccion del 40%.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento
del IRPF, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del IS , los rendimientos del
capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencidén a un tipo
actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

La base de retencién estara constituida por la contraprestacion integra, en caso de
pago de cupdn, y por la diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisiciéon del titulo
y su valor de transmisiéon o reembolso, en el caso de transmision o reembolso, en
ambos casos si los rendimientos fueran obtenidos por sujetos pasivos del IRPF, y las
rentas se hubieran generado en un periodo superior a dos afios, la base de retenciéon
se reducira en un 40%.

La retencién se practicara, en su caso, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operaciéon o, en su caso, por el fedatario publico que
obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1l. Excepcidon a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del IS, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencion de retencidon para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafriol.
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Tampoco se encuentra sujeto a retenciéon las rentas derivadas de valores negociados
en un mercado organizado de algun pais de la OCDE distinto de Espafia, siempre que
en el caso de que la entidad emisora tenga su residencia en Espafa, la colocacién de
los mismos se haya efectuado fuera del territorio nacional, en algun otro pais de la
OCDE.

En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retenciéon se aplicara tanto
con ocasion del pago del cupén como, en su caso, sobre el rendimiento del capital
mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasién de la transmisiéon o
reembolso de los valores.

A.2. Excepcidn a la obligacidn de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del IRPF, establece la exencion de
retencidbn para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia
derivadas de la transmisibn o reembolso de activos financieros con rendimiento
explicito, siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el adquirente (articulo
73.3 f) del Reglamento del IRPF

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacidn por los intereses producidos vendrd determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“IRNR”), asi como por su
Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposiciéon en el caso de que éstos
resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmisién o
reembolso de los valores estardn exentos de tributaciéon en Espafia cuando sean
obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la
Unién Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en oto Estado miembro
de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencién de las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafoles cuando se obtengan sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y siempre que no se
obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

48

Tercer Programa de Valores de Renta Fija Simple



Banco Pastor

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupén como si se derivan de la
transmisidn o reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en
principio a un tipo general del 15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el
rendimiento derivado de la transmisiéon o reembolso de los valores, sean obtenidos por
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos
establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencidn al tipo vigente,
actualmente el 15% con ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de
la normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo
resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada
mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades
fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en los casos
expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion de practicar
retencidon sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmisién o reembolso
de activos financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos
financieros representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafriol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los
criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

La Disposicién Adicional segunda de la Ley 13/1985 de de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de Intermediarios financieros, dispone
que las rentas derivadas de las participaciones preferentes estaran exentas del IRNR
en los términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en el
articulo 14 del Texto Refundido de la Ley del IRNR, y en su apartado 5 dispone que tal
exenciéon sera aplicable a las emisiones de instrumentos de deuda que cumplan los
requisitos previstos en la citada Disposicion Adicional. La Direcciéon General de Tributos
en reciente Contestaciéon a Consulta Vinculante ha interpretado que esté régimen
resulta de aplicacion a las emisiones de instrumentos de deuda realizadas
directamente por entidades de crédito, siempre que tales instrumentos cumplan los
requisitos del apartado 5 de la citada Disposicion Adicional.

La Direccion General de Tributos en reciente Contestacidn a Consulta Vinculante ha
interpretado que este régimen resulta de aplicacion a las emisiones de instrumentos
de deuda realizadas directamente por entidades de crédito (ademas de los emitidos
por filiales instrumentales con objeto exclusivo), siempre que tales instrumentos
cumplan los requisitos del apartado 5 de la citada Disposicion Adicional.

C) Obligaciones de informacion

Las rentas satisfechas por los valores emitidos al amparo de este programa estan
sometidas a las obligaciones de informacién recogidas en la legislacion vigente. A tales
efectos debe tenerse en cuenta, en especial, las normas recogidas en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985 (introducida por Ley 19/2003, de 4 de julio) de
Coeficientes de Inversidn, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de
Intermediarios financieros, y Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se
establecen obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por residentes en la
Unién Europea.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. Descripcion de la Oferta Publica.
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta Publica.

Al amparo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija se podran poner en
circulaciéon distintas emisiones de valores de renta fija, cuya emisién, indistintamente
para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos doce meses a contar desde la
publicacion del Folleto Base.

En caso de una emision dirigida a inversores minoristas, la misma se formalizara
mediante el envio previo a su fecha de desembolso y depdsito en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores de las Condiciones Finales de cada emisién, que contendran
las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emisién. Se adjunta el
Modelo de Condiciones Finales de los Valores que se utilizara con motivo de dicha
emision realizada al amparo del presente Folleto.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija sera de
3.500 millones de euros.

El importe nominal y el niUmero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base de Renta Fija de Valores y del
importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base de Renta Fija de
Valores podran estar o no aseguradas, extremo que se concretara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emisiéon. En el primer caso, el importe no colocado al
final del periodo de suscripcion se suscribird el ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por
los inversores.

5.1.3 Plazo de las Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud.

El periodo de vigencia del Folleto Base de Renta Fija de Valores serda de 12 meses a
partir de la fecha de publicacidon del mismo por uno de los medios permitidos en virtud
del articulo 14 de la Directiva 2003/71.

El periodo de suscripcidon para cada emision se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes. Si en alguna emisidn se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo
de suscripcion inicial, se hara constar en las Condiciones Finales, incluyendo el
procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se realizaran las
oportunas publicaciones, segun lo establecido en el parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de duracién del Folleto
Base de Renta Fija de Valores. Los inversores podran remitir sus solicitudes
directamente a Banco Pastor o bien a través de las entidades colocadoras, segln sea
el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.
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En las Condiciones Finales de cada emision, se especificara el procedimiento de
colocaciéon. Este podra ser, a través de una o varias entidades aseguradoras y/o
colocadoras, y/0 a través de la propia red de Banco Pastor, a decision del Emisor.

Las entidades colocadoras participantes aportaran una carta reconociendo que
disponen de los medios necesarios para gestionar las 6rdenes de suscripcion por
sistemas telematicos y garantizar la confidencialidad de los suscriptores, en el caso de
utilizarse este procedimiento.

Las emisiones podran estar dirigidas a inversores cualificados, minoristas o a ambos,
el plazo méaximo de las emisiones dependera de los destinatarios de la emision.

En el caso de que la colocacion de los valores se efectle por Banco Pastor, la misma
se efectuara a través de los canales de comercializacion de Banco Pastor, entre los
que se encuentran su servicio de Banca Telefénica (Linea Pastor) y su servicio de
Banca en Internet (PastorNet). En el caso de Banca Telefénica el operador preguntara
al inversor si conoce el Condiciones Finales de la operacién y si el cliente responde
afirmativamente, tomara la orden de suscripcidon, en caso negativo le informara del
contenido del mismo. En el caso de banca por Internet el inversor debera tener acceso
a las Condiciones Finales de la emisidbn para que pueda tener conocimiento de los
detalles de la misma mediante su lectura antes de proceder a dar la orden de
suscripcion.

Banca Telefénica

Para poder acceder al servicio de Banca Telefénica el cliente debera haber suscrito,
con caracter previo, el contrato de Banca Telefénica, en el que se recogen las
condiciones generales de utilizacion de este servicio y tras su aceptacion, el Banco
facilitara al titular una Clave Personal y una Tarjeta de ldentificacion Cliente (T.1.C.).
La Tarjeta de ldentificacién Cliente (T.1.C.) contiene una serie de claves personales
que serviran para confirmar la operacién realizada. Tanto el Banco como el titular se
obligan a mantener en secreto la Clave Personal, y no podran facilitar a terceras
personas las claves contenidas en la Tarjeta de ldentificacion Cliente. En caso de
pérdida o sustraccion de la Clave de Acceso y/o de la Tarjeta de ldentificacion Cliente
(T.1.C.), el cliente debera comunicarlo al Banco en el plazo mas breve posible.
Mientras no se comunique dicha pérdida o sustraccidon, el Banco quedara relevado de
cualquier responsabilidad que pueda surgir como consecuencia de las operaciones que
se efectuen en dicho intervalo.

El procedimiento de suscripcion a través del servicio de Banca Telefénica serda el
siguiente:

a) Las personas que deseen adquirir valores de la emisién y que previamente hayan
adquirido la condiciéon de clientes de tal servicio solicitaran su suscripcion
realizando la correspondiente llamada telefénica.

b) En el curso de la llamada el solicitante debera informar al operador de su nombre y
apellidos, domicilio y numero de identificacion fiscal, manifestar su voluntad
explicita de la emisidén que desea suscribir y el importe de la suscripcion.

De conformidad con el contrato de Banca Telefénica el cliente comunicara al
operador de Banca Telefénica como fase previa a la solicitud de cualquier
operacion relacionada con el presente Folleto, tanto su Clave Personal como las
coordenadas de su Tarjeta de ldentificacion Cliente que le sean solicitadas.
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Las conversaciones telefénicas que se mantengan a través de Banca Telefénica en
relacion con las operaciones que realice el cliente quedaran grabadas, quedando
advertido previamente de ello el cliente. Asimismo, el Banco podra requerir para
determinadas operaciones, en funcién de su cuantia o de sus caracteristicas, que
sean ordenadas por escrito.

Banca por_Internet

Ademas del sistema de Banca Telefdénica, Banco Pastor dispone de una pagina WEB en
Internet. De conformidad con el contrato de Banca Electrénica (PastorNet), que
deberda haber sido firmado por el cliente con caréacter previo a la utilizacion de dicho
servicio, el cliente accederd a este servicio mediante un Cédigo de Usuario y una Clave
de Acceso, los cuales tienen el caracter de confidenciales; asimismo, el cliente dispone
de una Tarjeta de Identificacion Cliente (T.1.C.) que contiene una serie de claves
personales que serviran para confirmar la operacién que desee realizar, teniendo dicha
confirmacién la consideracion de firma a los efectos del perfeccionamiento del
contrato. En la pantalla previa a la suscripcidon aparecera la informacién sobre la
Emision. Todas las 6rdenes quedaran archivadas en los registros electronicos del
Banco, los cuales permiten la comprobacién de la hora, fecha y el contenido de la
peticiébn de suscripcion o reembolso efectuada por el cliente. Asimismo, una vez
realizada la peticion de suscripcibn aparecera una pantalla de confirmacion que
contendra los datos de la orden dada y que podra ser impresa por el cliente.

Banco Pastor declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la
seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de
Banca Telefénica y por Internet y para el adecuado cumplimiento de las normas sobre
blanqueo de capitales, de las normas de conducta y control interno y para el correcto
desarrollo de las labores de inspeccién y supervision de la CNMV.

En las condiciones Finales se podra establecer alguna restriccibn para una emision
concreta y para alguno de los tramos de alguno de los canales descritos.

Banco Pastor decidira para cada emisidon, y asi se recogera en las condiciones Finales,
el procedimiento de adjudicacién. Este podra ser por orden cronoldgico, por prorrateo
0 por cualquier otro método valido. En todo caso, Banco Pastor y las Entidades
Directoras, Aseguradoras y/o Colocadoras de la emisién, en su caso, velaran para que
no se produzcan tratamientos discriminatorios entre peticiones de similares
caracteristicas y para el mismo tramo.

La Entidad Emisora, si asi lo establece en Condiciones Finales de la Emision, podra
establecer como procedimiento de colocaciéon un procedimiento en orden cronolégico,
de tal forma que se respetara en todo caso, el orden cronolégico de recepcion de
peticiones de suscripcidon en la adjudicacién de los valores a emitir. En emisiones con
tramos Minorista e Cualificados, se podra establecer un procedimiento de colocacion
en orden cronolégico para uno solo de los tramos exclusivamente.

En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la adjudicacion sera
discrecional por el Emisor y/o las Entidades Colocadoras, cuidando que no se produzca
discriminacidén entre peticiones de similares caracteristicas.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad la posibilidad de ampliacién de una
emisioén, en cualquier momento durante el periodo de suscripcién, la Entidad Emisora
podra decidir, a su discrecién, la ampliacion del importe de la Emisién, en cuyo caso
debera comunicarlo a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, sin que en ningln
caso el importe de la ampliacion pueda superar el importe maximo establecido en este
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Programa y sin que el nuevo importe pueda superar el doble del importe inicial de la
Emision.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservaran en sus archivos las Ordenes de
Suscripciéon recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/93,
modificada por la Circular 1/95 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y las
tendran a disposicion de la Comision Nacional del Mercado de Valores para su examen
y comprobacion.

Todos los datos especificos de los procedimientos de colocacidon, tales como horarios,
forma de cumplimentar las 6rdenes o peticiones de suscripcion, tipos de 6rdenes o
peticiones de suscripcion, asi como las especialidades concretas del procedimiento de
colocacion o de recepcibn de ordenes de suscripcidn, se especificaran en las
condiciones Finales de la Emisién.

Banco Pastor, S.A. declara que la contratacion por Banca Telefénica y Banca por
Internet cumplird los siguientes principios:

a) Autenticidad: La entidad establecera los medios necesarios para dejar constancia
de la fecha y hora en que se cursen las correspondientes 6rdenes de compra y
venta de los usuarios.

b) Archivo de 6rdenes de compra y venta de valores: La entidad mantendra un
archivo de justificantes de las 6rdenes recibidas.

c) Confidencialidad: La entidad establecera los medios necesarios para asegurar que
ningdn usuario no autorizado tendra acceso a las 6rdenes de compra y venta
cursadas por los usuarios.

d) Integridad: La entidad establecera los medios necesarios par impedir la pérdida o
manipulacién de las 6érdenes de compra y venta cursadas por los usuarios.

Banco Pastor, S.A. comunica a la CNMV que posee medios suficientes para garantizar
la seguridad y confidencialidad de las transacciones realizadas por via telefénica o via
Internet asi como su compromiso de indemnizar a los usuarios de los sistemas de
contratacion de valores emitidos al amparo del presente Programa mediante el
servicio de Banca Telefénica o Banca por Internet, por cualquier dafio o perjuicio que
éstos pudieran sufrir como consecuencia directa del incumplimiento de los principios
previstos anteriormente.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales de la emisién.
Dicho prorrateo, en su caso, se realizara de modo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas similares, no obstante
lo cual, las entidades colocadoras podran dar prioridades a las peticiones de sus
clientes que estimen convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se
especificaran los importes minimos o0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos.
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Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras, éstas abonaran en la
cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al numero de
valores por ella asegurado no mas tarde de las 13 horas (hora de Madrid) de la Fecha
de Desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcién en alguna de las
emisiones que se realicen con cargo al presente folleto, las Entidades Aseguradoras
podran practicar una retencién de fondos al suscriptor por el importe de la peticion,
dicha provision de fondos se remunerard cuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores
sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcidon, las Entidades Aseguradoras
pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servird Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable extendiéndose su validez
hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores
y la asignacién de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma
forma, una vez realizada la suscripcién las Entidades Aseguradoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcibn o resguardo
provisional firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramitd la orden. Dicha copia
servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcién se dirijan directamente a la emisora por los
propios inversores éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia.

En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en la
entidad procederéa a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a
una cuenta corriente, ambas sin méas costes que los relativos a la administracion y
custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura y cierre estara libre de
gastos para el suscriptor. No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de
suscripcion, el emisor, podra practicar una retenciéon de fondos al suscriptor por el
importe de la peticién, dicha provisiéon de fondos podra ser remunerada o no, aunque
en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores
sea superior a dos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la emisora, harad entrega de los
resguardos provisionales de la suscripcion de la emisién. Dichos resguardos
provisionales no seran negociables, reflejaran Gnicamente la suscripcion inicial de los
valores y su validez se extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcibn en anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes
referencias de registro, para inversores cualificados, 0, en su caso para minoristas,
hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera
entregado en el momento de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin
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de suscripcién, entregara al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de
los valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo maximo de quince dias a
partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7 Publicacién de los resultados de la Ofertas.

Los resultados de la Oferta se comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo maximo de 10 dias
del cierre de la Oferta.

Asimismo, en su caso, se comunicaradn los resultados a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio de Banco Pastor y de acuerdo con la legislaciéon vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra

No aplicable.
5.2. Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1 Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base de Renta Fija de Valores
podran estar dirigidas al publico en general o bien a inversores cualificados
especificamente y en ambos casos, tanto nacionales cono extranjeros, en funciéon de
las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto
podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de
que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccidon concreta
se haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Notificaciéon a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes
de iniciarse la negociacion.

5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se Ofertaran los valores o el método para determinarlo.
Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto se determinara en
el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones
Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera
de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por
ello, el precio de emisidon podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a
éste. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera
claramente reflejado el importe efectivo de los valores.
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Banco Pastor, o en su caso las entidades colocadoras podran repercutir las comisiones
y gastos segun las tarifas vigentes aprobadas por el Banco de Espafia, siempre y
cuando dichas comisiones y gastos se indiquen en las correspondientes Condiciones
Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija en lberclear,
seran por cuenta y a cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores en los registros de detalle a cargo de lberclear y de las entidades
participantes de este organismo, estardn sujetos a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos de acuerdo
con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV, y
correradn por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas
emisiones en el mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de
intermediacién que el intermediario financiero que medie en la operacién determine,
de acuerdo con la legislacién vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Esparfia y/o a la CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en
los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que
legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de
Espafia y de la CNMV.

Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y Aseguramiento
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocaciéon

En el caso de que en alguna de las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto
se prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se
identificaran convenientemente en las Condiciones Finales de la emisién en cuestion,
especificandose el cometido de cada Entidad.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Folleto ser&a
atendido por el “Agente de Pagos” que se determinara en las Condiciones Finales de la
emisidon y que necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo
estas funciones en relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admisiéon a
cotizacion de los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.
Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto se especificara en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la relacion de entidades

colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre estas y el
emisor, si las hubiere.
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La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificara también en las
Condiciones Finales de cada emisién. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir
por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico
del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante
para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisiéon las comisiones establecidas en
los correspondientes contratos de colocacidon se ajustaran proporcionalmente en
funcién de la parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

En caso de existir aseguramiento de la correspondiente emisioén, la fecha del contrato
de aseguramiento se incluira en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto, se podra solicitar la
admision a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija o en cualquier otro mercado
oficial europeo. En el caso de que sea AIAF el mercado escogido , Banco Pastor
solicitara la inclusién de la emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no
superior a 30 dias desde la fecha de desembolso establecido en las Condiciones
Finales. El mercado o los mercados extranjeros a los que se solicitara la admisién a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol el plazo para cotizar
desde la fecha de Emisidn se determinara en las Condiciones Finales. En todo caso
Banco Pastor se compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los
valores en el mercado que se determine.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la
Entidad Emisora dara a conocer las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusion de un anuncio en un
periédico de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

En caso de solicitar la admision a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, Banco
Pastor solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por IBERCLEAR,
domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira, n® 8. En caso de que alguna emision
cotice exclusivamente en un mercado extranjero la compensacion y liquidacion de los
valores se efectuara en otro Depositario Central de Valores tales como Euroclear,
Clearstream, entre otros.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusiéon de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus
érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la
misma clase

A la fecha de verificacion del Folleto los siguientes empréstitos emitidos por Banco

Pastor estan en circulacién y estan todos admitidos a negociacion en AIAF excepto las
acciones preferentes que cotizan en Euronext Amsterdam.
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DEUDA SIMPLE
CANTIDAD EMITIDA € VENCIMIENTO Tipo
22 EMISION B Pastor (7 abril 2004) 500.000.000 10-abr-07 2,343
33 EMISION B Pastor (21 enero 2005) 750.000.000 21-ene-10 2,313
TOTAL 1.250.000.000
DEUDA SUBORDINADA
CANTIDAD EMITIDA € VENCIMIENTO Tipo
15/03/2012
22 EMISION (15 marzo 2002) 60.000.000 3,885
call a partir 5° afio
30/09/2013
12 EMISION (02/10/2003) 108.810.000 2,724
call a partir 5° afio
perpetua
D. SUB. ESPEC. (11/06/2004) 300.000.000 3,016
call a partir 10° afio
TOTAL 468.810.000
CEDULAS HIPOTECARIAS
CANTIDAD EMITIDA € VENCIMIENTO Tipo
12 EMISION B Pastor (04/03/2005) 1.000.000.000 04-mar-15 3,750
23 EMISION B Pastor (11/03/2005) 200.000.000 11-mar-15 3,750
TOTAL 1.200.000.000
ACCIONES PREFERENTES
CANTIDAD EMITIDA € VENCIMIENTO Tipo medio
perpetua
12 EMISION (27 julio 2005) 250.000.000 4,564
call a partir 10° afio

6.3. Entidades de liquidez.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de
entidad de contrapartida.

Para cada emisidon que se realice al amparo de este Folleto se especificara en las

“Condiciones Finales” la entidad de contrapartida si la hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de liquidez firmado entre este y el Emisor.
7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. Personas y entidades asesoras en la emisiéon
No aplicable.
7.2. Informacion del Folleto Base de Renta Fija de Valores revisada por los auditores
No aplicable
7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.
7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.
No aplicable.
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7.5. Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evaluaciéon por parte de ninguna agencia de
calificacion.

No obstante el emisor tiene asignado los siguientes ratings a la fecha de registro de
este programa:

CORTO LARGO FORTALEZA Fecha dltima

PLAZO PLAZO FINANCIERA revision
Moody’s P-1 Al C+ 20/12/2005
Standard & Poor’s A-1 A - 25/04/2005

La calificacion de rating es una opinién que predice la solvencia de una Entidad, de
una obligacién, un valor de deuda o similar, o un emisor de dichos valores en base a
un sistema de calificacion previamente definido. Las mencionadas calificaciones
crediticias son so6lo una estimacién y no tienen por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores
que se emiten.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y "+" , "= " a
continuacién de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El
numero 1 ( o el signo "+" ) representa la mejor posicion dentro de una categoria,
mientras que el 3 (o el signo " - ") indica la posicion mas débil.

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del corto plazo:

MOODY" S STANDARD & POOR™S
Prime - 1 A-1
Prime - 2 A-2
Prime - 3 A-3
B
C
D

A continuacidn se incluyen las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:

. STANDARD &
MOODY” S POOR'S
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aa AA Alta calidad
?N%/AEI??OSI%EN A A Calidad media-alta
Baa BBB Calidad media
Ba BB Moderada_ seguridad; elementos
especulativos
B B Seguridad reducida; faltan las
GRADO car_acter_isticas de una inversion deseable
ESPECULATIVO Caa CCC Baja calidad _
Ca CC Altamente especulativos
C Calidad minima, muy pocas perspectivas
C D de alcanzar cualquier tipo de status apto
para la inversion
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Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligaciéon esta situada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.
Standard & Poor’s aplica un signo mas “+” o menos “-“ en las categorias AA a CCC
que indican la posicién relativa dentro de cada categoria.

Las calificaciones concretas que reciban, en su caso, los valores emitidos al amparo
del presente Folleto Base de Renta Fija de Valores se incluiran en las Condiciones
Finales de la emision.

7.6 Hechos significativos acaecidos con posterioridad a la fecha del Documento de
Reqistro

Con posterioridad a la fecha de registro del Documento de Registro de Banco Pastor
S.A., se han presentado los siguientes hechos significativos:

= Con fecha 9/12/2005 Banco Pastor S.A. comunicé que su sociedad dominada
Sobrinos de José Pastor S.A. adquirié de Corporacién Financiera de Galicia S.A.
acciones representativas del 4,9516% del capital social de Banco Pastor S.A.

» Licidia S.A. sociedad dominante del Grupo Ponte Gadea ha adquirido con fecha
12/12/2005 el 4,95% del capital social de Banco Pastor S.A.

= El 12/12/2005 Banco Pastor ha comunicado que su sociedad dominada
Sobrinos de José Pastor S.A. ha transmitido a Licidia S.L. 3.239.442 acciones
representativas del 4,9516% del capital social de Banco Pastor S.A.

= El 20/12/2005 Banco Pastor S.A. ha comunicado cambios en su Consejo de
Administraciéon: Ramoén Linares de Rosales ha cesado, por renuncia propia, en
el cargo de Consejero y para cubrir su vacante se ha nombrado a Ramdén Arnau
Sierra. Asimismo, por renuncia propia ha cesado en su condicién de vocal-
Consejero Fulgencio Garcia-Cuellar y para cubrir su vacante el Consejo ha
nombrado a Fernando Diaz Fernandez.

= Comile S.A. ha presentado el 23 de diciembre de 2005 una Oferta de
Adquisiciéon de la totalidad de las acciones de Hullas del Coto Cortés S.A.
estando en curso la misma y no habiendo recaido todavia la aprobacion de la
Oferta por parte de la CNMV.

Firma de la persona responsable de la informacién del Folleto de Base

Este Folleto esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, en enero de 2006.

Gloria Hernandez Garcia
Directora General Financiera
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MODELO DE CONDICIONES FINALES DE LOS VALORES

CONDICIONES FINALES
BANCO PASTOR, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de Renta Fija de Valores, registrado en la
Comisién Nacional de Mercado de Valores el xx de xxxxx de 2006

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos
en ellas.

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto Base de Renta Fija de
Valores registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con fecha xxx de
XXXXXXXXXXXXXX de 2006 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto asi
como con la informacién relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Banco Pastor, S.A.
con domicilio social en La Corufia, Cantén Pequefio, 1 y C.I.F. niumero A15000128 (en
adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

D. [ NOMBRE Y APELLIDOS ], actuando como [ CARGO ], en virtud del [ TIPO DE
APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO ] y en nombre y
representacién de [ EMISOR ] (en adelante también [ NOMBRE COMERCIAL ] , el
Banco, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio en [DIRECCION COMPLETA],
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones
Finales.

D. [ NOMBRE Y APELLIDOS ] declara que, a su entender, la informaciones contenidas
en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningln
hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: Banco Pastor, S.A.

2. Garante y naturaleza de la garantia: [ NA / En su caso, nombre y tipologia de la
garantia]

3. Naturaleza y denominacién de los Valores:

< [ Bonos, Obligaciones, Cédulas,../ en su caso, serie o tramo de la emisién)
e [ Cdédigo ISIN.]

« [Si la emisién es fungible con otra previa indicarlo aqui ]

4. Divisa de la emision [ Euros]

5. Importe nominal y efectivo de la emisién: Nominal: [Euros] [ X.000.000.000 ]
Efectivo: [Euros] [ X.000.000.000 ]

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario: [Euros] [XX0.000]
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Precio de Emision: [xx,xxx%o]
Efectivo inicial: [Euros] [X.XXX.XXX.000 por titulo]

7. Fecha de emision [ XX de XXXXX de 20XX ]

8. Tipo de interés [ Fijo / Variable / Indexado / Cupén Cero / Otros indicar aqui ]
(Informacién adicional sobre el tipo de interés de valores los puede encontrarse en los
epigrafes del XX al XX de las presentes condiciones finales )

9. Fecha de amortizaciéon final y sistema de amortizacion: [ XX de XXXXX de 20XX /
Perpetua]

[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]

[Variable (en funcién de un indice,)]

[Otros indicar aqui]

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe XX de las presentes condiciones finales )

10. Opciones de amortizacidon anticipada:

e Para el emisor [ si / no]

e Para el inversor [si / no]

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizaciéon de los valores puede
encontrarse en el epigrafe XX de las presentes condiciones finales )

11. Admisién a cotizacion de los valores [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados
sefalar aqui]

12. Representacion de los valores [ Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por wun Titulo Global Permanente; Titulo Global Temporal
intercambiable por Titulos Definitivos al Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas
por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en ¢/ Pedro Teixeira, n° 8, 12 plta. 28020. Madrid]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés fijo: { N.A.- [ , % ] pagadero [ anualmente /semestralmente /
trimestralmente ]

- Base de calculo para el devengo de intereses [ Act/Act , Act/365, Act/360]

= Fecha de inicio de devengo de intereses: [ x de xxxx de 20xx]

e Importes Irregulares [ En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan ]

« Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xxxx de 20xx, desde el x de xxxx del afo
20xx hasta el x de xxxx de 20xx, ambos incluidos.]

« Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [ Ninguna / dar detalles]
14. Tipo de interés variable: { N.A.- [ EURIBOR / LIBOR / otro indicar aqui ], +/- [,
%] pagadero [ anualmente /semestralmente / trimestralmente]

< Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa [ ]

- P4gina de referencia o fuente de referencia para el subyacente [ ]

e Evolucidn reciente del subyacente [ ]

e Férmula de Célculo [ ] [ Margen] [ Fechas de determinacién ( pe. el dia anterior a la

fecha de pago del cupdn anterior ) [ Especificaciones del redondeo u otras condiciones

relevantes ]

e Agente de calculo [ Entidad A ]

e Procedimiento de publicacién de la fijacién de los nuevos tipos de interés [ ]
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- Base de calculo para el devengo de intereses [ Act/Act , Act/365, Act/360]
= Fecha de inicio de devengo de intereses [ el x de xxxx de 20xx]

« Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xxxx de 20xx, desde el x de xxxx del afo
20xx hasta el x de xxxx de 20xx, ambos incluidos.]

e Importes Irregulares [ En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan ]

e Tipo Minimo [N.A.- [, % 11

e Tipo Maximo [N.A.- [, % ] ]

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: [ Ninguna / dar
detalles]

15. Tipo de interés referenciado a un indice { N.A.- / Detallar]

< Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa

« Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente [ ]

e Evolucién reciente del subyacente [ ]

e Férmula de Calculo [ Detallar la férmula y procedimiento de calculo ] [ Fechas de
determinacion ( pe. el dia anterior a la fecha de pago del cupén anterior ) [
Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes ] [ especificaciéon de
situaciones en las que no sea posible la determinacién del indice]

e Agente de calculo [ Entidad A ]

e Procedimiento de publicacidon de la fijacion de los nuevos referencias / rendimientos
[]

e Base de calculo para el devengo de intereses [ Act/Act , Act/365, Act/360]

» Fecha de inicio de devengo de intereses: [ x de xxxx de 20xx]

e Importes Irregulares [ En su caso se sefalaran aqui las fechas y los importes
irregulares que existan ]

e Tipo Minimo [N.A.- [, % 1]

e Tipo M&ximo [N.A.- [, % 1]

* Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xxxx de 20xx, desde el x de xxxx del afo
20xx hasta el x de xxxx de 20xx, ambos incluidos.]

- Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado: [ Ninguna / dar
detalles]

16. Cupo6n Cero { N.A.- / Si ]
e Precio y prima de amortizacion [ XXX,XXX % / XX, XXX % ]

17. Amortizaciéon de los valores

e Fecha de Amortizacién a vencimiento. X de xxxx del afio 20xx
Precio [ ] %

 Amortizacion Anticipada por el Emisor:
Fechas N.A.-

Total N.A.-

Parcial: N.A.-

Valores a amortizar N.A.-

Precio N.A.-

< Amortizacion Anticipada por el Tenedor: N.A.-
Fechas N.A.-

Total N.A.-

Parcial: N.A.-

Precio N.A.-

RATING
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18. Rating de la Emision

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision: [ Inversores
cualificados ( Conforme a la Directiva 2003/71/CE ) , Inversores minoristas, Publico en
General, etc,]

20. Periodo de Suscripcion [ El XX de XXXX de 20XX, de XX a.m. a XX a.m. / De las
XX a.m. del XX de XXXX de 20XX a las XX am del XX de XXXX de 20XX, ]

21. Tramitacion de la suscripcion [ Directamente a través de las entidades
aseguradoras y colocadoras / Otras, sefialar ]

22. Procedimiento de adjudicacion y colocaciéon de los valores
Discrecional
Prorrateo N.A.- [Describir el procedimiento]

23. Fecha de Desembolso XX de XXXXXX de 20XX

24. Entidades Directoras Entidad X
Entidad X
Entidades Co- Directoras Entidad X
Entidad X
Entidad X

25. Entidades Aseguradoras

(i) Nombre del Asegurador

Entidad X XXX.000.000

Entidad X XXX.000.000

Entidad X XXX.000.000

Total asegurado: X.Xxx.000.000

26. Entidades Colocadoras
Nombre del Colocador
Entidad X XXX.000.000
Entidad X XXX.000.000

Total: x.xxx.000.000
27. Entidades Coordinadoras [ N.A. / Entidad A ]

28. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez [ N.A. / Entidad A -
Detallar]

29. Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores [ ]
30. Representacion de los inversores [ ]

31. TAE, TIR para el tomador de los valores. TIR: X,xx%

32. Interés efectivo previsto para el emisor TIR: X,xx%

Comisiones: X,XX % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF,
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Total Gastos de la Emisiéon: 00000000000, ,xx %
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
33. Agente de Pagos: [ Entidad]

34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision [
TARGET / Otro ]

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CEDULAS]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base de Renta Fija de Valores al
amparo del que se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y
Estatutos previstos en él en relacién con la constitucién del Sindicato de Tenedores de
[ Obligaciones / Bonos / Cédulas ], para la presente emision de valores se procede a
la constitucion del Sindicato de Tenedores de [ Bonos / Obligaciones / Cédulas ]
denominado “Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonos / Cédulas ] [ Indicar
descripcion de la emisibn ]” cuya direccibn se fija a estos efectos
Nt

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D[ ..... ] quien tendra las
facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base
de Renta Fija de Valores mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes
Condiciones Finales en [ AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui ] y
se asegura su cotizacion en un plazo inferior a [30 ] desde la fecha de solicitud.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacidon necesaria para la admision a
cotizaciéon de los valoras en [ el / los ] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizar4 a través de [ la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A, (IBERCLEAR) / otros
depositarios centrales sefialar aqui].

Firmado en representacién del emisor:

D /Dha:
Por poder.
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