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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE o de Estados miembros de la OCDE sujetos a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% de la exposicion total. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 4,23 3,68 4,23 7,53
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 256.731,00 250.909,00
N° de accionistas 287,00 216,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 51.662 201,2313 185,7322 201,2313
2020 46.598 185,7170 141,6668 191,2640
2019 44.499 182,2830 147,4731 182,3114
2018 36.551 148,2568 147,9632 156,1476

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
8,35 4,14 4,05 9,44 4,72 1,88 22,95 -0,41 9,76
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,23 0,16 0,75 0,61 0,66 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5
afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 46.242 89,51 44.619 95,75
* Cartera interior 1.665 3,22 1.587 3,41
* Cartera exterior 44.580 86,29 42.605 91,43
* Intereses de la cartera de inversion -4 -0,01 427 0,92
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.447 8,61 2.077 4,46
(+/-) RESTO 974 1,89 -98 0,21
TOTAL PATRIMONIO 51.662 100,00 % 46.598 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 46.598 40.580 46.598
+ Compra/ venta de acciones (neto) 2,30 0,22 2,30 1.102,37
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,06 13,78 8,06 -33,51
(+) Rendimientos de gestion 8,54 14,16 8,54 -31,48
+ Intereses 1,96 2,73 1,96 -18,23
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,03 6,29 2,03 -63,28
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,28 3,68 3,28 1,51
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,24 1,65 1,24 -14,76
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 -0,19 -0,02 -88,56
+ Otros rendimientos 0,03 0,00 0,03 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,41 -0,48 33,68
- Comision de sociedad gestora -0,22 -0,23 -0,22 12,14
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 12,16
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,13 -0,11 -7,32
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 17,47
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,02 -0,12 584,88
(+) Ingresos 0,01 0,03 0,01 -73,64
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,01 0,03 0,01 -73,64
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 51.662 46.598 51.662

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.665 3,22 1.587 3,41
TOTAL RENTA FIJA 1.665 3,22 1.587 341
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.665 3,22 1.587 341
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 41.455 80,23 41.789 89,65
TOTAL RENTA FIJA 41.455 80,23 41.789 89,65
TOTAL RV COTIZADA 3.124 6,05 816 1,75
TOTAL RENTA VARIABLE 3.124 6,05 816 175
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 44.580 86,28 42.605 91,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 46.245 89,50 44.192 94,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|. RENTA Fl/A @ OTROS @ RENTA VAR\ABLE|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compras al o,
AIR FRANCE-KLM 3.875 01/06/2026 895 Inversion
contado
PETRORIO LUXEMBOURG 6.125 09/06/2026 Ventas al contado 173 Inversion
Otras compras a L
RENTA FIJA 02-JUL-21 600 Inversion
plazo
Compras al .
NOBIAN FINANCE B 3.625 15/07/2026 1.100 Inversion
contado
INVERSIONES LATAM POWER 5.125 15/06/33 Ventas al contado 668 Inversion
Otras compras a L
RENTA FIJA 07-JUL-21 1.200 Inversion
plazo
INPOST NA 2.25 15/07/2027 Ventas al contado 1.209 Inversion
NH HOTEL GROUP 4.00 02/07/2026 Ventas al contado 301 Inversion
Compras al o,
SUMMER BC BIDC 5.5 31/10/2026 506 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 6652
TOTAL OBLIGACIONES 6652
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X




SI NO
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 35.929.846,94 - 69,54%

Se han realizado operaciones de Renta Variable cuya contrapartida ha sido otra entidad del mismo grupo de la Sociedad
Gestora o de la Entidad Depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de:
1.302.265,35 - 2,66%

Se han realizado operaciones de Renta Fija cuya contrapartida ha sido otra entidad del mismo grupo de la Sociedad
Gestora o de la Entidad Depositaria con unos gastos por importe de 37.13 euros y un volumen agregado y porcentaje
del patrimonio medio del periodo de: 469.511,23 - 0,96%

El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 12,115.76 euros y de liquidacion por importe de
29,242.29 euros, cuya suma supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 41.358,05 - 0,08%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El primer semestre del afio ha tenido resultados mixtos en los mercados financieros. Los activos de riesgo han sido los
ganadores ante la mejora de las expectativas econémicas, el progreso en los programas de vacunacion y los programas




de estimulo fiscal en Estados Unidos y Europa. Por el contrario, los bonos soberanos perdieron terreno debido al riesgo de
gue la recuperaciéon economica lleve a unas mayores expectativas de inflacion, generando un aumento de los tipos del
Tesoro de Estados Unidos a finales del primer trimestre. La recuperacion de la economia estadounidense de la pandemia
esta impulsando el mayor aumento de inflacion en mas de una década, en mayo al 5% anual. Los inversores comenzaron
a considerar durante el segundo trimestre si se trataba de un cambio temporal o estructural en la inflacion y cdmo afectara
esto a la politica monetaria. Los indices japoneses y europeos fueron los que tuvieron los mayores avances en el primer
trimestre, mientras Estados Unidos se impuso en el segundo. Los indices emergentes se quedaron atras tras el
fortalecimiento del USD en el primer trimestre, aunque recuperaron en la segunda mitad del semestre. Las expectativas de
crecimiento positivo y la dindmica de la oferta apoyaron al petroleo.

Los datos macro de Estados Unidos fueron positivos: los buenos avances en la campafia de vacunacion estan impulsando
las expectativas de Estados Unidos de lograr un retorno relativamente rapido a la normalidad econémica con una posible
inflacion mas elevada. PMI manufacturero de Estados Unidos subié a 59.1 en marzo hasta el 62,1 en mayo y junio,
gracias a un fuerte aumento de los nuevos pedidos y una mejora en las condiciones del sector manufacturero.

En términos de politica monetaria, los mensajes de la Reserva Federal confirmaron que las perspectivas econémicas
estan mejorando y aclaré que no va a eliminar te su estimulo monetario y consider6 la inflacion como algo temporario. Y
esperan aumentar las tasas de interés al menos dos veces a finales de 2023.

A principios de este afio, con una inflacién basica del 1,4% en enero, los inversores se relajaron sobre la presion de los
precios estadounidenses, pero a partir de marzo la inflacion basica experimentd una aceleraciéon que paso del 2,6% al
4,2% en abril y al 5% en mayo. Las cifras mas altas provinieron de: efectos base de la inflacion de la energia, las prendas
de vestir y los servicios de transporte y a su vez motivado por una combinacion de la creciente demanda sobre la
reapertura y la limitada capacidad de la oferta.

En este entorno, durante el primer trimestre, la curva de tipos de Estados Unidos se empiné: El tipo de EE.UU. a 10 afios
comenzo el 2021 en +0,92% y termind el primer trimestre en +1,74%, pero durante el segundo trimestre, tras confirmarse
una inflacién temporal volvié a caer hasta el 1,47% donde termin6 el semestre. Los tipos a 30 afios subieron aprox. 76bps
de +1,65% a +2,41%. El diferencial entre el tipo a 2 afios y el 10 afios se amplié, pasando de aprox+79bps a +209bps. La
tasa de inflacion a 10 afios, que comenzé el afio en aprox. 2%, termind el primer trimestre en 2,4% y el segundo en 2,3%
con la reduccion de las preocupaciones por la inflacion.

En Europa, la actividad econémica cobro impulso gracias al levantamiento de las restricciones de Covid-19, que han
permitido que las economias se reabran progresivamente. La confianza en la actividad econémica actual y futura siguio
mejorando. El despliegue de la vacunacion tuvo una aceleracion durante el semestre y esto esta apoyando una fuerte
recuperacion en Europa.

En Europa, los datos macroecondmicos fueron en general positivos. EI PMI manufacturero de la eurozona paso de 57,9 en
enero, a 62,5 en marzo y 63,4 en junio. Los datos de inflacion publicados mostraron un aumento en enero de +0,9%,
frente a -0,3% en diciembre de 2020 y en junio publicoé un 1,9%. El Banco Central Europeo confirmé su apoyo absoluto
afirmando que utilizarian sus poderes si los inversores impulsan mas hacia arriba los tipos de los bonos. Y reafirmé el tono
conciliador general confirmando que todavia es pronto para retirar el estimulo monetario. Las previsiones de crecimiento e
inflacién de los economistas del BCE se han revisado al alza, pero la inflacién en 2023 sigue sin cambios y muy por
debajo del objetivo del 2%. El bund aleman comenzé el afio en -0,57% y terminé en marzo en -0,29% y en junio en -0,21%
después de haber cerrado mayo en -0,19%.

En los mercados de crédito europeos el indice iTraxx Main paso6 de +48bps a +52bps en marzo y a +47bps en junio,
mientras que el High Yield Crossover Index pas6 de +242bps a +252ps en el primer trimestre y terminé el semestre en
+232bpss. El fuerte aumento de los tipos afectd a los mercados de crédito, particularmente en Estados Unidos en el mes
de marzo, aunque las cifras de inflacion mas altas no afectaron el sentimiento de riesgo hacia los bonos corporativo. El
indice Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Corporate perdio un -4,6% en el ler trimestre pero gané un 3,5% en el
segundo. El indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate supero relativamente a su homoélogo estadounidense
con un -0,7% durante el ler trimestre y un +0,3% en el segundo. En el tramo High Yield, el indice Credit Suisse European
HY avanzé un +2,8% durante el ler trimestre y un 2,5% en el segundo, mientras que en el mismo periodo el indice Credit
Suisse HY en USD registro un +1,3% y +1,5% respectivamente.

En la renta variable, durante el primer semestre de 2021, pudimos observar una evoluciéon muy fuerte en la mayoria de los
mercados de valores. El MSCI World Equity experiment6 un avance del +4,9% neto en USD en el primer trimestre y del




7,7% en el segundo. El US S&P 500 crecié un +6,2% en el primero y un 8,5% en el segundo. La confianza empresarial en
la recuperacién después de las vacunas y una presentacion de resultados muy positiva, ayudaron a impulsar las compras.
Unido al acuerdo bipartidista en el Senado de Estados Unidos sobre los planes de infraestructura y a la aprobacion exitosa
de las pruebas de resistencia de los bancos en junio llevaron al S&P 500 a un nuevo méximo histérico. El Russell 2000
formado por compafiias de pequefia capitalizacién ha sido el que mejor evolucion tuvo en el primer trimestre con una
ganancia de +12,4% gracias a sus componentes ciclicos y un 4,1% en el segundo. El Nasdaq gané un +11,7% en el
semestre (+9,7% en el segundo trimestre).

La aceleracion del aumento de los tipos a largo plazo, el incremento de las tasas de descuento, una futura aceleracion de
la inflacion y el repunte econdémico favorecié al cambio de las acciones Growth por el Value. Durante el primer trimestre las
acciones Value superaron a las acciones Growth, con el Value subiendo un +10,1% contra un de +1,9% para el Growth.
Pero en el segundo semestre con la reduccion de las expectativas de inflacion el Growth subi6é un 11,7% por el Value que
subi6 un +4,5%.

En Europa, la mayoria de los indices de renta variable registraron rendimientos positivos, con el MSCI Europe subiendo un
+7,6% en euros en el primer trimestre y un 6,5% en el segundo gracias a las caracteristicas ciclicas de los mercados
europeos. El MSCI UEM subié un +8,7% en el primer trimestre y un 4,6% en el segundo y el Euro Stoxx 50, subi6 un
+10,7% y un 4,9% respectivamente.

En los mercados emergentes las condiciones financieras se endurecieron tras la subida de los tipos estadounidenses en el
primer trimestre. En el segundo trimestre, las perspectivas de crecimiento se han revisado ligeramente con una revision al
alza en Latam, mientras que en Asia el crecimiento se ha revisado a la baja. El indice MSCI EM aumenté un +7,3% en
USD en el semestre, mientras que en términos locales aumento +7,8%. Dentro de las regiones emergentes y en términos
de USD, EMEA creci6 un +7,3% en el primer trimestre y un 6,4% en el segundo. Los mercados asiaticos crecieron un
+1,9% y un 2,9% respectivamente, mientras que Latam fue el gran perdedor en el primer trimestre, con una depreciacion
del -6,1% aunque en el segundo subié un 13,8%. El mercado chino tuvo un ler trimestre negativo con el Shanghai
Composite cayendo -0,9%, a diferencia del Hong Kong Hang Seng, el cual se aprecié un +4,2%. En el segundo trimestre
el Shanghai Composite avanzando un +4,3% y el Hong Kong Hang Seng apreciando un +1,6%.

En los mercados de divisas, en el primer trimestre el buen tono econémico en EEUU vy la subida de los tipos fortalecié al
USD frente al euro (+4,1%), frente al yen japonés (+7,2%) mientras que se deprecio frente a la libra britanica (-0,9%), al
igual que el euro (-4,8%). Durante el segundo trimestre, el USD se debilité frente a la libra britanica (-0,4%) mientras que
gano algo de terreno contra el yen japonés (+0,4%). El euro se fortalecié en el segundo trimestre apreciandose frente al
USD (+1,1%), la libra esterlina (+0,7%) y el yen japonés (+1,5%).

Con el fortalecimiento del USD, las monedas emergentes han continuado sufriendo. En el primer trimestre el indice de
Divisas de los Mercados Emergentes de JP Morgan cay6 un -3,3%. En el segundo trimestre la debilidad del USD y el
impulso de las materias primas favorecieron a las monedas EM, donde el indice de Divisas de los Mercados Emergentes
JP Morgan creci6é un +2,3%.

Las materias primas en general han tenido una evolucién positiva, con el indice Refinitiv/Core Commodity CRB ganando
+25,4% en el semestre. Los resultados fueron impulsados por la energia y los productos basicos industriales. Con mejores
perspectivas economicas, el petréleo fue uno de los mejores activos en el semestre, con el WTI avanzando un +21,9% en
el ler trimestre y un 24,2% en el segundo y el Brent aumentando un +22% y un 20,4% respectivamente. El indice de
metales preciosos de S&P cay6 un -9,5% en el ler trimestre y subié un 3,5% en el segundo. El oro terminé el ler trimestre
con caidas del -10% debido al aumento de los tipos y las expectativas de crecimiento y aumentando un +7,6% en mayo
ante las expectativas de inflacion, pero cayendo un -7,02% en junio ante la reduccion de estas. En el segundo semestre
subid en total un +3,69%. Los metales industriales también se beneficiaron del impulso de crecimiento positivo y el indice
de Metales Industriales S&P gand +9% en el primer trimestre y un 9,6% en el segundo.

El altamente volatil Baltic Dry Freight Index avanz6 un +49,8% en el ler trimestre a pesar de la gran paralizacion del
comercio maritimo debido a un incidente en el Canal de Suez. En el segundo trimestre subié un 65,3%.

30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 1° Semestre 2020 2019

EuroStoxx 50 4064,3 3552,64 3745,15 14,40% -5,14% 24,78%

FTSE-100 7037,47 6460,52 7542,44 8,93% -14,34% 12,10%

IBEX-35 8821,2 8073,7 9549,2 9,26% -15,45% 11,82%




Dow Jones IA 34502,51 30606,48 28538,44 12,73% 7,25% 22,34%
S&P 500 4297,5 3756,07 3230,78 14,41% 16,26% 28,88%
Nasdaq Comp. 14503,95 12888,28 8972,6 12,54% 43,64% 35,23%

Nikkei-225 28791,53 27444,17 23656,62 4,91% 16,01% 18,20%

?/US$ 1,1858 1,2216 1,1213 -2,93% 8,94% -2,22%

Crudo Brent 75,13 51,8 66 45,04% -21,52% 22,68%

Bono Aleman 10 afios (%) -0,207 -0,569 -0,185 36,20 bp -38,4 bp -42,7 bp

Letra Tesoro 1 afio (%) -0,55 -0,63 -0,46 8,00 bp -16,4 bp -9,9 bp

Itraxx Main 5 afios 46,76 47,93 44,25 -1,17 bp 3,7 bp -43,1 bp

Nuestra perspectiva sobre la renta variable ha ido evolucionando durante el semestre. Hemos seguido gestionando de una
manera cautelosa las carteras, aunque con la evolucién de los programas de vacunacion y la reduccién de los riesgos
politicos provenientes de EEUU (elecciones presidenciales) y de UK (Brexit), nos ha permitido llevar a cabo movimientos
de aumento por el apetito por el riesgo, sobre todo en los valores mas ciclicos, los cuales habian sido los mas castigados
durante la pandemia. Con el repunte de la inflacién en EEUU en el segundo trimestre del 2021, pasamos a una vision mas
neutral en EEUU. Diferenciando entre distintos estilos. Tenemos una visidn negativa en el Growth, el cual se ve mas
afectado ante las subidas de tipos de interés y una vision positiva en el Value ante la ciclicidad de sus componentes que
deberan funcionar mejor ante la recuperacioén economica.

Aunque todavia exista una falta de visibilidad sobre la amplitud del impacto en la economia y los precios pensamos que el
mercado ha anticipado un escenario de recuperacion optimista, pero con tasa de crecimiento desiguales entre los distintos
paises. Esta vision positiva sobre los mercados de valores es heterogénea entre clase de activos y con grandes
disparidades entre sectores. Todavia podemos esperar aumentos de volatilidad en el corto plazo ante problemas en las
campafias de vacunacién, suspension de vacunas por trombos, repuntes de casos que den lugar a nuevas restricciones o
una nueva cepa del virus (como la variante Delta) donde las vacunas pierdan efectividad. A la vez que incrementamos el
apetito al riesgo, seguimos con un enfoque cauteloso y selectivo a la hora de buscar oportunidades de calidad en el
mercado.

En cuanto a la renta fija, seguimos muy de cerca la evolucién de los tipos de interés en EEUU. Lo vivido en el semestre es
una muestra de las consecuencias que podria tener un empinamiento descontrolado de la curva de tipos debido a una
inflacion muy por encima de lo esperado. Por lo tanto, permanecemos cautelosos en duracion, infraponderando los bonos
gubernamentales frente al crédito, pero ante el aumento considerable de la inflacion y el riesgo de convertirse en algo mas
estructural que temporal, preferiremos posicionarnos en duraciones cortas. De momento, los Bancos Centrales han
confirmado el apoyo total a las economias por lo que no retiraran sus estimulos monetarios antes de lo previsto. Seguimos
viendo potencial a los gobiernos periféricos europeos, ya que los tipos estan algo mas atractivos que los bonos core
mientras se mantienen los programas masivos de compra de los bancos centrales. En los paises emergentes la deuda va
a estar sujeta a la evolucién del USD, donde una apreciacion de éste puede hacer sufrir a la clase de activos. En cuanto a
la deuda corporativa, mantenemos una visién constructiva siendo la liquidez nuestra mayor preocupacion y esta va unida a
la calidad de los emisores, donde mantenemos el foco. También tenemos una vision positiva sobre otros activos de renta
fija méas orientados al ciclo y con menos exposicion a duracion, como la deuda subordinada o los bonos flotantes. El dolar
y el oro seguiran formando parte de nuestras coberturas, buenos activos refugio ante eventuales correcciones bruscas en
los mercados.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacion en la gestion de Pensioninvest Capital Sicav. En
lineas generales la tendencia del periodo ha sido incrementar el riesgo global de la cartera, y como en periodos anteriores
realizando operaciones puntuales para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el
mismo.

La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 83,45% frente al 93,06% de diciembre.

La renta variable directa ha pasado al 6,05% desde el 1,75% de diciembre, distribuido de la siguiente manera: 4,24%
Europa (0% en diciembre), 0,11% en EE.UU. (0,57% en diciembre), 1,08% en Hong Kong (0% en diciembre) y 0,42% en
Japon (0% en diciembre).




No tiene inversion en otras IIC.

Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicién directa al USD del 30,72% (32,36% en diciembre), al GBP del
10,20% (11,12% en diciembre), al PLN del 1,37% (0% en diciembre), al DKK del 1,20% (0% en diciembre), al SEK del
1,67% (0% en diciembre), al HKD del 1,08% (0,60% en diciembre), al AUD del 1,80% (0% en diciembre) y al JPY del
0,62% (0,58% en diciembre),

c) indice de referencia

Pensioninvest Capital Sicav no tiene ningln indice de referencia en su folleto. Trata de maximizar el ratio rentabilidad-
riesgo del fondo, mediante una gestién flexible y activa. Esta rentabilidad no esta garantizada.

Durante el semestre, la sicav se comportd mejor que el activo libre de riesgo debido principalmente al impacto positivo que
esta teniendo la recuperacion econémica tras la crisis provocada por la COVID-19.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en 5.064.234,89 euros,

y su numero de participes ha aumentado en 71 .

Pensioninvest Capital Sicav ha obtenido una rentabilidad del 8,35% en el primer semestre de 2021, que es superior a la de
la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del -0,25%.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo asciendena 176.473,03 euros,

los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,36%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras 1ICs.: 0,00%

e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de sicavs de la gestora.

En relacién al resto de Sicavs gestionadas por la entidad, la rentabilidad de esta cartera en concreto se ha situado en linea
con el resto de Sicavs que comparten su politica de inversién.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos mantenido la estructura de la cartera con numerosas operaciones definidas en la politica de
inversion de la sicav, de acudir a emisiones de primarios en renta fija y OPVs en renta variable.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En lo referente a la exposicion en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversion y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias de 605.521,33 euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 5,48% .

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Todos los instrumentos derivados utilizados estan cotizados en mercados organizados.

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto del grupo Amundi, esta en consonancia con el siguiente enfoque y, por lo tanto, se basa directamente
en el analisis de una empresa en los siguientes aspectos:

Las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, como las de la gobernanza, son esenciales en la
evaluacion de una empresa. Sélo una vision global de la empresa, que vaya mas alla del aspecto puramente financiero e
integre todos los riesgos y oportunidades, en particular para los criterios ESG (Medio Ambiente, Social, Gobernanza),
permite evaluar su valor intrinseco y sus resultados econémicos a largo plazo. Estas dos dimensiones no son mutuamente
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contradictorias, sino que se complementan. La aceptacion social de las practicas de una empresa contribuye a su imagen
y, por lo tanto, indirectamente a su desarrollo y a la rentabilidad para sus accionistas. Un estudio cuantitativo publicado por
Amundi en enero de 2019 muestra la correlacion positiva entre la integracion de las emisiones de ESG vy la valoracion del
mercado de valores.

La politica de voto de Amundi Iberia esta centralizada en Paris a nivel grupo. El voto se emite desde Amundi Iberia
replicando el voto emitido por Paris Existe un departamento en el grupo que esta en contacto con los Consejos de las
compafiias cotizadas y analizan varios factores como gobierno corporativo, independencia de los consejeros, politica de
remuneracion, integridad de la informacion financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc. La decisién de voto se
toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y centralizando el envio del voto generalmente a través
de los depositarios La politica de voto es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza con
total independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Nuestras perspectivas de mercado son favorables para el segundo semestre siempre condicionadas a la evolucién de la
pandemia, donde una nueva cepa podria poner en riesgo la eficacia de la vacunacion y complicar la recuperacion

econdmica

Donde esta nuestra verdadera preocupacion es en la evolucion de las politicas monetarias
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1736257822 - RFIJAJABNEWCO GB ASENG|8.00|2022-12-15 EUR 802 1,55 753 1,62
ES0865936001 - RFIJAJABANCA CORP BANC|7.50|2023-10-02 EUR 436 0,84 416 0,89
ES0844251001 - RFIJA|IBERCAJA |7.00]2023-04-06 EUR 427 0,83 418 0,90
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.665 3,22 1.587 3,41
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.665 3,22 1.587 3,41
TOTAL RENTA FIJA 1.665 3,22 1.587 341
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.665 3,22 1.587 3.41
FRO0014001NN8 - RFIJAITESORO DE FRANCI|0.50|2072-05-25 EUR 1.750 3,39
XS2063540038 - RFIJAIBANQUE OUEST AFR|4.70]|2031-10-22 UsD 90 0,17 87 0,19
XS2270576882 - RFIJAIMONTENEGRO GOVER|2.88|2027-12-16 EUR 2.164 4,64
US715638DR09 - RFIJA|REPUBLIC OF PERUI3.23|2121-07-28 UsD 369 0,79
XS2270577344 - RFIJAIMOROCCO KINGDOMI|4.00[2050-12-15 UsD 423 0,91
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.839 3,56 3.044 6,53
XS1400710726 - RFIJA|GTH FINANCE BV|7.25|2023-04-26 UsD 92 0,18 91 0,20
XS1626771791 - RFIJAIBANCO DE CREDITO|7.75|2027-06-07 EUR 1.493 3,20
XS2250522476 - RFIJA|SELECTA GROUP BV|0.00|2026-04-01 EUR 141 0,27 151 0,32
USU75317AB00 - RFIJA|RAYONIER AM PROD|7.62|2025-01-15 UsD 214 0,46
USP0592VAAG3 - RFIJAJAUNA SA|6.50[2025-11-20 UsD 695 1,49
USH3698DCP71 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|6.38|2026-08-21 UsD 844 1,63 822 1,76
US71654QDD16 - RFIJAIPETROLEOS MEXICA|7.69|2050-01-23 UsD 244 0,47 248 0,53
PTCMGVOMO0025 - RFIJA|CAIXA ECO MONTEP|10.50|2029-04-03 EUR 342 0,66 365 0,78
XS1002121454 - RFIJA|RABOBANK STICHTI|6.50/2050-12-29 EUR 1.373 2,66 1.340 2,88
XS2290963466 - RFIJA[EUROPEAN INVESTM|0.05]|2051-01-27 EUR 1.319 2,55
XS2342247355 - RFIJA|TUI CRUISES GMBH|6.50|2026-05-15 EUR 416 0,81
XS2355632584 - RFIJA|IGRUPO ANTOLIN IR|3.50|2028-04-30 EUR 1.198 2,32
USP989IMJIBT72 - RFIJA|YPF SA|1.50]2033-09-30 UsD 318 0,62
DEOOOA3H2UK? - RFIJAIDEUTSCHE LUFTHAN|2.00]2025-11-17 EUR 644 1,25 702 151
XS1703065620 - RFIJA|ICMA CGM|5.25|2025-01-15 EUR 355 0,76
USU1106MAA72 - RFIJA[BRITISH AIRWAYS|4.25|2032-11-15 UsD 228 0,49
XS2114146181 - RFIJA|IM GROUP SAS|6.62|2025-03-15 EUR 587 1,26
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS2121408996 - RFIJA|PIRAEUS BANK|5.50/2030-02-19 EUR 599 1,29
USP19189AE26 - RFIJA|ICAMPOSOL SA|6.00]2027-02-03 UsD 794 1,54 780 1,67
XS2259808702 - RFIJAINATIONAL EXPRESS|4.25[2025-12-26 GBP 275 0,59
USE4181LAA91 - RFIJAIENFRAGEN ENERGIA|5.38|2030-12-30 UsD 596 1,28
XS2060698219 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|5.00|2024-10-01 EUR 747 1,45 839 1,80
PTBCPFOMO0043 - RFIJAIBANCO COMERCIAL [9.25[2024-01-31 EUR 844 1,63 824 1,77
XS2198213956 - RFIJA|TEVA PHARMACEUTI|6.00]2025-01-31 EUR 548 1,06 551 1,18
USP2205LAC92 - RFIJA|CEMIG GERACAO E [9.25|2024-12-05 UsD 645 1,25 629 1,35
XS2258541734 - RFIJAIPERMANENT TSB PL|7.88|2025-11-25 EUR 692 1,34 634 1,36
XS2354777265 - RFIJA|PIRAEUS FINANCIA|8.75|2026-06-16 EUR 984 1,91
XS2049810356 - RFIJA|BARCLAYS PLC|6.38|2025-12-15 GBP 522 1,01 484 1,04
USP9485MAC30 - RFIJAJUNIFIN FINANCIER]9.88]2029-01-28 UsD 334 0,65
XS1961010987 - RFIJA|TURK SISE VE CAM|6.95|2026-03-14 UsD 376 0,73 363 0,78
XS2275090749 - RFIJA|SOFIMA HOLDING S|3.75|2028-01-15 EUR 508 1,09
XS2106022754 - RFIJA|TURKIYE SINAI KA|7.75]|2030-01-22 UsD 435 0,84 408 0,88
USP7S08VBZ31 - RFIJA|IPETROLEOS MEXICA|6.88|2025-10-16 UsD 327 0,63 314 0,67
USP0096BAA19 - RFIJAJAEROVIAS DE MEXI|7.00|2025-02-05 UsD 612 1,18 328 0,70
USP1516SFH42 - RFIJAIBANCO VOTORANTIM|8.25|2022-12-07 UsD 267 0,52 263 0,56
USC35898AB82 - RFIJA|IFRONTERA ENERGY |7.88|2028-06-21 UsD 509 0,99
USP5875NAB93 - RFIJA[INVERSIONES LATA|5.12|2033-06-15 UsD 1.340 2,59
XS2080995405 - RFIJAILLOYDS TSB BANK |5.12|2024-12-27 GBP 247 0,48 234 0,50
XS2190956941 - RFIJA|LEGAL AND GENE]|5.62|2031-03-24 GBP 262 0,51 498 1,07
US097023CS21 - RFIJAIBOEING CO/THE|4.51|2023-05-01 UsD 899 1,74 883 1,90
XS2111948126 - RFIJA|[SUMMER BIDCO BV|9.00]2025-11-15 EUR 1.039 2,01 1.584 3,40
XS2125141445 - RFIJAJARION BANKI HF|6.25|2025-02-26 UsD 387 0,83
XS2112797290 - RFIJA|TURKIYE VAKIFLAR|5.25|2025-02-05 UsD 969 2,08
XS2138128314 - RFIJA|ALTICE SA|8.00|2027-05-15 EUR 673 1,30 674 145
USP32466AA50 - RFIJA|CREDITO REAL SABJ9.50[2026-02-07 UsD 318 0,61 358 0,77
USP73699BH55 - RFIJAJAKELIUS RESIDENT|8.25[2025-02-11 UsD 427 0,83 431 0,92
XS2258827034 - RFIJA|ROYAL BANK OF SC|5.12|2027-05-12 GBP 724 1,55
XS2272365078 - RFIJA|FORD MOTOR CREDI|2.75|2024-06-14 GBP 671 144
XS1879638697 - RFIJAJARQIVA FINANCING|6.75|2023-09-30 GBP 607 1,18 584 1,25
DEO0OCB94MF6 - RFIJAICOMMERZBANK AG|6.50/2030-04-09 EUR 907 1,95
XS2315966742 - RFIJAINATWEST GROUP PL|4.50|2028-03-31 GBP 480 0,93
USP32506AE09 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|8.00/2028-01-21 UsD 655 1,27
XS2357737910 - RFIJAIMOBILUX FINANCE [4.25]|2028-07-15 EUR 701 1,36
XS2048709427 - RFIJAINATIONWIDE BLDG |5.88|2024-12-20 GBP 257 0,50 241 0,52
USU0551UAB99 - RFIJAJAZUL INVESTMENTS|7.25|2026-06-15 UsD 745 1,44
XS2298382453 - RFIJA[KLEOPATRA HOLDIN|6.50]2025-03-01 EUR 683 1,32
XS2276596538 - RFIJA|CASINO GUICHARD 6.62|2026-01-15 EUR 1.212 2,60
USP32086AR44 - RFIJA|CREDIVALORES SA|8.88|2025-02-07 UsD 528 1,02 494 1,06
XS2035469126 - RFIJA]WALNUT BIDCO PLC|6.75|2024-08-01 EUR 420 0,90
XS2067265392 - RFIJA|SUMMER BC LUX CO|9.25|2027-10-31 EUR 386 0,75 378 0,81
USP989IMJIBNO3 - RFIJA|YPF SA|7.00]2047-12-15 UsD 428 0,92
F14000441860 - RFIJA|FINNAIR OYJ 10.2]10.25|2023-09-03 EUR 430 0,83 419 0,90
XS2010029234 - RFIJA[ISTANBUL METROPO|6.38|2025-12-09 UsD 507 0,98 838 1,80
XS2113658202 - RFIJAINATIONWIDE BLDG |5.75|2027-06-20 GBP 262 0,51 490 1,05
USP2121VALB82 - RFIJA|CARNIVAL CORP|5.75|2027-03-01 UsD 446 0,86
XS2308602387 - RFIJAJAFTERPAY LTD|0.00|2026-03-12 AUD 930 1,80
XS2339789732 - RFIJA|LIMAK ISKENDERUN]9.50|2036-07-10 UsD 533 1,03
XS2357307664 - RFIJA|JPUNCH FINACE PLC|6.12|2026-06-30 GBP 828 1,60
USP989IMJIBR17 - RFIJA|YPF SA|4.00]2026-02-12 UsD 59 0,11
XS2003473829 - RFIJA|LEASEPLAN CORP N|7.38|2024-05-29 EUR 1.125 2,18 1.096 2,35
XS2112899021 - RFIJA]JJERROLD FINCO PL|4.88|2026-01-15 GBP 612 1,31
XS2113968148 - RFIJA|SOVCOMBANK PJSC|7.75|2025-05-06 UsD 422 0,91
US345370CV02 - RFIJA|FORD MOTOR COMPA|8.50]2023-04-21 UsD 928 1,80 915 1,96
US095796AH17 - RFIJAIBLUE RACER MIDST|7.62|2025-12-15 UsD 131 0,28
XS2010028004 - RFIJA[INPOST NA|2.25]|2027-07-15 EUR 1.210 2,34
XS2326545204 - RFIJAJARAGVI FINANCE 1|8.45|2026-04-29 UsD 352 0,68
USG4923NAB40 - RFIJA[INVEST ENERGY RE|6.25|2029-04-26 UsD 458 0,89
USG5002FAU06 - RFIJAJJAGUAR LAND ROVE|5.88|2026-01-15 UsD 663 142
USH3698DDD33 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|4.50/2030-09-03 UsD 772 1,66
XS2092381107 - RFIJAJELLAKTOR SA|6.38|2024-12-15 EUR 351 0,68 341 0,73
XS1998799792 - RFIJA|BARCLAYS PLC|7.12|2025-06-15 GBP 400 0,77 374 0,80
USGOR209AA85 - RFIJAJAMERICAN AIRLINE|5.50|2026-04-20 UsD 538 1,04
XS2351480996 - RFIJAIDEUCE FINCO 5.5 |5.50|2027-06-15 GBP 1.402 2,71
USL0427PAD89 - RFIJAJATENTO LUXCO 1 S|8.00|2026-02-10 UsD 554 1,07
USL75833AA88 - RFIJAIPETRORIO LUXEMBO|6.12|2026-06-09 UsD 173 0,33
USP2121VAJ37 - RFIJA|CARNIVAL CORP|7.62|2025-03-01 UsD 267 0,57
BE6318634548 - RFIJA|SARENS FINANCE C|5.75|2027-02-21 EUR 559 1,20
XS2264155305 - RFIJA|CARNIVAL CORP|7.62|2025-03-01 EUR 639 137
XS2357281174 - RFIJAINH HOTELES]|4.00]2026-07-02 EUR 300 0,58
USG91237AB60 - RFIJA[TULLOW OIL PLC|10.25|2026-05-15 USD 532 1,03

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 38.135 73,81 36.302 77,88
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1425367494 - RFIJA|[ERSTE GROUP BANK|8.88|2049-12-29 EUR 410 0,79 425 0,91

PTCGDJOMO0022 - RFIJA|CAIXA GERAL DE D|10.75/2049-12-31 EUR 1.072 2,07 1.103 2,37

XS2271247178 - RFIJA[ENCORE CAPITAL G|4.41|2028-01-15 EUR 504 1,08

XS1404935204 - RFIJA|BANKINTER S.A|8.62]|2049-11-10 EUR 411 0,88
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.482 2,86 2.443 524
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 41.455 80,23 41.789 89,65
TOTAL RENTA FIJA 41.455 80,23 41.789 89,65

KYG643251066 - ACCIONES|NAYUKI HOLDINGS LTD HKD 556 1,08

US69269L1044 - ACCIONES|OZON HOLDINGS PLC-ADR(OZON US) UsD 267 0,57

JP3203000009 - ACCIONES|ONDECK CO LTD (7360 JP) JPY 185 0,40

JP3974810008 - ACCIONES|LIBERTA CO LTD (4935 JP) JPY 84 0,18

KYG1193D1097 - ACCIONES|BLUE MOON GROUP HOLDINGS LTD(69 HKD 280 0,60

SE0015961982 - ACCIONES|VIMIAN GROUP AB SEK 862 1,67

DK0061540341 - ACCIONES|GREEN HYDROGEN SYSTEMS A/S DKK 620 1,20

US98423F1093 - ACCIONES|XOMETRY INC UsD 25 0,05

JP3832700003 - ACCIONES|PLUS ALPHA CONSULTING CO LTD JPY 322 0,62

US52466B1035 - ACCIONES|LEGALZOOMCOM INC UsD 32 0,06

US44853H1086 - ACCIONES|HUUUGE INC PLN 708 1,37
TOTAL RV COTIZADA 3.124 6,05 816 1,75
TOTAL RENTA VARIABLE 3.124 6,05 816 175
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 44.580 86,28 42.605 91,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 46.245 89,50 44.192 94,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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