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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta variable internacional que invertira en compafiias de todo el mundo relacionadas con
infraestructuras, construccion e ingenieria, promocién inmobiliaria e infraestructuras relacionadas con transporte de
energia. Ademas, el fondo seguird en su gestion criterios financieros y extra-financieros de inversién socialmente
responsable (ISR) - llamados criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,16 0,25 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,54 1,47 1,50 0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 496.038,96 | 594.617,84 1.216 1.444 EUR 0,00 0,00 300 NO
CLASE B 0,42 60.488,10 1 481 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 13.356 15.414 13.866 9.497
CLASE B EUR 0 1.825 0 35.337

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2020

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 26,9248 23,9173 31,0559 22,8584
CLASE B EUR 31,0035 27,1993 34,9469 25,2704

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,96 0,00 0,96 1,90 0,00 1,90 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE B 0,50 0,00 0,50 0,93 0,00 0,93 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,57 11,48 -4,84 0,57 5,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,84 03-10-2023 -2,30 21-09-2023
Rentabilidad maxima (%) 3,20 14-11-2023 3,20 14-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,67 14,51 11,64 9,43 14,36
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13
Letra Tesoro 1 afio 0,76 0,45 0,55 0,59 1,19
42NDUWREIT+20
NLLWCENG+20
11,22 12,05 10,78 9,53 12,36
NDUWTRIF+15
NDWUUTI+3EGBO0
VaR histérico del
L 11,56 11,56 10,90 11,62 12,67 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,12 0,54 0,54 0,52 0,52 2,10 2,16 2,15 2,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,00 12,07 -4,60 0,81 5,77

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,84 03-10-2023 -2,30 21-09-2023
Rentabilidad maxima (%) 3,22 14-11-2023 3,22 14-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,66 14,50 11,64 9,43 14,36
lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13
Letra Tesoro 1 afio 0,76 0,45 0,55 0,59 1,19
42NDUWREIT+20
NLLWCENG+20
11,22 12,05 10,78 9,53 12,36
NDUWTRIF+15
NDWUUTI+3EGBO0
VaR histérico del
T 11,58 11,58 10,90 11,62 12,67
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,15 0,32 0,32 0,28 0,28 1,13 1,18 1,18 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 14 de enero de 2022, el fondo ha modificado su politica de inversién "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.672.445 331.833 3,62
Renta Fija Internacional 452.437 16.616 4,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.510.520 86.719 3,31
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.174.351 45.785 2,33
Renta Variable Euro 42.798 2.855 7,40
Renta Variable Internacional 3.340.116 189.314 2,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 470.880 18.755 2,78
Garantizado de Rendimiento Variable 11.376 469 3,62
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.785.485 43.053 4,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.474.914 25.093 1,69
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 24.935.323 760.492 3,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.914 96,69 16.263 96,54
* Cartera interior 1.580 11,83 2.047 12,15
* Cartera exterior 11.334 84,86 14.217 84,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 297 2,22 326 1,94
(+/-) RESTO 146 1,09 256 1,52
TOTAL PATRIMONIO 13.356 100,00 % 16.846 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.846 17.239 17.239
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -30,45 -8,05 -35,58 190,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 517 5,86 11,12 -32,21
(+) Rendimientos de gestion 6,48 7,03 13,58 -29,13
+ Intereses 0,01 0,02 0,03 -74,92
+ Dividendos 1,23 1,96 3,29 -51,68
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,28 5,05 10,29 -19,60
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 0,02 -0,01 -230,99
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,02 -0,03 -79,34
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,31 -1,17 -2,46 -13,64
- Comision de gestion -0,95 -0,89 -1,84 -17,93
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,15 -21,67
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -4,80
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,01 -0,04 131,85
- Otros gastos repercutidos -0,23 -0,17 -0,40 3,07
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 626,88
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
13.356

0,00
16.846

0,00
13.356

626,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.580 11,83 2.047 12,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1580 11,83 2.047 12,15
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1580 11,83 2.047 12,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.914 96,71 16.264 96,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 84,09% —._
&

ACCIONES TRANSURBAN
" GROUP: 4.56%
| ACCIONES PROLOGIS
T 384%
ACGIONES AMERIGAN
TOWER COPORATION
‘3‘75%
ACCIONES VINCI: 3,75%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

modifica la hora de corte adelantandola de las 15:00 horas a las 13:30 horas.

Otros hechos relevantes: Con fecha 20 de diciembre de 2023, IBERCAJA GESTION S.G.1.I.C., como entidad Gestora,
comunica a la CNMV que, de acuerdo con el calendario bursatil de Reino Unido e Irlanda, los dias 22 y 29 de diciembre se

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 533.365,44 Euros (3,86% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 3.172.472,82 Euros (22,98% sobre patrimonio medio)
- Venta de derechos:

Efectivo venta: 1,83 Euros (0,00% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 10.460,08 Euros (0,0758% sobre patrimonio medio)

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:
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- Importe financiado:

Importe: 410.474,70 Euros (2,9735% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 3.330,00 Euros (0,0241% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1.22 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La volatilidad vuelve a ser la protagonista de los mercados en la segunda parte de 2023. Las tensiones geopoliticas se han
agravado estos meses consecuencia del conflicto surgido en Oriente Medio. A pesar de ello, los temores de recesién no se
han materializado, y las tasas de crecimiento, aunque exiguas, en general se mantienen en terreno positivo. En este
entorno, a pesar de las incertidumbres, las presiones en los precios han disminuido, lo que ha permitido que los Bancos
Centrales, aunque han seguido subiendo los tipos en la primera parte del semestre, han moderado su discurso de cara a
2024, y el mercado ha comenzado a descontar bajadas para los proximos meses.

En el caso concreto de EE.UU., las estimaciones de crecimiento han rebotado desde los minimos que marcaron en verano
y ahora el consenso de inversores espera que la economia americana sea capaz de evitar una recesion que el afio pasado
parecia inevitable.

En Europa, las tasas de crecimiento contindan en niveles mas débiles, especialmente en Alemania, por lo que tendria
sentido que el Banco Central Europeo pudiera reducir sus tipos de interés de referencia.

Las curvas de tipos en EE.UU, en esta coyuntura han vivido un movimiento de ida y vuelta, y cierran el afio en niveles de
rentabilidad similares a los que iniciaban el semestre. El 10 afios americano acaba 2023 al 3,88%, niveles muy inferiores a
los que llegd a marcar en octubre, cuando la referencia superé el 5%.

Esa relajacion de los tipos de interés, ante un escenario en el cual el mercado ha comenzado a descontar bajadas en los
tipos de interés, ha servido de soporte para las valoraciones de la renta variable.

Los fundamentales del sector contindian siendo sélidos, con valoraciones muy deprimidas en algunos sectores concretos,
como el inmobiliario, pero con flujos de caja que por el momento no se han resentido por las subidas de tipos de interés,
por lo que Ibercaja Infraestructuras, al invertir en estos sectores creemos que puede tener un buen afio 2024.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Financiero y lo hemos bajado en Utilities, Energia e Industrial.
Por paises, hemos aumentado la exposicion a Reino Unido, Alemania y Bélgica y la hemos reducido a EE.UU., Dinamarca
y Italia.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion y depésito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del 4,80% (Clase A) y del 5,20% (Clase B),
frente a la rentabilidad del 6,09% de la clase Ay del 6,91% de la clase B. Una mayor exposicién del fondo al sector
inmobiliario europeo junto a una adecuada seleccion de valores ha permitido al fondo superar a su indice de referencia.
El benchmark publicado en folleto difiere del calculado y publicado en este informe en el 3% de la Simultdnea mes Zona
Euro, calculando ese porcentaje con el indice EGBO en su lugar, y en el indice MIWOORE, que se ha sustituido por
NDUWREIT, debido a que el primero ya no publica su evolucion.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 Diciembre 2023, el patrimonio de la clase A ascendia a 13.356 miles de euros, variando en el periodo en -1.735
miles de euros, y un total de 1.216 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 13,13 euros, variando en el periodo en
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-1.740,87 euros, y un total de 1 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 6,09% y del 6,91% de la
clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,08% de la clase Ay del 0,64% de la clase B sobre patrimonio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de todos los fondos, que
ha sido de un 3,28%. La positiva evolucion de los mercados de renta variable ha permitido superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafiias cotizadas en Dinamarca, Espafia y Portugal han sido las que mas han restado al resultado final. Las
posiciones mantenidas en EE.UU., Alemania y Reino Unido destacan positivamente. Por sectores, Utilities, es el Unico
sector en negativo; Inmobiliario, Industrial y Energia destacan positivamente. Por posiciones individuales, las acciones de
LEG Immobilien, Segro, Ferrovial, Merlin Properties y Digital Realty Trust han sido las inversiones méas destacadas. Por el
lado negativo, las posiciones en acciones de NextEra Energy, Orsted, Acciona y Transurban Group son las que peor se han
comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 894.314,11 euros.
Concretamente, hemos abierto posicion en acciones de Centrica, Severn Trent, Vonovia y CTP; hemos cerrado posicion en
acciones de Red Electrica, Orsted, Brookfield Asset Management, asi como en opciones put sobre Vinci; y hemos realizado
compra-ventas en opciones put de Orsted, Eiffage, Vonovia y Severn Trent y en opciones call sobre SSE. También hemos
realizado compra-ventas en futuros del S&P500 mini, futuros sobre el Euro Stoxx 50 y en acciones de Sacyr.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -4.499,14 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso" para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 0,25%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,71% en renta variable (96,71% en inversion directa) y un 2,22% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 11,56%
para la clase Ay de un 11,58% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La préactica del voto de Ibercaja Gestidn, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los participes, asi como a la
sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo lbercaja y es
conforme a lo establecido en la regulacién vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los derechos de asistencia y voto
en las Juntas Generales, o0 en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el ejercicio de estos derechos se
lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compaiia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestion se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con alcance global que
proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas Generales de las compafiias cotizadas. Sin perjuicio
del asesoramiento del proxy advisor sera Ibercaja Gestion la que determine en Ultima instancia la decisién final del voto.
En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendra en la votacion en las Juntas de las
compafiias afectadas. En caso de que éste sea s6lo potencial el ejercicio se ajustara a la norma general expuesta, sin
perjuicio de lo que en Ultima instancia determine la Direccién.

En el ejercicio 2023, el fondo ha acudido a las juntas de Veolia Environment y Vinci, en las que se apoy6 al consejo en
todos los puntos del dia, salvo en algunos en los que se votd en contra del equipo gestor.

Para més informacién acuda al informe de implicacién de 2023 en: https://www.ibercajagestion.com/
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2023 ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis de inversiones prestado por nuestros
proveedores de andlisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En el servicio de analisis obtenido, se
recomiendan estrategias de inversion, proporcionandose opiniones fundadas sobre el valor de diferentes activos, ademas
de contener andlisis y reflexiones originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado,
capaces de afiadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periddica de la calidad del servicio recibido garantiza que
tanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su politica de inversion y tipo de operatoria en
mercado. Los principales proveedores de andlisis han sido: JP Morgan, Exane, Morgan Stanley, UBS, Santander
Investment, Citigroup, Bernstein, Bank of America, y Goldman Sachs Group. Este gasto ha sido de 3.537,53 euros (que
representa el 0,022% del patrimonio medio). El presupuesto de 2024 es de 2.371,33 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Cada vez mas, los mercados se dejan
llevar por el entusiasmo. La renta variable y la renta fija han experimentado un fuerte repunte ante la prevision de que en
2024 se producira una drastica relajacion monetaria. Nosotros también creemos que bajaran los tipos, pero no de forma tan
acusada como prevén los mercados.

Los focos de cara a 2024 pensamos que seran tres. El primero el crecimiento econémico. 2024 continuara siendo un afio
en el que el crecimiento econdmico global continuard desacelerandose Nos encontraremos una economia mundial
creciendo a tasas por debajo del 3%, con una zona euro muy debilitada, y una economia norteamericana para la que el
mercado espera un aterrizaje suave, pero donde los inversores analizaremos con lupa cualquier dato.

El segundo foco sera la inflacion. Esperamos que a lo largo de 2024 los niveles de inflaciéon van a normalizarse en el
entorno del 2,5%-3%.

Y por ultimo los bancos centrales. El papel protagonista de los bancos centrales va a continuar, pero este afio en vez de
protagonizar la lucha contra la inflacidon su papel protagonista se va a focalizar en la lucha por incrementar el crecimiento
econdmico. Las autoridades monetarias han cambiado su discurso de manera importante desde septiembre, y los
mercados se han lanzado a anticipar importantes recortes en los tipos de referencia. Las bajadas de tipos llegaran, pero
cuidado con ser demasiado optimista en las previsiones.

No hay que olvidar dos 2 riesgos que pueden enturbiar nuestro escenario:

El primero es el riesgo de decepcién de los mercados ante un escenario descontado demasiado idilico y el segundo es la
posible retroalimentacion de las tensiones geopoliticas a nivel global, con impactos mas acusados en los mercados de
energia.

¢COMO INVERTIMOS EN 20247

2024, comienza con una foto algo mas exigente, aunque con 2 aspectos divergentes:

Periodos de relajacion monetaria, suelen ser positivos para la renta variable, siempre y cuando el ciclo econémico no se
desacelere en exceso.

Sin embargo, la renta variable tiene en contra la valoracidn relativa, poco atractiva, frente a la renta fija, especialmente en
EE.UU., donde la prima de riesgo se sitla en minimos. Asimismo, unas previsiones demasiado optimistas sobre los
beneficios, unido a unos indicadores tacticos de mercado algo exigentes tampoco juegan a favor de la renta variable.
En este sentido, comenzaremos el afio con una vision cauta, con preferencia por sectores defensivos como utilities y
también apostando por aquellos sectores que se benefician de bajadas de tipos como el sector inmobiliario, reduciendo
nuestra exposicion a compafiias ciclicas.

En este escenario que planteamos creemos que |bercaja Infraestructuras va a ser capaz de tener un muy buen afio 2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06828709N7 - DERECHOS|SACYR EUR 0 0,00 14 0,08
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 414 3,10 520 3,09
ES0105046009 - ACCIONES|AENA EUR 207 1,55 260 155
ES0105025003 - ACCIONES|IMERLIN PROPERTIES EUR 234 1,75 211 1,25
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA EUR 0 0,00 132 0,79
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA SA EUR 293 2,20 373 2,21
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR EUR 431 3,23 536 3,18
TOTAL RV COTIZADA 1.580 11,83 2.047 12,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.580 11,83 2.047 12,15
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.580 11,83 2.047 12,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NLO0150006R6 - ACCIONES|CTP NV EUR 108 0,81 0 0,00
CA1130041058 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET UsD 0 0,00 52 0,31
US6826801036 - ACCIONES|ONEOK UsD 299 2,24 368 2,18
CA4488112083 - ACCIONES|HYDRO ONE CAD 272 2,04 409 2,43
BMG9456A1009 - ACCIONES|GOLAR LNG UsD 121 0,90 157 0,93
US16411R2085 - ACCIONES|CHENIERE ENERGY UsD 332 2,49 517 3,07
US9078181081 - ACCIONES|UNION PACIFIC CORP UsD 200 1,50 263 1,56
USB666741041 - ACCIONES|SUN COMMUNITIES UsD 188 141 185 1,10
CA11271J1075 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET UsD 251 1,88 244 145
US29444U7000 - ACCIONES|EQUINIX UsD 332 2,49 395 2,35
US22822V1017 - ACCIONES|CROWN CASTLE UsD 321 2,41 360 2,14
US03027X1000 - ACCIONES|AMERICAN TOWER UsD 503 3,76 622 3,69
US74340W1036 - ACCIONES|PROLOGIS INC UsD 513 3,84 720 4,28
BE0003851681 - ACCIONES|AEDIFICA SA EUR 274 2,05 252 1,50
BE0974349814 - ACCIONES|WAREHOUSES DE PAUW EUR 224 1,68 197 117
US46187W1071 - ACCIONES|INVITATION HOMES UsD 303 2,27 372 2,21
US02665T3068 - ACCIONES|AMERICAN HOMES 4 UsD 300 2,24 396 2,35
DK0060094928 - ACCIONES|ORSTED A/S DKK 0 0,00 173 1,03
US74762E1029 - ACCIONES|QUANTA SERVICES UsD 176 1,32 162 0,96
DEOOOLEG1110 - ACCIONESI|LEG IMMOBILIEN EUR 275 2,06 356 2,12
US0152711091 - ACCIONES|ALEXANDRIA REAL UsD 310 2,32 354 2,10
JEOOBJVNSS43 - ACCIONES|FERGUSON PLC GBP 204 1,53 246 1,46
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 171 1,28 0 0,00
GB0006928617 - ACCIONES|UNITE GROUP GBP 224 1,68 251 1,49
GB0002869419 - ACCIONES|BIG YELLOW GROUP PLC GBP 252 1,89 258 153
US2538681030 - ACCIONES|DIGITAL REALTY TRUST UsD 256 1,92 339 2,01
US30225T1025 - ACCIONES|EXTRA SPACE STORAGE UsD 331 2,48 413 2,45
GBO00OB5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 346 2,59 311 1,85
AU000000TCL6 - ACCIONES|TRANSURBAN GROUP AUD 610 4,56 834 4,95
FR0010533075 - ACCIONES|GETLINK EUR 205 154 131 0,78
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REN- REDES EUR 174 131 267 1,58
DE0006070006 - ACCIONES|HOCHTIEF AG EUR 55 0,41 71 0,42
1T0003242622 - ACCIONES|TERNA RETE EUR 351 2,63 512 3,04
GBOOB1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 36 0,27 0 0,00
GB0OBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GBP 341 2,55 509 3,02
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 78 0,58 105 0,62
FR0000130452 - ACCIONES|EIFFAGE EUR 456 3,41 401 2,38
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA GBP 88 0,66 0 0,00
US65339F1012 - ACCIONES|NEXTERA ENERGY UsD 154 1,15 531 3,15
DE0005773303 - ACCIONES|FRAPORT EUR 137 1,03 151 0,90
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 297 2,22 336 1,99
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 500 3,75 996 5,91
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 258 1,93 389 2,31
GB0007908733 - ACCIONES|SSE PLC GBP 218 1,63 270 1,60
DEOOOENAG999 - ACCIONES|EON SE EUR 289 2,17 339 2,01
TOTAL RV COTIZADA 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.334 84,88 14.217 84,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.914 96,71 16.264 96,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La politica retributiva general de Ibercaja Gestion afecta tanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a los
miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gestora, la retribucion estd formada por un componente fijo y un componente
variable. La parte fija depende de la clasificacion profesional y de otras referencias de mercado en relacién con la
cualificacion y perfil de las tareas a realizar. Conforme al art. 46(bis) de la Ley de IIC, para las categorias de empleados
cuya actividad profesional incide de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas y/o de la Sociedad,
Ibercaja Gestion tiene establecida una politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo que regula el sistema
retributivo de los altos cargos y a los responsables directos en la asuncién de riesgos en las IIC (conjuntamente, el
colectivo identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo Ibercaja, asi como de
objetivos de valoracion cualitativa propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, mejoras de procesos, etc.

En cuanto al equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos especificos relacionados con
la calidad de la gestion, como la superacién de parametros de referencia de cada IIC, el posicionamiento en rankings de
rentabilidad de las IIC, siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas mediante la
colectivizacion de los resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores de cumplimiento normativo y por aspectos
cualitativos (participacion en eventos de formacion, colaboracion con el resto de areas de la Sociedad y del Grupo, disefio
de productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas, colaboracién con medios, etc.), y de evaluacion del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales de Grupo
Ibercaja. Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un
bonus vinculado a la evaluacion del desempefio y de la calidad de los trabajos objetivo, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, les resultan de aplicacion las
disposiciones relativas al personal con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad. Cualquier
remuneracion que perciban los Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de su cargo y por el desempefio de
funciones ejecutivas es acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros, que se ajusta, en todo caso, al sistema
de remuneracion estatutariamente previsto. Asi se tienen en cuenta los especiales deberes y responsabilidades propios
del cargo y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se pudiere. La fijacion de la remuneracion recompensara el
nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Ibercaja Gestion,
velando por la equidad interna y por la competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad en
la gestion de riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, en tanto en cuanto establece un sistema de
remuneracion basado en la igualdad de oportunidades y la no discriminacion, contribuye al buen gobierno corporativo de
la Entidad y mitiga una excesiva asuncion de riesgos, en particular mediante la practica de diferimiento en la percepcion
de parte del componente variable de la retribucion, la posibilidad de aplicar clausulas malus y ajustes ex post, entre otras
medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo que se integra en
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la Gestora a través de su Politica de Implicaciéon, en lo que respecta a la gestion activa del voto en las Juntas de
Accionistas y ejercicios de dialogo activo con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora a la plantilla en 2023 ha sido de 2.109 miles de € (del que
corresponde a retribucion variable 286 miles de €). El nimero de empleados beneficiarios ha sido de 49, de los que 36
han percibido algin tipo de remuneracion variable o bonus. De la remuneracion satisfecha, ha correspondido a altos
cargos (5) un total de 360 miles de € de salario fijo y de 70 miles de € de salario variable. A empleados cuya actividad
profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (11), ha correspondido 410 miles de € de
remuneracion fija y 85 miles de € de remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en
las comisiones de gestion de la IIC percibidas por la Sociedad Gestora.

La informacién de la politica remunerativa puede consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La Unidad de Control
de la Sociedad, en el ejercicio de sus funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente una evaluacion de la
aplicacion de la politica remunerativa con el objetivo de verificar que la Sociedad cumple las directrices y procedimientos
de remuneracion contenidos en la misma.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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