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Titulizacién
de Activos

D. RAMON PEREZ HERNANDEZ, Director General de
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, calle Orense, nimero 69

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion de “FONDO DE TITULIZACION
DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.”:

O FADE

el texto de las Condiciones Finales de la emision de la Serie 17
registradas con fecha 29 de abril de 2013, coincide exactamente con
el que se presenta en soporte informatico que se adjunta a la
presente certificacion:

Y AUTORIZA

La difusion del texto de las citadas Condiciones Finales a través de la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, emite el presente
certificado en Madrid, a 29 de abril de 2013.

D. Ramén Pérez Hernandez
Director General



CONDICIONES FINALES

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL
SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.

O, FADE

Importe de EUR 1.800.000.000
SERIE 17

Emitida bajo el Folleto de Renovacion del Folleto de Base, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 27 de noviembre de 2012.

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto de Renovacion del Folleto
de Base registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de noviembre
de 2012 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto de Renovacién del Folleto de
Base y su suplemento de fecha 20 de diciembre de 2012.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por el Fondo de Titulizacion del
Déficit del Sistema Eléctrico, Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”, la “Entidad
Emisora” o el “Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Orense, 69, y C.I.F. nimero V-
86082716.

D. Ramon Pérez Hernandez, actuando como Director General, en virtud de escritura de poder
de 18 de abril de 2002 otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti con el
namero 737 de su protocolo, y de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 27 de julio de 2010 y en nombre y representacion de Titulizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid,
calle Orense, 69, y C.I.F. numero A-80352750, actuando a su vez como sociedad gestora (la
“Sociedad Gestora”) del Fondo, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
estas Condiciones Finales.

D. Ramo6n Pérez Hernandez, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién contenida en
las presentes Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.



DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.

Emisor:

El Fondo.

2.

Avalista y naturaleza de la
garantia:

Los Bonos estaran garantizados por el Aval del
Estado.

Naturaleza y denominacion de los
valores:

Bonos de la Serie 17
Codigo ISIN: ES0378641163

Los inversores que adquieran Bonos de esta Serie
renuncian, por el mero hecho de la suscripcion, y
como caracteristica juridica incorporada a los
mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la
legislacion espafiola pudiera corresponderles, en su
caso, respecto a otros titulares de Bonos que emita el
Fondo en sucesivas Emisiones.

4. Divisa de la Emision: Euros
5. Importe nominal y efectivo de la | Nominal: MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE
Emision: EUROS (EUR 1.800.000.000,00).

Efectivo: MIL SETECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS
SETENTA Y OCHO MIL EUROS (EUR
1.799.478.000,00)

6. Importe nominal y efectivo de los | Nominal unitario: 100.000 Euros

valores:

NUmero de Bonos: 18.000 Bonos.
Precio de la Emisién: 99,971%

Efectivo inicial: 99.971,00 Euros por Bono

7. Fecha de la Emision: Fecha de Emision: 30 de abril de 2013.
8. Ampliacion de Serie: NO
9. Fungibilidad: N.A.

10. Tipo de Interés:

Fijo (Informacidn adicional sobre el tipo de interés de
los valores puede encontrarse en el epigrafe 15 de las
presentes condiciones finales).

11. Fecha de amortizacion final vy

Fecha de Vencimiento Final de la Serie: 17 de
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sistema de amortizacion:

septiembre de 2016.

A la par al vencimiento.

12. Opciones de amortizacion

anticipada:

Para el Emisor: No.

Para el inversor: No.

13. Admisién a cotizacion de los

valores:

AIAF Mercado de Renta Fija.

14. Representacion de los valores:

Anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U., IBERCLEAR,
sita en Plaza de la Lealtad, n® 1, 28014, Madrid y sus
entidades participantes.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACI

ON

15. Tipo de interés fijo:

Los Bonos de la Serie 17 devengaran un tipo
de interés fijo de 2,875%, pagadero
anualmente en la Fecha de Pago del Fondo
coincidente con el 17 de septiembre de cada
afio, o, en caso de que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil
siguiente, excepto que dicho Dia Habil
recaiga en el mes siguiente, en cuyo caso sera
el Dia Habil anterior. Todo esto sin perjuicio
de que el Periodo de Devengo de Intereses
finalice el 17 de septiembre de cada afio
(excluido).

Base de calculo: Actual/Actual.

Fecha de inicio de devengo de intereses: 3 de
mayo de 2013.

Importes Irregulares: Cupdn corto por
importe de MIL SETENTA Y NUEVE
EUROS CON ONCE CENTIMOS DE
EURO (EUR 1.079,11) por Bono en el
primer cupdn pagadero el 17 de septiembre
de 2013.

Fechas de pago de los cupones: Los dias 17
de septiembre de cada afio, desde el 17 de
septiembre de 2013, hasta el 17 de
septiembre de 2016, ambos inclusive, o, en
caso de que cualquiera de dichas fechas no
sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
excepto que dicho Dia Habil recaiga en el

Pagina 3 de 16




mes siguiente, en cuyo caso serd el Dia Habil
anterior.

e Periodo de Devengo de Intereses: la duracion
de este periodo para la presente Emision se
dividird en sucesivos periodos de tiempo
comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre el 17 de septiembre de
cada afio, incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses el 17 de septiembre del
afio anterior y excluyendo el 17 de
septiembre del afio en curso, excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses que
tendra una duracion equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y el 17 de septiembre de 2013
(excluida).

e  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo
de interés fijo: Ninguna

16. Tipo de interés variable: N.A.
17. Cupon corrido N.A.
18. Amortizacién de los bonos: o Fecha de Amortizacién a vencimiento:
- Fecha de Vencimiento Final: 17 de
septiembre de 2016 o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
excepto que dicho Dia Habil recaiga en
el mes siguiente, en cuyo caso sera el
Dia Habil anterior.
- Precio: 100%
19. Prima de amortizacion o | N.A.

reembolso

20. Rating de la Emision:

BBB, perspectiva negativa (Fitch Ratings Espafia,
S.A.U. ), Baa3 (sf) (Moody’s Investors Service Ltd)
y BBB- (Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited).

Los ratings son provisionales y deberan ser
confirmados antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn.

Adicionalmente, Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y
Moody’s Investors Service Ltd. han confirmado que
la Emisién de Bonos de la Serie 17 no supondra una
rebaja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
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previamente emitidos por el Fondo, siendo las
mismas: BBB, perspectiva negativa (Fitch Ratings
Espafia, S.A.U.) y Baa3 (sf) (Moody’s Investors
Service Ltd.).

Fitch Ratings Espafia, S.A.U., Moody’s Investors
Service Ltd. y Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited han sido registradas el 31
de octubre de 2011 por el European Securities and
Market Authority (“ESMA”) como agencias de
calificacion crediticia autorizadas para operar en la
Uni6n Europea.

21.

Colectivo de Potenciales
Suscriptores a los que se dirige la
Emision:

Inversores cualificados.

22.

Periodo de Suscripcion:

El Periodo de Suscripcion de la Emision comenzara
el 2 de mayo de 2013 a las 9:00 horas (CET) y
finalizara el 2 de mayo de 2013 a las 11:00 horas
(CET).

23.

Tramitacion de la suscripcion:

Directamente a través de las entidades colocadoras.

24,

Procedimiento de adjudicacion y
colocacion de los valores:

. Discrecional

) Prorrateo: N.A.

25. Fecha de Desembolso: 3 de mayo de 2013
26. Entidades Directoras: N.A.
27. Entidades Co-Directoras: N.A.
28. Entidades Aseguradoras: N.A.

29.

Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador e Importe maximo a
colocar:

ENTIDAD IMPORTE

BBVA 450.000.000
Banco Santander 450.000.000
Barclays 450.000.000
CaixaBank 450.000.000
TOTAL 1.800.000.000

30.

Entidad Coordinadora:

N.A.

31.

Restricciones de venta o la libre
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circulacion de los valores

ESTADOS UNIDOS

Los Bonos no han sido ni serdn registrados de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley sobre Valores de
los Estados Unidos de América de 1933, conforme se
ha modificado (la “Ley sobre Valores de EE.UU.”),
y no podran ofrecerse ni venderse dentro de los
Estados Unidos, o a personas estadounidenses (“U.S.
persons™) salvo de conformidad con una exencion o
si se considera una operacion no sujeta a los
requisitos de registro de la Ley sobre Valores de
EE.UU.

Las Entidades Colocadoras manifestaran vy
garantizaran que no han ofrecido ni vendido y que no
ofreceran ni venderan, cualesquiera Bonos dentro de
los Estados Unidos, salvo de acuerdo con la regla
903 de la Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de
EE.UU. En consecuencia, ni las Entidades
Colocadoras, ni sus filiales, ni cualquier persona que
actle en su nombre han realizado, ni realizaran
esfuerzo alguno de venta dirigido (directed selling
efforts) con respecto a los Bonos. Los términos
utilizados en este apartado tienen los significados
que se les da por la Regulacion S.

REINO UNIDO

Cada Entidad Colocadora declarard y garantizara
que (i) solamente ha comunicado, o ha hecho que se
comunique y solamente comunicarg, o hard que se
comunique, cualquier invitacién o induccién para
realizar una actividad de inversién (dentro del
significado dado en la seccién 21 de la Ley sobre
Mercados y Servicios Financieros de 2000 (la
"FSMA"™) recibida por el mismo en relacién con la
Emisiébn o venta de cualesquiera Bonos en
circunstancias en las que la seccion 21 (1) de la
FSMA no se aplique al Fondo; y (ii) ha cumplido, y
cumplira, todas las estipulaciones aplicables de la
FSMA con respecto a cualquier cosa que hagan en
relacion con los Bonos en, desde o cualquier modo,
que implique al Reino Unido.

ITALIA

La oferta de los Bonos de la presente Emision no ha
sido registrada de acuerdo con la Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB") de
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acuerdo con la legislacion italiana de valores. Cada
Entidad Colocadora declarara y acordard que
cualquier oferta, venta o entrega de los Bonos de la
presente Emision o la distribucién del Folleto o
cualquier otro documento relativo a los Bonos de la
presente Emision en ltalia deberd efectuarse de
acuerdo con toda la legislacion italiana de valores,
fiscal y de control de cambios y otras leyes y
normativa aplicable.

Cualquier oferta, compra o entrega de los Bonos de
la presente Emision o distribucion de copias del
Folleto o cualquier otro documento relativo a los
Bonos de la presente Emision en Italia debe:

a) hacerse por una sociedad de inversion,
banco o intermediario  financiero
autorizado para desarrollar  dichas
actividades en Italia de acuerdo con el
Decreto Legislativo No. 58 de 24 de
febrero de 1998 y el Reglamento
CONSOB No. 16190 de 29 de octubre de
2007 y el Decreto Legislativo No. 385 de
1 de septiembre de 1993 (cada uno en su
version vigente); y

b) de conformidad con cualquier otra
legislacion, normativa o requisito que
pueda ser impuesto por la CONSOB o
cualquier otra autoridad italiana.

ESPANA

Unicamente las entidades autorizadas para prestar
servicios de inversién en Espafia con arreglo a la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
("Ley del Mercado de Valores™), y al Real Decreto
217/2008, 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion, podran ofrecer o
vender Bonos en Espafia, y de conformidad con las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y
demas normativa aplicable.

32. Interés efectivo previsto para el
inversor; Vida Media estimada
(afios) y Duracion Estimada
(afios)

TIR: 2,887%
Vida Media estimada: 3,378
Duracion: 3,171

En cualquier caso, la vida media, la rentabilidad, la
duracion y el vencimiento final de los Bonos
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dependeran de diversos factores, siendo los mas
significativos los siguientes:

a) El recobro de los Derechos de Cobro
Cedidos,

b)  El pago efectivo del Aval; y

c) Ladisposicion que se efectle de la Linea
de Crédito.

33. Comisiones y gastos:

e Comisiones Entidades Directoras: N.A.

e Comisiones Entidades Aseguradoras: N.A.
e Comisiones Entidades Coordinadoras: N.A.
Gastos

e |berclear: 605,00 Euros

o AIAF: 21.780,00 Euros

e Agencias de calificacion, honorarios notariales y
otros: 197.615,00Euros

o Entidades Colocadoras: 1.800.000,00 Euros, que
corresponde a 0,10% para cada entidad sobre el
importe colocado por cada una de ellas.

e Total Gastos de la Emision: 2.020.000,00 Euros

Los Gastos de Emisién anteriormente indicados han
sido previamente autorizados por la Comisién
Interministerial de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 437/2010.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

34. Agente de Pagos:

ICO.

35. Calendario relevante para el
pago de los flujos establecidos en
la Emision:

TARGET2

INFORMACION DE LAS ENTIDADES COLOCADORAS

Se indica a continuacion los datos identificativos de las Entidades Colocadoras de la presente
Emisién, que han sido seleccionadas por la Comisiéon Interministerial de acuerdo con el
procedimiento fijado por la Comision Interministerial.

En relacion con la presente Emision, la Comision Interministerial, mediante acuerdo de fecha 23
de abril de 2013, de acuerdo con los criterios de caracter econdémicos y técnicos publicados en la
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pagina web de la Sociedad Gestora y de conformidad con lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 437/2010, designé como Entidades Colocadoras de la presente Emisidn a las entidades
que se indican a continuacion.

1) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”)

BBVA es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito en el
Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 0182.
Datos Registrales: Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 2.083, Folio 1, Hoja BI-

17-A, inscripcion primera.
Domicilio: Plaza de San Nicolas, 4 48005 Bilbao (Vizcaya).

CIF: A-48265169

Calificaciones crediticias:

Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe

Fitch Ratings Espafia S.A.U.

Moody's Investors Service

Limited Espaia, S.A.
Calificacién Fecha Calificacién Fecha Calificacién Fecha
Corto Octubre . Octubre
Plazo A-3 2012 F2 Junio 2012 P-3 2012
Largo Octubre . Octubre
Plazo BBB- 2012 BBB+ Junio 2012 Baa3 2012
2) Banco Santander, S.A. (“Banco Santander™)
Santander es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 0039.
Datos Registrales: Tomo 448, seccién general, Folio 1, Hoja n® 1.960, Inscripcion
primera de adaptacion.
Domicilio: Paseo de Pereda, Santander (Espafia).
CIF: A-39000013
Calificaciones crediticias:
Standard & Poor’s Credit Moody's Investors Service
Market Services Europe | Fitch Ratings Espafia S.A.U. y ~
S Espanfa, S.A.
Limited
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacioén Fecha
Corto . . Octubre
Plazo A2 Abril 2012 F2 Junio 2012 P2 2012
Largo BBB Octubre BBB+ Junio 2012 Baa2 Junio 2012
Plazo 2012

1) Barclays Bank PLC (“Barclays”)
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Barclays es una compafiia constituida y existente con arreglo a las leyes de
Inglaterra y Gales, e inscrita en el registro de sociedades del Reino Unido con el
ndmero 1026167, e inscrita en la CNMV como Entidad de crédito comunitaria
operante en Espafia en régimen de libre prestacion de servicios con el nimero de

registro 52.

Domicilio: 1 Churchill Place, E14 5HP, Londres, Reino Unido.

Calificaciones crediticias:

Standard & P(_)or S Fitch Ratings Ltd Moody's Investors Service
Ratings Services
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Noviembre Octubre Octubre
Plazo Al 2011 F1 2012 P 2011
Largo Noviembre Octubre .
Plazo At 2011 A 2012 A2 Junio 2012
2) CAIXABANK, S.A. (“CaixaBank”)
CaixaBank es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 2100.
Datos Registrales: Registro Mercantil de Barcelona, tomo 42.657, folio 33, hoja B-
41232, inscripcion 1092,
Domicilio: Avenida Diagonal, 621, 08028 Barcelona (Espafia).
CIF: A-08663619
Calificaciones crediticias:
Standard & Poor’s Credit Moody's Investors Service
Market Services Europe | Fitch Ratings Espafia S.A.U. y ~
- Espafia, S.A.
Limited
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Noviembre Febrero Octubre
Plazo A3 2012 F2 2012 P-3 2012
Largo Noviembre . Octubre
Plazo BBB- 2012 BBB Junio 2012 Baa3 2012

No se conoce la existencia de ninguna relacién de control entre la anterior entidad y el
resto de personas juridicas que participan en la operacion de titulizacién, a excepcion de
la participacién que ostenta CaixaBank en la Sociedad Gestora, que asciende al 12,86%
del capital social, y en Gas Natural Fenosa, que asciende al 67,899% del capital social.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS BONOS

La Emisién de Bonos de la Serie 17 se realiza en virtud de los acuerdos sociales de la Sociedad
Gestora de 27 de julio de 2010.
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ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta y se asegura su cotizacion en un plazo no superior a un mes
desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacidn de los valores en el mercado mencionado anteriormente. La liquidacién se realizara a
través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).
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DERECHOS DE COBRO DEL DEFICIT TARIFARIO QUE SE ADQUIEREN EN EL MARCO DE LA PRESENTE EMISION

Los Cedentes que a continuacion se indican cederan, en virtud de la Escritura Complementaria de la presente Emision, un importe de MIL
SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL EUROS (EUR 1.799.478.000,00) de
los siguientes Derechos de Cobro del Déficit Tarifario (importes calculados a Fecha de Desembolso de la presente Emision):

Importe
Objetivo

1.799.478.000,00 PRORRATEO - Importe Pendiente de Cobro a 3/05/2013

HIDROELECTRICA o GAS NATURAL
. Extrapeninsular 2003-
Ap1(i)d) ’ e

Ap 1 (iii) ‘ Peninsular 2010 794.652.948,70 629.995.076,04 109.407.885,24 | 17.994.717,96 | 247.427.372,06 1.799.478.000,00
Ap 1 (iii) ’ Peninsular 2011 0,00

’ Peninsular 2012 0,00
% ENTRE CEDENTES 44,16% 35,01% 6,08% 1,00% 13,75% 100,00%

TOTAL A CEDER 794.652.948,70  629.995.076,04 109.407.885,24 17.994.717,96 247.427.372,06 1.799.478.000,00

* Conforme al articulo 4 del RD 437/2010, son titulares iniciales de los Derechos de Cobro Extrapeninsulares, Endesa S.A y las empresas de su grupo empresarial. Dichas empresas son Unién
Eléctrica de Canarias Generacion, S.A., Gas y Electricidad Generacion, S.A., y Endesa Generacién, S.A.

La informacidn incluida en la tabla anterior se ha extraido del acta de los acuerdos del Comité de Seguimiento adoptados en su reunion del 23
de abril de 2013.
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Tras la cesion anterior, el Fondo seré titular de los Derechos de Cobro Cedidos que se indican a

continuacion:

Derechos de Cobro Cedidos (3/05/2013)

Derecho de Cobro

Saldo Pendiente de

Series de Bonos emitidas

Cobro*

DC Cesion 1 (25/01/2011) 1.781.944.770,14 Serie 1
DC Cesion 2 (24/02/2011) 1.789.676.458,46 Serie 2
DC Cesion 3 (31/03/2011) 1.796.823.928,52 Serie 3
DC Cesion 4 (20/05/2011) 908.687.936,32 Serie 4
DC Cesitén 5 (5/10/2011) 1.387.730.461,20 Serie 5
DC Cesion 6 (23/11/2011) 293.130.493,14 Ampliacién de la Serie 4
DC Cesion 7 (23/11/2011) 89.200.767,61 Serie 6
DC Cesion 8 (05/12/2011) 113.482.142,96 Ampliacion de la Serie 2
DC Cesion 9 (15/12/2011) 89.203.159,60 Serie 7

DC Cesion 10 (23/12/2011)

530.968.261,17

Ampliacion de la Serie 5

DC Cesion 11 (23/12/2011)

136.268.874,75

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesion 12 (03/02/2012)

233.579.141,75

Ampliacién de la Serie 2

DC Cesi6n 13 (03/02/2012)

211.340.411,26

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesion 14 (08/02/2012)

342.300.533,43

Ampliacion de la Serie 2

DC Cesion 15 (10/02/2012)

153.714.989,67

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesi6n 16 (10/02/2012)

150.837.330,29

Ampliacion de la Serie 2

DC Cesion 17 (10/02/2012) 187.219.575,67 Serie 8
DC Cesion 18 (15/02/2012) 221.275.289,36 Serie 9
DC Cesion 19 (20/02/2012) 545.108.468,74 Serie 10
DC Cesion 20 (20/02/2012) 124.244.483,75 Ampliacién de la Serie 9
DC Cesibén 21 (27/02/2012) 117.458.872,49 Serie 11
DC Cesion 22 (06/03/2012) 796.462.094,41 Serie 12
DC Cesién 23 (05/11/2012) ** 0,00 Ampliacion de la Serie 9
DC Cesién 24 (09/11/2012) ** 0,00 Ampliacion de la Serie 4

DC Cesion 25 (12/11/2012)

75.546.479,81

Ampliacién de la Serie 3

DC Cesion 26 (20/11/2012)

109.503.236,35

Ampliacion de la Serie 4

DC Cesion 27 (11/12/2012)

1.710.662.643,68

Serie 13

DC Cesion 28 (18/12/2012)

97.419.294,40

Ampliacion de la Serie 12

DC Cesi6n 29 (28/12/2012)

157.595.753,81

Ampliacién de la Serie 4

DC Cesion 30 (04/01/2013)

164.746.575,17

Ampliacion de la Serie 4

DC Cesion 31 (21/01/2013) ***

686.997.573,62

Serie 14

DC Cesion 32 (14/02/2013)

86.473.716,77

Serie 15

DC Cesion 33 (18/02/2013)

167.139.265,43

Ampliacién de la Serie 3

DC Cesi6n 34 (18/02/2013)

67.024.721,47

Ampliacién de la Serie 6

DC Cesion 35 (26/02/2013)

95.507.196,66

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesion 36 (18/03/2013)

87.283.393,32

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesion 37 (21/03/2013) 1.487.975.864,53 Serie 16
DC Cesion 38 (8/04/2013) 74.945.366,04 | Ampliacion de la Serie 16
DC Cesion 39 (3/05/2013) 1.799.478.000,00 Serie 17

TOTAL

18.868.957.525,74

*Conforme a lo establecido en el Folleto de Renovacion del Folleto Base, para el célculo del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Cobro Cedidos a fecha distinta del 31 de diciembre o de una Fecha de Cesion
de los Derechos de Cobro Cedidos, la Sociedad Gestora aplicara la metodologia establecida en el apartado 2.2.2. D)

del Médulo Adicional del Folleto de Renovacion del Folleto Base.

** La finalidad de las Emisiones realizadas con fecha 5 de noviembre de 2012 y 9 de noviembre de 2012, fue la
refinanciacion de Series emitidas con anterioridad, por lo que no se cedieron Derechos de Cobro en dichas fechas.
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*** Dada la finalidad de la Emision de la Serie 14 realizada con fecha 21 de enero de 2013, el importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Cobro fue el 70% del importe efectivo de emision de la Serie 14.

La informacion incluida en la tabla anterior referida a los Derechos de Cobro Cesion 39
(3/05/2013) se ha extraido del acta de los acuerdos del Comité de Seguimiento adoptados en su
reunién del 23 de abril de 2013.

El tipo de interés de devengo de los Derechos de Cobro Cedidos en la presente Emision, para el
afio de la cesion y hasta el 31 de diciembre de 2013 sera el siguiente: 3,219%. En el resto de
afos el tipo de interés que devengaran los Derechos de Cobro Cedidos serd la tasa interna de
rendimiento media ponderada de las Emisiones vivas mas un diferencial de treinta puntos
basicos (0,30%). Dicho diferencial podra ser revisado al alza o a la baja por resolucion de la
Comision Interministerial, o en su caso, del Comité de Seguimiento.

Dicho tipo de interés de devengo se ha calculado conforme a lo previsto en el apartado 2.2.E)
del Médulo Adicional del Folleto de Renovacién del Folleto de Base, utilizando para el calculo
de la TIR de los Bonos con cup6n fijo la misma metodologia de calculo aplicable a la deuda
emitida por el Tesoro Publico, cuyo detalle se encuentra en la pagina web del Banco de Espafa
a través del siguiente enlace:
http://www.bde.es/webbde/es/secciones/informes/banota/actuesp.pdf.

FINALIDAD DE LA EMISION
La finalidad de la Emision es adquirir Derechos de Cobro del Déficit Tarifario.

CUADRO DE FLUJOS DE LOS BONOS

BONOS DE LA SERIE 17

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador

Fecha de Interés % Saldo

Pago* Amortizacion Bruto Inicial % Saldo Vivo  Saldo Vivo
03/05/2013 0,00 0,00 0,00 100.000,00
17/09/2013 0,00 1.079,11 1.079,11 0,00% 100,00% 100.000,00
17/09/2014 0,00 2.875,00 2.875,00 0,00% 100,00% 100.000,00
17/09/2015 0,00 2.875,00 2.875,00 0,00% 100,00% 100.000,00
17/09/2016 100.000,00 2.875,00 102.875,00 100,00% 0,00% 0,00

TOTAL 100.000,00 9.704,11 109.704,11

*En caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil siguiente.
En el cuadro anterior, se asumen las siguientes hipotesis:

a) Se asume el mismo tipo de interés de devengo para los Derechos de Cobro Cedidos durante
toda la vida de la presente Serie 17.
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b) Se asume que sélo se produce la emision de las Series 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13,
14, 15, 16 y de la presente Serie 17.

c) Se prevé disponer de la Linea de Crédito en la Fecha de Vencimiento Final de la presente
Serie 17.

CUADRO DE FLUJOS DE LA PRIMERA ANUALIDAD DE LOS DERECHOS DE
COBRO CEDIDOS EN LA PRESENTE EMISION

Flujos Derechos de Cobro Cedidos

Pagos

Tipo Act (it) SElD [PERENETE Anuales 12 Anualidad |

de Cobro restantes (p)

3,219% 1.799.478.000,00 15 101.949.412,47

Periodo de Liquidacién

Ultimo dia Liquidacion
Mensual
03/05/2013

03/05/2013 15/05/2013 15/05/2013 0,00
16/05/2013 15/06/2013 15/06/2013 0,00
16/06/2013 15/07/2013 15/07/2013 0,00
16/07/2013 15/08/2013 15/08/2013 0,00
16/08/2013 15/09/2013 15/09/2013 12.218.593,06
16/09/2013 15/10/2013 15/10/2013 13.061.254,65
16/10/2013 15/11/2013 15/11/2013 13.061.254,65
16/11/2013 15/12/2013 15/12/2013 13.061.254,65
16/12/2013 15/01/2014 15/01/2014 13.061.254,65
16/01/2014 15/02/2014 15/02/2014 13.061.254,65
16/02/2014 15/03/2014 15/03/2014 13.061.254,65
16/03/2014 15/04/2014 15/04/2014 9.404.103,34
16/04/2014 15/05/2014 15/05/2014 1.959.188,20

TOTAL 101.949.412,50

La anualidad para el resto de afios se calculara conforme a lo establecido en el articulo 8.2 del
Real Decreto 437/2010 (descrito en el apartado 3.4.1 B) del Mé6dulo Adicional del Folleto de
Renovacion del Folleto Base).

CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES

No aplicable.

Estas Condiciones Finales estdn visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid a
29 de abril de 2013.
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Firmado en representacion de

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en nombre y representacion de FONDO
DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS)

D. Ramon Pérez Hernandez
Director General
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