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OM3424686

SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

Periodo de Periodo de
Seis Meses Seis Meses
Notas Terminado el Terminado el
Explicativas | 30 de Junio de 2015 30 de Junio de 2014 (%)
importe neto de la cifra de negocios: 7.692 18.466
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros- 7,692 18.468
De empresas del Grupo y asocladas 4 7.692 18.466
Gastos de valores negociabies y otros instrumentos financieros: 7 {7.621) {18.536)
Por empresas del Grupoy asociadas (68) {73)
Por terceros {7 .553) (18.463)
Otros gastos de explotacian: (68) {99}
Servicios exteriores 9 (68) (99)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3] (169)
Diferencias de camiio 61 2
Resuftado financiero 61 3
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84 (167)
Impuesto scbre Beneficios 8 - .

RESULTADO DEL EJERCICIO 64 {167)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

{ as Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

A) ESTADQOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

“Periodo de
Seis Meses
- Terminado &f
30 de Junio de 2014 )

Periodo de
Seis Meses
| Terminado el
30 de Junic de 2015

RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

64 (167)

imputados directamente al patrimonio neto: ' - -

Por ganancias y pérdidas actuariaies y otros ajustes - .

Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO o -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
por valoracién de instrumentos financieros
por coberturas de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA

DE PERDIDAS Y GANANCIAS ' - ' X

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

64 (167)

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

L as Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas form

an parte integrante del estado de ingrescs y gastos reconocidos

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 201

4

' B) ESTADQS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Capital Reservas

- Resuitados
de Ejercicios | Resultado del
Anteriores Ejercicic

Total

SALDO FINAL DEL ANO 2013 (") 120 443 |

(229y] (64)

270

Ajustes por cambios de griterio 2013 y anteriores - -
Ajustes por errores 2013 - .

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANC 2014 (*) 120 443

(229) (64}

270

Tetal ingresos y gastos recenocidos: R -
Aurnentos de capital - -
Reduccionas de capital _ - -
Otras operaciones con socios o propietarios - -
Distribucion de dividendos - -

Otras variaciones del patrimonio neto - -

N (167)

(64) 64

167y

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2014 (%) 120 443

Ze3) (167

103

Total ingresos y gastos reconocidos: - -
Aumentos de capitel - .
Reducciones de capital - .
Otras operaciones con socios o propietarios - -
Distribucian de dividendos - -

Otras variaciones del patrimonio neto - .

- 361

361

SALDD FINAL DEL ANO 2014 (™) 120 ) 443

[293) 194

454

Ajustes por cambios de criterio 2014 y anteriores - -
Ajusies por errores 2014 - -

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2015 120 443

{293} 194

- 464

Total ingresos y gastos reconocidos: - -
Aumentos de capital - -
Reducciones de capital - .
Otras operaciones con socios 0 propietarios - -
Distribucion de dividendos - -

Otras variaciones del patrimonio neio - -

- ' 64

64

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIQ DE 2015 120 ' 443

194 (194)
@9) B4

528

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, & efectos comparativos. Cifras no auditadas.
{(**} Se presenta, Unicay exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio netc

correspondiente al periode de seis meses terminado e

1 30 de junio de 2015.
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SANTANDER US DEBT, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado-

ingresos financiercs

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente-

Acreedores vy ofras cuentas a pagar

Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses

Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobros por desinversiones-
Emprasas del Grupo y asociadas

FLUJOS OF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Devolucton y amortizacion de obligaciones y otros vaicres negociables

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTOIDISMINUC?ON NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES

Efectivo o aquivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Pericdo de Periodo de
Seis Meses Seis Meses
Terminado el Terminado el
30 de Junio de 2015 | 30 de Junic de 2014 ()
560 241
84 (167)
(132) 68
{7.692) {18.466)
7.821 18.536
(&1 )
@) (34)
2 (34)
830 374
(21.096)] {18.396)
21,728 18.770
822.301 -
822.301 -
822.301 | -
(823.655) -
(823.655) -
(823.855) -
66 445
(728) 381
1.508 1.032
778 1.413

(*) Se presenta, (nicay exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del
estado de fluios de efectivo del periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2015,
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CLASE 8.

Santander US Debt, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas Explicativas a los

Estados Financieros intermedios Completos
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015

Actividad de la Sociedad

Santander US Debt, 5.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, fa “Sociedad’ es una sociedad andnima de
nacionalidad espafiola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su domicilio secial se
encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilia de! Monte (Madrid).

Su objeto social exciusivo es la emision de deuda senior con la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco
Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 7) de conformidad con Io establecido en la Disposicion Adicional
Segunda de ia Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccion dada a ja misma por la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blangueo de
capitales. La Sociedad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, 8 A. (véase
Nota Explicativa 6), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros © al 12 de Santander, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
det ejercicio 2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A., en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el 23 de febrerc de 2015, aprobadas por ja Junta General de Accionistas
en su reunidn celebrada el 27 de marzo de 2015 y depositadas en el Régistro Mercantii de Cantabria,

La Sociedad no cuenta con empleados, desarrollando su aclividad come parte del Grupo Santander, por eflo
realiza transacciones y mantiene saidos significativos con sociedades del Grupo (véase Nota Explicativa 11), de
las que también recibe el soporte necesaric para el ejercicio de su actividad. Para una correcta interpretacion de
los estados financieros intermedios completes al 30 de junio de 2015 debe tenerse en cuenta esta circunstancia.

Dada la actividad a la que se dedica |z Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastes, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimenio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes Notas Explicativas respecte a informacion de cuestiones medioambientales.

_Bases de presentacion de los estados financieros intermedios completos

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad
a. El marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el estabiecido en:
b. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

¢. Fi Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/20G7, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.
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CLASE 87

g

4. El Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1888, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

e. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.
b) Imagen fie!

Los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos han sido obtenidos de los
registros contabies de la Sociedad y han sido elaborados por los Administradores de la Sociedad, en su
reunidn celebrada e! 29 de jufio de 2015 de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion (véase apartado a) anterior}, y en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fie! del patrimonio y de la situacion financiera de [a Sociedad al
30 de junio de 2015, asi como de los resultados de sus operaciones y de los cambios en su patrimonio neto
y de sus flujos de efectivo que se han producido durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha,
de conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007. ’

Las cuentas anuales del ejercicio 2014, que fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad en
su reunion celebrada el 20 de marzo de 2015, fuercn aprobadas por su Accionista Unico el 17 de junio de
2015 y estan depositadas en el Registro Mercantii de Madrid,

impactos comparafivos con NIIF

£l articulo 537 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercada reguiado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea y que, de acuerdo con la normative en vigor, publiguen Onicamente cuentas anuales
individuales, estaran abligadas a informar en ta memoria de las cuentas anuates de las principales
variaciones que, en su caso, se hubieran originado en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y
ganancias si se hubieran aplicado las Normas Interacionales de Informacion Financiera adoptadas por los
Reglamentos de la Union Europea (en adelante, las "NIIF-UE"), indicando los criterios de valoracién que
aplicados.

En opinidn de los administraderes, el patrimonio neio de fa Sociedad al 30 de junio de 2015, asi como ia
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai primer semestre del ejercicio 2015, tai y como figuran en
los estados financieros intermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presentarian variaciones
significativas si se hubieran aplicado a los mismos las NIF-UE, en lugar de las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad.

¢} Comparacién de fa informacion

Los Administradores presentan la informacién financiera contenida en cada una de las partidas del balance
al 31 de diciembre de 2014 (cifras auditadas) v de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en &l patrimonio neto, del estado de fiujos de efectivo, y de las Notas Explicativas correspondientes al primer
semestre de! sjercicio 2014 (cifras no auditadas), Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al perlodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 (cifras no auditadas).

d) Principios contables y normas de valoracion

£n la elaboracién de los estados financieros intermedios completos al 30 de junic de 2015 adiuntos se han
seguido los principios contabies y las normas de valoracion generalmente aceptados que se describen en la
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CLASE 87

Nota Explicativa 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de caracter obEEgaforio que,
sienda su efecto significative en dichos estados financieros infermedios completos, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principics contables no obligatorios.

e} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

s toialidad de la informacion contenidz en los estados financieros iniermedios completos al 30 de junio de
2015 adjuntos y en estas Notas Explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. En
su elaboracion se han ulilizado determinadas estimaciones realizadas por los Administradores para valorar
algunes de los activos y pasives que figuran registrados en elios, Basicamente, estas estimaciones se
refieren a

- La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos {véase Nota Explicativa 4).
- La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota Explicativa 7).
A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30
de junio de 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obiiguen a modificarlas
tal alza o a fa baja) en los préximos ejercicios, lo gue se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambic de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicics
afectados.

£ Agrupacidn de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de camblos en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, la Informacion desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas Expiicativas.

g} Cambios en criterios contables

Durante ef periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios de criterios
contables respectc de los aplicades en el ejercicio 2014,

h) Correccién de errores

En !z elaboracién de los estados financieros intermedios compieios al 30 de junio de 2015 adjuntos no se
han puesto de manifiesto errores significativos que hayan supuesto la reexpresion de los impories incluidos
en las cuentas anuales del ejercicic 2014.

Principios contables y normas de valoracién aplicados

En la elaboracién de jos estados financieros intermedios completos al 30 de junic de 2015 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generalmente aceptados que se& describen a
continuacion:

a} Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la comriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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CLASE 87

De conformidad con el contenido de la Consulia nimero 2 del Boletin det ICAC 79 y segin Resolucion de 16
de mayo de 1891 del ICAC por la que se fijan criterios generales para la determinacion del “importe neto de
la cifra de negocio”, asi como la definicién de “actividad ordinaria”, la Sociedad presenta los ingresos
obtenidos de las inversiones financieras que sirven para pagar los intereses devengados por las ernisiongs
en vigor en el epigrafe “Importe nelo de la ciftz de negocics” de las cuenias de pérdidas y ganancias
adjuntas. Asimismo, por estar directamente relacionados con los citados ingresos, ios gastos financieros
correspondientes a la remuneracion de las emisiones vigentes figuran en el epigrafe "Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, formando
parte, ambos conceptos, del resultado de explotacion de la Sociedad.

Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumenio financierc” es un contrato gue da lugar 2 un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de ia entidad que lo emite, una vez deducidos fodos sus pasivos.

ii. Clasificacidn de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su presentacidn y valoracion, enh la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar”, y corresponden a activos financieras originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico, o los gue no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derfvados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Los actives financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la fransaccién gue sean directamente atribuibles y, posteriermente, por su coste
amortizado.

Al menos en cada clerre contable, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue no
estan registrados por su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de un deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior 2 su vaior en libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

E! criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas refativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en &l
historial de la contraparte analizada, en la calificacion crediticia y en los analisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercado gue puedan afectar a la contraparte de la operacion,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos
de efective del correspondiente activo financiero y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las gue la Sociedad no retiene ningin riesgo de crédito ni de
interés y las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonabie, entre ofros.
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ifi. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar que fiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la Sociedad, ¢ también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financleros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, por el valor razonable de'la contraprestacion recibida,
ajustada por ios costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasives se
valoran por su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen [as obligaciones gue ios han generado.
iv. Valor razonable

De acuerdo con lo dispuesto en {a Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “Instrumentos
Financieros”, se debe revelar ! valor razonable de los actives financieros y de los pasivos financieros. A los
efectes de los presentes estades financieros infermedios completos, el valor razonable de las emisfones de
instrumentos financieros efectuadas por la Sociedad no difiere significativamente del valor de ios depdsitos
constituidos que sirven para pagar el principal y los intereses de las citadas emisiones, puesto gue por sus
caracteristicas (en cuanto & plazos, moneda y tipo de inferés} dichos valores son practicamente coincidentes
y simeéiricos. Las emisiones y los depdsitos se encuentran valorados por su correspendiente coste
amortizado al cierre de cada perioda.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter
general, se considera de un afno, asi como también aguelios ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
reaiizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre de balance, y el efectivo y
otros activos liquidos equivalentes. Los aciivos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas
fas obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precies de
transferencia se encueniran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de ia Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecte de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional utilizada por Ia Scciedad es el eurn. Consecuentemente, tas operaciones realizadas en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segin los
tipos de cambio vigentes en ia fecha en que se efectia cada operacién.

Al 30 de junio de 2015, los activos v pasives monetarios denominados en monede extraniera se convierien a
eurcs aplicando el tipo de cambio existente en la fecha def balance. Los beneficios o pérdidas que, en su
caso, se pongan de manifiesto se imputan directamenie a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f) Impuesto sobre Sociedades

L.z Sociedad esta integrada en ef Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 8).

£l gasto ¢ &l ingreso por el Impuesto sobre Sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por
el impuesto corriente v la parte correspondiente al gasio o al ingreso por el impuesto diferido. De acuerdo
con la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, ja remuneracion de las obligaciones y
otros valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para ta sociedad emisora.

B} impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota dei impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores v aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingrese por impuesto diferido corresponde al reconocimiento vy cancelacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. Estos corresponden a las diferencias temporatias, gque son aguellos
importes que se pravén pagaderos o recuperables en el futuro come consecuencia de las diferencias
existentes entre los impories en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibies negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando, a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el
tio de gravamen al gue se espera recuperarlos o liguidarios.

Se reconocan pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
para aguellas derivadas del reconocimiente inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuesios diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

1os activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimenio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran ios activos por impuestes diferidos registradoes, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan ltos activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, que
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

De acuerdo con ia normativa aplicable al 31 de diciembre de 2014, las bases imponibles negativas de un
ejercicio podran compensarse, a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los
dieciocho gjercicics inmediates siguientes a aquel en que se generaran, si bien, et importe final a compensar
pudiera ser modificado como consecuencia de la inspeccion fiscal de los ejercicios en gque se produjeron,
Siguiendo un criterio de prudencia, los balances adjuntos no recogen el beneficio fiscal que pudiera derivarse
de la compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se modifica la Ley del Impuesic de Sociedades. Entre las
modificacionas introducidas, que entraron en vigor a parir del 1 de enero de 2015, se contempla la
eliminacion del limite temporal de 18 afics mencionado anteriormente.
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g) Provisiones y contingencias

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios completos at 30 de junio de 2015 adjuntos, los
Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados cuya
cancelacion es probable gue origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasives contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados cuya
materializacion futura esta condicionada a gue ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voiuntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2015 adjuntos, recogen las provisiones que
se esfiman necesarias para atender aguellos asuntos con respecto de las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor gue de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, ho se reconocen en los estados
financieros intermedios completos sino que se informa sobre los mismos en las Notas Explicativas a dichos
estados financieros intermedios completos.

Ef importe de tas provisiones se determina por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
SUCeso y sus consecuencias al clerre del periodo analizado registrando los ajustes que, en su caso, surjan
de la aciualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vayan devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de iiquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de gue dicho reembolso sera percibido, se registra comoe un activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por ¢ que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virfud del cual la Sociedad no esté
obligada a respander; en cuyo caso, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que
figurara la correspondients provisién.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no existian procedimientos judiciales ni extrajudiciales
ni reclamacion de cualquier naturaieza contra la Sociedad. No obstante lo anterior, si dichos procedimientos
o reclamaciones judiciales o extrajudiciales fuvieran lugar en el futuro, los Administradores de |a Sociedad
consideran gue es remota la probabilidad de que ésta tenga que atender el quebranto patrimonial que, en su
caso, pudiera derivarse para la Sociedad, puesto que el rmismo seria satisfecho integramente por &
Accionista Unico de ia Sociedad, come garante solidario de las emisiones realizadas (véase Nota Explicativa
1).

4. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corfo plazo

i.a composicion del saldo de estos epigrafes de los balances adjuntos, es la siguiente:
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30 de Junio de 2013 31 de Dictembre de 2014
Tipo de Fecha de Miles de Miles de Miles de Miles de
interés Vencimiento Divisa Euros Divisa Euros
Imposicienes a corto plaze en Banco
Santander, S.A. (*):
D6lares americanos Fijo 20-01-2015 - - 998,356 §22.301
Ddélares americanos Fijo 07-10-2013 349 380 312.700 349 880 288.181
Total inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo | 349,880 312,700 | 1.348.236 | 1.1106.482

(*} Véanse Notas Explicativas 7 y 11.

Las imposiciones a plazo fijo constituidas por la Sociedad en Banco Santander, 8.A. asi como los ingrescs de
valores negociables y otros instrumentos financieros devengados por las emisiones, tienen por finalidad financiar
el pago de ios intereses que devengan las emisiones de deuda senior y la devoiucion del nominal (véase Nota
Explicativa 7). .

El tipo de interés efectivo medio devengado por estos activos ha sido det 3,8% anual, en los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014..

Durante el primer mes del ejercicio 2015 se ha procedido a la amortizacidn a su vencimiento de la Serie 14,
cancelando a su vez la imposicidn asociada correspondients.

Los intereses devangados por dichas imposiciones en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2015 y 2014, han ascendido a 7.692 y a 18.466 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocio - Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros - De empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota
Explicativa 11}. Al 30 de junio de 2015, se encontraban pendientes de cobro 2,759 miies de euros (16,783 miles
de euros al 31 de diciembre de 2014}, que figuran registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del
Grupo v asociadas a corto plazo — Créditos a empresas’ del activo de los balances adjuntos (véase Nota
Explicativa 11).

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 det Plan General de Contabilidad sabre Instrumentos Financieros, en
relacidn con fa inclusion del valor razonable de diches instrumentos en los estades financieros de la Sociedad,
indicar que dichos depésitos se remuneran de acuerdo con las condiciones del mercado considerando las
caracterisiicas y finalidad de los mismos, que es la materfalizacién de los recursos captados por ias emisiones
de instrumentos de deuda senior (véase Nota Explicativa 7) y atender la posterior amoriizacion de las mismas.
Consecuentemente, dada la correlacion existente entre el total de activos y pasivos financieros de ia Socledad
en cuanto a sus condiciones, plazos y tipo de inferés, el efecto neto fotal de la diferencia entre sus valores
razonables y sus valores contables no es significative.

Efectivo vy otros activos liguidos eguivalentes

Ei saido de este epigrafe de jos balances adjuntos recoge dos cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 11), denominadas en eures y dolares americanos. Durante los
periodos de seis meses terminados et 30 de junio de 2015 y 2014, estas cuentas corrientes no han devengado
intereses,
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Fondos propios

Ei movimiento gue se ha producido en los fondos propics de la Sociedad, durante los periodos de seis meses
terminados ef 30 da junio 2015 y 2014, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto {estados
totales de cambics en el patrimonio neto} adjuntos.

Capital social

Al 30 de junio de 2015 vy a 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Sociedad ascendia a 120 miles de
euras y estaba formalizade en 1.200 acciones, no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmenie suscritas v desembolsadas, todas elias con identicos derechos politicos y economicos. De acuerdo
con lo dispuesto en ios estatutos de la Sociedad, ia transmision de las acciones por actos infervives a titulo
oneroso se condiciona a la previa comunicacion por escrito & los Administradores de la intencion de transmision,
quienes, a su vez, deberan comunicarlo a todos los accionistas de [a Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas iendran el derecho de adquisicién preferente y podran gjercitarlo dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurride dicho momento y deniro de los 20 dias naturales siguientes, sers la
Scciedad guien podra optar entre permitir I2 transmisién de las acciones comunicada o adquirir las acciongs
para si misma. Finalizado este dltimo plazo sin que por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del
derecho de adauisicion preferente, ta fransmision podra realizarse sin mas restricciones en las condiciones
comunicadas a jos Administradeores, En los cascs de transmision a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos del accicnista enajenante, no existira restriccion alguna para la transmisibiiidad.

La totalidad de las acciones son propiedad de Banco Santander, S.A., por o que segin ef Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, |la Sociedad tiene el caracler de "Sociedad Anbdnima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julic, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los (nicos contratos que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se defallan en la Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva iegal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, La reserva
legal podra utitizarse para aumentar el capital social en la parte de su salde que exceda el 10% del capital social
va aumentado. Salve para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra
gestinarse & la compensacion de pérdidas, siempre gue no existan olras reservas disponibies suficientes para
este fin. Al 30 de junio de 2015, ia reserva legal se encontraba integramente constituida.

QOfras reservas

Las reservas que figuran en el epigrafe "Otras reservas” del pasivo de los balances adjuntos son de libre
disposicion.

Deudas con empresas del Grupo a corto plazo

=i saldo de este epigrafe del pasivo de les balances adjuntes recoge el valor de reembolso de las distintas series.
de emisiones de deuda senior realizadas por la Sociedad, con la garantia solidaria de su Accionista Unico,
Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 11}, neto de los correspondientes gasios de emision de
cada serie, segun el siguiente detalte:
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Las principales caracteristicas de las emisiones anteriores son las siguientes:

Serie 14: Con fecha 18 de enero de 2010, 1a Sociedad realizé una emisién de 10.000 titulos, de 100.000 délares
americanos de valor nominal cada unc, emitidos 2 la par y cotizados en ta Bolsa de Londres. Los fitulares tienen
derecho a percibir una remuneracion fija del 3,724%, pagadera por semestres vencidos el 20 de enero y de julio
de cada afo.

Serie 17. Con fecha 7 de octubre de 2010, la Sociedad realizé una emision de 3.500 titulos, de 100.000 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados enh ia Bolsa de Londres. Los titulares tienen
derecho a percibir una remuneracion fija del 3,781%, pagadera por semestres vencidos el 7 de abril y de octubre
de cada afo.

Durante ef primer mes del ejercicio 2015 se ha procedido a la amoriizacién a su vencimiento de la Serie 14,
cancelando a su vez la imposicion asociada correspondiente, '

El saido del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del balance af 30 de junio de
2015 adjunto, incluye titulos adquiridos por Banco Santander, S.A, por importe de 15.551 miles de euros {47.690
miles de eurcs al 31 de diciembre de 2014 adjunto), que han devengado intereses en el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha por importe 68 de miles de euros (73 miles de euros al 30 de junio de 2014), que
figuran registrados en e epigrafe "Gastos de valores negociabies y ofros instrumerttos financieros — Por
empresas del Grupo y asociadas” de ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De este importe, al 30 de
junic de 2015 se enconiraban pendientes de pago 138 miles de euros (609 miles de euros en a! 31 de diciembre
de 2014}, que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plaze” de
los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 11).

Los tltulos suscritos por ferceros, no vinculades al Grupo Santander, han devengade unos intereses por.importe
de 7.553 y 18.463 miles de euros, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014,
respectivamente (de los que 268 y 125 miles de euros, respectivamente, corresponden a la amortizacién de os
gastos financieros derivados de las emisiones), que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de valoras
negociables y otros instrumentos financieros — Por terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
De estos importes, se encontraban pendientes de pago 2.622 y 15.652 miles de euros al 30 de junio de 2015y
31 de diciembre de 2014, respectivamente, que se encuentran registrados en ef epigrafe “Deudas a corto plazo
- Obligacicnes y otros valores negociables” del pasivo de los batances adjuntos.

Todas ias emisiones vigentes tienen la garantia solidaria de su Accionista Unico, Banco Santander, S.A. (véase
Neta 1). Dicha garantia esta formalizada en los “Avales financieros” concedidos por el Banco en la Sociedad,
cuyo importe asciende a 324,834 y 1.153.508 miles de euros al 30 de junic de 2015 y al 31 de diciembre de
2014, respectivamente (véase Nota 11).

El tipc de interés medio de estos pasivos ha sido del 3,7% anual, en los pericdos de seis meses terminados el
30 de junio de 2015 v 2014.

El valor razonable de dichas emisiones ha sido calculado tomandoe en consideracién su precio de mercado (en
caso de las emisiones cotizadas) o mediante descuento de flujos, en caso contrario.

Situacion fiscal

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander, S.A.

El saldo del epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largoe plaze” del pasive de los balances
adiuntos recoge los créditos fiscales que el Grupo ha utilizado en ejercicios anferiores, compensando bases
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imponibles de la Sociedad, y que ésta debe abonar al Banco {127 miles de euros al cierre del periodo de seis
meses terminades el 30 de junio de 2015y al 31 de diciembre de 2014} - véase Nota Explicativa 11,

La conciliacion entre el resultado contable, antes de impuestos, del periodo de seis meses terminado 30 de junio
de 2015 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y la base imponibie del impuesto sobre
beneficios de dichos periodos, asi como el célculo del gasto por impueste de sociedades, se presenta a
continuacion:

Miles de Eures
30 de Junio de | 31 de Diciembre
2015 de 2014
Resultado contable antes de impuestos 64 189
Compensacion de bases imponibles negativas (64) (189)
Base imponible - -
Tipo impositive 30% 30%
Cuota integra - -
Ajustes al impuesto - 5
Gasto por Impuesto sobre Beneficios - 5

La Sociedad no ha registrado crédito fiscal alguno por las bases imponibies negativas generadas, al no contar
con una estimacion fiable del plazo en que podrén ser recuperadas por el Grupe de Consofidacidon Tributario al
cual pertenece. El importe de las bases imponibles pendientes de compensar con beneficios futuros es el
siguiente:

Miles de
Afio de Origen Euros
Ejercicio 2010 60
Ejercicio 2011 83
Ejercicio 2013 64
207

Seqgin establece ia legisiacién vigente, Jos impuesios no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaracianes presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Socledad tiene sujetos a inspeccién los cuatre Oltimos ejercicios de
todos los impuestos que le resuftan de aplicaciéon, Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por lz Sociedad, los resultados de ias
inspeccionas que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obsianie, en opinidén de los Administradores de 1a Sociedad vy de los asesores fiscales, ia
posibilidad de gque se materialicen diches pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junic de 2015 adjuntos.

12
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Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de tas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es ef siguiente:

Miles de Euros

30 de

30 de Junio| Diciembre
de 2015 de 2014

Servicios de profesionales independientes 39 73
Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 22 22
Oftros 5 |
Otros gastos con empresas del Grupo (Nota Explicativa 11) 2 3

68 99

La cuenta "Servicios de profesionales independientas® del detalle anterior incluye los honorarios relativos a los
servicios de revision iimitada de os estados financieros intermedios completos y a ofros servicios prestados por
el auditor de la Sociedad, Deloitie, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o
gestion, segln &f sigulente detalle:

Miles de Euros

30 de

30 de Junio | Diciembre
de 2015 de 2014

Servicios de auditoria - -
Otros servicios de verificacion 8 10

Total servicios de audiioria v relacionados 3 10
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 4 4
Total servicios profesionales 12 14

L.os servicios contrafados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en el
Real Decreto l.egistativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba et Texto Refundido de fa Ley de Auditoria
de Cuentas, asi comc en la “Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la “Securities and Exchange
Commission” ("SEC"); por la que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

La Sociedad no ha tenido frabajadores en plantilia durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2015 y 2014. Los servicios de adminisfracién han side prestados por Gesban, Servicios Administrativos
Globales, S.L. {sociedad perteneciente al Grupo Santander). En los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2015 y 2014, los gastos devengados por este concepio figuran registrades en el epigrafe
“Subcontrataciones” del cuadro al inicie de la Nota Explicativa. De estos impories al cierre de cada periodo se
encontraban pendienies de pago 4 miles de euros, en ambos periodos, que figuran registrados en el epigrafe
"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” de los balances adjuntos (véase Nota
Explicativa 11). '

13
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La Sociedad ha contratado servicios de back-office con Santander Operaciones Retail, S.A. y Santander Back
Office Globales Mayoristas, S.A. bancarios y similares, empresas pertenecientes al Grupo Santander. Los
gasios incurridos por este concepto figuran registrados en el epigrafe *Otros gastos con empresas del grupo® v
“Subcontrataciones” del cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11). Los importes por estos conceptos son los
siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2015 de 2014

Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. 22 22
Santander Operaciones Retail, S.A. 2 3

24 25

informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo de los instrumentos

financieros

Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en iz Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
tos tipos de interés, asi como los riesges de crédito vy liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a. Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su fesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b. Riesgo de liguidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de ia fesoreria y otros activos financleros, cuyes vencimientos, tanto del principal como
de infereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emifidas que muestran en su balance, Adicionaimente, la Sociedad cuenta con el apoye financiero de su
Accionista Unico, Banco Santander, S.A. como garante de las emisiones de valores realizadas, En la Nota
Explicativa 11 se informa deif volumen de los avales vivos.

¢. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):
Tanto las inversiones come el pasivo financiero de iz Sociedad, se encuentran referenciadas en todo
momento al mismo indice de referencia y a la misma meneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio,
de tipo de interés y de fipc de cambio.

Informacion cuantitativa

a. Riesge de crédito:
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CLASE 82

Al 3C de junio de 2015 y al 31 de dicietnbre de 2014, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista
Unice, Bance Santander, S.A. equivalentes al 99,9% det saldo de su acfivo,

b. Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio:
Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diclembre de 2014, tanto las inversiches como el pasivo financiero de la
Sociedad se encuentran referenciadas, en todo momento, al misme indice y a ia misma moneda, mitigande
de esta manera el riesgo de precio y de tipp de interés, motivo por e cual no se reasliza ninguna
cuantificacién sobre el riesgo de fipo de interés v de fipo de cambio.

11. Operacicnes v saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por ia Sociedad con partes vinculadas al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, son los siguientes:

Miles de Euros
31de
30 de Junio| Diciembre
de 2015 de 2014

BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas de Grupo y asociadas a corto plazo (Nota Explicativa 4) 3154591 1.127.275
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes (Nota Explicativa 3) 778 1.506
Pasivo-
Deudas con empresas del Grupo v asociadas a largo plazo (Nota Explicativa 8) 127 127
Deudas con empresas del Grupo v asociadas 2 corte plazo (Nota Explicativa 7) 15.689 48.299
Acreedores varios — Acreedores empresas del Grupo y asociadas (Nota Explicativa 9) 4 4
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros {Nota Explicativa 7} _ 324.634 1 1.153.508

Los principales ingresos y gasios con origen en las transacciones realizadas por la Sociedad con paries
vinculadas, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014, son los siguientes:
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Miies de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2015 de 2014

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos-
Importe neto de la cifra de negocios - Ingresos de valores negociables y otros instrumentos

financieros — De empresas def Grupo y asociadas (Nota Explicativa 4) 7.692 18.466
Gastos-
Gastos de valores negociables y ofros instrumentos financieros- Por empresas del Grupo y

asociadas (Nota Explicativa 7) 68 73
Otros gastos de explotacién ~ Subcontrataciones (Nota Explicativa 9) 22 22
Otros gastos de explotacion — Otros gastos con empresas del Grupo (Nota Explicativa 9) 2 3

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16,1 del Reat Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprugba el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
los confratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- impesiciones a plazo fijo realizadas en Banco Santander, 5.A. {véase Nota Explicativa 4).
- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A, (véase Nota Explicativa 5).

- Emisiones de deuda adquiridas por Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 7).

- Avales financieros con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 7).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y al personal
clave de la Alta Direccidn

La Socledad esta organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de
negocio son adoptadas por los miembros del Consejo de Administracion, por lo que al 30 de junio de 2015 vy al
31 ge diciembre de 2014, la Seciedad no tenia personal clave distinto de los miembros del Consejo de
Administracidn.

Los Administradores de la Sociedad no han percibide de la misma, durante los pericdes de seis meses
terminados el 30 de junic de 2015 y 2014, ninguna retribucién, sueldo, o dista de cualquier clase.

Asimismo, & 30 de junic de 2015 y al 31 de diclembre de 2014 no existian anticipos, crédites ni obligaciones
contraidas en materia de pensiohes ¢ seguros de vida, ni se hablan asumido compromisos por garantias o
avales respecto de los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Ei articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Socledad en la que
ejercen & cargo de Administrador. Al 20 de junio de 2015, los Administradores de la Sociedad, segin se define
en ia Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado at Consejo de Administracién situacion alguna de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la
Sociedad.
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CLASE 87

Asimismo se indica que ninguna de las personas vinculadas, segun se definen en el arficule 231 del Texto
Refundido de la Ley de Socledades de Capiial, ieva a cabo, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo,
analogo o complementario género de actividad det gue constituye el objeto social de la Sociedad.

En cumplimienic de lo establecido por ia Dispesician Adicional Vigésima Sexta de la Ley Orgénica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de jos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad 3 son hombres v 1 es mujer.

12, Otra informacién

Informacién sobre aplazamiento de pagos

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julic: '

Pagos Realizados v Pendientes de Pago
30 de Junio de 2015 {31 de Diclembre de 2014
Miles de Miles de
Euros % Euros %
Realizados dentro del plazo méximo legal 52 88% 155 100%
Resto 15 22% - -
Total pagos del ejercicio 67 100% 155 100%
PMPE (dias) de pagos i 3 i
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - .

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suminisiradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relatives a Ja partida "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acreedores varios™ del
pasivo corriente de los balances adjuntos.

Ei plaze medio ponderade excedido (PMPE) de pagos se caleula come el cociente entre el sumatoric del
resultado de muttiplicar cada uno de ios pagos a proveedores realizades en el ejercicio con un aplazamiento
superor al respective plazo legal de pagoe por et nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plaza
(numerador), v el impoerte total de los pagos realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al plazo lega!
de pago (denominador). Durante el pericdo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2015 y en el ejercicio
2014, no se han producido pagos fuera del plazo legal, por lo que el PMPE es nulo.

El plazo maximo legal de pago aplicable a iz Sociedad at 30 de Junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
segin ia Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias. )

b) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2015 y hasta la fecha de elaboracidn de los estados financiercs intermedios
completos a dicha facha adjuntos, no se ha producido ningtin hecho que tenga un efecto significativo en los
mismaos.
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