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ACTA DE MANIFESTACIONES

NUMERO: MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS.

En MADRID, a dos de junio de dos mil cinco.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECE
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle Almagro, 26, con Documento

Nacional de Identidad numero

Constan sus circunstancias personales de sus

manifestaciones.

INTERVIENE, como  apoderado, en nombre y
representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.; domiciliada en Madrid, calle
Orense, nimero 69; constituida, por tiempo
indefinido, con la denominacién de "Titulizacidn

de Activos, S.A.", mediante escritura otorgada ante




el Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girén
Deleito, dinscrita en el Registro mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja
namero 71065, inscripcidén 1%; y en el Registro

Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo, con

el ntmero 3.

CIF numero A-80-352750.
La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,
con el numero 737 de| protocolo, que céusé la
inscripcién 28* de la hoja social en el Registro

Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del

Consejo de Administracién de fecha dos de marzo de

dos mil cinco, segun se desprende de la
certificacién expedida | por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Sec¢retario de Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Sqgriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, cuyo
original estd incorporada a la escritura de
constitucién de Fondo de Titulizacién de Activos,

otorgada ante mi con fecha dieciocho de mayo de dos
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mil cinco, con el nimero 1.702 de mi protocolo.

De copia autorizada de dicha escritura, que me
exhibe, resultan sus facultades representativas

son, a mi juicio, suficientes para el otorgamiento

de la presente.
Me manifiesta el apoderado que dicho

apoderamiento continta vigente y que subsiste la

entidad a la que representa.
e IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD

Le identifico por medio de su resefiado
Documento Nacional de Identidad, y TIENE, a mi
juicio, seguin interviene, la capacidad legal y el

interés legitimo necesarios para esta Acta ya

calificada, a cuyo fin

ME REQUIERE

A mi el notario para que recoja en acta sus

siguientes manifestaciones:
"I.- Que por escritura otorgada ante mi, el dia
dieciocho de mayo de dos mil cinco, con el numero

1.702 de protocolo, Titulizacién de Activos,

—




Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A.
constituyé el Fondo de Titulizacién de Activos
denominado "TDA CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacién de
Activos", emitiendo como Sociedad Gestora, en
nombre y representacién de dicho Fondo, y con cargo
al mismo, mil ochocientos cincuenta (1.850) Bonos
Al, con un valor nominal| cada uno de 100.000 Euros,
por un importe total de 185.000.000 Euros, einco
mil setecientos cincuenta (5.750) Bomnos A2, con un
valor nominal cada uno | de 100.000 Euros, por un
importe total de 575.000.000 Euros, dos mil (2.000)
Bonogs A3, con un valor nominal cada uno de 100.000

Euros, por un importe total de 200.000.000 Euros,

dos mil (2.000) Valores NAS-IO, por un importe
total de 7.500.000 Euros, ciento noventa y cinco
(195) Bonos B, con un walor nominal cada uno de
100.000 Euros, por un importe total de 19.500.000
Furos, cincuenta (50) Bonos C, con un valor nominal
cada uno de 100.000 Eurgs, por un importe total de
5.000.000 Euros, cient cincuenta y cinco (155)
Bonos D, con un valor npminal cada uno de 100.000
Euros, por un importe total de 15.500.000 FEuros;
todos ellos representado‘ en anotaciones en cuenta,

con el interés vy demés condiciones que en la
|
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referida escritura constan y se dan aqui por

reproducidas.

II.- Que de conformidad con lo establecido en
la Estipulacién 20.2.2 de la referida escritura,
los margenes de los Bonos han quedade fijado por
las Entidades Directoras, con fecha diecinueve de
mayo de dos mil cinco, como sigue: el margen de los
Bonos Al en 0,04%, el margen de los Bonos A2 en
0,15%, el margen de los Bonos B en 0,25%, el margen
de los Bonos C en 0,55% y el margen de los Bonos D
en 1,85%. Asimismo, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 20.2.3 de Ila
referida escritura, el margen de los Bonos A3 ha

quedado fijado en esa misma fecha por las Entidades

Directoras en 0,18%.

III.- Que la totalidad de los mil ochocientos
cincuenta (1.850) Bonos Al, cinco mil setecientos
cincuenta (5.750) Bonos A2, dos mil (2.000) Bonos
A3, dos mil (2.000) Valores NAS-IO, ciento noventa

y cinco (195) Bonos B, cincuenta (50) Bonos C vy




ciento cincuenta ci

y

quedado, con fecha vein
cinco, integramente susc:
suscripcién que estable
Estipulacién Vigésima de
totalmente desembolsados

Acepto el requerimier

Hago al sefior comp

advertencias legales v,

al valor juridico de sus
Formulo, igualmente
relativas al articulo

Proteccidén de Datos de Ca

Permito al sefior co
esta acta, redactada seqgq
porque asi lo solicita ¢
opcidén del articulo 193
Enterado, segin me dics
practicado y por mis
sefilor compareciente hace
contenido del acta, y la
Yo, el Notario,

otorgante, de que a mi

a

)

1to,

APROBACION Y AUTORIZACION

€

doy

han

nco (155) Bonos D,

titrés de mayo de dos mil

ritos dentro del periodo de

ce el apartado 9 de 1la

la referida escritura vy

que queda cumplido,—-

areciente las reservas

Yy

entre ellas, las relativas

manifestaciones.
, las reservas legales
5 de la LO 15/1999, de

racter Personal.
mpareciente la lectura de
n minuta por él facilitada,
después de advertido de la
del Reglamento Notarial.

por la lectura que ha

r

2xplicaciones verbales, el
constar su aprobacién al

firma conmigo, el Notario.—

4

fe de la identidad del

juicio tiene capacidad vy
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§ legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante o interviniente.

Del infegro contenido de esta acta, extendido
en cuatro folios del Timbre del Estado de papel
exclusivo para documentos notariales, serie 6D,

nimeros 6388476, 6388477, 6388478, y el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.
Sigue la firma del compareciente.- Signado:

J? Manuel Richi Alberti.- Rubricados y Sellado.
| ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. A INSTANCIA DE LA ENTIDAD "TITULIZACION DE
Jt ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO EN CUATRO FOLIOS DEL
TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 6F, NUMEROS 7393096,
LOS DOS ANTERIORES EN ORDEN  CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A TRES
DE JUNIO DE DOS MIL CINCO. DOY FE.

R
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\ NOTARIO
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; e-mail; fedatarios@notariaserrano30.com

ESCRITURA DE c&nsm:wucxén DE “TDA CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE
VALORES

NUMERO: MIL SETECIENTOS DOS.

En Madrid, a dieciocho de mayo de dos mil cinco.-

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid

y de su Ilustre Colegio,

COMPARETCEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio en Orense

namero 69, Con Documento Nacional de Identidad

Y de otra parte:

DON NICOLAS TORIBIO CALVO, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Almeria, en la

Plaza de Barcelona numero 5, con Documento Nacional

de Identidad




Constan las circunst

sefilores comparecientes de

rancias personales de los

sus manifestaciones.

INTERVIENEN:
A) Don Ramén Pérez
en nombre y representacid

de nacionalidad espafiola

Hernandez, como aﬁoderado,
n, de la entidad mercantil,

, denominada "TITULIZACION

DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FOHDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante la “@ociedad
Gestora”); domiciliada |en Madrid, callé Orense
nimero 69; constituida, por tiempo indefinido, con
la denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan RomerorGirdén Deleito, insecrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja namero 71065,

inscripcién 1%;

Gestoras de Fondos de T

3.CIF ntimero A-80-352750,

La representacidén v¢

apoderado deriva de escry

por mi, el dia dieciochg
con el numero 737 de
inscripcién 28% de la h

itulizacién,

y en el Registro de Sociedades

con el numero

sluntaria que ostenta como

itura de poder, autorizada

» de abril de dos mil dos,

protocolo, que causd la

10ja social en el Registro

Mercantil.
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Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha dos de marzo de
dos mil <cinco, sequn se desprende de la

certificacién expedida por Don Luis Vereterra

Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, cuyo

original queda incorporada a esta matriz como Anexo

l Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de

1.

I De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, asi como de la certificacién

incorporada, resultan sus facultades

para la constitucién de fondo de titulizacién de

l representativas que son, a mi juicio, suficientes
l activos, emisgidén y suscripcién de participaciones

hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presente escritura.

I

B) Don Nicolas Toribio Calvo, en nombre vy




representacién, como apoderado de la entidad CAJA

RURAL INTERMEDITERRANEA,
CREDITO (en adelante,
social en Almeria, Plaza

Dicha entidad fue

indefinido, con la deno

SOCIEDAD COOPERATIVA DE
“Cajamar”) con domicilio
de Barcelona, nuamero 5.——
constituida, por tiempo

minacién de Caja Rural de

Almeria y Malaga, Sociledad Cooperativa de Crédito”.-

Actualmente se rigeg por la Ley General de

Cooperativas 22/99 de

16 de Julio de 1.999,

publicada en el B.0O.E. nimero 170 de 17 de julio de

1.999 y demds normativ

1s de legal y pertinente

aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989,

de 26 de mayo, y por Reglamento que desarrolla la

citada Ley, aprobado por Real Decreto 84/1993, de

22 de enero, y Reglamento del Registro Mercantil vy

demas normativas de legal y pertinente aplicacién.—

Adaptados sus Estatu
Reglamentos citados ante
elevacién a plblico de
de diecisiete de agosto
ante el Notario de Alme
Juan, con el numero
resultando su actual

modificacién parcial de

tos soclales a las Leyes y
riormente, por escritura de
acuerdos sociales de fecha
de dos mil dos,‘otorgada
ria, Don Alberto Agiliero de
3.099 de su protocolo,
denominacién de ‘otra de

FEstatutos Sociales de fecha
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de octubre de dos mil, ante el mencionado Notario,
Sr. Aglero de Juan, con el numero 4.106 de
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de

Almeria, al tomo 544, folio 13, seccién 82, Hoja

AL-1, inscripcién 572,
Igualmente se encuentra inscrita en el Registro

General de Cooperativas del Ministerio de Hacienda,

Entidad de Crédito con el ntmero 3.058 en el Banco

I con el numero 27, Seccién C; e inscrita como

de Espafia. Tiene CIF numero F-04001475.

La representacidn voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido a su favor mediante
acuerdo adoptado por el Consejo Rector de la Caja,

de fecha de veintiddés de febrero de dos mil cinco,

elevado a publico en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Almeria, Don Alberto Agliero de
Juan, el dia veintitrés de febrero de dos mil cinco,

con el numero 781 de su protocolo, de cuyo original

que me exhibe el sefior compareciente, deduzco

fotocopia que dejo incorporada a esta matriz como




Anexo 1.

De copia autorizada de dicha escritura, que me
es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisidén y suscripcién de participaciones
hipotecarias vy certificados de <transmisién de

hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presente escritura.
Me aseguran los comparecientes la vigencia de
sus respectivos apoderamientos y la subsistencia de

las entidades a la que representan.

~—— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y tienen a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos, emisién y suscripcién de
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisién de hipoteca y emisién de valores, y, al

efecto,

EXPONEN
A.- Que Cajamar (en adelante, el "Cedente") es

una entidad financiera facultada para participar en

e ——— - e s s e e e o e [ f i e e Do e e o - o I ——— i e
. ’ : g - = i e SCI e Wby 5 ik it i i P Ao AR e R e e v A AR
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T e G
Ti{MBRE
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el mercado hipotecario, titular de derechos de

crédito instrumentados en préstamos hipotecarios,

que desea ceder, mediante la emisidn de
l participaciones hipotecarias vy certificados de
l transmisién de hipoteca, para que los mismos se
agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
l conforme a lo establecido en el Real Decreto
I 926/1998, de 14 de mayo por el que se regulan los

fondos de titulizacién de activos y las sociedades

gestoras de fondos de titulizacidén (en adelante,

“Real Dacreto 926/1998").

B.- Que el Consejo Rector de Cajamar ha

adoptado los acuerdos que se contienen en la copia

de la Certificacién adjunta a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propésito de hacer participar
a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera del Cedente mediante la emisién de
participaciones hipotecarias y la emisién de
certificados de transmisidén de hipoteca, conforme a

lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de




Regulacidn del Mercado Hipotecario \% sus
modificaciones (en adelante la “Ley 2/1981”), en el
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacién
del Mercado Hipotecario|y sus modificaciones (en
adelante el “Real Decreto 685/1982”) y en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero (en adelaﬁte, “Ley

44/2002") .

C.- Que la Sociedad stora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidédn de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
‘representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

D.- Que la Sociedad stora, de acuerdo con los
deseos del Cedente, desea proceder a la suscripcién
de las participaciones hipotecarias y los
certificados de transmisién de hipoteca a emitir
por éste al amparo de la presente Escritura, para
su agrupacién en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que se constituye en virtud de la misma,
conforme a lo establecido en el Real‘ Decreto
926/1998, con la denominacién de "TDA CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el

"Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias vy
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certificados de transmisién de hipoteca
constituiran el principal activo del FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.

E.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de llevar a cabo una emisién de Valores que
integraran el principal pasivo del mencionado FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

F.- Que con fecha 17 de mayo de 2005, la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV”) ha registrado la constitucién de
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
asi como la emisién de los Valores con cargo al
mismo, como se acredita con el documento que se
adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, emisidén y suscripcién de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de Valores (en adelante la

6F6434996




"Escritura") de conformid

PRIMERA .- DEFINICIONE
En la presente

definidos en el document

ESTIPULACIONES

ad con las siguientes:

S.
Fscritura, los términos

o titulado "Definiciones”,

que se adjunta como Anexo 3 tendran, salve que se

indique otra cosa, el

significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un

FONDO DE TITULIZACION DE

denominacién de "TDA

ACTIVOS que girara bajo la

CAJAMAR 2, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regird por lo

dispuesto (i) en la presente Escritura, (ii) en el

Folleto Informativo, (1ii) en el Real Decreto

926/1998 y disposiciones
en la Ley 19/1992, de 7

Sociedades y Fondeos de

que lo desarrollen, (iv)
de julio, sobre Régimen de

Inversién Inmobiliaria vy

sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto

a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y

en tanto resulte de aplicacién; (v) en la Ley

24/1988, de 28 de julio,

su redaccidén actual,

del Mercado de Valores, en

en lo referente a su

supervisién, inspeccidbn, sancidén y en  lo que
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resulte de aplicacidén; (vi) en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y (vii) en las demids disposiciones

legales y reglamentarias en vigor en cada momento

que resulten de aplicacién.
TERCERA. - EMISION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

El Cedente es titular, entre otros, de 1los
préstamos hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante los "Préstamos Hipotecarios")
que representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE EUROS con NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS

(999.999.999,99) de EUROS.

En el Anexo 4 se contiene una relacién de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) numero de Préstamo Hipotecario, (ii) entidad,

(iii) capital inicial, (iv) capital pendiente, (v)

6F6434995




tipo de interés, (vi) |plazo, (vii) liquidaciédn,
(viii) forma de amortizacidn y (ix) datos
registrales.

Las caracteristicas financieras de los

Préstamos Hipotecarios,

seleccidén de los mismos

en el Anexo 5 de la prese

Los auditores Ernst

el informe sobre los Pré

incluye como Anexo 4 ¢
sobre la constitucidn de]
Valores que ha quedado re¢

Entre los Préstamos |
Préstamos en los que el
excede, a la presente
Participaciones Hipoteca
tasacién de las fincas |
correspondiente Préstamo
los “'Préstamos
Hipotecarios 1 represent
total,

principal no

Hipotecarios

asi como los criterios de

son los que se relacionan

:nte Escritura.
& Young, S.A. han emitido
stamos Hipotecarios que se
2n el Folleto Informativo
Ll Fondo y la emisidén de los
2gistrado en la CNMV.

Hipotecarios, se encuentran
Saldo Nominal Pendiente no
fecha de emisién de las
rias, del 80% del valor de
1ipotecadas en garantia del
(en adelante,

Hipotecario

17). Los Préstamos

an, a la fecha de hoy, un

vencido, de  NOVECIENTOS

CINCUENTA Y SIETE MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS

MIL SETECIENTOS DIECINU

SIETE CENTIMOS (957.156.

719,47)

[EVE EUROS con CUARENTA Y

de EUROS.
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El Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
1 al Fondo mediante la emisién de participaciones
hipotecarias. En consecuencia, el Cedente emite, en
este mismo acto, ONCE MIL DOSCIENTAS NOVENTA Y
NUEVE (11.299) participaciones hipotecariaé (en
adelante las "Participaciones Hipotecarias").

El resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente de

vencimiento excede, a la fecha de hoy, del 80% del

valor de tasacidén de 1las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,

(en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 2”). EIl
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados
Préstamos Hipotecarios 2 en ningun caso excede del
100% del valor de tasacién de 1las fincas
hipotecadas. Los Préstamos Hipotecarios 2
representan, a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de CUARENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA ¥ TRES MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS con

CINCUENTA Y DOS CENTIMOS (42.843.280,52) de EURO.—




Fl Cedente transmite

2 al Fonde mediante la

los Préstamos Hipotecarios

emisién de certificados de

transmisién de hipoteca. En consecuencia, el

Cedente emite, en este mismo acto, TRESCIENTOS

NOVENTA Y DOS (392) certificados de transmisién de

hipoteca (en adelante los

Transmisién de Hipoteca"

Las Participacione

Certificados de Transmision de

"Cartificados de

8 Hipotecarias y los

Hipoteca se

denominan, conjuntamente, las “Partiecipaciones y los

Certificados’.

Cada Participacidn

Certificado de Transmisi

Hipotecaria y cada

6n de Hipoteca participa, a

partir de la presente Fecha de Constitucidn, sobre

el 100% del principal no
Préstamos Hipotecarios y
igual al tipo de interé
cada momento, el

Hipotecario.

vencido de cada uno de los
devenga un tipo de interés
s nominal que devengue, en

correspondiente Préstamo

La cesién plena e in

Préstamos Hipotecarios,

rondicional al Fondo de los

mediante la emisidén de las

Participaciones y los Certificados, se realizara

desde la presente Fecha de Constitucidén por el

plazo restante de vencimiento de dichos préstamos,

T P ———— R s . e e e - o R e e e . -
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no existiendo pacto alguno de recompra por parte
del Cedente. Las Participaciones y los Certificados

devengaran el interés citado desde la Fecha de

Constitucién.

El Cedente, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones Novena y Décima siguientes esta
facultado para acordar con los respectivos Deudores
modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos

en dichas Estipulaciones.

Las Participaciones y los Certificados emitidos
en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante dos (2) Titulos Mualtiples
nominativos, uno (1) representativo de la totalidad
de las Participaciones Hipotecarias y uno (1)
representativo de la totalidad de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en la forma que se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y a los
que se adjuntard como anexo la relacidén de Préstamos

Hipotecarios contenida en el Anexo 4 que se




corresponda con cada Titu

Dichos Titulos M
menciones exigidas por
Decreto
Participaciones y los Ce

inversores

685/1982. La

institucionales, no

lo.

nltiples contienen las
el articulo 64 del Real
transmisiodon de las

rtificados esta limitada a

pudiendo ser

adquiridas por el publico no especializado.

El Cedente se compro

mete a sustituir cada doce

meses los Titulos Mualtiples emitidos por unos

nuevos que recojan las
las Participaciones y
consecuencia de las mod]

tipos de interés y en

nuevas caracteristicas de
los Certificados cComo
| ficaciones habidas en los

los principales de los

Préstamos Hipotecarios.

CUARTA . - suscnxpc:c:[! Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CE
lLa Sociedad Gestora

Fondo, a la suscripcién

TIFICADOS.

procede, por cuenta del

de las Participaciones vy

los Certificados, para su inmediata agrupacidén en

el Fondo.

El precio total de
Certificados sera el

vencido de los mismos (e

las Participaciones y los
importe de principal no

1 “Saldo Nominal Eendiente

de Vencimiento”) a la presente fecha que, es decir,
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NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE

EUROS con NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (999.999.999,99)

de EURO.

El precio de las correspondientes
Participaciones y los Certificados serd abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcién de los Valores, mediante el
ingreso del precio en la cuenta numero 3.058 que el
Cedente tiene abierta en el Banco de Esparfia.

En caso de resolucién de la constitucién del
Fondo vy, consecuentemente de la emisién vy
suscripcidén de las Participaciones y los
Certificados, (i) se extinguird la obligacién de
pago de las Participaciones y los Certificados por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora estari

obligada a restituir al Cedente cualquier derecho

que se hubiera devengado a favor del Fondo por la




suscripcidn de las Participaciones \% los
Certificados.

QUINTA.- ENTREGA | Y DEPOSITO DE  IAS
PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

El Cedente entrega, |en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Maltiples
representativos de 1las Participaciones y los
Certificados suscritos.

La Sociedad Gestora depositarda los Titulos

Miltiples en el Agente F

inanciero, actuando a estos

efectos como depositanio, de acuerdo con 1lo
establecido en el Contrato de Servicios
Financieros.

SEXTA .- CONDICIONES I
DE LAS PARTICIPACIONES Y

6.1.- Plazo de la paz

)E LA EMISION Y SUSCRIPCION
1.0S CERTIFICADOS.

rticipacién.

La participacién en
se realiza desde la pres
y por el mismo plazo 1
dichos Préstamos Hipotec
alguno de recompra, sin |

en la Estipulacién 9 de ¢

6.2.- Responsabilidag

los Préstamos Hipotecarios
ente Fecha de Constitucién
estante de vencimiento de
arios, no existiendo pacto
perjuicio de lo esﬁablecido

=rsta Escritura.

1 del Cedente:

£l Cedente, de acuer

do con el articulo 348 del
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Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios que cede asi como de la
personalidad con la que efectia la cesidén pero no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra de las Participaciones y los

Certificados, en virtud de esta Escritura, del

Folleto Informativo, ni de ningin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacién con 1lo

establecido en las Estipulaciones Novena y Décima

de esta Escritura.

Sin perjuicio de 1lo dispuesto en el parrafo




anterior, el Fondo,

Participaciones y los C

COomo titular de las

ertificados, tendrd accidn

ejecutiva contra el Cedente para la efectividad de

los vencimientos de 1lo

intereses, siempre que

obligacidén no sea consec

del Deudor del Préstamo }

6.3.- Anticipo de for

-

5 mismos por principal e

el incumplimiento de tal

uencia de la falta de pago

lipotecario.

1dos.

El Cedente no antici

Gestora sin haberlos re

Deudores, sea por princijy
en virtud de los Préstan
sin perjuicio de las ok
virtud de lo dispuesto er
y Décima de esta Escr

Préstamo para Gastos Ini

ipard fondos a la Sociedad
cibido previamente de los
pal o por intereses debidos
108 Hipotecarios. Todo ello
rligaciones del Cedente en
n las Estipulaciones Novena
en el Contrato de

itura,

ciales y en el Contrato de

Linea de Liquidez.

6.4.- Notificacidn a

los Deudores.

El Cedente conti

Préstamos Hipotecarios, ¢
la Estipulacién 10. La S8c
acuerdan no notificar er
Deudors

los respectivos

dicha notificacién para

nuara administrando los

onforme a lo establecido en
)ciedad Gestora y el Cedente
este momento la cesidén a

1

s, no siendo obligatoria

la efectividad de la cesidn
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en ningin caso.

Sin perjuicio de lo anterior, 1la Sociedad
Gestora instruiré al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar la emisién de las
Participaciones y de 1los Certificados a los
correspondientes Deudores para que realicen los
pagos de intereses y capital en la cuenta que
designe la Sociedad Gestora en el momento en que lo
considere oportuno, y en todo caso, en el supuesto
de sustitucién del Cedente en la administracién de
los Préstamos Hipotecarios y en el supuesto de
situacién concursal o intervencién administrativa o
judicial del Cedente, de conformidad con la
regulacién y el procedimiento concursal, utilizando
para esta notificacidén de la cesidén el canal de
comunicacién fehaciente que resulte mids réapido vy
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, de acuerdo

con el modelo de notificacién que se adjunta como

Anexo 9 a la presente Escritura.

A todos los efectos establecidos en el parrafo




anterior, la Sociedad Gestora tendra el derecho a

solicitar V% el

suministrar, cualquier i

Cedente la

obligacidn de

nformacién que la Sociedad

Gestora considere necesaria o conveniente.

El Cedente deberad notificar a los Deudores la

emisidén de las Participa

~iones y los Certificados y

los datos especificos de la cuenta donde se deben

realizar los pagos de intereses y de capital con

caracter inmediato a la

de la Sociedad Gestora y
acreditar a la Sociedad
de tres. (3) dias de
instrucciédn, la efect

Deudores acompafiando el

recepcidén de la instruccidn
, en cualquier caso, debera
Festora, en el piazo maximo
sde el envio de dicha
iva notificacién a los

acuse de recibo de dichas

notificaciones.

Junto a la inst

mencionada anteriorment

ruccidn de notificacidbén

e, la Sociedad @ Gestora

enviara al Cedente una relacidédn de los cobros

esperados durante el Per

en el siguiente Periodo

iodo de CAlculo en curso y

de C&lculo, de acderdo con

los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora

en ese momento. En cualguier caso, a partir de la

fecha en que el Cedente reciba la instruccién

correspondiente de la

Sociedad Gestora, aquél

o, SR i m 4

e b i R
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transferird, con caracter inmediato a la Cuenta de
Tesoreria, cualquier cantidad derivada de las
Participaciones y los Certificados que obre en su
poder en ese momento y seguird transfiriendo,
diariamente, cualquier cantidad que vaya recibiendo
de los Participaciones y los Certificados.

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
emisidén de las Participaciones y los Certificados a

los Deudores en el momento que lo estime oportuno.

En especial, la Sociedad Gestora notificard de

forma inmediata y fehaciente en la forma en que se
describe en Anexo 9, la emisién de las
Participaciones y los Certificados en el supuesto
de sustitucidén del Cedente en la administracién de
los Préstamos Hipotecarios y en el supuesto de
insolvencia del Cedente, si el Cedente no acredita
a la misma en el plazo de tres (3) dias establecido

anteriormente, la notificacién efectuada por el

_4:::::T*'—__ﬂrﬂt__i:____h::::h




Cedente a los Deudores.

A los efectos anteri

ores, el Cedente se obliga

a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma

inmediata, el acaecimi
insolvencia del mismo.

gastos de notificacidn

ento de un supuesto de
El Cedente asumird los

a los Deudores  de los

Préstamos Hipotecarios aun en el caso de que la

misma sea realizada por

la Sociedad Gestora y se

compromete a colaborar c¢on la Sociedad Gestora en

las notificaciones a los
SEPTIMA.- DERECHOS C
SUSCRIPCION DE LAS

CERTIFICADOS.

Deudores.

ONFERIDOS AL FONDO POR LA

PARTICIPACIONES Y LOs

7.1.- Derechos confex

ridos.

E1l Fondo, en c
Participaciones y los C
derechos reconocidos
aplicable Yy en las
Certificados. En concretg
los pagos dque, a parti
realicen los Deudor
Hipotecarios, asi como ¢

derive de los Préstamos

todos ellos correspondar

uanto titular de las
ertificados, ostentaria los
en la normativa legal

Participaciones y los
b, tendri derecho a recibir
ilr de la presente fecha,
£ S de los Préstamos
rualquier otro pago que se
Hipotecarios, siempre que

1 a las Participa¢iones y
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los Certificados, con las excepciones previstas en

el siguiente péarrafo.
Ademas de los pagos que efectlen los Deudores
de 1los Préstamos Hipotecarios, en concepto de

principal e intereses, corresponderid al Fondo

cualquier otro pago que reciba el Cedente por los
Préstamos Hipotecarios, incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio al Préstamo Hipotecaros
tales como indemnizaciones derivadas de las pdlizas
de seguros, pagos efectuados por posibles garantes,

etc., con la excepcidn de intereses de demora,

comisiones por reclamacién de recibos impagados,

comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacioén anticipada, asi Ccomo
cualquier otra comisién o] suplido, que

corresponderan al Cedente. Adicionalmente, el Fondo

tendrd derecho a percibir las cantidades, bienes o
derechos en pago de principal o intereses de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de

remate o importe determinade por resolucién




judicial o procedimientg notarial en la ejecuciédn

de las garantias  hipotecarias, como por la

enajenacién o) explotacidn de los

inmuebles

adjudicados o© como consecuencia de las citadas

ejecuciones, en administ

de las fincas en proceso

racién y posesidn 'interina

de ejecuciédn.

El Cedente se compromete a realizar las

notificaciones que, en

Su caso, Ssean necesarias

para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables

para mantener en vigor
pblizas de seguros susc
Préstamos
responsable frente al Fq
se ocasionen en el mismg

se hayan mantenido en v

Hipotecarios, siendo el

y con plenos efectos las
ritas en relacidén con los
Cedente
ondo de los perjuicios que
, en el supuesto de que no

igor y con plenos efectos

las pbélizas de seguros.

7.2.~_ _Régimen de retenciones de los pagos pox

intereses de las

Participaciones v los

Certificados.

Los pagos realizados al Fondo en conbepto de

interés por las Particip

aciones y los Ceréificados

no estardn sujetos a retencidén alguna en razdén de
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lo establecido en el articulo 59 k) del Real

Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o]

indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los

mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que

se modificara la normativa fiscal de forma que se

establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre

los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente y de forma negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se produciri la
extincién del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en 1la
Estipulacién 24 de la presente Escritura, en cuyo
caso, el Cedente podrd ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha




Estipulacién.

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como

titular

de sus Préstamos

Hipotecarios, declara y |garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo, a las
Participaciones y los Certificados que emiten vy

respecto a los Préstamos

Hipotecarios que sirven de

cobertura de las Participaciones y los Certificados

emitidos por cada uno de

ellos que, a la presente

Fecha de Constitucidn:

8.1.- En cuanto al Cedente:

(1)

Que es una enti

constituida de acuerdo ¢

se halla inscrita en el

registro de entidades
Espafia y se halla facul

Mercado Hipotecario.

dad de crédito debidamente
on la legislacidén vigente,
Registro Mercantil y en el
de crédito del Banco de

tada para participar en el

(2) Que ni a la fe
momento desde su constit
situacidn concursal, de
pagos o quiebra, ni nij

dando lugar a responsab

cha de hoy, ni en ningun

ucién, se ha encontrado en

insolvencia, suspensién de

nguna otra situacidén que,

ilidad, pudiera conducir a

la revocaciédn de la autorizacién como entidad de

crédito.
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(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para el valido otorgamiento de esta
Escritura, de los compromisos asumidos en la misma

y de los demds contratos relacionados con la

o g g E L e arng

constituciédn del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de 1los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2002, 31 de diciembre
de 2003 y 31 de diciembre de 2004 con opinién
favorable de los Auditores en, al menos, el emitido
respecto del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2004 y que ha depositado las cuentas anuales del

altimo ejercicio auditado en la CNMV y en el

Registro Mercantil.
(5) Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccidén de datos.

8.2.- En cuanto a las Participaciones y los

Certificados.

(1) Que las Participaciones y los Certificados




son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y la Disposicidén Adicional 52 de
la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo
18 de la Ley 44/2002 y demé&s normativa aplicable y
cumplen todos los requisitos en ellas establecidos
para la emisién de participaciones hipotecarias; y

en particular que la emisidn de las Participaciones

Hipotecarias satisface
articulos 59 y 62 del Re

referente al volumen

lo dispuesto en los
al Decreto 685/1982, en 1lo

de cédulas hipotecarias

emitidas por el Cedente. Las Participaciones

Hipotecarias se emiten

con la cobertura de los

Préstamos Hipotecarios 1, que cumplen con todos los

requisitos establecidos

en la Seccidén II de la Ley

2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto

685/1982, y los Certif

icados de Transmisién de

Hipoteca se emiten con 1la cobertura de los

Préstamos Hipotecarios 2
los requisitos estableci
Ley 2/1981 y en el Cap
685/1982, todo ello

establecido en la Dispo
Ley 3/1994 en su redacci

de la Ley 44/2002.

, que no cumplen con todos
dos en la Seccidén II de la
itulo IT del Real Decreto
de conformidad ‘con lo

sicidédn Adicional 5a de la

6n dada por el articulo 18
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(2) Que los respectivo érgano social del
Cedente ha adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios para la emisién de las Participaciones y

de los Certificados.

8.3.- En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios:—

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién

aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento

todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
que exista impedimento alguno para que puedan
emitirse las Participaciones y 1los Certificados
representativos de los Préstamos Hipotecarios.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 4 a la
presente Escritura de Constitucidén y los datos que
se incluyen en los Titulos Mualtiples, reflejan
correctamente la situacién de los mismos a la Fecha

de Constitucidn, tal y como estd recogida en los




ficheros informaticos enviados de dichos préstamos,

y que dichos datos son

inducen a

error. Cualquier

correctos, completos y no

otra informacién

adicional sobre las caracteristicas de la cartera

de préstamos hipotecarios del Cedente recogida en

el Folleto es correcta y

(4) Que todos lo
devengan intereses a
anualmente, sin perjuici
el periodo existente

Préstamo Hipotecario vy

no induce a error.

s Préstamos Hipotecarios

tipo wvariable revisado

0o de que en algunos casos,

entre la concesién del

la fecha de 1la primera

revisidén del tipo de interés pueda ser superior a

un afio, asi como dgue

ciertos Préstamos Hipote

puedan haberse pactado en

rarios uneos limites maximos

y/o minimos del tipo de interés aplicable.

(h) OQue los

concedidos con el objeto de
adquisicién, construccién 0
viviendas situadas en 1

Préstamos Hipotecarios

han sido
financiar la
rehabilitacién de

territorio espaficl (en el

caso de los préstamos destinados a la construccién

de wvivienda, ésta se ¢

todos los casos). Algung

provienen de subrogacion

sncuentra ya terminada en
» de los citados préstamos

es del deudor en préstamos

al promotor.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

6F6434984

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera carga constituida sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin que

los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias

o0 cualquier otra limitacidén de dominio.

(7) Que todas las hipotecas se encuentran

debidamente constituidas e inscritas en los

correspondientes Registros de 1la Propiedad cuyos

datos de inscripcidén se corresponden  con los

mencionados en la presente Escritura y en el Titulo
Maltiple correspondiente. La inscripcién de las
fincas hipotecadas estd vigente y sin contradiccién
alguna y no estd sujeta a limitacién alguna

preferente a la hipoteca de acuerdo con la

normativa aplicable.
(8) Que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su

totalidad a los deudores hipotecarios e

/N




hipotecantes y que reunen los requisitos exigidos

por el articulo 27 del

teniendo constancia el C

litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

(9) Que todas las
viviendas terminadas y h
previa por sociedades
inscritas en el Banco de

dicha tasacién

mediante la

Real Decreto 685/1982, no

edente de la existencia de

viviendas hipotecadas son
an sido objeto de tasaciédn
de tasacién debidamente

Espafia, estando acreditada

correspondiente

certificaciébn. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacién

sobre el mercado hipotec
cartera
viviendas de proteccidn

de tasacidén considerado

Préstamos Hipotecarios

ario. No se incluyen en la
concedidos sobre
hficial en los que el valor

no sea el valor maximo

legal de venta.

(10) Que el Saldo

Vencimiento de cada
Hipotecarios 1 no exced
tasacién de las fincas h
correspondiente Préstamo
de la emisidén de las Part
(11) Que el Sald

Vencimiento de cada

Nominal Pendiente de

uno de los Préstamos
erd del 80% del wvalor de

ipotecadas en garantia del

Hipotecario 1, a la fecha

CLicipaciones.
o Nominal Pendiente de

uno de los Préstamos
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Hipotecarios 2 no excederd del 100% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario 2, a la fecha

de la emisidén de los Certificados.

(12) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor
de ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del

valor de tasacién.

(13) Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro contra dafios, en el que la suma asegurada
cubre como minimo el valor de tasacién de los
inmuebles (excluidos los elementos no asegurables

por naturaleza, es decir, excluido el valor del

suelo) o que la Entidad Cedente ha contratado una
pdliza global de seqguros complementaria y
subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafios en caso de inexistencia de cobertura o
insuficiencia de los capitales asegurados.

(14) Que la informacién relativa a los seguros




contra dafios contratados por los deudores
hipotecarios, y a cualquier otro derecho accesorio

a los Préstamos Hipotecarios es completa y se

ajusta fielmente a la realidad.
(15) Que el Cedente no tiene constancia de que
no hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refieren los

puntos (13) y (14) anteriores.

(16) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al|articule 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los |Préstamos Hipotecarios no
retinen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo

32 del Real Decreto |685/1982 para servir de

cobertura a la emisién de titulos hipotecarios.
(17) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos, segun criterios de mercado, a personas

fisicas residentes en Espafia para la financiacién

de su primera vivienda.
(18) Que ha seguido fielmente 1los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum

Interno sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios"”
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que se adjunta como anexo a la presente Escritura,
siendo los utilizados habitualmente por el Cedente
en la concesién de Préstamos Hipotecarios, y son

legales.

(19) Que 1los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(20) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicién de 1la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cadente,

(21) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estan siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente

utilizados por éste en la administracién de

préstamos hipotecarios.




(22) Que no existen

relacién con los Préstam
perjudicar la validez de

dar lugar a la aplicaci

Cédigo Civil, y gue no

litigios de ningun tipo en
os Hipotecarios que puedan
los mismos o que puedan
é6n del articulo 1.535 del

tienen conocimiento de la

existencia de circunstancias que puedan dar lugar a

la ineficacia del contry

vivienda hipotecada en

ato de adquisicién de la

garantia de los Préstamos

Hipotecarios.
(23) Que ninguno de
tiene pago pendientes p

dias.

los Préstamos Hipotecarios

or un plazo superior a 30

(24)

Constitucién, no tiene

deudor de los Préstam

titular de
Cedente,

compensacién,

de los deudores de los P

a oponer la compensacidn,

Que el Cedente,

algun dereg

sin perjuicio de que,

a la presente Fecha de
conocimiento de que algun

ns Hipotecarios, por ser

ho de crédito frente al

se encuentre en disposicidén de oponer la

si cualquiera
réstamos Hipotecarios llega

el Cedente lo pondrd en

conocimiento de la Sociedad Gestora y deberd abonar

al Fondo el importe que
cantidad compensada,
que,

en su caso, se pu

ma

corresponda al Fondo de la
s los dafios y perjuicios

dieran haber ocasionado al
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Fondo y que deberan acreditarse suficientemente al

Cedente.

(25) Que ninguno de los prestatarios puede

oponer al Cedente excepcién alguna al pago de

Hipotecarios.
(26) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de los

Préstamos Hipotecarios.
(27) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de la garantia hipotecaria

' cualquier cantidad referida a los Préstamos

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(28) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, al cobro de las
cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

(29) Que respecto a la cartera cedida por el

Cedente, el nivel de riesgo maximo concedido a un

l legales.
i —_—




solo Deudor (definido como la suma de los saldos

vivos de todos los

concedidos a un solo D

abril de 2005 de 421.629,72 euros.

Préstamos Hipotecarios

eudor) no excede a 18 de

(30) Que los Préstamos Hipotecarios no estén

afectos a emisidén de bon

de la emisién de

s hipotecarios y, a partir

las Participaciones y

Certificados, no estaran afectos a emisidén alguna

de cédulas hipotecarias, bonos  hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(31) Que las Participaciones y los Certificados

se emiten por el mismo
vencimiento por el mism

uno de los Préstam

plazo gue resta hasta el
o tipo de interés de cada

of:! Hipotecarios a que

ke o St S o AR B S 5 e S P 5 AR S S S S 85 a5 B i 20 2 2

R st

correspondan.

(32) Que, a la prese

nte fecha, el Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de <cada uno de 1los

Préstamos Hipotecarios e

capital de la Participac

s equivalente a la cifra de

ién o del Certificado a que

corresponde.
(33) Que la fecha d

Préstamos Hipotecarios e

e vencimiento final de los

s anterior al 4 deiabril de

2038.

(34) Que la

informacién sobre las
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Participaciones, los Certificados y los Préstamos

Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta y

se ajusta fielmente a la realidad.
(35) Que todos los Préstamos estan denominados
en euros, y son pagaderos exclusivamente en euros.-
(36) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan clausulas que permitan el diferimiento

en el pago periédico ni de intereses ni de

principal.
(37)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos = Hipotecarios se realizan mediante

domiciliacidén en una cuenta bancaria.

(38) Que, en la presente Fecha de Constitucién,

cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al

menos el vencimiento de dos cuotas.
(39) Que la periodicidad de las cuotas de

intereses y de amortizaciodn es mensual o)

trimestral.

(40) Que la totalidad del capital del préstamo

esta dispuesto.




(41) Que no existen Préstamos Hipotecarios
concedidos a favor de empleados del Cedente.

(42) Que, en el caso de Préstamos Hipotecarios
garantizados con una hipoteca sobre una vivienda
calificada de “proteccidn oficial”, el plazo para
la descalificacién de la vivienda de protecciédn
oficial se encuentra |vencido. Por tanto, la

vivienda podria ser vendida en el mercado previos

los trémites administrativos oportunos.
NOVENA .- COMPROMISOS |ADICIONALES DEL CEDENTE EN
RELACION CON 1A EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

1.0S CERTIFICADOS.

9.1.~ Sustitucién de las Participaciones y los

Certificados.

En el supuesto de que con posterioridad a la
Fecha de Constitucidn, no obstante las

declaraciones formuladas por el Cedente y la

!
|
i
4
!
4
|
|
i
1

diligencia observada por éste para asegurar su

cumplimiento, se detectara que alguno de los

Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Conétitucién

adolecia de vicios ocultios incluyendo el que no se

ajustaba a las declaraciones formuladag en la

Estipulacién 8.3. anterior, el Cedente se obliga:-—
|

9.1.1.~ A sustitiuir la  correspondiente
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Participacién y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo, tipo de interés, caracteristicas
del deudor e inmueble hipotecado y ratio saldo
vivo/valor de tasacién, que sea aceptado por la
Sociedad Gestora, y comunicado a las Agencias de
Calificacidén, siempre que no se perjudique la

calificacién de 1los Valores otorgada por las

mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas de la
Participacién y/o Certificado que corresponda
sustituir, deberan ser abonadas al Fondo por el
Cadente, en su calidad de administrador, en el
momento en que se produzca la sustitucidén de dicha

Participacién y/o Certificado.

En todo caso, al sustituir alguna Participacidn
y/o Certificado, el Cedente deberd acreditar que la
Participacién y/o el Certificado sustituyente se

ajusta a las declaraciones contenidas en la

Estipulacién 8.3. anterior.




El Cedente, tan pron
de que alguna de

Certificados por él emi

to como tenga conocimiento
las Participaciones y/o

tidos no se ajusta a las

mencionadas declaraciones, debera ponerlo en

conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle

los préstamos hipotecarios que propone instrumentar

en Participaciones y/o Certificados para sustituir

a los afectados. En ca

sustitucién de alguna

Certificado, de conformi

so de que se produzca la
Participacién y/o

dad con lo previsto en el

presente apartado, el Cedente procederd a emitir un

nuevo Titulo Multiple qu

se entrega en virtud

e serd canjeado por el que

de 1lo dispuesto en esta

Escritura.
La mencionada susti

y/o Certificados se com

tucién de Participaciones

unicard a las Agencias de

Calificacidén, y se hard constar en escritura, copia

de la cual serd remitid
Cedente se compromete a
de Participaciones vy
publica y en la forma
Sociedad Gestora, v a p
sobre los mismos que

Sociedad Gestora.

a a la CNMV. Asimismo, el

formalizar la sustitucién
Certificados en escritura
Yy plazo que estabiezca la
roporcionar la informacién

considere necesaria la
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A estos efectos, Cajamar apodera a la Sociedad
Gestora, para que actuando a través de cualquiera
de sus representantes legales, proceda a sustituir
las Participaciones y/o los Certificados conforme a
lo establecido en 1la presente Estipulacién vy
conforme a la informacidén recibida de la misma, en
los demas términos y condiciones que tenga por
conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucién y otorgando cuantos
documentos publicos o privados fueran precisos de
subsanacién de errores o complementarios de dicha
escritura, aunque incurra en la figura de
autocontratacién o de miltiple representacién.

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligacidn
asumida en el apartado 9.1.1. anterior y para
aquellos supuestos en los que, cumpliendo el
Cedente con las obligaciones establecidas en dicho
apartado, la sustitucién regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos hipotecarios

disponibles resultaran ser no homogéneos con la

6F6434978
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titulizada

cartera en
pendiente de reembolso,
(iii)
del deudor, (v) el ratio
y valor de tasacidédn del
las caracteristicas del

desviacién de alguno de

la Participacién y/o Cert

suficientemente

negativamente la re

financiera del Fondo y 1

los titulares de los Val

la Sociedad Gestora,

su tipo de interés

signifigq

Ccon

razén de (i) su importe
(ii) su plazo residual,
(iv) las caracteristicas

'
de saldo nominal pendiente
inmueble hipotecadp o (vi)
inmueble hipotecado, y la
dichos factores respecto a
rificado afectado, 'fuera lo
cativa alterar

como para

yularidad egtructura

Y
0s derechos e intereses de
bres, en opinidén fundada de

wnicada al Cedente y a la

CNMV, el Cedente se compromete a la amortizaciébn
anticipada de la Participacién y/o Certificado
afectado, mediante la devolucidén en efectivo, tanto
del capital ©pendientel de la corresﬁondiente
Participacidén vy/o Certificade vy 1los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad que a la

Participacién y/o Certif

mediante su ingreso en 1

Sociedad Gestora desting

en concepto de amorti

respecto
icado corresponda él Fondo,
A Cuenta de Reinversién. La
ard los  importes fecibidos

zacidén anticipada de las
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Participaciones y/o Certificados afectados por el
supuesto anteriormente mencionado, a la
amortizacién de los Bonos, en la Fecha de Pago
siguiente a la fecha en que dichos importes hayan
sido depositados en la Cuenta de Reinversién. ILas
Participaciones y/o Certificados sustituyentes
seran seleccionados de entre los Préstamos

Hipotecarios agrupados en la cartera auditada a que

se refiere el Anexo 4 del Folleto.

9.2.- Compensacién:

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (24)
de la Estipulacién 8.3. anterior, si cualquiera de
los Deudores llega a oponer la compensacién, el
Cedente ]lo pondrd en conocimiento de la Sociedad
Gestora y debera abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, mas
los dafios y perjuicios que, en su caso, se pudieran
haber ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente.

9.3.- Compromisos asumidos por el Cedente en




relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.

El Cedente, en usp de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de
acuerdo con 1lo previsto en la Estipul&cién 10
siguiente, estd autorizado para ‘permitir

modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algun Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia, de la Participacidn
o Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo al- Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.

A estos efectos, no seran consideradas
novaciones o renegocidciones de los Préstamos
Hipotecarios las modificaciones a la baja o al alza

del diferencial del tipo| de interés aplicable a los

Préstamos Hipotecarios, | cuando dichas variaciones
estuvieran previamente pactadas en las escrituras
de concesién de los Préstamos Hipotecarios.

El Cedente podréd renegociar a la baja el
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diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos Hipotecarios, independientemente de su
tipo de referencia, siempre y cuando el nuevo
margen medio ponderado de las Participaciones vy
Certificados, incluyendo aquellas Participaciones y
Certificados cuyas escrituras contemplan un sistema
de variacién del diferencial aplicable en funcién
del grado de vinculacidén de los Deudores, por él

emitidas, no sea inferior a 0,75%.

DECIMA.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

De conformidad con 1lo establecido en el
apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1982 y en el apartado 2. b) del articulo 2 del
Real Decreto 926/1998, el Cedente se compromete a
conservar la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios que sirven de cobertura a
las Participaciones vy 1los Certificados por él
emitidos, quedando obligado a realizar cuantos

actos sean necesarios para la efectividad y buen




fin de dichos Préstamos Hipotecarios. En todo caso,

corresponderd a la Socie
Fondo, el

facultades que, en cas

ejercicio de 1la

dad Gestora, en nombre del
totalidad de 1las

0 de incumplimiento como

consecuencia de la falta de pago del Deudor, se

atribuyen a los titu
hipotecarias y certifi

hipoteca en el articy

lares de ©participaciones

cados de transmisidén de

lo 66 del Real Decreto

685/1982.

Serdn por cuenta del Cedente todos ?aquellos

impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que

se devenguen o en que

incurra el Cedente o que

venga obligado a repercutir el mismo con motivo del

desarrollo por éste
administracidén de los P

perjuicio de su derecho

servicios de

de los
réstamos Hipotecarios, sin

a gue los mismos le sean

reembolsados, en su caso, por los Deudores, o por

el Fondo en el supuesto

mismos.

de que éste recuperara los

El Cedente,
Hipotecarios que adminj
realizar cuantos actos

efectividad y buen

Hipotecarios y de cuant

respecto de los

Préstamos

lstre, estarad obligado a

sean necesarios para la

fin de los éréstamos

0s derechos se deriven de
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los mismos para los titulares de las
Participaciones y 1los Certificados, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para los

titulares de participaciones hipotecarias y

certificados de transmisién de hipoteca.
A estos efectos, el Cedente, como administrador

de sus Préstamos Hipotecarios, podrd llevar a cabo

cualquier actuacidén que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disponiendo de plenos

poderes y facultades para ello.

La administracién de los Préstamos se ajustara

a lo siguiente:

10.1.- Modificacionas en los Préstamos

Hipotecarios:

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25

del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podra, sin el consentimiento de la Sociedad

Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas por




causa distinta del

Hipotecarios, renunciar

pago de los Préstamos

o transigir sobre ellas,

novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en

todo o en parte o pro

realizar cualquier acto

rrogarlos ni, en general,

que disminuya el rango, la

eficacia Jjuridica o el valor econdmico de las

hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto

por lo que se refie
autorizadas mencionadas ¢

El Cedente, como admj]
Hipotecarios,

autorizado, respecto

re a las modificaciones
>n los parrafos siguientes.-

inistrador de sus Préstamos

queda, desde este mismo momento,

a dichos Préstamos

Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma

alguna la calificacidén otorgada a los Valores, no

afecte negativamente a

Fondo y se comunique a

los pagos a realizar al

la Sociedad Gestora y por

ésta a las Agencias de Calificacidn, para:

(i) Permitir subroga

ciones en los contratos de

los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los

supuestos en que las

deudor sean similares a

caracteristicas del nuevo

las del antiguo deudor y

las mismas se ajusten a los criterios contenidos en

el Memorandum Interno sd¢

Hipotecarios del Cedente.

bre Concesién de Préstamos

?
|

A
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(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos

asumidos por el Cedente a que se refiere 1la

Estipulacién 9.3.

Las modificaciones de los tipos de interés por
parte del Cedente estdn sujetas a las limitaciones
y términos establecidos en la Estipulacién 9.3. En
el supuesto de que el Cedente acordara 1la
modificacidn del interés de algun Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia, de la Participacién
y/o Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo al Fondo 1la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

En caso de llegar a producirse la renegociacién

del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
0 de su vencimiento final, se procederid por parte
del Cedente, actuando como administrador de los

Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata




a la Sociedad Gastora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacién.

(iidi) El Cedente estara facultado para
modificar la fecha final de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios dgue sirven de cobertura de
las Participaciones y los Certificados por ellos

emitidos, siempre y |cuando se cumplan las

siguientes condiciones:
¢+ Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del

principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizaciédn.
e Que la nueva fecha de vencimiento final sea

como maximo el 4 de abril de 2038.

* Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
estd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los ultimos seis
meses anteriores al momento de la modificacién del

plazo y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

. Que se otorgue con el Deudor, la

correspondiente escritura de modificacién del
Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro

de la Propiedad, manteniéndose, en caso de las
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primeras hipotecas, dicho rango.

* Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a

cargo del Cedente o del Deudor y, en ningin caso,

sean asumidos por el Fondo.

* Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Inicial de 1las Participaciones vy los
Certificados sobre los que se produzca una
extensién del plazo de vencimiento no supere el 5%
del Saldo Inicial de las Participaciones y los

Certificados agrupados en el Fondo.

* Que, en ningin caso, el Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, pueda
decidir, sin que medie solicitud del Deudor, 1la
modificacién del plazo de vencimiento de un
Préstamo Hipotecario. El1 administrador debera
actuar en relacién con dicha modificacién teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la

6F6434973




vida ‘del Fondo, cancela

habilitacién para la m

vencimiento por parte del

En caso de llegar a |
del vencimiento fins
Hipotecario, se proceder
actuando como
Hipotecarios, a 1la com

Sociedad Gestora de las

administrador de los

r o dejar en suspenso la
odificacién del plazo de

Cedente.

broducirse la renegociacidn

11 de algun Préstamo
ra por parte del Cedente,
Préstamos
unicacidén inmediata a la

condiciones resultantes de

dicha renegociacién.
La modificacién del

provocard que éste no se

y garantias de la Estipulacidén 8.3.

10.2.~ Subcontratacion.

Préstamo Hipotecario no

ajuste a las declaraciones

El Cedente, respecto de los

Hipotecarios que

administre,

Préstamos

estarad facultado,

siempre que ello esté permitido por la normativa

vigente, para subcontratar o delegar, en terceras

personas de reconocida

realizacién de las funciones

Estipulacién, siempre

solvencia y capacidad, la
sefialadas en esta

que (i) sea legalmente

posible, (ii) previamente se comunique a la CNMV vy,

en su caso, se hayan o

pertinentes (iii) medie

btenido las autorizaciones

el consentimiento previo
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por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo; (iv) el subcontratista o delegado posea una
calificacidén, en su caso, por la que no se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Valores
por las Agencias de Calificacién, y siempre que (v)
el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiradn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacidén, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidédn o que se deriven de la
terminacidén de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no gquedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de

las responsabilidades asumidas en wvirtud de 1la

6F6434972




presente Escritura.
Sin perjuicio de lo

10.7 siguiente, en caso

previsto en la Estipulacién

de que la Sociedad Gestora

constate el incumplimiento por parte del Cedente,

como administrador de los Préstamos Hipotecarios,

de las obligaciones establecidas en esta Escritura

o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la

Sociedad Gestora, supon

gan un perjuicio o riesgo

para la estructura financiera del Fondo o para los

derechos e 1intereses
Valores,

ello esté permitido por

la Sociedad Gestora podra,

de los titulares de los
siempre que

la normativa vigente, (i)

sustituir al Cedente gcomo administrador de las

Participaciones y los (ertificados conforme a la

Estipulacién 10.7 siguiente o (ii)

Cedente para que su

requerir al

bcontrate o delegue la

realizacién de 1las funciones sefialadas en esta

Estipulacidén a 1la persona que,

Sociedad Gestora, tenga la

adecuada para la realiz
La Sociedad Gestora tend

que el Cedente le haga

a Juicio de la
capacidad @ técnica
acién de dichas funciones.

r4 en cuenta las propuestas

sobre la designacidén de su

sustituto. El Cedente estara obligado a efectuar

dicha subcontratacidén o

delegacidn.
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10.3.- Servicios de Adwministracién de Préstamos

Hipotecarios:

El Cedente seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo y atencién
a los mismos y ejercera el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los
mismos, que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos hipotecarios con
respecto a los cuales el Cedente no hubiera emitido
participaciones hipotecarias o certificados de

transmisién de hipoteca y, en cualquier caso,

ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios.

El Cedente, respecto de los Préstamos

Hipotecarios que administre, estard sujeto a los
criterios que para la administracién de los mismos
se establecen en el Anexo 7 de 1la presente
Escritura, si bien podrd modificar dichos criterios
siempre que dichas modificaciones no supongan un

deterioro en la administracién de los Préstamos

T




Hipotecarios y se notifiquen a la Sociedad Gestora

y no se perjudique, en modo alguno, la calificacidn

otorgada a los

Valores por las

Agencias de

Calificacién ni los intereses de los titulares de

los Valores.

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro

de su funcién de administracién de los Préstamos

Hipotecarios,

todas las

actividades que se

describen a continuacidén, asi como las contenidas

en el Anexo 7:

10.3.1.- Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

El Cedente,
administre, mantendra
documentos y archivos

Hipotecarios y a cualqui

los Préstamos

respecto de los

Hipotecarios asi  como

Préstamos que
todas las escrituras,
relativos a los Préstamos

~r otro derecho accesorio a

cuantos

documentos sean relevantes en relacidén con 1los

mismos, bajo custodia segura y no abandonard la

posesidén, custodia o co
media el previo

Sociedad Gestora, en nom

consentimiento

ntrol de los mismos si no
escrito de 1la

bre del Fondo, al efecto, a

no ser que sea (i) en favor de un subcontratista o

delegado nombrado a

tenor del apartado 10.2
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anterior; o (ii) para permitir al Cedente, como
administrador de los Préstamos, emprender

procedimientos para la ejecucién de un Préstamo

Hipotecario.

M

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacién
con los mismos, se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente

de las escrituras y documentos relativos a otros

préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nombre del Cedente, y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora vy a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitara, dentro de los
cinco Dias Habiles siguientes a dicha solicitud,

fotocopia de cualquiera de dichas escrituras vy




documentos o, en caso de

la ejecucidn hipotecaria,

escrituras o documentos.

ser necesarios para instar

los originales de dichas

10.3.2.~ Cobro de Cantidades.

El Cedente, respe
Hipotecarios que administ
las cantidades debidas y
Préstamos Hipotecarios
accesorio a los mismos

esfuerzos para asegurar

cto de los Préstamos
re, seguird cobrando todas
pagaderas en virtud de los
o de cualquier derecho

y realizard sus mejores

que todos 1los pagos a

realizar por los Deudores o por otras personas, en

virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier

derecho accesorioc a los

mismos sean cobrados, de

acuerdo con los términos y condiciones de dichos

Préstamos

Hipotecarios, en las fechas

correspondientes, obligandose el Cedente, como

administrador de los Préstamos Hipotecarios, a

realizar cuantos actos

sean necesarios para la

efectividad y buen fiin de dichos Préstamos

Hipotecarios.

10.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.

FE1 abono por el Cedente al Fondo: de las

cantidades recibidas por

que administre se realizard de la siguiente forma:—

los Préstamos Hipotecarios
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(i) Los abonos por el Cedente en la Cuenta de
Reinversién se realizardn: (1) semanalmente cada
martes o, (2) en dias alternos en caso de que la
calificacién a corto plazo del Cedente descienda a
F2 segun la escala de calificacién de Fitch o, (3)
diariamente, en el caso de que la calificacién del
Cedente descendiese por debajo de F2 seqguin la
escala de <calificacién de Fitch, o le fuese
retirada al Cedente la calificacién por parte de

Fitch y/o en el caso de que el mantenimiento de una

periodicidad semanal o de dias alternos en el
traspaso de fondos pudiera dar lugar a un descenso

en las calificaciones otorgadas por S&P a los

Valores (en adelante, cada una de estas fechas de

abono, “Fecha de Cobro”). En el caso de que se
pudieran dar dos situaciones diferentes de las
referidas en el presente parrafo simultaneamente,
sera preferente la que establezca una mayor
frecuencia de ingresos. En caso de no ser Dia Habil

cualquier fecha, pasard a ser el Dia Habil




inmediatamente anterior.
(1i) La cantidad to

entregar al

Fondo en la

tal que el Cedente deberid

Fecha de Cobro

correspondiente, sera la cantidad total que el

Cedente haya

recaudado de los

Fréstamos

Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha

de Cobro.

(iii) El1 dia 20
Calculo”), la Socieda
cantidad que el Cedente

Fondo, correspondiente

anterior a dicha Fecha de Calculo.

Dicha

menos el Avance Técnico

Fecha de

cantidad sera la

Célculo, mas el

de cada mes (“Fecha de

d Gestora calculard la
deberia haber entregado al

al Periodo de Calculo

Cantidad Recaudada,

entregado en la anterior

-

Avance Técnico

correspondiente a la Fecha de CAlculo en cuestidn,

segun se define a continuacidén tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance

En el supuesto de g
cantidad gque se deber
realmente ingresada po
Periodo de Calculo ant

Cedente ingresara dicha

Reinversidén en la Fecha de Cdlculo correspondiente.-

Técnico.
jue la diferencia entre la
ia haber ingresado y la
r el Cedente durante el

erior fuera positiva, el

diferencia en la Cuenta de

i ok e Vo i S A MR o mnin.
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A estos efectos, el Cedente procederd a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, segin sus registros, le correspondera
abonar al Fondo en cada Periodo de Calculo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cdlculo, referidas tanto a la Cantidad
Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningun acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Calculo, se entenderid que las cantidades entregadas
que establezca la Sociedad Gestora, suficientemente
acreditadas al Cedente, son provisionales, sin
perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha

cantidad.

(iv) La Cantidad Recaudada {"Cantidad

Recaudada") serd la cantidad total que el Cedente




recaude, durante el mes natural (“Periodo de

Célculo”) anterior de los Préstamos Hipotecarios

que administre \% que

Participaciones y los Ce

(v) El1 Avance Técni

corresponda a las
rtificados.
~ro ("Avance Técnico") serd

la cantidad que la Sociedad Gestora determine,

igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el

Cedente, durante el Peri
concepto de principal e
a las Participaciones y
por el Cedente y que p

Hipotecarios en situaci

ndo de Calculo anterior, en
intereses que correspondan
los Certificados emitidos
articipen de los Préstamos

6n de  impago de hasta un

mes, al final del Periodo de CAlculo anterior a la

Fecha de C&lculo en la
Técnico, con la limitac
siguiente. El1 Avance Téc
respecto a cada Prés

intereses y principal de

que se solicita el Avance
i6én indicada en el péarrafo
nico no podré ser superior,
tamo Hipotecario, a los

la Gltima cucta del mismo.-

El importe de cada Avance Técnico serda un

importe que no podra exc

Cedente, de los Préstamos

eder de lo recaudado por el

Hipotecarios due

administre, por cualquier concepto de pago al que

el Fondo tenga derecho

Participaciones y los

en cuanto titular de las

Certificados, desde la
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finalizacién del Ultimo Periodo de Calculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

(vi) Antes de cada Fecha de Calculo, el Cedente
entregara al Fondo, como informacién respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, un informe

gue contenga:

* El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

* Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

* Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

* Las cantidades recibidas durante el Periodo




e L Tt

T

R

de Calculo anterior en concepto de intereses

B

correspondientes a cada Préstamo  Hipotecario
(incluidos recuperaciones de impagos anteriores).—

¢« Cuota vigente y fecha del préximo pago.

FEFEEURITEES SHERSHESIEIE STy

» Tipo de interés |vigente de cada Préstamo

Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

S-S,

» Diferencial sobre el tipo de interés vigente.-

¢« Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.

* Relacidén de los Préstamos Hipotecarios que

A B i A b oo

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Calculo anterior.
« TImporte por cada| Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencide y no

:
|
:
3

cobrado) .
- Importe por cada| Préstamo Hipotecario del
impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).-

« Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.
10.3.4.- Acomodacidn de los Préstamos
Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracién.
Si, en cualquier momento, el Cedente tuviera
conocimiento efectivo de| que, por cualquier motivo,

el valor de un inmueble| objeto de la hipoteca que

A o e R 5 8 At e e A e i . 5 e B Rt -
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garantiza un Préstamo Hipotecario 1 que administre
desmereciese de la tasacidén inicial en mas de un
20% y, en consecuencia, el importe de principal
pendiente del Préstamo Hipotecario 1, expresado
como porcentaje del valor reducido, excede del 80

por 100 del wvalor de tasacidén del inmueble

hipotecado, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios 1, debera comunicar dicha

circunstancia a la Sociedad Gestora y, si procede,

aplicard lo establecido en el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982.

10.3.5.- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a gue vengan
obligados los Deudores en virtud de los Préstamos
Hipotecarios, el Cedente, como administrador de los
Préstamos, desarrollard las actuaciones descritas
en el Anexo 7, adoptando al efecto las medidas que
tomaria un prestamista hipotecario razonablemente
prudente que realice actividades de préstamos

hipotecarios en Espafa.

»'l
l
'




La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

reconoce que los prestan
en general facultades di
respectivas actuaciones
Cedente, como administ
Hipotecarios, al aplicar
demora a un Deudor incun
las antedichas medida
facultades discreciona
prestamista hipotecario
realiza actividades de
Espafia, siempre que
facultades discrecionale
Fondo, ni la calificaciér
En todo caso, cor
Gestora en nombre del
totalidad de 1las faci
Articulo 66 del Real |1
efectos, el Cedente,
Hipotecarios que adminis
Gestora para dque, en
requerir el pago al Deud

de las demas facultades

en virtud de lo previsto

1istas hipotecarios ejercen
screcionales al seguir sus
en caso de demora y que el
rrador de los Préstamos
las actuaciones en caso de
plidor concreto o al tomar
s, podrédn ejercer las
les que ejerceria un
razonablemente prudente que
préstamos hipotecarios en
el ejercicio de dichas

s no afecte la gestidén del

1 otorgada a los Valores.—

responderd a la  Sociedad

Fondo, el ejercicio de la
1ltades previstas en el
Decreto 685/1982. A estos
respecto a los Préstamos
tre, faculta a 1a;Sociedad
nombre del Fondo, pueda
or todo elle sin perjuicio
que corresponden al Fondo

en el mencionado articulo
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66 del Real Decreto 685/1982.
La Sociedad Gestora en su calidad de Sociedad

Gestora del Fondo, como titular de los Préstamos

Hipotecarios, podrd asimismo concurrir en igualdad

de derechos con el Cedente en el procedimiento de

ejecucidén iniciado por éste en reclamacién de las
cantidades que correspondan al Fondo y, en este
sentido, podra, en los términos previstos en la
normativa vigente, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procedera a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mis breve posible
en condiciones de mercado. El Cedente dispondra de
un derecho de tanteo para la adquisicién de
aquellos inmuebles que se hubieren hipotecado en
garantia de los préstamos que administre, y que se

adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)

Dias Habiles desde la fecha en que por la Sociedad
Gestora sc¢ le comunique la intencidén de transmitir

el inmueble. El derecho de tanteo implicari que el




Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que el posible adquirente le haya

ofrecido a la Sociedad Gestora.

Todas las actuacione

s seflaladas en el presente

apartado en relacidén con las Participaciones y los

Certificados, se real

izaran en los términos

previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento
10.3.6.- Pédlizas

accasorios.

Civil.

de seguros Yy - derechos

El Cedente, como adm
Hipotecarios, no deberé
omitir la adopcidén de ni

sea el evitar o term

s5eguros o que reduzca|

cualquier reclamacidén sq
respecto a los Pré
administre, deberd util

para mantener en vigor

inistrador de los Préstamos
tomar ninguna medida ni
nguna medida cuyo resultado
inar cualquier pdliza de

el importe a pagar en
bre la misma. El Cedente,
stamos Hipotecarios que
izar esfuerzos razonables

y con plenos efectos cada

pbéliza de seguros (o cualquier otra pdliza que

otorgue una cobertura equivalente) en relacidn con

cada Préstamo Hipotecari

0 y el respectivo inmueble

al que se refiera el Préstamo Hipotecario, siendo

el Cedente responsable

frente al Fondo de los
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perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con
plenos efectos las pdlizas de seguros, asi como en
el supuesto de que no se hayan suscrito dichas
pbélizas. El Cedente ha contratado, a estos efectos,
una poéliza de seguros global para aquellos
préstamos cuyas pélizas no estén en vigor, para
responder ante el Fondo de las consecuencias

descritas en el presente parrafo.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pélizas de seguros.-

Asimismo el Cedente, como administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, no deberid tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcién de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma

los derechos accesorios a los Préstamos




Hipotecarios, y deberéa utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos dichos derechos accesorios.

10.4.- Informacidn.

E1l Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, debera comunicar a la
Sociedad Gestora toda | la informacidén que sea
requerida por la normativa vigente y ademas la

informacidén que se estab

lece en el Anexo 8 y en los

plazos que en dicho |Anexo 8 se establecen,
manteniendo en sus arnchivos evidencia de las
correspondientes comunicaciones.

El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional en relacién con los Préstamos

Hipotecarios o los derec

para los titulares de

[

Certificados que 1la

hos derivados de los mismos
las Participaciones y los

Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.5.- Compromisos

enerales del Cedente como

administrador.

El Cedente, resy

Hipotecarios que adminis

ecto

a los Préstamos

tre, se compromete frente a
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la Sociedad Gestora y al Fondo a:

* Realizar cuantos actos sean necesarios para

TR Ny

la efectividad y buen fin de 1los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o

extrajudicial, en las condiciones establecidas en

la estipulacién 10.3.5.

* Realizar cuantos actos sean necesarios para

mantener o ejecutar las garantias y obligaciones

que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

* Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Valores en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura Yy

en el Folleto.

* Cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las

Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.
* Realizar cuantos actos sean necesarios para

solicitar y mantener en pleno vigor todas las




licencias,

consentimientos que p

aprobaciongs,

autorizaciones y

nedan ser necesarios o]

convenientes en relacidn con el desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura.—

« Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus

obligaciones derivadas de

esta Escritura.

En el supuesto de que, en cualquier momento, la

calificacién del Cedente

otorgada por Fitch para su

riesgo a corto plazo fuera rebajada a una

calificacidén inferior a

2, el Cedente, en un plazo

maximo de 25 dias a contar desde el momento en que

tenga lugar tal rebaja, deberad contratar los

mecanismos de garantia

que sean suficientes a

juicio de las Agencias de Calificacién para cubrir

el riesgo de que, en

concursal del Cedente, 1

un supuesto de situacidn

os pagos de los Deudores no

lleguen al Fondo durante el plazo de tiempo

existente entre la not

conforme a lo establecid

ificacién a los Deudores,

o en el apartado 6.4. de la

presente Escritura, para que realicen los pagos de

intereses y capital en

Gestora haya designado,

Deudores en dicha cuenta.

la cuenta que la Sociedad
y el efectivo pago por los

Para establecer el riesgo
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maximo a cubrir en dicha situacién, las Agencias de
Calificacidén estimardn un plazo de quince (15)

dias.

La Sociedad Gestora deberd colaborar en todo lo
posible con el Cedente para contratar este

mecanismo de garantia.

En el supuesto de que no se contratase en el
plazo maximo previsto el mecanismo de garantia
descrito en los parrafos anteriores, el Cedente
deberd constituir, en el plazo de 5 dias a contar
desde el momento en que transcurra el plazo
previsto para la contratacién de dicho mecanismo,
un depdsito en una entidad con <calificacién
crediticia minima para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Fl, segtn las
escalas de calificacién de Fitch, por un importe a
determinar en ese momento por las Agencias de
Calificacidén y pignorar el mismo a favor del Fondo.-

L.os gastos que se ocasionasen por la

contratacidén del mecanismo de garantia o la




constitucidén del depdsito y su pignoracién

previstos anteriormente,

serdn a cargo del Cedente.-

10.6.- Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de sus Préstamos

Hipotecarios, no serd re

sponsable, en cuanto primer

deudor o garante, o de otra forma que implique

garantia por las deudas
del Fondo, en relacidn

obligaciones de cualqu

cualquier Préstamo Hipotecario.

de la Sociedad Gestora o
con los Valores o por las

ier Deudor en virtud de

En concreto, el Cedente, como administrador de

sus Préstamos Hipotecari
ninguna pérdida, respo
gasto sufrido o incurrid

por el Fondo como resul

0os, no seréd responsable de
nsabilidad, reclamacidén o
o por la Sociedad Gestora o

tado del desarrollo por el

Cedente de los servicios establecidos en virtud de

la presente Escritura, e:
responsabilidad, reclama
© incurra como results
incumplimiento del Cedent
Hipotecarios que admi,
incumplimiento por éste

virtud de esta Escritura

xcepto cuando dicha pérdida,
cién, gasto o dafio se sufra
ado de una negligencia o
te, respecto a los Préstamos
nistre, o de cualquier
» de sus obligaciones en

, estando en dichos casos el
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Cedente obligado a indemnizar al Fondo o a la
Sociedad Gestora por los dafios y perjuicios sufridos

como consecuencia de dicha negligencia o

incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
que como consecuencia de una negligencia o
incumplimiento del Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, éste recibiera, con

posterioridad a la fecha en que sean debidos, pagos

correspondan a las Participaciones y los
Certificados, el Cedente transferira al Fondo, con
cardcter inmediato, los importes asi recibidos en la
Cuenta que corresponda conforme a lo previsto en la
Estipulacién 10.3. y no retrasara el pago de dichos
importes hasta la siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, tendrd accién

l relacionados con los Préstamos Hipotecarios que

ejecutiva contra el Cedente en cuanto Cedente de las
Participaciones 'y los Certificados, para la

efectividad de los vencimientos de las




Participaciones y los Certificados por principal e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 65 del Reay Decreto

685/1982.

10.7.- Sustitucidn del Cadente como

administrador de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en este apartado, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Valores, la

Sociedad Gestora podra, |siempre que esté permitido

por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente

de gque se trate como administrador de las
Participaciones y los Certificados o (ii) requerir
al Cedente de que se trate para que subcontrate o
delegue la realizacién de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga

capacidad técnica adecuada para la realizacién de
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dichas funciones. La Sociaedad Gestora tendra en
cuenta las propuesta que el Cedente de que se trate
le haga sobre la designacién de su sustituto. E1l

Cedente de que se trate estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacioén.

Si se adoptara una decisibén corporativa,
normativa o) judicial para la liquidacién,
disolucién o intervencién del Cedente o éste
solicitara ser declarado en situacién legal de
concurso, © se admitiera a trémite la solicitud
presentada por un tercero o se produjera cualquier
otro supuesto que, a juicio de la Sociedad Gestora,
afectara a la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, la Sociedad Gestora podrad sustituir
al Cedente como administrador de los Préstamos que

administre, siempre que ello esté permitido al

amparo de la legislacién aplicable.
En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de 1los

Préstamos Hipotecarios sera, en su caso, designado




por la Sociedad Gestora, una vez consultadas la

CNMV y las
competentes, de forma
calificacién otorgada

Agencias de Calificacién

comunicada a

acordar con el nuevo a

demas autoridades

éstas. La

administrativas
que no se perjudique la
a los Valores por las
, siendo dicha designaciédn

Sociedad Gestora podra

dministrador la cuantia a

percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.

Dicho importe tendrd la consideracidén de gasto

extraordinario y se abo

nard conforme al Orden de

Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacién 21

de la presente Escritura

En caso de que la legislacién aplicable asi lo

permita, el Cedente podrad solicitar la sustitucidn

en la administracidén de
siendo de cuenta de éste
que dicha sustitucidn co
autorizarad dicha sustit
Cedente haya encontra
sustituya en la funcidn
vea perjudicada la calif
En caso de sustituc

pondrd a disposicién de

documentos necesarios pd

los Préstamos Hipotecarios,
la totalidad de los gastos
nlleve. La Sociedad Gestora
ucién siempre y cuando el
do una entidad "~ que la
de administracién y no se
icacién de los Valores.
ién, el Cedente sustituido

1 nuevo administrador los

ra que éste desarrolle las
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actividades que le correspondan.
UNDECIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.—

11.1.~ Cuenta de Reinversioén.

El Fondo dispondrad en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Apertura de
Cuentas, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo
("Cuenta de Reinversién"), a través de la cual se
realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente
derivados de los Préstamos Hipotecarios que

administre, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacidén 10.3.3. anterior.

El Cedente prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
seran con cargo al Cedente, todo ello salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gastora.




El Cedente transf

Tesoreria, con fecha
inmediatamente antefior
aquellas cantidades nece
las obligaciones de pagq
prelacién de pagos previ

que estén depositadas en

erira a la Cuenta de
valor el Dia Habil
a cada Fecha de Pago,
sarias para hacer frente a
» previstas en el orden de
sto en la Estipulacién 21,

la Cuenta de Reinversidn,

para lo que la Sociedad Gestora dara 1las

instrucciones
Unicamente corresponderé
por el Cedente por la

Participaciones y Cer

durante los tres Period

oportunas. Estas

cantidades
n a los ingresos realizados
cantidad recaudada por las
tificados que administre

ns de Célculo anteriores a

cada Fecha de Pago, el Avance Técnico, el Fondo de

Reserva y los rendimient

las cantidades que en su

os de estos ingresos, menos

caso haya trasladado desde

la anterior Fecha de Pago a la Cuenta de Tesoreria

de conformidad con lo es

tablecido a continuacidén.—

Si en cualguier momento desde la Fecha de

Desembolso hasta el 18
saldo de la Cuenta de
saldo, en su caso, de la
la Cuenta de Retencidn

Amortizacién de la Lines

de noviembre de 2005, el
Reinversidén, Jjunto con el
Cuenta de Retencidén A2, de
A3 y de la Cuenta para la

1 de Liquidez mantenidas en
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el Cedente excede del 6% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos, el Cedente
debera transferir inmediatamente desde la Cuenta de
Reinversién a la Cuenta de Tesoreria dicho exceso.
No obstante, en el supuesto de que la calificacién
otorgada por S&P al Cedente fuera igual o superior
a A-1, no se producira la citada transferencia
mientras dicho nivel de calificacién se mantenga.—

Asimismo, a partir del 18 de noviembre de 2005,
si en cualquier momento el saldo de la Cuenta de
Reinversién, junto con el saldo, en su caso, de la
Cuenta de Retencidén A2, de la Cuenta de Retencién
A3 y de la Cuenta para la Bmortizacién de la Linea
de Liquidez mantenidas en el Cedente excede del 4%
del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Bonos, el Cedente debera transferir inmediatamente
desde la Cuenta de Reinversién a la Cuenta de
Tesoreria dicho exceso. No obstante, en el supuesto
de que la calificacién otorgada por S&P al Cedente

fuera igual o superior a A-1, no se producira la




citada transferencia mientras dicho nivel de

calificacidédn se mantenga

L.os saldos de 1la Cuenta de Reinversidén se
mantendran en efectivo. [Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversidén, a favor del Fondo, no
podran ser utilizados, |de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ningtn tipo de deuda
mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, salvo que cuente con la

aprobacién previa por | escrito de la Sociedad

Gestora.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Reinversién devengardn intereses a favor del Fondo,
los cuales se liquidaran mensualmente (el Ultimo
dia de cada mes), sobre la base de un tipo de
interés variable igual al que resulte de disminuir
un 0,15% el tipo de referencia de la Cuenta de
Reinversidn, que sefé lal media mensual de los tipos
FONIA determinados conforme a lo establecido en el
Contrato de Apertura de Cuentas. Los rendimientos
de la Cuenta de Reinversién se transferiran a la

Cuenta de Tesoreria el |Dia Habil anterior a cada

Fecha de Pago.

En el supuesto de que (i) la calificacidn del
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Cedente otorgada por Fitch para su riesgo a corto
plazo, fuera rebajada a una calificacién inferior a
F1 de Fitch o dicha calificacién fuera, por

cualquier motivo, retirada por Fitch, y/o (ii) el

mantenimiento en el Cedente de la Cuenta de

Reinversidén pudiera dar lugar a un descenso en las

calificaciones otorgadas por S&P a los Valores, la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, debera

encontrar, dentro de los 30 dias siguientes una

entidad con una calificacién de al menos Fl y A-1,

segun las escalas de Fitch y S&P, respectivamente,

que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Cedente en relacidédn con la Cuenta de

Reinversién.

11.2.- Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrid en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

El Cedente transferira a la Cuenta de




Tesoreria, con fecha
inmediatamente anterior

aquellas cantidades que

valor el Dia Habil
a cada Fecha de Pago,

el Fondo deba recibir, de

acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 11.1

anterior y en la Estipulacién 11.3 posterior, para

las que la Sociedad Gestora dard las instrucciones

oportunas.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria

las Cantidades Netas del Contrato de Derivado a

favor del Fondo, la di

sposicién de la Linea de

Liquidez y los excedentes de 1la Cuenta de

Reinversién y de la Cuen
la Linea de Liquidez,

Estipulacién 11.1 anteri

ta para la Amortizacidn de
de conformidad con la

or y la Estipulacién 11.3

siguiente.

A través de la

Cuenta de Tesoreria se

realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo

negativo en contra del

Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depd
Tesoreria devengaran int

los cuales 'se liguidarg

sitadas en 1la Cuenta de
ereses a favor del Fondo,

n mensualmente (el ultimo
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dia de cada mes), sobre la base de un tipo de

l interés variable igual al que resulte de disminuir
l con un margen del 0,30% la media de los tipos EONTA

correspondientes al mes en curso, determinado

conforme a Jlo establecido en el Contrato de

iEEErEE .

Servicios Financieros.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacidén para su riesgo a corto

plazo, siendo la calificacidén actual del Agente

Financiero de Fl1+ de Fitch y de A-1 de S&P, fuera

rebajada a una calificacién inferior a F1l, segun la

escala de <calificacién de Fitch vy/0o a una

calificacién inferior a A-1 de S&P, o dicha

calificacidén fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, la

Sociedad Gestora deberd poner en practica, por

cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias naturales

siguientes a tal rebaja o retirada de calificacién,

para mantener las calificaciones asignadas a cada




una de las Series por la
y previa comunicacidén a
necesarias, dentro de la
que permitan mantener un
respecto a los compr

funciones del Agente Fin

de la Cuenta de Tesoreria:

a) Obtener garantias
una entidad o entidades
no inferior a Fl, otorga
por S&P, que garantice 1

el Agente Financiero.

& Agencias de Calificaciédn,
las mismas, las opciones
5 descritas a continuacién,
adecuado nivel de garantia
omisos derivados de las

anciero en el mantenimiento

0 compromisos similares de
de crédito con calificacién
da por Fitch y A-1 otorgada

0s compromisos asumidos por

b) Sustituir al Agente Financiero por una

entidad con calificacién no inferior a Fl, en el

casc de Fitch y a A-1,
asuma, en las mismas con
Agente Financiero en r

Tesoreria.

en el caso de S&P para que
diciones, las funciones del

elacién con la Cuenta de

11.3.- Cuenta para 1

a Amortizacidén de la Linea

de Liquidez.

El Fondo dispondra
con lo previsto en el
Cuentas, de una cuenta I

(“Cuenta para 1la Amor

en el Cedente, de acuerdo
Contrato de Apertura de
ancaria a nombre del Fondo

tizacién de la Linea de
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Liquidez”) .

El Fondo transferirda a la Cuenta para la
Amortizacidén de la Linea de Liquidez, en cada Fecha
de Pago y atendiendo a los Recursos Disponibles, el
importe determinado conforme a la Estipulacién 12

de la presente Escritura.

El Cedente prestara al Fondo 1los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta para la
Amortizacién de 1la Linea de Liquidez serdn con
cargo al Cedente, todo ello salvo que los gastos

sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora ordenard transferencias
desde la Cuenta para la Amortizacidén de la Linea de
Liquidez a la Cuenta de Tesoreria en los siguientes
supuestos y por los importes que se refieren a

continuacién:

6F6434955




(1) El Cedente transferirada a la Cuenta de

Tesoreria, con fecha

inmediatamente anterior

valor el Dia Habil

a una Fecha de Pago

determinada, aquellas cantidades que, en sSu caso,

sean necesarias para

hacer frente a las

obligaciones de pago previstas en los apartados (i)

a (xiii) del orden de p
en la Estipulacién 21,
depositadas en la Cuenta
Linea de Liquidez, para
dara las instrucciones oy
({2) En la Fecha de
Nominal Pendiente de
Certificados sea inferio
de las mismas y la Soec
liquidacién anticipada d¢
la Cuenta de Tesoreria 1

depositados en la Cuenta

relacién de pagos previsto
ambos inclusive, que estén
para la Amortizacién de la
lo que la Sociedad Gestora

portunas.

Pago en la que el Saldo
las Participaciones Yy
r al 10% del saldo inicial
iedad Gestora opte por la
~] Fondo, se transferiran a
A totalidad de los importes

para la Amortizacidn de la

Linea de Liquidez.
(3) En la Fecha de
Nominal Pendiente de

Certificados sea igqual o

Pago en la que el Saldo
las Participaciones y

inferior al 4,1% del saldo

inicial de las mismas, fecha en 1la que se

amortizara totalmente la

Linea de Liquidez conforme
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a lo establecido en la Estipulacién 12, se
transferirdn a la Cuenta de Tesoreria la totalidad

de los importes depositados en la Cuenta para la

Amortizacidén de la Linea de Liquidez.

(4) Si en cualquier momento desde la Fecha de
Desembolsc hasta el 18 de noviembre de 2005, el
saldo de la Cuenta para la Amortizacién de la Linea
de Liquidez, junto con el saldo de la Cuenta de
Retencién A2 y de 1la Cuenta de Retencién A3
mantenidas en el Cedente excede del 6% del Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos una
vez transferidas desde la Cuenta de Reinversién a
la Cuenta de Tesoreria las cantidades determinadas
en el apartado 11.1 anterior, el Cedente debera
transferir inmediatamente desde la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liquidez a la Cuenta de
Tesoreria dicho exceso. No obstante, en el supuesto
de que la calificacidén otorgada por S&P al Cedente
fuera igual o superior a A-1l, no se producira la

citada transferencia mientras dicho nivel de

6F6434354




calificacidén se mantenga,

(5) A partir del 18 de noviembre de 2005, si en

cualquier momento el saldo de la Cuenta para la

Amortizacidédn de la Linea

de Ligquidez, junto con el

saldo, en su caso, de la Cuenta de Retencidén A2 y

de la Cuenta de Reten
Cedente excede del 4% d
de Vencimiento de los B
desde la Cuenta de Re
Tesoreria las cantida
apartado 11.1 anteri
transferir inmediatament

Amortizacidén de la Linea

tién A3 mantenidas en el
el Saldo Nominal Pendiente
onos, una vez transferidas
inversién a la Cuenta de
des determinadas en el
oI, el Cedente debera

e desde la Cuenta para la

de Liquidez a la Cuenta de

Tesoreria dicho exceso. No obstante, en el supuesto

de que la calificacidén o
fuera igual o superior

citada transferencia 1

calificacién se mantenga,

torgada por S&P al Cedente
a A-1, no se producirda la

nientras dicho nivel de

Los saldos de la Cuenta para la Amortizacidn de

la Linea de Liquidez se mantendrén en efectivo. Los

saldos que resulten

de la Cuenta para la

Amortizacidén de la Linea de Liguidez, a favor del

Fondo, no podrén ser utilizados, de ninguna forma,

por el Cedente, para compensar ningun tipo de deuda
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mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, salvo que cuente con la

aprobacién previa por escrito de la Sociedad

Gestora.

Las cantidades depositadas en la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liquidez devengaran
intereses a favor del Fondo, los cuales se
liquidaridn mensualmente (el Wltimo dia de cada
mes), sobre la base de un tipo de interés variable
igual al que resulte de disminuir un 0,15% el tipo
de referencia de la Cuenta para la Amortizacidén de
la Linea de Liquidez, que serd la media mensual de
los tipos EONIA determinados conforme a lo
establecido en el Contrato de Apertura de Cuentas,
que se traspasaran a la Cuenta de Tesoreria el Dia

Habil anterior a cada Fecha de Pago.

En el supuesto de que la calificacién del
Cedente fuera rebajada, la Sociedad Gestora pondra

en prdctica las mismas actuaciones que se describen

en el apartado 11.1 anterior.




11.4.- Cuenta de Retencién A2.

En el supuesto de que hubiera algin importe que

se debiera aplicar a 1lg

amortizacidén de los Bonos

A2 antes del 27 de diciembre de 2006, la Sociedad

Gestora, en representacipn y por cuenta del Fondo,

y el Cedente, celebraran

cuenta a tipo de interés

un contrato de apertura de

variable o garantizado (en

adelante la “Cuenta de Retencidn A2”), en virtud de

la cual, el Cedente garantizard una rentabilidad

variable a las cantidades depositadas por el Fondo,

a través de su Sociedad
financiera. En concreto,
cuenta a tipo de interg

que, en la cuenta financ]

Gestora, en dicha cuenta
el contrato de apertura de
23 garantizado determinard

lera en euros (la Cuenta de

Retencidén A2) se depositaran, en cada Fecha de Pago

anterior al 27 de diciembre de 2006, los importes

que deberian ser aplicados en dichas Fechas de Pago

a la amortizacidn de los

El Cedente prestard al Fondo los

tipicos de mantenimiento

cuenta,

conforme a las

Bonos AZ.

servicios
y administracién de dicha

practicas habituales

bancarias. Los gastos que, en su caso, se carguen

por el mantenimiento de

A2 serdn con cargo al

dicha Cuenta de Retencidn

propio Cedente, todo ello
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TIMBRE:
Dol :STADO
G R,

g A

salvo que los gastos sean causados por la

negligencia de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Retencidén A2 devengardn diariamente a favor del
Fondo un interés anual variable igual al Tipo de
Interés de Referencia mas el margen aplicable a los
Bonos A2, todo ello conforme a lo establecido en el
apartado 20.2.2. de la presente Escritura. Estos
intereses.se traspasaran a la Cuenta de Tesoreria
el Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia HAabil anterior a la Fecha de Pago
correspondiente al 27 de diciembre de 2006, el
Cedente realizaréa la transferencia de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Retencidén A2

a la Cuenta de Tesoreria.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Cadente fuera rebajada, la Sociedad Gestora pondra

en practica las mismas actuaciones gque se describen

en el apartado 11.1 anterior.




11.5.- Cuenta de Retencidédn A3,

En el supuesto de que hubiera algun importe que

se debiera aplicar a la

amortizacién de los Bonos

A3 antes del 27 de diciembre de 2006, la Sociedad

Gestora, en representacipn y por cuenta del Fondo,

y el Cedente, celebraran

cuenta a tipo de interés

un contrato de apertura de

variable o garantizado (en

adelante la “Cuenta de Retencién A3”), en virtud de

la cual, el Cedente garantizard una rentabilidad

variable a las cantidades
a través de su Sociedad
financiera. En concreto,

cuenta a tipo de interg

5 depositadas por el Fondo,
Gestora, en dicha cuenta
el contrato de apertura de

>s garantizado determinard

que, en la cuenta financiera en eurcs (la Cuenta de

Retencién A3) se depositardn, en cada Fecha de Pago

anterior al 27 de diciembre de 2006, los importes

que deberian ser aplicados en dichas Fechas de Pago

a la amortizacidén de los

Bonos A3.

El Cedente prestard al Fondo 1los servicios

tipicos de mantenimiento

cuenta,

conforme a las

y administracién de dicha

practicas habituales

bancarias. Los gastos gue, en su caso, Se carguen

por el mantenimiento de

A3 seradn con cargo al

dicha Cuenta de Retencién

propio Cedente, todo ello
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TiMBRE
%3TADO

B

3.7

salvo que los gastos sean causados por la

negligencia de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Retencidén A3 devengardn diariamente a favor del
Fondo un interés anual variable igual al Tipo de
Interés de Referencia mas el margen aplicable a los
Bonos A3, todo ello conforme a lo establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura. Estos
intereses se traspasaran a la Cuenta de Tesoreria
el Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
correspondiente al 27 de diciembre de 2006, el
Cedente realizara la transferencia de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Retencién A3

a la Cuenta de Tesoreria.

En el supuesto de que la calificacidén del
Cedente fuera rebajada, la Sociedad Gestora pondra
en practica las mismas actuaciones qgue se describen

en el apartado 11.1 anterior.

6F6434951




Si en cualquier momento desde la Fecha de
Desembolso hasta el 18 |de noviembre de 2005, el
saldo de la Cuenta de Retencidén A2 y de la Cuenta
de Retencién A3 mantenidas en el Cedente excede del
6% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Bonos una vez transferidas desde la Cuenta de
Reinversién y de la Cuenta para la Amortizacidén de
la Linea de Liguidez a la Cuenta de Tesoreria las

cantidades determinadas en los apartadoes 11.1 y

11.3 anteriores, el Cedente deberd obtener un aval
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacién no inferior a A-1
otorgada por S&P, que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el traspaso de
dicho exceso desde la Cuenta de Retencién A2 y la
Cuenta de Retencién A3 a la Cuenta de Tesoreria el
Dia Habil anterior al 27 de diciembre de 2006 (es
decir, el 22 de diciembre de 2006). No obstante, en
el supuesto de que la calificacién otorgada por S&P
al Cedente fuera igual| o superior a A-l, no se

exigird dicha garantia] mientras dicho nivel de

calificacién se mantenga.
Asimismo, a partir del 18 de noviembre de 2005,

si en cualquier momento el saldo de la Cuenta de
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1

Retencidén A2 y de la Cuenta de Retencidén A3
mantenidas en el Cedente excede del 4% del Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos, una

vez transferidas desde la Cuenta de Reinversién y

de la Cuenta para la Amortizacidén de la Linea de

; Liquidez a la Cuenta de Tesoreria las cantidades

determinadas en los apartados 11.1 y 11.3
anteriores, el Cedente deberd obtener un aval en
los términos del pérrafo anterior que garantice el

traspaso de dicho exceso desde la Cuenta de

Retencidén A2 y 1la Cuenta de Retencidén A3 a la
Cuenta de Tesoreria el Dia HAbil anterior al 27 de
diciembre de 2006 (es decir, el 22 de diciembre de

2006). No obstante, en el supuesto de que la

calificacidén otorgada por S&P al Cedente fuera

igual o superior a A-1, no se exigira dicha

garantia mientras dicho nivel de calificacién se

mantenga.

DUODECIMA.- LINEA DE LIQUIDEZ.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto




en el Contrato de Linea
liquidez al Fondo (en
Liquidez”) por un impor
MILLONES EUROS (4.000.0¢
el desfase correspondien
Pago del Fondo entre el
dicha Fecha de Pago y el

las Participaciones vy

de Liquidez, una linea de
adelante, la “Linea de
te total maximo de CUATRO
30,00), destinada a cubrir
te en la primera Fecha de
devengo de intereses hasta
cobro de los intereses de

Certificados durante 1los

Periodos de Céalculo anteriores a la primera Fecha

de Pago.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de

Liguidez y pendientes de reembolso no devengaran

intereses.

En cada Fecha de P3

go, de conformidad con el

orden de prelacidén de pagos previsto en la

Estipulacidén 21, se real
amortizacidén de la Li

acumulard en el Fondo g

izard una dotacién para la
nea de Liquidez que se

ara la Amortizacién de la

Linea de Liquidez depositado en la Cuenta para la

Amortizacidén de la Linea de Liquidez, por el

importe necesario para que en cada Fecha de Pago (y

sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.3 de

la presente Escritura) el saldo de dicha Cuenta sea

igual al importe que res

ulte de aplicar al importe
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dispuesto de la Linea de Liquidez el porcentaje en
que se haya reducido el Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones y Certificados el ultimo dia
del Periodo de Cadlculo inmediatamente anterior a la
correspondiente Fecha de Pago, respecto al Saldo

Nominal Pendiente de las Participaciones \%

Certificados en la Fecha de Desembolso.

En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal

. LT “‘mh - - B N . Tt L
| HE I N N BN e

Pendiente de Cobro de 1las Participaciones y
Certificados sea inferior al 10% del saldo inicial

de las mismas:

(1) se amortizard totalmente el importe
dispuesto de la Linea de Liquidez en el supuesto de
que, en dicha Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
opte por la liquidacidén anticipada del Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

24 de la presente Escritura o,

(ii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora

no opte por la liquidacién anticipada, el Fondo

comenzard a amortizar la Linea de Liquidez, de

'
-




conformidad con el Ord

en de Prelacidén de Pagos

previsto en la Estipulacién 21, por un importe

igual, en cada Fecha de

Pago, al que resulte de la

siguiente férmula:

I= LL* [( , 05*SNP¢_; - SNP; ]

SNP

donde:
LL Serd el importe
la Linea de Liquidez en

I Importe destinado

efectivamente dispuesto de
la primera Fecha de Pago.—

a la amortizacién de la

Linea de Liquidez en la Fecha de Pago de que se

trate.

SNPt-1 Saldo Nom

inal Pendiente de las

Participaciones y los Certificados el ultimo dia

del Periodo de Calculo i

nmediatamente anterior a la

Fecha de Pago anterior.

SNPt Saldo Nominal

Pendiente de las

Participaciones y los Certificados el ultimo dia

del Periodo de C&lculo i

correspondiente Fecha de

SNP Saldo Nominal

Participaciones y los C

nmediatamente anterior a la

Pago.
Pendiente de las

ertificados en la Fecha de

Constitucién.
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Adicionalmente, el importe que resulte de
aplicar al importe dispuesto de 1la Linea de

Liquidez el porcentaje en que se haya reducido el

Certificados el 1dltimo dia del Periodo de Célculo
inmediatamente anterior a la correspondiente Fecha
de Pago, respecto al Saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones y Certificados en 1la Fecha de

| l Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones vy

Desembolso minorado por el importe determinado

f
: l conforme a la anterior férmula para la

I correspondiente Fecha de Pago y para las anteriores
Fechas de Pago, se destinard a la dotacién del

Fondo de Liquidez que se deposita en la Cuenta para

la Amortizacidén de la Linea de Liquidez.

En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones y Certificados sea
igual o inferior al 4,1% del saldo inicial de las
mismas, se amortizarda totalmente la Linea de
Liquidez, de conformidad con el Orden de Prelacién

de Pagos previsto en la Estipulacién 21,




traspasandose por tanto,
Fecha de Pago de que

depositados en la Cuenta

el Dia Habil anterior a la
se trate, los importes

para la Amortizacién de la

Linea de Iiquidez a 1a Cuenta de Tesoreria del

Fondo. En caso de que en dicha Fecha de Pago no

hubiera

amortizar

Recursos Disponibles

totalmente 1la

suficientes para

Linea de Liquidez, la

amortizacién se hard efectiva en las siguientes

Fechas de Pago en que

permitan dicho pagoc de

los Recursos Disponibles

acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.

DECIMOTERCERA.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.-

El Cedente otorgari,
en el Contrato de Prést

un préstamo subordinado

de acuerdo con lo previsto
amo para Gastos Iniciales,

al Fondo (en adelante, el

“Préstamo para Gastos Iniciales”) por un importe de

UN MILLON

SEISCIENTOS VEINTE EUROS

TRESCIENTOS

NOVENTA b 4 QCHO MIL

(1.398.620).

La entrega del importe del Préstamo para Gastos

Iniciales se realizara

mediante su ingreso en

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Prési

en la Fecha de Desembolso

la Cuenta de Tesoreria

tamo para Gastos Iniciales

se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los

B T e
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gastos iniciales del Fondo correspondientes a los

Valores.

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara sobre la base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,75%. El1 pago de dichos intereses
estara sujeto al orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacién 21.

La amortizacidén del principal del Préstamo se
realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tendrd lugar en la primera
Fecha de Pago (26 de septiembre de 2005) y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo
ello con sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos.—

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal,
devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales,

estaran sujetas al orden de prelacién de pagos

6F6434947




previsto en la Estipulaci

Todas las

previsto en los parrafog

sido entregadas al Cede

las siguientes Fechas de
Disponibles permitan dic

Orden de Prelacidédn de Pag

Las cantidades

entregadas en virtud de

cantidade

del

L6n 21.

s que, en virtud de lo

s anteriores, no hubieran
nte se haran efectivas en

Pago en que los Recursos

ho pago de acuerdo con el

JOS .

nhidas al Caedente no

y

lo previsto en los parrafos

anteriores no devengardn intereses de demora a
favor de éste.

DECIMOCUARTA. ~ MARGEN DE INTERMEDIACION
FINANCIERA.

14.1.~ Definicién.

En cada Fecha de Pago, el Cedente recibird un
pago variable en goncepto de margen de
intermediacién financiera (en adelante, “Margen de
Intermediacién Financiera’”) .

El Margen de Intermediacién Financiera seré

igual a la diferencia p
Disponibles en cada Fech
deba realizar el Fondo,

(1) (xvii) del ords

a

previsto en la Estip

1 de

ulacién

ositiva entre los Recursos

1a de Pago y los pagos que

enumerados en los apartados

prelacién de pagos

21. Este margen
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Dyl LSTADO
ey

variable constituird una remuneracién al Cedente

por la calidad de su seleccidén y gestidn de riesgo

crediticio de los Préstamos Hipotecarios.

Todos los tributos relativos a los pagos
realizados en concepto de Margen de Intermediacién
Financiera seran a cargo de su perceptor. En el
caso de que los pagos en cuestiédn den lugar a la
repercusién obligatoria de cualquier tipo de
tributo, el importe a satisfacer se reducird en la
medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacién pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como importe total

incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser

repercutidos al Fondo.

14.2.- Subordinacién.

La devolucién del Margen de Intermediacidn
Financiera tendrd cardcter subordinado a todos los
demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con

el orden de prelacidén de pagos establecido en la




Estipulaecién 21 vy, en

abonada a Cajamar en una

consecuencia, s6lo sera

concreta Fecha de Pago, en

el supuesto de que los Recursos Disponibles en

dicha Fecha de Pago sea

las obligaciones del

n suficientes para atender

Fondo enumeradas en 1los

apartados (i) a (xvii) de la Estipulacién 21.

DECIMOQUINTA.- CONTRATO DE DERIVADO.

La Sociedad Gestora

(en su condicién de parte

del Contrato de Derivado, “Parte B"”) celebrari, en

representacién y por cy
Stearns Bank Plc (en ade

su condicién de parte

lenta del Fondo, con Bear
lante, “Bear Stearns” o en

del Contrato de Derivado,

“Parte A”) un Contrato Derivado cuyos términos se

encuentran recogidos en
Escritura, redactado en
traduccién Jjurada al
“schedule” y el “confirm

Parte B suscribiran en e

el Anexo 10 a la presente
idioma inglés junto con su
espafiol, que recoge el
ation” que la Parte A y la

1l dia de hoy, junto con el

ISDA Master Agreement.
La finalidad del ¢
mitigar por un lado, el

interés existente

ontrato de Derivado sera
riesgo de base de tipo de

entre los activos

(Participaciones y Certificados) vy los pasivos

(Valores) del Fondo, v ©

or otro lado, el riesgo de
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tipo de interés existente como consecuencia de los
tipos méximos y minimos que tienen establecidos un

porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados

en el Fondo.

DECIMOSEXTA.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerde con el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacidén 21, se constituird
un fondo de reserva denominado “Fondo de Reserva”.—

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha.de Desembolso, con cargo al precio de
emisién de los Valores, una vez satisfecho el
precio de las Participaciones y los Certificados,

por un importe de SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL

EUROS (7.500.000).

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago

estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el




orden

Estipulacién 21.

prelacién de pagos establecido en 1la

El nivel minimo del

menor de las

Minimo del Fondo de Reserva”):

-E1 0,75% del import

siguientes

Fondo de Reserva sera la

cantidades (el “Nivel

e inicial de la emisién de

Bonos.

-E1 1,5% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de la emisidn de Bonos.

No podra reducirse el Fondo de Reserva en el

caso de que concurra

circunstancias:

alguna de las siguientes

1) Que el Fondo de R
requerido en la Fecha de
2) Que Saldo Nominal
Participaciones y los Cel
o superior a 90 dias s
Nominal Pendiente de Cob;

los Certificados.

eserva no esté en su nivel

Pago anterior.
Pendiente de Cobro de las
rtificados con impago igual
ea mayor al 1% del Saldo

ro de las Participaciones y

3) Que no hubieran ti
Fecha de Constitucidén de]

En todo caso, el N

ranscurrido 3 afios desde la

| Fondo.

ivel Minimo del Fondo de

Reserva no podrd ser inferior al 0,525% del saldo

inicial de la emisidn de

Bonos.
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Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversién con

las garantias a que se refiere la Estipulacién 11

de la presente Escritura.
DECIMOSEPTIMA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.
El Cedente se compromete a no emprender accién
alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de 1las acciones que pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.

DECIMOCTAVA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA

LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacién algin importe de
las Participaciones y los Certificados, el Cedente
tendrd un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y los Certificados y que
pertenezcan al Fondo, correspondientes a Préstamos
Hipotecarios no amortizados en el momento de la
liquidacién, en las condiciones que establezca la

Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no

6F6434944




implica, en ningin caso,

recompra de las Particip

otorgado por el Cedente.
derecho de tanteo,
de 5 Dias Héabiles desde

1

Gestora le comunique

procederd a la enajenaci

el Cea

un pacto o declaracidén de
aclones y los Certificados
Para el ejercicio de dicho

dente dispondrad de un plazo

la fecha en que la Sociedad

as condiciones en gue se

6nn de las Participaciones y

los Certificados.

DECIMONOVENA . -

Los Recursos Disponi
Fondo en cada Fecha de
depositados en la Cuen
distribucidén de los impo
titulares de los Valore
comisiones

correspondier

suma de:

RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.—

bles de los que dispone el

Pago, que se encontraran

ta de Tesoreria, para la

rtes correspondientes a los
s y para el pago de las

ites, seran iguales a la

a) Ingresos obtenido

los Certificados en

intereses corrientes, qu

Periodos de Calculo inmeg
b) Importe

an COrl

solicitado al Cedente y 1
¢) Rendimientos de ]

Reinversidén, de la Cuent

s de las Participaciones y

concepto de principal e

le corresponden a los tres
Jiatamente anteriores.
de Técnico

cepto Avance

no reembolsado.
los saldos de la duenta de

ta para la Amortizacién de
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! E
2L NSTADO
g e

la Linea de Liquidez, de la Cuenta de Tesoreria,
Cuenta de Retencidén A2 y Cuenta de Retencién A3.——

d) Fondo de Reserva.

e) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de los Préstamos Hipotecarios
que corresponden a los tres Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores.

f) Cantidades Netas percibidas en virtud del
Contrato de Derivado o, en caso de incumplimiento,

de su pago liquidativo.

g) En la primera Fecha de Pago, el importe

h) Las cantidades depositadas en la Cuenta para
la Amortizacién de la Linea de Liquidez que, en su
caso, Ssean necesarias para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en los apartados (i)
a (xiii) del orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 21, ambos inclusive, a excepcién

I dispuesto de la Linea de Liquidez.

de la Fecha de Pago en la que deba amortizarse la

= e Tz o

e
%




Linea de Liquidez,

Recursos Disponibles del

depositadas en la Cuenta

en la

que formardn parte de los
Fondo todas las cantidades

para la Amortizacidn de la

Linea de Ligquidez.

En caso de

disponible el importe

activos del Fondo y seré

Fondo todos los importes

de Tesoreria,
Cuenta para la Amortizac

en su caso, en la Cue

Y

Cuenta de Retencidn A3,

liguid

en la Cus

acién del Fondo, estara
de la liquidacién de los
in Recursos Disponibles del

-

5 depositados en la Cuenta

nta de Reinversién, en la
ién de la Linea de Liquidez

nta de Retencidén A2 y en la

incluyendo los rendimientos

producidos.

No obstante, las ca
Cuenta de Tesoreria y g
importes traspasados,
de Retencidén AZ y desde
no seradn considerados R
se podréan destinar a la

A2 y los Bonos A3, respe

VIGESIMA.- EMISION DE VALORES.

20.1.- Emisidén de Bo

er

ntidades depositadas en la
ue se correspondan con los
1 su caso, desde la Cuenta
la Cuenta de Retencidn A3,
ecursos Disponibles y sélo

amortizacidén de los Bonos

ctivamente.

nos.

L,.a Sociedad Gestora,

del Fondo y c¢on cargag

en nombre y representacidn

al mismo, procede a la
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emisién de diez mil (10.000) Bonos, en cuatro
Clases. El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacidén ascendera a una cantidad de MIL
MILLONES DE EUROS (1.000.000.000) representados
mediante anotaciones en cuenta de CIEN MIL EUROS
(100.000) de valor nominal cada uno. Se emitiran
diez mil (10;000) Bonos, en cuatro Clases.

* Clase A. Los Bonos de la Clase A se emitirén
en tres Series, por un importe nominal total de

NOVECIENTOS SESENTA MILLONES EUROS (960.000.000),

integrada por:

-~ mil ochocientos cincuenta (1.850) Bonos Al,
con un valor nominal cada uno de 100.000 Furos, por
un importe nominal total de CIENTO OCHENTA Y CINCO
MILLONES (185.000.000) euros (“Bonos Al”).

- Cinco mil setecientos cincuenta (5.750) Bonos
A2, con un valor nominal cada uno de 100.000 Euros,
por un importe nominal total de QUINIENTOS SETENTA
Y CINCO MILLONES EUROS (575.000.000) (“Bonos A2”).—

- Dos mil (2.000) Bonos A3, con un valor

6F6434942




nominal cada uno de 100

nominal

(200.000.000) (“Bonos A3").

total de DOSCIENTOS

000 Euros, por un importe

MILLONES EUROS

« Clase B. Los Bonos de la Clase B se emitirén

en una Serie, por un

DIECINUEVE MILLONES
(19.500.000), integrada

(195) Bonos B, con un

100.000 Euros (“Bonos B”

importe nominal total de
QUINIENTOS MIL  EUROS
por ciento noventa y cinco

valor nominal cada uno de

s Clase C. Los Bonos de la Clase C se emitiran

en una Serie, por un imp
MILLONES DE [EUROS (5

cincuenta (50) Bonos C,

uno de 100.000 Euros (“Benos C”).

orte nominal total de CINCO
.000.000), integrada por

con un valor nominal cada

« Clase D. Los Bonos de la Clase D se emitiran

en una Serie, por un
QUINCE MILLONES QUINIENT
integrada por ciento cin

D, con un valor nominal

(“Bonos D).

importe nominal total de
08 MIL EUROS (15.500.000),
icuenta y cinco (155) Bonos

cada uno de 100.000 Euros

20.2.- Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la

Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de

TIPETUSIIC PSP FIRE RO P

S Pl

AT S e o RSy o i D N
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los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal

Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente vy

pagadero por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago que se determinard y devengard de acuerdo con

las siguientes reglas:

20.2.1.- Periodos de Daevengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). E1
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en
la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y

finalizard en la primera Fecha de Pago, 26 de

septiembre de 2005 (excluyendo ésta).
20.2.2.- Tipo de Interés de los Bonos Al, A2,

B, CyD,.

El Tipo de Interés anual que devengardn los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D, durante cada

Periodo de Devengo de Intereses sera el resultante

6F6434941




de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segin se establece en el apartado
20.2.4. siguiente, y redondeado a la milésima del
entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de gque la proximidad para el redondeo al
alza o a la baja sea |idéntica, tal redondeo se

efectuard en todo caspe al alza, mas (ii) el

siguiente margen:

* Bonos Al: el margen estara comprendido entre

el 0,04% v el 0,08%, ambos inclusive.

* Bonos A2: el margen estard comprendido entre

el 0,10% vy el 0,17%, ambos inclusive.

el 0,16% y el 0,40%, ambps inclusive.

* Bonos B: el margen estard comprendido entre

* Bonos C: el margen estard comprendido entre

el 0,20% y el 0,85%, ambos inclusive.

* Bonos D: el margen estard comprendido entre

el 1,75% y el 2,75%, ambos inclusive.

El margen aplicable |la los Bonos de las Series l
Al, A2, B, C y D, expresado en tanto por ciento,
serd determinado por las| Entidades Directoras, como
maximo, antes de las 14;:00 (hora CET) del segundo

(2°) Dia H&abil anterior] a la Fecha de Desembolso

(es decir, el 19 de mayo de 2005). El1 margen
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definitivo aplicable a los Bonos serd comunicado
por fax a la Sociedad Gestora, antes de las 14:30
horas (CET) del segundo (2°) Dia HAbil anterior a
la Fecha de Desembolso (es decir, el 19 de mayo de
2005) por las Entidades Directoras. En ausencia de
dicha comunicacién, la Sociedad Gestora fijarad el
margen de dichas Series en 0,06% para los Bonos de
la Serie Al, 0,17% para los Bonos de la Serie AZ,
0,35% para los Bonos de la Serie B, 0,70% para los

Bonos de la Serie C y 2,75% para los Bonos de la

Gestora también lo comunicara a la CNMV como
informacién adicional Folleto Informativo. El
margen definitivo aplicable se hard constar en el

acta notarial de desembolso.

20.2.3.- Tipo de Interés de los Bonos A3.

Los Bonos de 1la Serie A3 devengaran durante
cada uno de los Periodos de Devengo de Intereses un
interés igual a la suma de dos cantidades:

(i) la resultante de aplicar al Saldo Nominal

l Serie D. Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad



Pendiente de Vencimiento de los Bonos A3, al

comienzo del Periodo de

Devengo de Intereses, un

tipo de interés igual a la suma del Tipo de Interés

de Referencia de los Bpnos determinado segun se

establece en el apartado 20.2.4. siguiente mas un

margen que estard compre

0,25%, ambos inclusive,

ndido entre el 0,12% y el

aplicando 1las reglas vy

férmulas de cdlculo a que se refieren los apartados

siguientes para el resto

de los Bonos. En ausencia

de la comunicacién por fax por las Entidades

Directoras a la Sociedad Gestora, antes de las

14:30 horas (CET) del
anterior a la Fecha de D
de mavyvo de 2005), la 8
margen en 0,25% para los

(1i) mé&s el Pago NAS

segundo (2°) Dia Habil
esembolso (es decir, el 19
ociedad Gestora fijara el

Bonos A3.

-I0, tal y como se define

en la Estipulacién 20.4,

En el caso de que el

vencimiento del Valor NAS-

IO se produzca con anterjoridad al de los Bonos A3,

a partir de ese momento

devengardn un tipo de in

los Bonos de la Serie A3

terés igual al que resulte

de aplicar la regla c¢ontenida en el anterior

apartado (i), esto es,

el equivalente al Tipo de

Interés de Referencia més el margen aplicable en

l |
' l
I !
l |
i
i
n
5]
i
I .'
)
I |
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virtud de lo establecido anteriormente.

20.2.4.- Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, segin se define
en el apartado 20.2.5, la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de
Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11 horas
de la marfiana, Central European Time (“C.E.T.”) de
la Fecha de Determinacién. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja el
contenido de la pagina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualguier otra
padgina que pudiera reemplazarla en este servicio).—

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estarid al tipo EURIBOR a
tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”

(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248, (o

6F6434939




cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las

(C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn.

(iii) En ausencia de

los nUmeros (i) vy (ii)

11 horas de 1la mafilana

tipos seguin lo senalado en

anteriores, se estara a la

media simple de los tipos de interés del mercado

interbancario de Londres para las operaciones de

depdsito no transferible

vencimiento ofertados en

S en euros a tres meses de

la Fecha de Determinacién

por las entidades seflaladas a continuacién, con

proximidad a las 11:00

horas (CET) siendo dicho

tipo de interés solicitado a estas entidades de

manera simulténea:

* Banco Santander Central Hispano (Londres).—

* JP Morgan Chase & Co.

* Barclays Bank (Londres).

(Londres) .

*» Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres).

En el supuesto de n
las citadas entidades ds
serd de aplicacidén el t
la media aritmética simp
por al menos dos de las ¢

(iv) En ausencia de

o suministrar alguna(s) de
rclaracidén de cotizaciones,
ipo que resulte de aplicar
le de los tipos declarados
~ntidades restantes.

tipos segin lo sefialado en

e e
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los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo

de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del Tipo de Interés de

Referencia determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el que
resulte de 1la interpolacién lineal entre el tipo
EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo EURIBOR a cinco
(5) meses teniendo en cuenta el numero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses. El1 célculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se realizard con

arreglo a la siguiente férmula:




R

E4+((d-123)/31)*

donde:

E5-E4).

R= Tipo de Interés de

Periodo de Devengo de Inft

d= Numero de dias del

de Intereses.

> Referencia para el primer

ereses.

primer Periodo de Devengo

E4=Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento.

ES= Tipo EURIBOR |a cinco (5) meses de
vencimiento.

20.2.5.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y

del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacidn ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Dey
2° Dia Habil anterior a
Fecha de Desembolso en ¢
de Devengo de Intereses)
correspondiente
primer Periodo de Deveng

Interés

mayo de 2005.

rengo de Intereses sera el
la Fecha de Pago (o a la
21 caso del primer! Periodo

gue marca el comienzo del

Una vez

Periodo | de Intereses. Para el

o de Intereses el Tipo de

de Referencia serd determinado el 19 de
determinado el Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el Boletin de AIAF,
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusién
adecuada de la informacién en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrad anunciarse mediante la pagina
de Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-

sgft.com).

20.2.6.- Formula para el calcule de los

intereses de los Bonos de las Series Al, A2, A3

tras la segregacién de los Valores NAS-IO, B, C y

D‘
El calculo de los intereses devengados por los

Bonos de las Series Al, A2, A3 tras la segregacién

_.-f—“"""'r'ﬂ_rd_f-—q_:::::::zh‘




de los Valores NAS-I0,

B, C y D, durante cada

Periodo de Devengo de Intereses, se realizarda por

la Sociedad Gestora de

acuerdo con la siguiente

férmulas:

I, = Ny * r; * ny

360

donde:

I; es el importe tot

al de intereses devengados

por el Bono de 1la correspondiente Serie en el

Periodo de Devengo de Intereses.

N; es el Saldo Noming

11l Pendiente de Vencimiento

del Bono de la correspondiente Serie al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de

correspondiente Serie en

interés del BRBono de la

base anual, calculado como

la suma del Tipo de Interés de Referencia del

correspondiente Periodo

el diferencial estableci

de Devengo de Intereses mas

do para cada Serie.

n; es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

20.2.7.- Fechas de

Pago de Intereses de los

Bonos.

L.os intereses devend

yados durante cada Periodo
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de Devengo de Intereses seran satisfechos en la
Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir los dias 26 de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio),
o el Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de
que la correspondiente Fecha de Pago no fuera un

Dia Hébil.

La primera Fecha de Pago tendréd lugar el 26 de

septiembre de 2005.

20.3.- Amortizacién de los Bonos.

20.3.1.- Precio de reembolso.

El valor de amortizacidén sera de CIEN MIL EUROS
(100.000) por cada Bono, equivalente a su valor
nominal, 1libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago, tal y como se establece en los

apartados inmediatamente siguientes.

20.3.2.- Cantidad a Amortizar.

En cada Fecha de Pago, la Cantidad a Amortizar

sera la diferencia positiva entre el Saldo Nominal

_.-———“‘""'_—'_—__—"\



Pendiente de Vencimiento de los Bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y 1los |Certificados no Fallidos

correspondiente al ultimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago.

Se amortizaradn los Bonos, a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie que corresponda amortizar
en cada Fecha de Pago (de acuerdo con lo previsto a
continuacién), mediante| la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en un importe

igual a la menor de las siguientes cantidades:

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal [Pendiente de Cobro de los
Bonos (previo a la amortizacidén que se realice en
esa Fecha de Pago) y el|Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y los .
Certificados no Fallidos correspondiente al Gltimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago y ——

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (viii)

de la Estipulacién 21 de| la presente Escritura.

En consecuencia, las Participaciones y los




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6434935

Certificados Fallidos (aquellos cuyos Préstamos
Hipotecarios tengan un retraso en el pago igual o
superior a 12 meses), daran lugar a la amortizacién
de los Bonos, por un importe igual a su Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento correspondiente al
Gltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Pago en curso, mas los importes vencidos y no
cobrados désde la anterior Fecha de Pago hasta el
Gltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Pago en curso. Para la amortizacién se utilizaran
los Recursos Disponibles del Fondo, y siempre tras
el pago de todos aquellos compromisos que precedan
a éste en el orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 21. En el caso de que no existan
Recursos Disponibles para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes de

amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.
En el «caso de que la sustitucién de

Participaciones y Certificados, tal y como se




establece en la Estipulacidén 9.1, no fuera posible,
los importes provenientes de la amortizacidn
anticipada, por parte del Cedente, de las
Participaciones vy/o Certificados afectados, se

destinardn a la amortizacidén de 1los Bonos en la

Fecha de Pago siguiente.

20.3.3.~ Amortizacién secuencial.

La amortizacién de los Bonos se realizard de
manera secuencial de manera que la amortizacidn de
los Bonos Al comenzard en la primera Fecha de Pago,
la amortizacién de los| Bonos A2 comenzard sdlo
cuando estén totalmente |amortizados los Bonos Al y
la amortizacién de los| Bonos A3 comenzara soélo
cuando estén totalmente | amortizados los Bonos AZ.
No obstante, en caso de que la amortizacidn de los
Bonos Al finalice antes del 27 de diciembre de 2006

(por no ser Dia Habil el 26 de diciembre de 2006)

los importes que, en| su caso, deberian ser

aplicados a la amortizacidén de los Bonos A2 en las
Fechas de Pago anteriores a dicha fecha, quedaran
depositados en la Cuenta de Retencién A2, conforme
a lo establecido en el |apartado 20.3.5 siguiente.
Asimismo, en caso de que el saldo de la Cuenta de

Retencidén A2 antes dell 27 de diciembre de 2006
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alcance una cantidad iqual al saldo inicial de los
Bonos A2 los importes que, en su caso, deberian ser
aplicados a.la amortizacién de los Bonos A3 en las
Fechas de Pago anteriores a dicha fecha, quedaréan
depositados en la Cuenta de Retencién A3, conforme
a lo establecido en el apartado 20.3.5 siguiente.—

La amortizacidén de los Bonos B comenzard sélo
cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la

Clase A.

La amortizacidén de los Bonos C comenzara soé6lo

cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la

Clase B.
Y la amortizacidén de los Bonos D comenzara soélo
cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la

Clase C.

20.3.4.- Amortizacién a prorrata.

20.3.4.1.- Requisitos para la amortizacidén a

prorxrrata.
La Cantidad a Amortizar, se distribuird a

prorrata entre los Bonos de las Clases A, B, C y D

#ﬂ#__‘——-_'_ﬁﬂ——___“_:::==hhﬁ




en proporcién al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Bonos, cuando en una

Fecha de Pago, concurran simulténeamente las

siguientes circunstancias:

1) Que 1la relacién entre el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de las Series B, C y D,
conjuntamente, y el Saldo Nominal Pendiente de
todos los Bonos, represente el doble de la relacién
entre el Saldo Nominal |Pendiente de los Bonos de
las Series B, C y D, |conjuntamente, y el Saldo
Nominal Pendiente de todos los Bonos a la Fecha de

Constitucidén del Fondo.

2) Que el Saldo Nominal pendiente de las
Participaciones y los Certificados No Fallidos con
méds de 90 dias de impagp sea inferior al 1,5% del
Saldo Nominal Pendiente del total de las

Participaciones vy 1los |Certificados No Fallidos

agrupados en el Fondo en| ese momento.
3) Que el Fondo de Reserva cubra el Nivel
Minimo establecido en [la Estipulacidén 16 de la

presente Escritura, y

4) Que, en el supuesto de que el Saldo Nominal
Pendiente de las Participacicnes y los Certificados

sea inferior al 10% de su saldo inicial, 1la
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Sociedad Gestora no opte por la liquidacién

anticipada del Fondo.

20.3.4.2.~ DAmortizacién de los Bonos de la

Clase A bajo el supuesto de amortizacién a

prorrata.

En el supuesto previsto en el apartado 20.3.4.1
anterior, una vez realizada la distribucién a
prorrata entre todos los Bonos, la cantidad que
resulte de aplicacién, en esa Fecha de Pago, a la
amortizacidén de los Bonos de las Series Al, A2 vy
A3, serd uUnicamente destinada a la amortizacién de
los Bonos Al, hasta su total amortizacién. Una vez
amortizados los Bonos Al, la cantidad que resulte
de aplicacién se destinara Unicamente a la
amortizacién de los Bonos A2, hasta su total
amortizacién y, una vez amortizados los Bonos A2,
se destinara a la amortizacién de los Bonos A3.—

No obstante, en caso de que la amortizacién de
los Bonos Al finalice antes del 27 de diciembre de

2006 los importes que, en su caso, deberian ser




aplicados a la amortizacidén de los Bonos AZ en las
Fechas de Pago anteriores a dicha fecha, quedaréan
depositadds en la Cuenta de Retencién A2, conforme
a lo establecido en el |apartado 20.3.5 siguiente.
Asimismo, en caso de que el saldo de la Cuenta de
Retencién A2 antes del| 27 de diciembre de 2006
alcance una cantidad igual al saldo inicial de los
Bonos A2 los importes que, en su caso, deberian ser
aplicados a la amortizacidn de los Bonos A3 en las
Fechas de Pago anteriores a dicha fecha, quedaran
depositados en la Cuentg de Retencidén A3, conforme
a lo establecido en el apartado 20.3.5 siguiente.-—

20.3.5.- Reglas excepcionales de amortizacidén

de los Bonos de la Clase A.

Excepcionalmente, si] en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones vy
Certificados No Fallidos con mas de 90 dias de
impago es igual o superior al 3% del Saldo Nominal
Pendiente del total de 1las Participaciones vy
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo, la
Cantidad a Amortizar que correspondiese a los Bonos
de la Clase A, se distiribuird a prorrata en los

Bonos de las Series Al, A2 y A3.

En el supuesto previsto en el parrafo anterior
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asi como en los supuestos previstos en los

|
|
l apartados 20.3.3 y 20.3.4.2 anteriores, los
importes que, en su caso, deberian ser aplicados a
l la amortizacién de los Bonos A2 en las Fechas de
l Pago anteriores al 27 de diciembre de 2006,
quedaran depositados en la Cuenta de Retencién A2
I hasta dicha Fecha de Pago, fecha en que los
' importes depositados en la Cuenta de Retencién A2
‘ seradn destinados a la amortizacién de los Bonos A2,
junto al importe, que en su caso corresponda en
dicha Fecha de Pago, conforme a lo establecido
anteriormente. Asimismo, los importes que deberian
ser aplicados a la amortizacién de los Bonos A3 en
las Fechas de Pago anteriores al 27 de diciembre de
2006, conforme a lo establecido en el parrafo
anterior, quedardn depositados en la “Cuenta de
Retencidén A3 hasta dicha Fecha de Pago, fecha en
que los importes depositados en 1la Cuenta de

Retencién A3, seran destinados a la amortizacidén de

los Bonos de la Serie A3, junto al importe, que en




su caso corresponda
conforme a lo establecid

La amortizacién a pr

y A3 continuard siempre
el ©porcentaje de 1imp
mantenga o supere el

amortizacidén de los Bono

volvera a realizarse de

a lo descrito anteriorme

e

n dicha Fecha de Pago,

o anteriormente.

orrata de las Series Al, A2

gque, en cada Fecha de Pago,
ago antes mencionado se
B%, en caso contrario la

L
B

de las Series Al, A2 y A3

manera secuencial, conforme

nte.

20.4.- Segregacién de los Bonos A3 (emisidén de

los Valores NAS-IOQ).

Parte de los interes
A3 se segregan, en esta
renta fija autdénomos den
adelante,

La Sociedad Gestora
el

negociacidn en

independiente en los mi

resto de los Valores emi
Los Valores NAS-IO

MIL (2.000) wvalores

representados por medio

cuyo precio de

“Walores NAS-I(

(igy

suscrip

es de los Bonos de la Serie

misma fecha, en valores de

nminados Valores NAS-IO (en

D) .
solicitard su admisibén a
Mercado AIAF de forma
smos términos que para el
tidos por el Fondo.

estaran integrados por DOS
pal al nuimero de Bonos A3)
de anotaciones en cuenta,

cién total serd de SIETE

MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (7.500.000).
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Cada suscriptor de los Valores NAS-IO abonaré
al Fondo, en la Fecha de Desembolso, un importe

igual a TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (3.750)

por cada Valor NAS-IO suscrito.

El importe nocional de cada Valor NAS—IO sera
igual, en cada Fecha de Pago, al Saldo Nominal
Pendiente de «cada Bono A3, y ello hasta el
vencimiento de los Valores NAS-IO, de acuerdo con

lo establecido mas adelante.

El vencimiento de 1los Valores NAS-IO se
producird el 26 de junio de 2008 o, en la fecha de
vencimiento de los Bonos A3 si ésta fuera anterior.
El vencimiento de los Valores NAS-I0O no daré

derecho a pago alguno distinto del que se derive de

los parrafos siguientes.

Cada Valor NAS-IO da exclusivamente derecho a
su tenedor al cobro, en cada Fecha de Pago del
Fondo hasta el vencimiento del mismo, de un importe
igual a 1,30% calculado sobre un importe nocional,

que sera igual al Saldo Nominal Pendiente de 1los




Bonos A3, denominado “Pago NAS-IO”.

El Pago NAS-I0O se rige por las mismas normas
que las aplicables a los intereses del Bono A3, en

especial, las relativas al orden de prelacién de

pagos establecido en la Estipulacién 21.
En cada Fecha de Pago, el Pago NAS-IO, se

calculard a través de la|siguiente férmula:

Pi=Ni*I‘i* 90

360

donde:

P es el Pago NAS-IO.
N; es el nocional de los Valores NAS-IO (Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A3) al comienzo del

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.——

r; es 1,30%.

En la Primera Fecha |de Pago, el Pago NAS-IO se

calculard mediante la siguiente férmula:

P;|= N;y * riy * n

donde:

P es el Pago NAS-IO,

1

N; es el nocional de los Valores NAS-IO (Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A3) al comienzo del

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.——
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ri es 1,30%.
n es el nimero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses (entre la Fecha de Desembolso

y la primera Fecha de Pago).

El Pago NAS-IO, no implica desglose alguno de
principal e intereses. Los flujos financieros del
Pago NAS-IO se encuentran directamente ligados a
través de su nocional a la amortizacién de los
Bonos A3, y a la fecha de vencimiento de 1los

Valores NAS-IO.

Los Valores NAS-IO no incorporan el derecho
para sus titulares de recuperar el importe de su
suscripcidén, sino unicamente el derecho al cobro
del Pago NAS-I0QO, hasta el vencimiento de los
citados valores siempre con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacién 21.—

En caso de impago a los titulares del Pago NAS-
IO, 1las cantidades vencidas que éstos hubiesen

dejado de percibir no devengardn intereses de

demora.

6F6434930




L.a Sociedad Gestora

, en cada Fecha de Pago,

calculard el Pago NAS-I0 y ordenard su pago a los

titulares de los Valores NAS-IO, a través del

Agente Financiero.

Seran de aplicacién

a los Valores NAS-IO las

prescripciones relativas a publicidad de 1los

importes a pagar y estab
cuales se atenderd el
emisidén, Fechas de Not

realizar por el Fondo

lecimientos a través de los
servicio financiero de la
ificacién de 1los pagos a

en cada Fecha de Pago,

informacién peridédica a proporcionar por el Fondo y

liquidacién anticipada

presente Escritura.

que se recogen en la

20.5.- Prelacién en I

los Pagos a los Valores.——

En caso de que en un
de los mecanismos estab
de los derechos de los
los Recursos Disponibles
definen mas adelante, n

atender las obligaciones

a Fecha de Pago, y a pesar
lecidos para la proteccidn
titulares de los Valores,

del Fondo, tal y como se
o fuesen suficientes para

de pago del Fondo ‘segin lo

especificado en 1la Estipulacién 21, la cantidad

disponible se repartird segun el Orden de Prelacidn

de Pagos establecido en

dicha Estipulaciéh. En el

supuesto de que los Recursos Disponibles solo

R A

b
3
4
f
i
;2
'i

R
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fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de

prelacién, la cantidad disponible se repartira

I

i

i
?-l proporcionalmente entre los Bonos afectados, y las
| l cantidades que los titulares de 1los Valores
hubiesen dejado de percibir se abonaran en la
I siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
I devengar intereses adicionales. A este respecto,
| los Pagos NAS~IO se considerardn como intereses de
los Bonos A3, y la cantidad que se asigne se

distribuird entre los Bonos A3 y los Valores NAS-

I0, proporcionalmente a los importes debidos por

estos conceptos.

20.6.- Informacién a los titulares de 1los

Valores.

20.6.1.- Informacidén Previa a las Fechas de

Pago.
La Sociedad Gestora procederid a notificar a los
titulares de los Valores, conforme a lo previsto en

la Estipulacién 33, y distinguiendo segun las




Series de Valores, tanta

previsto en la presente

abonar a los mismos en ¢

importe que, segun
establecida, vaya a abo
mismos, referido tanto

intereses de los Bonos o

(22) Dia Habil anterior &

20.6.2.- Informacién

el importe que, segun lo

Y

Escritura corresponderia

ada Fecha de Pago, como el

la prelacién de pagos

narse efectivamente a los
al principal como a los

al Pago NAS-IO, el segundo

n cada Fecha de Pago.

Posterior a las Fechas de

Pago.

Dentro de los 7 Dias
Fecha de’' Pago, la Socj]
certificacidén en la que
los Valores y distingui
la i

Series, siguiente

1edad Gestora emitira

nformacién,

Habiles siguientes a cada

una

se haga constar respecto de

endo entre las diferentes

referida a la

anterior Fecha de Pago:

Importe del Saldo 1

* Importe del Saldo !

Importe del Sal

Nominal inicial.

Nominal wvencido.

do Nominal pendiente de

vencimiento.

Importe del Saldo

a los titulares de

insuficiencia de fond

los

Nominal wvencido no abonado

Bonos por razdn de

os no devenga

(y que

intereses)
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. Importe del Saldo Nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

* Intereses totales devengados por los Valores

desde la antericor Fecha de Pago.

* Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (en consecuencia, no devengaran

intereses adicionales).

* Importe de los Pagos NAS-IO.

20.7.- Representacion, Registro y Negociacién

de los Valores.

Los Valores a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Valores serd la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,

Compensacién y Liquidacidén de Valores, S.A. (en




adelante, “IBERCLEAR”), nombramiento que se realiza

a los efectos del arti
116/1992 de 14 de Febrerg
correspondiente
dispuesto en el articulo

Valores.

registro de la

culo 45 del Real Decreto
y gue se inscribird en el
CNMV, segun 1lo

7 de la Ley del Mercado de

La Sociedad Gestora

solicitard la admisidén a

negoclacidén de los Valores en AIAF Mercado de Renta

Fija, mercado

valores.

secundario

organizado oficial de

Copia de esta Escri
CNMV, en el Mercado A

IBERCLEAR.

tura se depositara en 1la

IAF de Renta Fija y en

20.8.-

Derechos de los

titulares de los

Valores.

Los titulares de los

Valores tendran todos 1los

derechos que les reconog¢e la presente Escritura y

la normativa vigente.

La suscripcién o adgquisicidén de los Valores

supone la
condiciones establecidos
Los titulares de lo

ningan caso, derecho a

aceptacién de

todos los términos vy
en la presente Escritura.—
s Valores no tendréan, en

exigir la recompra de los

Valores por el Fondo.
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El ejercicio de las acciones contra los
deudores de los Préstamos Hipotecarios vendra
determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998 y en 1lo previsto en el
apartade (5) de la Estipulacién 10.3, no pudiendo

los titulares de los Valores ejercitar accidn

alguna contra los mismos.

20.9.- Suscripcién de los Valores.

El periodo de suscripcién de los Valores
comenzard el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (el 20 de mayo de 2005) a las 10:00
horas de la mafiana y finalizard en la Fecha de

Desembolso (el 23 de mayo de 2005) a las 10:00

horas de la marfiana.

Las entidades Bear Stearns International
Limited, Calyon Sucursal en Espafia, Banco Santander
Central Hispano, S.A. y EBN Banco de Negocios, S.A.
(en adelante las "Entidades Aseguradoras") se han
comprometido frente a la Sociedad Gestora a

suscribir, directamente o por cuenta de terceros,




la totalidad de los Val
Fondo,
Aseguramiento de la Colo
En contraprestacién
las Entidades
comisidén de
ochocientos mil (800.000
entre las Entidades Aseg
el

lo establecido en

Aseguramiento de la Colo

5

Las peticiones de

deberan presentarse a

Aseguradoras. La colocaq
Valores se realizard 1lik
Bear Stearns, teniendo

recibidas del resto de E
te

Bear Stearns,

indicaciones recibidas
Aseguradoras, de acuerd

emisién vy las practi
mercados podra colocar

discrecionalidad, veland
produzcan tratamientos

peticiones que tengan ca

en los términos p

Aseguradg

aseguramier

pres emitidos con cargo al
revistos en el Contrato de
racidén de los Valores.

al compromiso asumido por
recibirdn una

ras, éstas

i'to y colocacidédn igual a

) euros que serd repartida
nradoras de conformidad con

Contrato de Suscripcidén vy

cacién.
uscripcidén de los Valores

través de las Entidades

2ién - y adjudicacién de los
re y discrecionalmente por
en cuenta las indicaciones
ntidades Aseguradoras.
cuenta las

niendo en

del resto de Entidades

n con 1la naturaleza de 1la

cas habituales en estos
los Valores asequrados con
o en todo caso porque no se
discriminatorios entre las

racteristicas similares, no




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6434926

obstante lo cual, Bear Stearns, teniendo en cuentas
las indicaciones recibidas del el resto de
Entidades Aseguradoras, podra otorgar prioridades a

las peticiones de los <clientes que estime

convenientes.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podran solicitar a la’ Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcidén, un documento acreditativo de los
Valores suscritos, sin perjuicio de que la
titularidad de 1los Valores se acreditard por la
correspondiente anotacién en el registro contable

de los Valores, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.
El precio de suscripcién de cada uno de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D sera de

100.000 euros, es decir el 100% de su valor

nominal.
IL.a emisidén de los Bonos A3 se realizara al

103,750% de su valor nominal, es decir, por un

\ll
'




importe de 207.500.00
intereses de los Bonos
misma fecha, tal vy

Estipulacién 20.4, en

0 euros. Parte de los
A3 se segregan, en esta
como sSe describe en  1la

valores de renta fija

auténomos denominados Valores NAS-IQ. En la Fecha

de Desembolso, cado uno de 1los Bonos A3 serén

suscritos y supondran

el pago de (i) CIEN MIL

(100.000) Euros por parte de los suscriptores de

los Bonos A3 y (ii) TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA

(3.750) euros, por parte de cada suscriptor del

Valor NAS-IO.

El nocional de cada

valor nominal de cada un

Valor NAS-IO sera igual al

0 de los Bonos A3, esto es,

de 100.000  euros, en la . presente Fecha de

Constitucidén. En cada

Fecha de Pago el importe

nocional del Valor NAS-IO serad igual al Saldo

Nominal Pendiente de los Bonos A3. El precio de

suscripcidén de cada Valor NAS-IO serd de TRES MIL

SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (3.750).

Los inversores a qui
los Valores deberan

Aseguradoras, entre las

enes hayan sido adjudicados
abonar a las Entidades

10:00 y las 10:30 horas de

la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de

Desembolso (23 de mayo

de 2005), valor ese mismo
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dia, el precio de suscripcién que corresponda por
cada Valor adjudicado. Cada Entidad Aseguradora
abonar4d su respectivo importe asegurado en la
cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, entre las 10:00 y las 11:00 de la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso,

valor ese mismo dia.

Se considerara como fecha de suscripcién la

Fecha de Desembolso.

20.10.- Servicio Financieroc de la Emisién de

los Valores.

El servicio financiero de la emisién correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Valores se realizaran

a través del Agente Financiero.

20.11.- Calificacioén de los Valores.

De conformidad con lo previsto en el Real

Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los




Valores ha sido objeto

Ratings Espafia, S.A.

Standard & Poor’s Espafia

conjuntamente con

Y
Calificacién”),

al efecto por la CNMV.

los VvValores con fecha 13

AAA y AAA para los Bong
Bonos A2, AAA y AAA par
para los Valores NAS-IO,
y BBB para los Bonos C y
por Fitch y S&P, respec

los documentos en los

Calificacién otorgan la

que se incluye como Anexd

20.12.- Folleto de la Emisidn.

entidades

de evaluacidén por Fitch

en adelante, “Fitch”)

y

S.A. (en adelante, “S&P”

'4

Fitch, las “Agencias de

3 calificadoras reconocidas
La calificacidén otorgada a
de mayo de 2005, ha sido

s Al, AAA y AAA para los

a los Bonos A3, AAA y AAA
A+ y A para los Bonos B, A-
BB+ y BB~ para los Bonos D,
Livamente,

segun consta en

cuales las Agencias de

calificacién provisional y

» 3 al Folleto Informativo.-

Existe un Folleto Inf
conformidad con el Real
sido inscrito en el corr
CNMV con fecha 17 de mayo

VIGESIMO PRIMERA.-
FONDO. APLICACION DE L
PRELACION EN LOS PAGOS P(

21.1.- Reglas Ordinar

Formativo de la Emisién, de

Decreto 926/1998, que ha
espondiente Registro de la

de 2005.

REGIMEN DE PAGOS POR EL
OS INGRESOS DEL FONDO Y

DR EL FONDO.

rias de Prelacidn.
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™ oL ESTADO
RG>

Con caracter general, los Recursos Disponibles
seran aplicados en cada Fecha de Pago a los
conceptos que se enumeran a continuacidén, conforme
al Orden de Prelacién de Pagos siguiente, en caso

de insuficiencia de fondos.

Los Recursos Disponibles del Fondo, seguin se
definen en la Estipulacidén 19 serdn aplicados, en

cada Fecha de Pago, a los siguientes pagos,

estableciéndose como orden de prelacidén en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacioén:

(1) Gastos e Impuestos.
Gastos ordinarios periddicos y extraordinarios
del Fondo establecidos en la Estipulacién 23 de la
presente Escritura (excepto la comisién de la
Sociedad Gestora y el Margen de Intermediacién
Financiera) e impuestos de los que el Fondo sea el

sujeto pasivo.

(ii) Comisidn de gestidén a la Sociedad Gestora.-

Comisidén de gestidén a abonar a la Sociedad




e e

Gestora de acuerdo c¢con lo previsto en la

e s

i

Estipulacién 25.

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Derivado, y, solamente en el caso de resolucidén del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo o por
ser éste la Unica parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, | abono de la cantidad a

satisfacer por el Fondo gque corresponda al pago

liquidativo, si procede.
(iv) En su momento, |amortizacién del principal
dispuesto de la Linea de|Liquidez segun corresponda

y de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 12.
(v) Pago de Intereses de los Bonos de las

Series Al, A2, A3 y Pago |NAS-IO.

(vi) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Mientras los Bonos de la Serie A no se hayan
amortizado totalmente, en el caso de que el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones y
Certificados que hayan resultado Fallidos en
cualquier momento de la| vida del Fondo represente

un porcentaje igual o superior al 6,5% del saldo
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inicial de los Bonos, los intereses de los Bonos B
quedaran postergados en cuanto a su pago en el
lugar (x) del orden de prelacién de pagos.

(vii) \Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie C.

Mientras los Bonos A y los Bonos B no se hayan
amortizado totalmente, en el caso de que el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones y
Certificados que hayan resultado Fallidos en

cualquier momento de la vida del Fondo represente

inicial de los Bonos, los intereses de los Bonos C
quedaran postergados en cuanto a su pago en el
lugar (xi) del orden de prelacién de pagos.

(viii) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie D.

Mientras los Bonos A, los Bonos B y los Bonos C
no se hayan amortizado totalmente, en el caso de
que el Saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones y Certificados que hayan resultado

1 ' un porcentaje igual o superior al 4,4% del saldo




Fallidos en cualquier mo
represente un porcentaje

del saldo inicial de 1lo

mento de la vida del Fondo
igual o superior al 3,4%

s Bonos, los intereses de

los Bonos D quedaran postergados en cuanto a su

pago en el lugar (xii)

del orden de prelacién de

pagos.

(ix) Amortizacidn de

los Bonos, de acuerdo con

lo establécido en el apartado 20.3 de la presente

Escritura.

(x) En el caso del ntmero (vi) anterior y hasta

la total amortizacién de los Bonos de la Clase A,

Intereses de los Bonos Bl

(xi) En el caso de
hasta la total amortiz
Clase A y los Bonos B, I

(xii) En el caso de
hasta la total amortiz

Clase A, los Bonos B y

1 numero (vii) anterior vy
hcién de los Bonos de la
ntereses de los Bonos C.——
1 namero (viii) anterior .y
acién de los Bonos de la

los Bonos C, Intereses de

los Bonos D.
(xiii) Dotacidén, er

Reserva hasta alcanzar e
(xiv) Retencidn de

la Estipulacién 12 para

el Fondo de Liquidez.

n su caso, del Fondo de

1 Nivel Minimo Requerido.-—

la cantidad establecida en

realizar la dotacidén para
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(xv) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo

del Contrato de Derivado excepto en los supuestos

contemplados en el orden (iii) anterior.
(xvi) Pago de intereses del Préstamo de Gastos

Iniciales.

(xvii) Amortizacidén del principal del Préstamo

de Gastos Iniciales.

(xviii) Margen de Intermediacién Financiera.-—

21.2.- Otras Reglas.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaréan las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segun el orden de prelacidn

de pagos establecido y a prorrata del importe

debido entre aquellos que sean del mismo orden.

- Los importes que queden impagados @ se




situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaradn intereses adicionales.

VIGESIMO SEGUNDA.~ SUSTITUCION DE 1LAS ENTIDADES

QUE PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

La posible sustitucién de las entidades dgue
desarrollan las funciones de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, |se regulara conforme a lo

dispuesto al respecto en el apartado 10.7 de la

presente Escritura.

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, agencia de pagos o depositario de las
Participaciones y los Certificados), siempre que se
obtenga, en caso de ser| necesario, la autorizacidn
de las autoridades competentes. La causa que motive
la sustitucién deberd ser grave y poder‘suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Valores a juicio de las Agencias de

Calificacién. La sustitucidén se comunicarid a la
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CNMV, a las Agencias de Calificacién y al Cedente.—
En el supuestoc de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo 1la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+, segin la escala de calificacién
de Fitch y de A-1, segun la escala de calificacién
de S&P, fuera rebajada a una calificacién inferior
a Fl, segun la escala de calificacién de Fitch y/o
a una calificacién inferior a A-1 de S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, 1la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, pro
cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes
a tal rebaja, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, las actuaciones previstas en la
Estipulacién 11.2 de la presente Escritura.
Asimismo, el Agente Financiero podré dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros

previa notificacién a la Sociedad Gestora con una




antelacidédn minima de dos

meses, de acuerdo con los

términos establecidos en el Contrato de Servicios

Financieros, y siempre

que (i) otra entidad de

caracteristicas financieras similares al Agente

Financiero y con una

corto plazo al menos igy

calificacidén crediticia a

1al a F1 de Fitch y de A-1

de S&P, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya

a éste en las funcione

s asumidas en virtud del

Contrato de Servicios Financieros (ii) se comunique

a la CNMV y a las Agencias de Calificacién y (iii)

no se perjudique la cal

ificacién otorgada por las

Agencias de Calificacidén a los Valores. Todos los

gastos que se deriven de esta sustitucidén seran a

cargo del anterior o nuevo Agente Financiero. Sin

perjuicio de que la

producirse, salvo autg

terminacién no podra

rizacién de la Sociedad

Gestora, hasta los dos Dias Habiles siguientes a la

Fecha de Pago siguiente a la notificacidén de

terminacién.

No obstante lo anterior, el Agente Financiero

podra resolver unilatera

lmente el contrato en caso

de que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del

Fondo, incumpla sus obligaciones de pago, en cuyo

caso, el Agente

Financiero

iniciara el
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procedimiento de su sustitucién conforme a lo
previsto en la presente Estipulacién, quedando la
Sociedad Gestora obligada a prestar toda la

colaboracidén necesaria para ello.

Por otro lado, en caso de incumplimiento de las
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisidn corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucidn o intervencién de
cualquiera de los participantes en 1la presente
operacién de titulizacidén, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacién legal de
concurso, o se admitiera a trdmite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
podra resolver los correspondientes contratos que
les ligan al Fondo siempre que dicha resolucién sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable.
Producida la terminacién del Contrato y en el
supuesto de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el nuevo participante sera, en su caso,

designado por la Sociedad Gestora, una vez




consultadas las

competentes, de forma

calificacidén otorgada a
Fondo por las

dicha designacién

Calificacidén y a la CNMV,

Los supuestos de su

Bank plc,

Derivados, se encuentran

del Contrato de Derivad

aut

Agencias

comunicada

como contrapa

oridades administrativas

que no se perjudique la

los Valores emitidos por el

de Calificacidn, siendo

a las Agencias de

stitucién de Bear Stearns

rtida de los Contratos de
recogidos en el “Schedule”

o, cuyo modelo se adjunta

como Anexo 10.

VIGESIMOTERCERA.~ GASTOS.

23.1.- Gastos de Constituciédn.

Serdn a cargo

constitucidén del mismo

del

Fondo, como gastos de

y de la emisién de los

Valores:

Tasas a la CNMV.

Gastos de admisidédn en AIAF Mercado de Renta

Tarifas del IBERCL

Honorarios notaria
Honorarios de ases

Gastos de publicid

AR,

Honorarios de las Agencias de Calificacidon.—

les,

ores legales.

ad.
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* Gastos de impresién.

* Gastos de la auditoria realizada sobre los

Préstamos Hipotecarios.

23.2.- Pagos periddicos.

El Fondo debera hacer frente a los siguientes

I * Comisiones de aseguramiento.

gastos:
* Pago de la comisidén de gestidén a abonar a la

Sociedad Gestora, segun se describe en la

Estipulacién 25.3.

* Comisiones del Agente Financiero o entidad

que le sustituya.
* Margen de Intermediacién Financiera.
* Aquellos gastos extraordinarios que se
ocasionen con motivo de la defensa de los intereses

de los titulares de los Valores.

* Gastos de auditoria del Fondo.
* Gastos derivados de la ©publicacién de

anuncios o de la practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Valores.

. o . T RS




En su caso,

los g

astos de mantenimiento de

las calificaciones otorgadas por las Agencias de
Calificaciédn, en los términos acordados
inicialmente con dichas Agencias.

En su caso, los

impuestos que correspondan

abonar al fondo.
En general,
soportados por el Fondo
las posibles
amortizacidén de los Valo:

en el futuro IBERCLEAR o

23.3.- Gastos de liqu

cu

variacione

alesquiera otros gastos

incluyendo, en su caso,

4

s de las comisiones por

res que pudieran establecer
sus participantes.

1idacidn.

Los gastos que se o0
liquidacién del Fondo ser

VIGESIMO CUARTA.-

casionen con motivo de 1la
ran a cargo de éste.

LIQUIDACION ANTICIPADA Y

EXTINCION.

(a) La Sociedad Gest

proceder a la liquidac

cuando el Saldo Nominal
Participaciones y Certif
del saldo inicial de las
la venta de 1las Parti
pendientes de amortizaci

exista en ese momento en

tora estard facultada para

ién anticipada del Fondo

Pendiente de Cobro de las

icados sea inferior al 10%

by

5 mismas, siempre y cuando

cipaciones y Certificados

P

6n, junto con el saldo que

la Cuenta de Tesoreria, en
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la Cuenta de Reinversidén, en 1la Cuenta para la
Amortizacidédn de la Linea de Liquidez y, en su caso,
en la Cuenta de Retencién A2 y en la Cuenta de
Retencién A3, permita una total cancelacién de
todas las obligaciones pendientes con los titulares
de los Valores y respetando los pagos anferiores a
éstos cuyo orden de prelacidén sea preferente seguin
lo descrito en 1la Estipulacién 21, y se hayan

obtenido las autorizaciones necesarias para ello de

las autoridades competentes.

(b) El1 Fondo se extinguira via liquidacidén de
los activos remanentes, en todo «caso, en los
siguientes'supuestos, informandose a la CNMV y a

las Agencias de Calificacidén en caso de producirse

alguno de ellos:

(i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del fondo. En este caso,

la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a las




Agencias de Calificacidn, procederd a la liquidacidén

ordenada del Fondo conforme a las reglas

establecidas en la Estipulacién 21,

(ii) En el supuesto jprevisto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran| transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucién forzosa de [la Sociedad, por ser ésta
declarada en concurso, sin que se hubiese encontrado

una nueva Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de

la gestidén del Fondo.

(1ii) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y| permanente en relacién con
alguno de los Valores emitidos o con algun crédito
no subordinado ¢ se prevea que se va a producir. En
este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV y a las Agencias de Calificacidén, procederd a
la liguidacién ordenada | del Fondo conforme a las

reglas establecidas en la Estipulacién 21.

(iv) Cuando se produzca una modificacién en la
normativa fiscal, de conformidad con lo establecido
en la Estipulacién 7.2 de la presente Escritura que,

a juicio de la Sociedad Gestora afecte
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significativamente y de forma negativa al equilibrio

financiero del Fondo.

(c) E1 Fondo se extinguira, en todo caso, en los
siguientes supuestos, informandose a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién en caso de producirse
alguno de ellos, aplicandose en caso de insolvencia
del Fondo el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 21 anterior:

(1) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todos las Participaciones vy
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de las Participaciones y Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Valores, se 1iniciara, a mas tardar 1la
liquidacién cuando hubieren transcurrido 30 meses
desde 1la fecha del dltimo vencimiento de 1los
Préstamos Hipotecarios aunque se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro,

extinguiéndose el Fondo nunca mas allid del 26 de




junio de 2041.

(ii) Cuando se

Valores emitidos.

alr

orticen integramente los

(iii)

antes del inicio del Per

En el supuest

o de que no se confirme,

iodo de Suscripcidn de los

Valores, alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los mismos por las Agencias de
Calificacién asi como en el supuesto en que se
produzca, - antes del comienzo del periodo de
suscripcidén, un suceso gque no hubiera podido
preverse o que, previsto, fuera inevitable y que
haga imposible el cumplimiento del Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién, de

conformidad con lo estab

del Cbédigo Civil, se
constitucién del Fondo,

las Participaciones y lo

de Préstamos para Gastq

Liquidez, el Contrato

resto de los Contratos

lecido en el articuleo 1.105

considerardn resueltas la

la emisidébn y suscripcidén de

5 Certificados, el Contrato

s Iniciales, la Linea de

de Derivado, asi como el

del Fondo y la emisidn de

los Valores.
En el caso de que e

la liquidacidén del Fo

pendientes de pago por p

n el momento de producirse

ndo quedaran obligaciones

arte del Fondo a cualquiera
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de 1los titulares de 1los Valores, la Sociedad

Gestora:

(1) Procederd a vender los activos para lo que
recabard oferta de al menos cinco (5) eﬁtidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, como consecuencia de ello, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
activos ofertados por dichas entidades que cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del valor de mercado la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoracién
que Jjuzgue necesarios. La designacién de las
entidades independientes serd comunicada a la CNMV.-

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidén alguin importe de
las Participaciones y Certificados, el Cedente
tendra un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y Certificados que pertenezcan al

Fondo, correspondientes a Participaciones \%




Certificados no amortizados en el momento de la

liquidacién, en las condiciones gue establezca la

Sociedad Gestora y

de conformidad con lo

establecido en el parrafo anterior. El1 anterior

derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un

pacto 0 declaracidn

de recompra de las

Participaciones vy Certificados otorgado por el

Cedente. Para el ejerc

icio de dicho derecho de

tanteo, el Cedente dispondréd de un plazo de cinco

(5) Dias Habiles desde 1
Gestora le comunique 1
procederad a la enajenaci

Certificados;

a fecha en que la Sociedad
as condiciones en gque se

tn de las Participaciones y

(ii) procederd a cancelar aquellos contratos

que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo vy,

(iii) en el caso

de gue lo anterior fuera

insuficiente 0 existieran activos remanentes,

procederad a vender los de
en el activo del Fondo.
facultada para aceptar e
juicio, cubran el valor
se trate y se paguen en 1

la fijacién del valor

emas bienes que permanezcan
La Sociedad Gestora estara
aquellas ofertas que, a su
de mercado del bien de que
netdlico y al contado. Para

de mercado, la Sociedad




U,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L ot LSTADO

3 ey

Gestora podrd obtener los informes de wvaloracidn

que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincién, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por 1la enajenacidén de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles
que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden
de Prelacién de Pagos de la Estipulacién 21. En el
supuesto de que, una vez liquidado el Fondo vy
realizados todos los pagos previstos en la

Estipulacidén 21, existiera algin remanente, éste

sera abonado al Cedente.

En el caso de gque el remanente no fuera
cantidad liquida por corresponder a Participaciones
y/o Certificados que se encontrasen pendientes de
resolucién de procedimientos judiciales o)
notariales iniciados como consecuencia del impago

por el Deudor de la Participacidén o Certificado,

6F6434315




tanto su continuacidn

resolucidn serd a favor del Cedente.

como el producto de su

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacién

la extincién del Fondo

del Fondo, no procederd a

y & la cancelacidén de su

inscripcién en los registros administrativos que

corresponda hasta que
liquidacién de los activg

la distribucidén de 1los

no haya procedido a la
s remanentes del Fondo y a

Recursos Disponibles del

Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulac
la oportuna reserva para

iniciales de extinciédn.

ién 21, excepcidén hecha de

hacer frente a los gastos

Transcurrido un plaz

o de seis (6) meses desde

la liquidacidén de los agtivos remanentes del Fondo

y la distribucidén de 1

os fondos disponibles, la

Sociedad Gestora otorngaréa un acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las

causas previstas en 1le
motivaron su extincién,
comunicacidén a los titul

CNMV llevado a cabo, y (

n  presente Escritura que
(ii) el procedimiento de

ares de los Valores y a la

1ii) la distribucidén de las

cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden

de prelacidén de pagos p

revisto en la Estipulacién
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21, lo que anunciara en medios de prensa de ambito
estatal y dard cumplimiento a los demds tréamites
administrativos que resulten procedentes. Dicho

documento notarial serd remitido por la Sociedad

Gegtora a la CNMV.

VIGESIMOQUINTA.- SOCIEDAD GESTORA.

25.1.- Administracién vy representacién del

Fondo.

La Sociedad Gestora ostentard la administracién

y representacidén legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los Valores.

Los titulares de los Valores no tendradn accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la




normativa vigente.

Con cardcter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
Escritura V% en el presente Folleto, le

corresponderdn a la Sociedad Gestora las siguientes

funciones:

(1)

Comprobar que e

gue efectivamente recibs

con los ingresos que deb

de acuerdo con 1lo

contratos de los que se

el supuesto de que sea 1

las acciones judiciales

necesarias o convenientes

pr

1 importe de los ingresos

1 el Fondo se corresponda

ié haber recibido el Fondo,

evisto en los distintos

deriven dichos ingresos. En

lecesario, deberd ejercitar

0 extrajudiciales gue sean

i~

5 para la proteccidédn de los

derechos del Fondo y de los titulares de los
Valores.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la presente |

(iii) Prorrogar o m
haya suscrito en nombre
operativa del Fondo en 1

presente Escritura

y

normativa vigente en cads

“scritura y en el Folleto.—
odificar los contratos que
del Fondo para permitir la
ps términos previstos en la

en el Folleto, en la

y

1 momento.
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(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién Yy no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Valores. En particular, en caso de incumplimiento
por el Cedente de sus obligaciones como
administrador de 1los Préstamos Hipotecarios, 1la
Sociedad Gestora tomari las medidas necesarias para

obtener una adecuada administracién de los

Préstamos Hipotecarios.

(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y, al Cedente, o la entidad que le
sustituya, en relacidn con la Cuenta de
Reinversién, la Cuenta de Retencién A2, la Cuenta

de Retencidén A3 y la Cuenta para la Amortizacién de

6F6434913




la Linea de Liquidez.

(vi) Cursar las imnstrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con 1los pagos a

efectuar a los titulare

s de los Valores y en su

caso a las demids entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar vy
concepto de principal e

Gastos Iniciales.

efectuar los pagos en

intereses del Préstamo para

(viii) Solicitar la

disposicidédn con cargo a la

Linea de Liquidez vy determinar y efectuar las

devoluciones en concepto de principal de dicha

Linea de Liquidez o 1las dotaciones al Fondo de

Amortizacién de la L

inea de Liquidez, segun

corresponda.

(ix) Determinar y eflectuar los pagos del Fondo

en virtudvdel Contrato de Derivado.

(x) Designar y su

auditor, con la aprobac

caso de que sea necesaria.

(x1) Preparar y
competentes todos los ¢
que deban someterse, s¢

normativa vigente a la

stituir, en su4u caso, al

i6n previa de la CNMV en

someter a los 6rganos
locumentos e informaciones
xgun  lo establecido en 1la

CNMV, asi como preparar y

A AL o o AR, A e TR RS e S k5 R s

R
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dar a conocer a los titulares de los Valores la

informacién que sea legalmente requerida.

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidn de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucidén y en el Folleto.
(xiii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.

(xiv) Notificar a los Deudores la emisién de
las Participaciones y 1los Certificados en los

supuestos y conforme a lo establecido en el

apartado 6.4. de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podrda tener a su cargo la
administracidén y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

25.2 .- Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada, siempre




que sea legalmente posible, para subcontratar o

delegar, en terceras

solvencia y

capacidad, la

personas de reconocida

prestacidn de

cualesquiera de los servicios establecidos en la

presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya

acciétn en demanda de

renunciado a

ejercitar cualquier

responsabilidad contra el

Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén o

delegacidén no podréd sup

adicional para el Fondo.

oner ningin coste o gasto

No obstante cualquier

subcontrato o delegacidén, la Sociedad Gestora no

quedara exonerada ni

subcontrato 0

delegacidén de

liberada mediante tal

ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Follet

La citada subcontr
chiedad Gestora podré e
legalmente posible, prev

a las Agencias de Califi

todas las autorizaciones

25.3.- Comisidn de Gestidn.

» Informativo.

atacién por parte de la
fectuarse en el caso de sea
ia comunicacidén a la CNMV y

cacién, y se havan obtenido

pertinentes.

La Sociedad Gestora
en cada Fecha de Pago u

se devengara trimestralm

percibira, por su gestidn,
na comisidédn de gestidn que

ente, igual, salvo para la
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primera Fecha de Pago, a una cuarta parte del 0,02%
del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciohes y de los Certificados en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior, mAs una parte fija
de 4.500 euros trimestrales. Esta parte fija seré
actualizada al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2006) de acuerdo con el

fndice General de Precios al Consumo publicado por

el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo
que lo sustituya. Dicha comisién se entenderé
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto

directo o indirecto o retenciédn que pudiera gravar

la misma.
La remuneracién de la Sociedad Gestora se
calculard conforme a la siguiente férmula, salvo

para la primera Fecha de Pago:

Rr= ((0,02% * Ni )+18.000)/4
En la primera Fecha de Pago, la remuneracién de
la Sociedad Gestora se calculard por el numero de

dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es




decir, se calculard conforme a la siguiente

férmulac:

Re = (( Or

en una y otra férmula:

Ry es el importe en

Sociedad Gestora.

D2%*N;)+ 18.000)* d;s

365

euros de la comisidén de la

N; es el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

de las Participaciones
comienzo del periodo (Fe

primera Fecha de Pago).

y de los Certificados al

cha de Constitucidn, en la

d; es el numero de dias transcurridos desde la

Fecha de Desembolsc hasta la primera Fecha de Pago.-

Por tanto en la primera Fecha de Pago 1la

remuneracién de la Sociedad Gestora sera igqual a:—

Rt = ((0,02/100*1.00

= 75.254,79 euros.

D.000.000)+18.000)*126/ 365

25.4.- Renuncia y Sustitucién.

La renuncia vy sus
Gestora se regulara poz
Decreto 926/1998 o por l:
momento. En cualquier c¢

Sociedad Gastora se res

titucién de la Sociedad
r lo previsto en el Real
1 normativa vigente en cada
aso, la sustitucidén de 1la

1lizarad de acuerdo con el

) I B T AR NS WS N A B E N W E E B B U ER e
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procedimiento gque se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) la Sociedad Gestora podrid renunciar a su

funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar

voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito

presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiaréd

el de la nueva Sociedad Gestora debidamente

autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la

correspondiente autorizacién. La renuncia de la

Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva

sociedad como Sociedad Gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus

funciones mientras no se hayan cumplido todos los

requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el

Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar

|
|



a sus funciones si, por razdén de la referida

sustitucidén, 1las calificaciones otorgadas a los

Valores emitidos por el Fondo disminuyese. Todos

los gastos que se generen como consecuencia de

dicha sustitucidn seran

Sociedad Gestora;

soportados por la propia

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad

Gestora cualquiera de
previstas en el numero 1

de Sociedades Andnima

las causas de disolucién
del articulo 260 de la Ley

s, se procedera a la

sustitucidén de la Sociedad Gestora. la concurrencia

de cualquiera de dichas

Sociedad Gestora a la

causas se comunicara por la

CNMV y a las Agencias de

Calificacidén. En este supuesto, la Sociedad Gestora

estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precede

nte con anterioridad a su

disolucidn;
(iii) en el supuesto
fuera declarada en sit
revocada su autorizacidn
una Sociedad CGestora
sustitucién tendrd que
que transcurran cuatro (

que se produjo el ey

de que la Socieda& Gestora
uacién concursal o fuera
, debera proceder a nombrar

que la sustituya. La
hacerse efectiva antes de
4) meses desde la fecha en

rento determinante de 1la

el

e R R T A A i b B e
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sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacién del Fondo o la

CNMV no considerara 1idénea la propuesta, se

e

procederad a la liquidacién anticipada del Fondo y a

la amortizacidén de los Valores dentro de los cuatro

meses siguientes al acaecimiento del evento

determinante de la sustituciédn forzosa;

(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el

nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la

CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos

anteriores, deberéd ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se

obliga a otorgar los documentos publicos y privados

R

que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra Sociedad Gastora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La Sociedad Gestora sustituta debera

quedar subrogada en los derechos y obligaciones
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que, en relacién con| la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
Sociedad Gestora cuantos documentos y registros

contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

B R - i i SO e T A AR i B s e SR A

VIGESIMO SEXTA.- AGENTE FINANCIERO.
Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SCH”)
serd el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con

lo previsto en el Contrato de Servicios

H

i
3
1
j
:

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el

Agente Financiero serdl (i) responsable de la

custodia de los Titulos Multiples representativos

i PR SR s foe

de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente Financiero (1i) el

encargado de mantener Jla Cuenta de Tesoreria vy

(iii) el agente de pagos|del Fondo.
lLa Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero en los términos y de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

22 de la presente Escritura.
La remuneracidén del Agente Financiero serd a

cargo del Fonde. Seran por cuenta del Agente
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Financiero todos los gastos en dque éste pudiera
incurrir en el ejercicio de sus funciones.

VIGESIMO SEPTIMA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

27.1.- Periodo Contabla.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de Enero y terminardn el 31 de Diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que

comenzard en la fecha de constitucién y terminara

el 31 de Diciembre de 2005.

27.2.—.Ob1igaciones Yy plazos previstos para la

formulacidén, verificacidén y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestién.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que

coincidird con el afo natural.

27.3.- Obligaciones y plazos previstos para la

puesta a disposicién del pablico y remisién a la

CNMV de informacién periddica de la situacién

|
/



acondémico-financiera del

Fondo.

La Sociedad Gestora

tendra disponible para el

publico toda la documentacién e informacidn

necesaria de acuerdo

Constitucidén y en el Folleto.

Dentro de los cuatro

del periodo contable,

con la Escritura de

meses siguientes al final

y Jjunto con las Cuentas

Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

(1) Un inventari

'} de la cartera de

Participaciones vy Certificados agrupados en el

Fondo, y adicionalmente,

(ii) Un informe de gestidn conteniendo:

a) El Saldo Nominal

las Participaciones y los Certificados.

b) El1 porcentaje

Certificados que )

Pendiente de Vencimiento de

de las Participaciones y

han sido amortizados

anticipadamente,

) Los cambios prx

oducidos en 1la tasa de

amortizacién anticipada.
d) El1 importe de

Certificados gque han

(aguellos cuyos Préstama

pago igual o superior a

las Participaciones y los

sido declaradas Fallidos
s tengan un retraso en el

12 meses) y el porcentaje
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que representan sobre el total.

e) La vida media de la cartera de

Participaciones y los Certificados.

f) El tipo de interés medio de la cartera de

Participaciones y los Certificados.
g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

los Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.

i) Una estimacién de 1los Pagos NAS-IO que

razonablemente se producirdn hasta el vencimiento

de los Valores NAS-IO,.

j) En su caso, los importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados y no
pagados, asi como cantidades devengadas y no

pagadas del Pago NAS-TO.

k) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, el de la
Cuenta de Reinversidén, el de la Cuenta para la
Amortizacidédn de la Linea de Liquidez y, en su caso,

el de la Cuenta de Retencidén A2 y el de la Cuenta

6F6434907




de Retencidén A3.

1) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo

para Gastos Iniciales y de la Linea de Liquidez.——

m) Un andlisis detal
Fondo y de los factores

resultados.

lado de los resultados del

que han afectado a dichos

n) El importe y las 1
comisiones de gestidn pr¢

contable.

variaciones de los gastos y

vducidos durante el periodo

Cada tres meses, der
Habiles siguientes a

Sociedad Gestora emitira

itro de los siete (7) Dias
cada Fecha de Pago, la

un informe que contendra:—

¢ Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones y los Certificados.

. Importe de las

Participaciones y 1los

Certificados que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

e Tasas de amortizacidén anticipada.

. Importe de 1las
Certificados que hayan
(aquellos cuyos préstamg
pago igual o superior a
impago sobre el total

Certificados.

Participaciones y 1los
sido declarados Fallidos
s tengan un retraso en el
12 meses) y porcentajes de

de las Participaciones vy

|
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Con respecto a los Bonos de cada Serie:

* Importe del Saldo Nominal inicial.

* Importe del Saldo Nominal vencido.

* Importe del Saldo Nominal pendiente de

vencimiento.

* Importe del Saldo Nominal vencido no abonado
a los ﬁitulares de los Bonos por razédn de
insuficiencia de fondos (y que, no devenga

intereses).

. Importe del Saldo Nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a los titulares de los

Valores.

* Intereses totales devengados por los Valores

desde la anterior Fecha de Pago.

* Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses adicionales) .—

* Importe del Pago NAS-IO.

S5obre la evolucién del Fondo:
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* Saldo de la Cuenta|de Tesoreria, de la Cuenta

de Reinversién, de la Cuenta para la Amortizacién

e < it g e, 2,

de la Linea de Liquidez |y en su caso, de la Cuenta

de Retencidén AZ vy, en |su caso, de la Cuenta de

Retencidén A3 y los intereses generados por las

mismas.

R o i i A

* Gastos, Valores, saldo del Fondo de Reserva y

R st i

Margen de Intermediacién | Financiera.
* Copia de dicho Informe se depositarda en la

CNMV.

Asimismo, toda la | informacidén de caracter

_§
;
1

publico detallada en este apartado podra

SURRE POy S

encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en la sede del Mercado de la AIAF y en la CNMV.——

27.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Valores durante la vida de la
emisidén, de todo hecho relevante que se produzca en
relacidn con las Participaciones y los
Certificados, con los Valores emitidos por el

Fondo, c¢on el Fondo y con la propia Sociedad




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6434905

Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de 1los Valorés, y en particular, del
importe' a abonar a los titulares de los Valores
emitidos por el Fondo, en cada Fecha de Pago, tanto

en concepto de principal como de intereses, y en

concepto de Pago NAS-I0O, segin lo previsto en la
Estipulacion 20, y en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o en el pasivo

del Fondo.

VIGESIMOCTAVA.- AUDITORES.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha, 2 de marzo de 2005, ha designado
a Ernst & Young inscrita en el R.0.A.C. con el
numero S0530 como auditores del Fondo. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora informara
a la CNMV de cualquier cambio que pudiera

producirse en lo referente a la designacién de los

auditores.

Los auditores realizaradan 1las revisiones vy

verificaciones que sean exigidas por la normativa




vigente, certificaran,

precisidén y exactitud de

cuando sea necesario, la

las cuentas y verificarén

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestién.

Los auditores inform

aran a la Sociedad Gestora

y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la

normativa vigente o de cualquier imprecisién de la

que tengan conocimiento

a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMO NOVENA.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura podrd ser modificada en

circunstancias excepcio
legalmente posible porqu
gue reglamentariamente
dicha modificacién vy

modificacién no resul

nales siempre que fuera
e se dieran los requisites
se puedan establecer para
siempre y cuando de tal

te una rebaja de las

calificaciones asignadas a los Valores ni

perjudique los intereses de los titulares de los

mismos.

Cualguier modificaci
el otorgamiento de 1la
pliblica de modificacidn

la CNMV para su puesta a

TRIGESIMA .- JURISDICCION.

5n a la Escritura requeriré
correspondiente escritura
y deberd ser comunicada a

disposicién del publico.—

S
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Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales  espafioles, renunciando el Cedente, los
titulares de los Valores y la Sociedad Gestora a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

TRIGESIMOPRIMERA .~ DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

TRIGESIMO SEGUNDA.- REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no seri objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

TRIGESIMOTERCERA. - NOTIFICACIONES.

33.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

6F6434904




y el Cedente:

Todas las notificacijones que las partes deban
realizarse en virtud de| la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidn, sgiempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, |se confirme por medio de

escrito entregado en man¢ al domicilio indicado.—

- Cajamar.

Plaza de Almeria, n°5.

04006 Almeria.

Fax n®: 950 210 130.

Atn.: D. Manuel Hernandez Garcia.

- Titulizacién de | Activos, S.A., Sociedad

SR R, ¢ oz ST v ST

Gestora de Fondos de Titulizacidn.

Orense, 69.

i i

28020 Madrid.

Fax n°: 91 308 68 54,

Atn.: D. Ramén Pérez Herndndez.

No obstante, también podran enviarse a otra

R TS i o RN Rl e

direccién o telefax, o a la atencién de otra

persona que cualquiera de las partes notifique por

SRR

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Cléusula.

33.2.~- Notificaciones a los titulares de los

R i S SRR G b,
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Valores:

Todas las comunicaciones que 1la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los
Valores se efectuardn, a no ser que legal,
reglamentariamente © en esta escritura se prevea
otra cosa, utilizando canales de general aceptacién
por el mercado, como el Boletin de AIAF, cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusién
adecuada de la informacién en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podran realizarse las
comunicaciones anteriores mediante la pagina de

internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).-

TRIGESIMOCUARTA.- CONFIDENCIALIDAD.
La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de Datos
de Caracter Personal, uUnicamente tratara los datos

de caracter personal contenidos, en su caso, en la

6F6434903




documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservaciédn, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos.

i
1
i
i
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La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
sequridad de los datos |de caracter personal, que
eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso

no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se

s 55 R B S SR s

obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999 |de 13 de diciembre de

Proteccién de Datos de Caradcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMOQUINTA .- Resolucién.

La no confirmacién antes del inicic del Periodo
de Suscripcién de los |Valores de alguna de las

calificaciones provisionales otorgadas a los
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Valores por las Agencias de Calificacién y el
acaecimiento antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén de un suceso que no hubiera podido
preverse o que, previsto, fuera inevitable y que
haga imposible el cumplimiento de los Contratos del
Fondo de conformidad con 1lo establecido en el
articulo 1.105 del Cédigo Civil constituirén los
dos unicos supuestos de resolucién de la
constitucidén del Fondo, de la emisién y suscripcién
de las Participaciones y los Certificados, de los
Contratos del Fondo y de la emisidén de los Valores.-

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.

Asi lo dicen y otorgan libremente. Hice las
reservas Yy advertencias legales. Formulo,
igualmente, las reservas legales relativas al
articulo 5 de la LO 15/1999, de Proteccién de datos

de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segun minuta

facilitada por ellos, porque asi lo solicitan




después de advertidos de

del Reglamento Notarial.

la opciédn del articulo 193

Enterados, segun me dicen,

por la lectura que han practicado y por mis

explicaciones verbales,

constar su consentimie

los comparecientes hacen

nto al contenido de 1la

escritura, y la firman conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy

otorgantes, de que a mi

fe de la identidad de los

juicio tienen capacidad y

legitimacién, de que gl consentimiento ha sido

libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y

a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro

contenido de esta

escritura,

extendida en noventa y nueve folios del Timbre del

Estado de papel ex
notariales, serie 6B, ny

y siete siguientes en o1

y el del presente, yo, e

clusivo para documentos
meros 6137786, los noventa

rden correlativo creciente,

1 Notario, DOY FE.

Siguen 1las firmas | de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi| Alberti.- Rubricados vy
Sellado.

DOCUMENTACION UNIDA.
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Do NSTADO:

ANEXO 1

ACUERDOS CONSEJO CEDENTE Y
SOCIEDAD GESTORA
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1tulizacion

|
j de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, £n su calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de Il mercantil TITULIZACION DE ACﬁS. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69,

CERTIVICA:

« Que, en Madrid, a 2 de marzo de 2005 y debi convocado al efecto, se reunié a las 11:00 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. en ¢l

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Franetisco Javier Siiz Alonso

- D, Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. José Carlos Contreras Gémez

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Diia. Alicia
Reyes Revuelta, y
- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D, Eleuterio Jover Irles

Excusa su asistencia CAJA DE AHORROS CIPAL DE BURGOS, cuyo representante, D. Horacio
Mesonero Morales, deleg su representacién en el Presi

- Que todos los seflores Conscjeros lo son par virtud de acuerdos de Ia Junts General de Accionistas, tienen
aceptado ¢l nombramiento y tomado posesidn del cargo.

- Que Ia sesién foe presidida por el Presidente, D. Franci
Consejo, D. memGunéanamnmyeleddemdechﬂindmmoelCmode
Administracién al concurrir, presentes o representados la totzlidsd de los sefiores Consejeros, dando paso
dhwhmmahdimiéndolosuunmdel Orden del Dia, aprobéndose por unanimidsd entre otros los

siguientes acuerdos:

“PRIMER(: Constituir un Fondo de Titalizacién de Activos denominado "TDA CAJAMAR 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, u otro nombre que determine 1a Sociedad Gestora, conforme a lo previsto en la
legislacién vigente, agrupando en el mismo Particip: iones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca cedidos por Caja Rural Intermediterrines, Sociedad Cooperativa de Crédito (Cajamar). Dicho Fondo
estard gestionado por la Sociedad.

El importe miximo de Participsciones Hipotecarins Certificados de Transmisién de Hipoteca a agrupar en el
Fondo serd, en conjunto, de hasta mil millones de euros (€1.000.000.000).

PrasidmdehSmMaD.mvm

- Otorgar con los cedentes el contrato de emisién y suscripcin de las Participaciones Hipotecarias y

Certificados de Tranamisién de Hipoteca.

- Otorgar la escritura piiblica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que consideren

adecuados.

-wum&mmyardlmammmmﬁhammmmd
ondo.

- Determinar las veglas de funcionamiento del

CIF: ARUBEIT50, N By res Mervaatil de Mudricl. Tomso £.280_ 1 i), Folio 183, Hlojs M-TEO0, Secckin B, Enerpeion 5. Inetitn v el Regntro Expreial de Soricdibes Sreatorss de Fondo de Tisrlizavicm ke be 1:5MY con ol nimern 3.
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MMMomﬁuﬂmm sean necesarias en relacidn con ls
mﬁdﬂthmﬁnyumuMdshPmﬂmHipOMyCuMde

Troansmisién de Hipoteca.

MnubohsWMoMymwyﬁmmlmdommsqmm
precisos o convenientes pars solicitar la admisidn a cotizacitén de los valores que s emitan,
-&mm«mmywmmmomm
coavenientes o necesarios pars la ejecucién y desarrollo de los actos mencionados anteriormente

CUARTO: Designar como Auditor de Coentss del referido Fondo “TDA CAJAMAR 2, FONDO DE
TTTULIZACION DE ACTIVOS" a la firma Emst & Young, $.L., con C.LF. B-78970506, inscrita en ¢l REA y

en el Registro Oficial d¢ Auditores de Cuentas con el ndmero $-0530.

Y para que conste a los efiectos legales, expido la presente cextificacion, en Madrid a 3 de marzo de 2005.

EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Tlustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORTANO AROSA, por el
cotejo que efectilioc con otras indubitadas de las mismas

personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 2.074,

en el Libro, Indicador ndmero 3.

En Madrld, .4 cuatro de Marzo de dos mil cinco.
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dos mil cinco.
Ante mi, ALBERTO AGUERO DE JUAN, Notario de -
esta Capital y del Ilustre Colegio de Granada.
COMPARECE:
DON ANTONIO PEREZ LAO, mayor de edad, casado,

Vicepresidente del Consejo Rector de la Caja Rural

Intermediterranea Soci Cooperativa de Credito, vecino de
esta Capital, domiciliado a estos efectos en Plaza de Barcelona,

namero 5, con D. N, de I. nimero 27.184.885-N.

iente.
INTERVENCION: Como VICEPRESIDENTE DEL
SONSEJO RECTOR que e, en nombre y representacién de la
idad CAJA RURAL II'TI'ERMEDI"TERRANEA SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza
Barcelonan® 5, y C.LF.: F-04-00147-5.
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Anteriormente fué denominada "Caja Rural de Almeria y
Milaga, Sociedad Cooperativa de Crédito", constituida por

tiempo indéﬁnido.

Actualment_é se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. niimero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demés normativas de legal y

_pertinente aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989,

de 26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada Ley,

aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demds normativas de legal

y pertinente aplicacién.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y
Reglamentos citados anteriormente, por escritura de elevacion a
publico de acuerdos sociales -modificaciém parcial de estatutos-,
de fecha 17 de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de
Almeria, Don Alberto Agiiero de Juan, niimero 3.099 de
protocolo, resultando su actual denominacién de otra de
modificacion parcial de Estatutos Sociales de fecha 30 de
Octubre de 2.000, ante el mismo fedatario, nimero 4.106 de
protocolo, inscrita en el Reigstro Mercantil de esta provincia al
tomo 544, folio 13,, Seccién 8, hoja AL-1, inscripcién 57.

Igualmente se encuentra inscrita, con el nimero 27, Seccién
C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de

Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el numero

6F64348383
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3.058 en el Banco de Espafia, estdndolo ademés, en dicho Banco

de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito.-—
facultado para este acto, en virtud de
acuerdo adoptado por el CONSEJO RECTOR, en su reunién
celebrada el dia 22 de Febrero de 2.005, segin resulta de
ificacién expedida con fecha 22 de Febrero de dos mil cinco, |
por el Secretario de dicho Consejo DON MANUEL ESCANEZ
GARCIA, con el visto bueno del Presidente Don Juan del Aguila
Molina.

Dicho Sr. se encuentrs

Uno a esta matriz formar parte integrante de ella, la
citada certificacién; considerando legitimas las firmas que la

autorizan.

Me asegura la vigencia integra de referido acuerdo y
asimismo que subsiste la vida legal de la entidad que representa.

!

Tiene, a mi juicio, segln interviene, capacidad legal

ecesaria para otorgar la presente ESCRITURA DE
ACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y. -—-
DICE Y OTORGA:

Que cleva a plblico los acuerdos adoptados por el
CONSEJO RECTOR de la entidad, en sesién de 22 de Febrero

N

e o e A R i o 5 A i . N P T R 5 e e it B TS e R o L R toiire i i e R i e P a3 i b B N TIPS T T Tt -FI P S




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de dos mil cinco, que constan en la certificacién antes aludida,
cuyo contenido se d4 aqui por reproducido.
Solicita su inscripeién de los registros correspondientes. ~---
OTORGAMIENTO:
Doy fe de la identidad delflos otorgante/s, de que a mi

juicio tiene/n capacidad y legitimacion, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a
la Jegalidad y a la voluntad debidamente informada delﬂos
otorgante/s o interviniente/s. : :

Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,
por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.
Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,
que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales niimeros 5Y24886914 y sigﬁiente

correlativo.

Est4 la firma del compareciente.

Signado. A. AGUERO J.. Rubricado y sellado.

6F6434898

ARANGEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Amancal spiicsbie, ndmeros: 1, 4, N* 8.

DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: 84,51, {(impuantos exchuidos)

NOTA:El mismo dia de su otorgamiento, doy tres copias
cada una de ellas en cinco folios de la serie 5Y. y para la entidad
"CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA S.CC" la 1°
numeros 2497173 y los cuatro siguientes en orden correlativos,
la 2° para numeros 2497178 y los cuatro siguientes en orden y la

.4:,,/_———
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3° numeros 2497168 y los cuatro siguientes en orden
correlativos.DOY FE.A.A.Rubricado.-
\ DOCUMENTOS UNIDOS:
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~JCERTIFICA: Que llgﬁneonstamoll-ibrodelctaapara las
F Fehaniones del Consejo Rector, y en 1a correspondiente a la
Mhbrada e1 dia veintidés de febrero de 2008,

“"’} atoria al efecto, con arreglo a los Estatutos sociales
M Entidad, con asistencia de todog 3us niembros, ep

i convocatoria, y por unaniuidad, consta el acuerdo
s del siguiente tenor literal:

0: Emitir Pmicipaci.oyes Hipotecarias Y Certificados
i : Tranamisién de Hipoteca POr un importe nominal dm hasta
MILLONES DE EURDS (1.000.000. 000) euras,

:
g
g
i
B
3
g
g
2
&
g

g

-]

par
Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al
(en adelante, a] “Foado”), POr  Titulizacién de
de Titulizacién, 5.2,
+ a3l amparo del Real

PoX ol gue se regulan los
ondos de tituliracién de activos Y las sociedades gestoras

de fondox de titulizacién (en adelante, ¢l “Real Dacrato

Las Participaciones Hipotecarias y 1os Certificados de
Transmisién de Hipoteca podran estar representadas tanto
Por titulos unitarios como por titulos miltiplas.

S

SEGTNDO: S faculta a b, Angel Lirola Sufirez, con D.N.I.
27.178.170-0‘, D. José Cirdenas Miralles, con D.N.I.
27.158.455—0, D. Antemio MArguez Bretones 21.1(4.173—)!, D.
Juan Lostac Boya 05.255.267-C y D, NicolAs Toribio Calvo,
con D.N.I, 01.060.689-K, para que, cualquiera de ellca,
1ndlstintamnta, Proceda, en nombre de cCaja Rural
Intemditan:lma, Sociedad Cooperativa de Crédito -~
Cajamar- a:

- Seleccionar los préstamos de 10 que participaran
| tanto las Participaciones Hipotecarias come los
Cextificados de Transmisién de Hipoteca.

i L9 RS o fatt
i j %
ggﬂ

e

o

=88

&E:

igl

il

."‘_.-‘?;t
3
r

- Firmar las Participaciones Hipotecarias Y lo=s
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se enitan.

\ Sy, 200y
f
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vald
con
Carxy
del

todo/ ®llo con vistas

epbsito © similares)
ndo . :
En relacién con los do
demés contratos que o

requiera la estructura

antidad como anisor

que los apoderados ¢
entidad asuma en relaci
de Activos.

Acordar las condicicnes

Fresentar ante la Comi
res los documentos gque
la emisién de las partic
ificados de Transmision
Fondo.

Una vez constituide

Transmisién de Hipoteca

firma podrd reproducirse en los titulos por loa

os que 3¢ estimen mhs adecuados.

alizar cmantos actos ¥ otorgar cuantos docymantos,
thlicos o privades sstimen convenientes o necesarios,

anto en relacién cpn la emisién de las

articipaciones Hipotecarlas, como dé los Certificados

e Transmisién de Hipotaca, como &n relacién con la

pitulizacién de. Activos, en

yminos y condiciones que consideren adecuados, .

a 1la agrupacién de las

parficipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
sién de Hipoteca en dicho Fondo. ‘
Otbrgar cuantos contratos (de crédite, préstamo,
ghrantias, agencia de pagos, agencla financiera, de

requiera la astructura del.

ntos pﬁblic:os'o privados y
sideren conveniente otoIgar,

ios’ mencionados apoderados guedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la Bscritura de
conatitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que

del Fondo de Tirulizaciin de

Actives, todo e=llo en celacién con la fumcidn de la

de las Participaciones

Hipotecarids y de loa certificados de Transmisién de
Hipoteca como en ralaci% con aquellas olzas funciones

sidersn conveniente que la
con ¢l Fondo de Tituvlizacién

de administracién o gestiém de

los préstamos hipotecarios titulizados.

aiém Nacional del Msrcado de
la misma requisra en relacitn
ipaciones HRipotacarias, de los
de Hipoteca y la constituci

el Fondo, sustituir Jas

Participaciones Hipotecarias y los Certificadoes de

que se emitan por Caja Rural

Intermediterrdnea, Sociedad Cooparativa de Crédito -
Cajamar- en las condicicnes que se establezcan en 1a
Escritura de Constitucifn del Fondo, pudiendo apoderar

a la Sociedad Gestora

reprasentacion de

ra que, a través de cualguiera

de sus rapresentantes legales, en nombre Y

ja Rural Tutemediteryines,

Socieded Cocperativa 4 trédito, proceda a sustituir
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en las condiciones que s

682390170
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establezcan en la Escritura de Conatitucién del Fondo
Y en los demis términoas Y condiciones que tenga por
conveniente, formalizando la Correspondiente escritura
de sustitucidn y otorgue cnantos documentos piblicos o
privados fueran pracimos de subsanacién de errores o
de modificacién o complemantarios del primero, aunque

incurra en la figura de autocontratacién o de miltiple
representacién.

NG Pasivo del Fondo, hasta un importe méxime de Mi)
“ = ones de Buros (1.000.000.000) eurocs.

tos afectos, se faculta a las personas Meadu‘,e:n‘ el

‘»73 ado anterior para gque solidariamente puedan realizar
-k Jhton aCctos y otorgar cuantos documentos péGblices o
. { fpdvados consideren necesarios.

CIARTO: Asi mismo se faenlta de forma indistinta al
Presjdente de 1la Caja Eural Intermediterranea, Sociedad
Coopezativa de Crédito, Don Juan del Aguila Molina y al
Viceprasidente del Conssjo Rector y Consejerc Delegado Dop
Antenio Pérez Lao, para que cualquiera de ellos, ean forma
tan amplia como en Deracho sea Recesario, comparezcan ante
Notario con el fin de elevar a piblico el presente acuerdo,
asi como, en su caso, PAra realizar los trimites necasarios
hasta obtener la inacripeién de 1a escritura que se otorgue,
en los Registros que corresponda. .

Y para que asi conste, ase firma la presente c-rtiﬂca'c“n
con el Visto Bueno del sy, Presidente, en Alneria, a
veintidés de febrero da dos mil cinco,

v B* )

o (Bt

Pdo. Juan dal Aguila Molina.

LA K1 by LN - Sy .
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancia de la sociedad,
expido copia en cinco folios, numero 2390173 y los cuatro
anteriores, en numeraciéon correlativa, de la serie 6B. En

el trece de Mayo de dos mil cinco. DOY FE.

6F6434895
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17705 2005 18:18 FAX 815851658 CNNV NERCADOS PRIMARIOS @vo2/003

CNMY/ ;oo

Sr. D. Ramén Pérez Hemidindez
Diroctor General de

TITULIZACION DE ACTIVOS,
8.GF.T., 8A
NACIONAL DEL UERCARD Ok C/ Orense, 69

28020 MADRID
170 306
M‘*’ﬁ
Madrid, a 17 g6 Mayo de 2005 %w
R
Muy Sefior nusstro, /iy
| Ls notiicamos que una vez examinada ia entacion por ustedes remitida
R constiucién de Fondos de Titulizacion de unldéndevalorudorormm.

soeledad Gmrl. de Actives, 8.GF.T,S.A
Can facha prevista de oferta . 20 de mayo de 2005

ommwdamaynmdvmdomm' Nacional dal Mercado de
anerdo;

Valores ha adoptado, of
daCumentacién comespondients a la do Fondo de
bn'de activos con emisidn do velores de f§a remitida por la entidad
de Activos, 8.G.F.T, SA., o de la Comision

ongl dol Mercedo de Valores, sn de la delogacidn que e ha sido

onfyida por acuardo del Consejo de Cornisin da fecha 21 de abril de

8, do conformidad con Jo pravisto en I0s articuios 18, 26, 27, 30 bis y 92 de s

py dal Mercado de Valorss, ia Adicional Quinta da la Ley 3/04 da 14

eapaiiola en maleria de entidades de

bancarlg, los orticwlos 2, 5 y 6 del Real

Decroto 926/98 de 14 de Mayo y'on los erticulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre

Thikzocin Hpotecaiay dogias normas de aploartin, ACUBROR 0
Thulizacion Hipotecaria y normas de aplicacidn, A :

/ Verilicar e inscribir en Registros Oficieles confempledos en los

/ articulos de la Lay del Mercado de Valores ol informe de los Auditores de

mmmowwmmmyummuwmmm

E a I3 conetiucién tlel Fondo de Tiullzaciin de sctivos denominado TDA Calamer

2, FTA con smisidn de Bonos de titulizacién y promovido por la entidsd

mu-aydum-,s.o.rru*

e —
g
:
g
i

»
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17/05 2005 19:18 FAX 915851858 CNNV MERECADOS PRIMARIOS ! @ 003/003

CNWY zozsps..,

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emigién de refersncia lof siguientes
chdigos ISIN como ebdigos Uinicos de dmbito Intemacional, ‘

e S o e AR AR SRR S SRS

B

5

lolo mélg

En o caso ds que fuera legaimente preceptivo/Otorgar escritura publica de emiside les
sefislamos la obligatoriedad de presentacién gl correspendients documento notarigt” (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comie i Nacional de! Mercado da Valorey, para su
incorporacidn al comespondiente Registro O l. Asimismo, las manifeatamos la gifigatoriedad
de remitir las feches de inicio y fin del pgficdo de suscripeién cuando saea ppécaptivo, vy de
cumplimentar ios cuadros de difusidén qué se encuentran a su disposicién epfla pdgina Wab
(Legisiecién/Modelos Normalizados/Sotledades Emisoras/Cuadros da Difusis y en o
Registro General do la CNMV

Por ofro tado, les recordamos lg/obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusion del
Folisto Informative, de conformighd con 1o previsto en el articulo 30 5is y 26 de |a Ley 24/88 y
demds normativa aplicable. §h parficular, aquel deberd estar gisponidle al publico en ol
domielfio social del emisor, a8l como en o domicilio y sucursalag’de las entidades que tengan
encomendadas la colocacign o el servicio financiero de la emisjén, haciéndose entrega gratuita
del mismo a los suscriptong$ qua 10 soliciten,

Adicionaimente, cuslqylera que ssa la publicklad y el mgdio publicitario utilizado, no podrén
omitires datos que pyédan inducir & una visién lobal deda operaciin distinta a la contemplada

&n e Fofleto, debisfdo slempre menciongrse ia exigtehcia del mismo, indlicando que ha silo
registrado en la Isién Nacional del Mercado de Yaloras, y sefialéindose los fugares donde
puede oblenersa |

Por ultime, les/manifestamos que, on su caso, 4 incumplimiento de los plazos de iadmisién a
negaciacién provistos en el follalo lnfonnativ por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccidn muy grave, segin edtablece el pérrato n) del articulo 9 da la Ley del
Mercado gé Valores.

€l Rea)/ Dectelo 1732/88 determina la Hga:o:edad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidgbidn, por un importe de 39.033,29euros se adjuntard.
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ANEXO 3

DEFINICIONES




Definiciones

“Acreditante”, significard “Caja Rural Intermediterrdnea, Sociedad Cooperativa de
Crédito”o la entidad que, en su caso, asuma su posicion en el Contrato de Linea de
Liquidez.

“AlAF”, significard “"AIAF Mercado de Renta Fija".

“Agencias de Calificacién”, significard, conjuntamente, las entidades Fitch Ratings
{Espaiia), S.A.U. y Standard & Poors EsJaﬁa. SA

“Agente Financiero”, significars la d que, de acuerdo con el Contrato de
Serviclos Financieros, prestard los ios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, depdsito de las Participac y los Certificados y agencia de pagos en la
emision de los Valores, El Agente Financiaro serd Banco Santander Central Hispano,

S.A. o la entidad que pusda sustituirle en dichas funciones.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Socledad Gestora determine,
conforme a [o previsio en la Estipulacidn 10 de la Esoritura de Constitucion y en el
apartado V.3.5. del Folleto, que debe ser entregada por el Cadents, respecto a las
Particlpaciones y Certificados que administra, en una determinada Fecha de Calculo.

“Bear Stearns”, significara la entidad “Bear, Stearns intemational Limited™,
“Bonos A1", significard los Bonos A1 :Ilﬂdos con cargo al Fondo. |
“Bonos A2", significard los Bonos A2 emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos A3", significaré los Bonos A3 emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos B", significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos C”, significard los Bonos C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos D", significard los Bonos D emitidos con cargo al Fondo.
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“Bonos de la Clase A", significard, conjuntamente, los Bonos A1, los Bonos A2 y los
Bonos A3.

“Bonos de la Clase B”, significara los Bonos B,
“Bonos de la Clase C”, significaré los Bonos C.

“Bonos de la Clase D", significard los Bonos D,

“Bonos”, significard los Bonos A1, los Bonos A2, los Bonos A3, los Bonos B, los
Bonos C y los Bonosg D.

“Cajamar”, significara “Caja Rural Intermediteénea, Socledad Cooperativa de Crédito”.

“Cantidad a Amortizay”, significard la diferencia positiva entre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos (previo a la amortizacion que se realice en
esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos comespondiente al Gitimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago.

“Cantidad Neta”, significara la resultante, positiva o negativa, de la diferencia entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B en virtud del
Contrato de Derivado.

“Cedents”, significaré “Caja Rural Intermediterrénea, Sociedad Cooperativa de Crédito™.

“Certificados de Transmisién do Hipoteca” o “Certificados”, significars los
certificados de transmision de hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a los
Préstamos Hipotecarios y agrupados, en cada momento, en el Fondo.

“CNMV™, significard Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Apertura de Cuentas”, significa el contrato en el que se regula la
apertura de la Cuenta de Reinversién y de la Cuenta para la Amortizaci6n de la Linea
de Liquidez, suscrito en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Cedente.
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“Contrato de Derivado”, significara el contrato de derivado que incluye un swap o
permuta financiera de intereses, un cap \y un fioor suscrito, en nombre del Fondo, por
la Socledad Gestora y Bear Stearmns Bank, pic.

“Contrato de Linea de Ligquidez”, significard el confrato que regula la Linea de
Liquidez, suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Cedente.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significara el contrato que regula el
Préstamo para Gastos Iniciales.

“Contrato de Servicios Financleros”, significard el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando el depésito de las Participaciones y los Certificados, la Cuenta de Tesorerla
y la agencia de pagos def Fondo. ‘

“Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de Ia Colocacidn”, significard el
contrato de suscripcién y aseguramiento de la colocacién suscrito por la Socledad
Gestora y una serie de Entidades Asegu ras de los Bonos.

“Contratos del Fondo", significardn el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la
Colocacion, el Contrato de Derivado, el Contrato de Servicios Financieros, el Contrato
de Apertura de Cuentas, el Contrato de Préstamos para Gastos Iniciales, el Contrato
de Linea de Liquidez y cualesquiera contratos que la Socledad Gestora firme en
nombre y representacién del Fondo. |

“Cuentas del Fondo”, significard la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Reinversién,
la Cuenta para la Amortizacién de la Linea de Liquidez y, en su caso, :Ia Cuenta de
Retencion A2 y la Cuenta de Retencion

“Cuenta para la Amortizacién de la Linea da Liquidez”, significara Ia cuenta abierta
a nombre del Fondo en el Cedente, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 11.3. de la Escritura y en el apartado V.3.4.3. del Folleto y regulada an
el Contrato de Apertura de Cuentas.

“Cuenta de Tesoreria”, significara la nta que ol Fondo tendr4 abierta en el Agente
Financiero de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 11.2, de la Escritura
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y en el apartado V.3.4.2. del Follelo vy regulada en e Contrato de Servicios
Financieros.

“Cuenta de Reinversién”, significara la cuenta que el Fondo tenga abierta en el
Cedente, regulada en el Contrato de Apertura de Cuentas, conforme a lo establecido
en la Estipulacién 11.1. de la Escritura de Constitucion y en el apartado V.3.4.1. del
Folleto, a través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos
que ol Fondo debe recibir de! Cedente,

“Cuenta deo Retencién A2", significara ia cuenta que abrird el Fondo en el Cedente
on el supuesto de que se den los requisitos para comenzar la amortizacién de los
Bonos A2 antes del 27 de diciembre de 2006, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 11.4. de la Escritura y en el apartado V.3.4.4. del Folleto.

“Cuenta de Retencién A3”, significard la cuenta que abriré el Fondo en el Cedente
en ol supuesto de que se den los requisitos para comenzar la amortizacién de los
Bonos A3 antes del 27 de diciembre de 2006, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacion 11.5. de la Escritura y en el apartado V.3.4.5. del Folleto. .

*Deudores”, significars los deudores de los Préstamos Hipotecarios.

“Dia HébIl”, significard cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET.

“Directores de la Emisién”, significard las entidades Bear, Steams Intemational
Limited, Calyon, Sucursal en Espafia y EBN Banco de Negocios, S.A., conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacion y en el
Folleto.

“Entidades Aseguradoras” o “Aseguradores”, significarqd las entidades Bear
Steamns; Calyon, Sucursal en Espafia, Banco Santander Central Hispano, S.A. y EBN
Banco de Negocios, S.A., que asegurarin la suscripcién de los Bonos, conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacion.

6F6434891




" o “Escritura”, significara la' Escritura de
i6n de las Participaciones y los Certificados

“Escritura de Constitucién de! Fon
Constitucién del Fondo, emisién y suscrl
y emisi6n de Valores.

“Fecha de Célculo”, significara fa fi en que la Sociedad Gestora calculara las
cantidades recaudadas por el Fondo o consecuencia de la administracién de ios
préstamos por parie del Cedente, durante el mes natural anterior, junto con el Avance
Técnico. La Fecha de Calculo seré el dia 20 de cada mes o, en caso de no ser Dia
H4bil esta fecha, pasaré a ser el Dia Habil inmediatamente anterior. La primera Fecha
de Calculo sera el 20 de junio de 2005,

“Fecha de Cobro”, significaré la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, realizard las transferencias a la Cuenta de Reinversion, de
las cantidades recibidas de los Deudores afectas a las Participaciones y los
Certificados, es decir, (1) semanalmente cada martes, o (2) en dias altemos en caso
de que la calificaclén a corto plazo del te descienda a F2 segan‘ la escala de
calificacién de Fitch, o (3) diariamente, en el caso de que la calificaci6n del Cedente
descendiese por debajo de F2 segiin la escala de calificacién de Fitch, o le fuese
retirada al Cedente la calificacion por| parte de Fitch y/o en el caso de que el
mantenimiento de una periodicidad semanal o de dias altemos en el traspaso de
fondos pudiera dar lugar a un descenso en las calificaclones otorgadas por S&P a los
Valores. En el caso de que se pudieran dar dos situaciones diferentes de las referidas
en el presente parrafo simultdneamente, seré preferente la que establezea una mayor
frecuencia de ingresos. En caso de no ser Dia Habil la fecha, pasara a ser el Dia Habil
inmediatamente anterior. La primera Fecha de Cobro serd el 24 de mayo de 2005.

“Fecha de Constitucién” o “Fecha de Emisién®, significara la fecha en la que se
otorga la Escritura de Constitucién del Fondo, es decir, el 18 de mayo de 2005,

“Fecha de Desembolso”, significard t fecha en que deban desembolsarse los
Valores y se abonard el precio por la suscripcién de las Parlioipadones y los
Certificados al Cedente, es decir el 23 de mayo de 2005. 3

“Fecha de Determinaclén”, significard la fecha en que la Sociedad Gastora
proceders a la determinacién del correspondiente Tipo de Interés de Referencia, que
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sera el segundo Dia H&bll anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo del
comespondiente Periodo de Devengo de Intereses. La primera Fecha de
Determinacién seré el 19 de mayo de 2005.

“Fecha de Pago”, significara la fecha en la que el Fondo atender a los pagos que le
comesponda, con ks Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacién
establecido en la Estipulacién 21 de la Escritura y en el apartado V.4.2. del Folleto;
es decir, los dias 26 de marzo, 26 de junio, 26 de septismbre y 26 de diciembre (en el
supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera
Fecha de Pago tendrd lugar el 26 de septiembre de 2005.

“Fecha de Notificacién”, significaré la fecha en la que se notificarén los importes a
pagar en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos; es decir, el
segundo (2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Vencimiento Final” o “Fecha de Vencimiento Legal”, significara el 26
de junio de 2041.

“Fitch”, significara “Fitch Ratings Espafia, S.A"

“Fondo”, significard “TDA CAJAMAR 2, Fondo de THulizacién de Activos®.,

“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de

Desemboiso, conforme a ko establecido en la Estipulacién 16 de la Escritura y en el
apartado V.3.3. del Folleto.

“Fondo para la Amortizaciéon de ia Linea de Liquidez”, significard el fondo
constituido a lo establecido en la Estipulacién 12 de la Escritura y en el apartado
V.3.1. dei Falleto.

“IBERCLEAR”, significars, “Socledad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacitn y Liquidacién de Valores, S.A_"

“Informe de Auditorfa™, significard el informe de auditoria de las Participaciones y
Certificados que se adjunta como Anexo 4 al Folleto,




“Ley 24/1988", significard la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccion actual.

“Ley 19/1982", significard la Ley 19/11?2 de 7 de julio de 1892 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversibn Inmobiliaia y sobre Fondo de Titulizacion
Hipotecaria y sus modificaciones.

“Loy 2/1981", significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones.

“Ley 44/2002", significard la Ley 44/2004, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

“Linea de Liquidez", significard la linea de crédito otorgada al Fondo por el Cadente
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

“Margen de Intermediacién Financlera”, significard la remuneracion que se paga al
Cedente por la calidad de su selecclén y gestion del riesgo crediticio de los Préstamos
Hipotecarios igual a la diferencia pos entre los Recursos Disponibles en cada
Fecha de Pago y los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en los apartados
{i) a (xvii) del Orden de Prelacién de Pagos.

“Nivel Minimo” o “Nivel Minimo Requerido”, significara el nivel minimo que debe
tener el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 16
de la Escritura y en el apartado V.3.3. del Folleto. :

“Nocional del Valor NAS-10", significara el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
A3,

“Orden de Prelacién de Pagos”, significard el orden de prelacién de pagos del
Fondos descrito en la Estlpulacién 21 de la Escritura y en el apartﬂdo V4.2 del
Folleto.

“pPago NAS-O", significard, en cada Fecha de Pago, el importe al que tienen derecho
a recibir los titulares de los Valores NAS-IO y que seré igual, para la suma de los
Valores NAS-IO, al 1,30% calculado sobre el Nocional de los Valores NAS-10.

T T
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“Parte A", significard, en relacién con el Contrato de Derivado, “Bear Steams Bank,
pic”.

“Parte B", significard, en relacién con el Contrato de Derivado, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora.

“Participaciones Hipotecarias”, significard las parlicipaciones hipotecarias
agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

“Participaciones y Cortificados”, significars, conjuntamente, las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados, en cada
momento, en &l Fondo,

“Participaciones y/o Certificados Fallidos”, significara las Participaciones y/o los
Certificados que tengan una demora en los pagos superior a doce meses.

“Participaciones y/o Certificados no Fallidos”, significaré las Participaciones y/o los
Certificados que no hayan pasado a la sluacion de Fallidos.

“Periodo do Célculo”, significard un periodo que coincide con el mes natural. El
primer Periodo de Célculo comenzari en la Fecha de Constitucion y finalizarg el 31 de
mayo de 2005.

“Periodo de Suscripcién®, significard el periodo de suscripcién de los Valores, que
comenzaré el Dia Habil anterior a la Fecha de Desemboiso (20 de mayo de 2005) a
las 10:00 horas de la mafiana y terminard el dia de la Fecha de Desembolso (23 de
mayo de 2005) a las 10:00 horas de la mafiana. '

“Nbdosdobiwnoodolnhum”.sﬁgﬁﬁmré,enreladénconlosBoms.los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), saivo el primer Periodo de Devengo de
Intereses que se iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera Fecha
de Pago (26 de septiembre de 2005).

“Prestamista”, significar, en cada momento, el prestamista del Préstamo para
Gastos Iniciales.

6F6434889




“Préstamo para Gastos Iniclales”, significaré el préstamo subordinado otorgado al
Fondo por el Cedente, de acuerdo con o previsto en el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales,

“Préstamos Hipotecarios”, significard| los préstamos hipotecarios que sirven de
cobertura para la emisidn de las Participaciones y los Certificados.

“Préstamos Hipotecarios 1", significard los Préstamos Hipotecarios en los que el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento no excederd, a la fecha de emisién de las
comespondientes Participaciones Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas en garantia del co iente Préstamo Hipotecario.

“Préstamos Hipotecarios 2", significara los Préstamos Hipotecarios en los que el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento exceders, a la fecha de emision de los
correspondientes Certificados de Transmisién de Hipoteca, del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipolecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario y que en ningin caso excedera del 100% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas.

“Real Decreto 685/1982", significard el Real Decreio 685/1982 de 17 de Marzo de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1908", significard el Real Decreto 926/1998 de 14 de/ Mayo, por el
que se regulan los fondos de ftitulizacidn de activos y las sociedadesigestoras de
fondos de titulizacién y sus modificaciones.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significard, en cada Fecha da Pago, los

recursos del Fondo que se encuentren depositados en la Cuenta de Tesbrerfa y que
gorén iguales a la suma de:

principal e intereses corrientes, que correspondan a los tres Periodos de

a) Ingresos obtenidos de las PartlI:adones y los Certificados en concepto de
Céloulo inmediatamente anterio

b) Importe en concepto de Avance Técnico solicitado al Cedente y no
reemboisado.
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¢) Rendimientos de los saklos de la Cuenta de Relnversion, de la Cuenta para
la Amortizacién de la Linea de Liquidez, de la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso, de la Cuenta de Retencién A2 y de la Cuenta de Retencién A3,

d) Fondo de Reserva.

o) En su caso, olros ingresos procedentes de los Deudores por conceptos
distintos a principal @ intereses comientes de ks Préstamos Hipotecarios, que
correspondan a los tres Periodos de Célculo inmediatamente anteriores.

f) Cantidades Netas percbidas on virtd del Contrato de Derivado segin ko
establecido en el apartado V.3.6. del Folieto 0, en caso de incumplimiento, de
su pago liquidativo,

9) Enla primera Fecha de Pago, el importe dispuesto de la Linea de Liquidez.

h) Las cantidades depositadas en la Cuenta para la Amortizacién de la Linea de
Liquidez que, en su caso, sean necesarias para hacer frente a las obligaciones
de pago previstas en los apartados (i) a (xiii) del Orden de Prelacién de Pagos,
ambos inclusive, a excepcion de la Fecha de Pago en la que deba amortizarse
la Linea de Liquidez, en la que formarén parte de los Recursos Disponibles del
Fondo todas las cantidades depositadas en la Cuenta para la Amortizacion de
la Linea de Liquidez.

En caso de liquidacion del Fondo, estara disponible el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo y serén Recursos Disponibles del Fondo todos los importes
depositados en la Cuenta de Tesorerfa, en la Cuenta de Reinversién, en la Cuenta
para la Amortizacién de la Linea de Liquidez y, en su caso, en la Cuenta de Retencion
A2y en la Cuenta de Retencién A3, incluyendo los rendimientos producidos.

Noobstante.laseanﬂdadesdeposlladasenlaCuemadeTesomriayquese
coirespondan con los importes traspasados., en su caso, desde la Cuenta de
Retencién A2 y desde la Cuenta de Relencién A3, no serén considerados Recursos
Disponibles y sélo se podrén destinar a ta amortizacion de los Bonos A2 y los Bonos
A3, respectivamente.
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“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados”,
significard el importe de principal vencido y no cobrado y no vencido de las
Participaciones y los Certificados.

“Saido Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los
Certificados”, significard el imporie de principal no vencido de las Participaciones y
los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significard el principal vencido
y no pagado y no vencido de los Bonos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos", signtﬂcar?é el principal
no vencido de los Bonos.

“SCH”, significara “Banco Santander Central Hispano, S.A.".
“S&P", significara *Standard & Poors, Espafia, S.A."

“Socledad Gestora”, significara “Titulizacién de Activos, Sociedad Gesm de Fondos
de Titulizacién, S.A."

“Tipo Méiximo” o “Tipo de Interés Méximo”, significard los limites maximos de tipos
de interés establecidos para algunos de los Préstamos Hipotecarios. ‘

“Tipo Minimo™” o “Tipo de Interés Miximo”, significara los limites méxjmos de tipos
de interés establecidos para algunos de los Préstamos Hipotecarios. ‘

“Tipo de Interés de Referencla”, significard el tipo de interés de referencia de los
Bonos, conforme se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el
Folleto.

“Thulos Multiples”, significard los titulos multiples emitidos por el Cedente,
nominativo, representativo de la totalidad de las Participaciones y los Certiﬂcados. en
la forma que se adjunta a la Escritura como Anexo 6. |

“Valores NAS-10", significara la parte

regada de los Bonos A3, que constituyen un
valor de renta fija auténomo. ‘
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“Valores"”, significaré, conjuntamente, los Bonos y los Valores NAS-IO.

6434887
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ANEXO 4
RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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concedidos por el Emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los ‘procedimientos
habituales de concesion de préstamos y son administrados por la Entidad de acuerdo con las
normas de gestién habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con
periodos de carencia. L.os préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la op

gracidn tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacién: Las cuotas de

amortizacion, son fijas, Las férmulas para el
caleulo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:
K*i*(1+p™
C=
(1+iy™.1
donde:
r

. =N+

=fooeq N4
siendo:

C=  Cuota ( Amortizacién + Intereses)

K=  Principal residual

di=  Frecuencia de pago; di=12 (mensual), d,=4 (trimestral)
r= Tipo de interés anual I

N= Plazo en afios

- Intereses: Los métodos utilizados para el cdlculo de los intereses son los siguientes:

r

I=kt——
d,*100
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. Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

- Seguro: Dafios
- Tipos de interés;
. Méximo 6,50%
. Minimo 2,302%
. Media ponderada 3,08% aproximadamente
- Vencimiento residual: Superior a 11 meses
- Venounlemd residual medio ponderado: 279 meses aproximadamente.
- Ultimo vencimiento: abril/ 2038

Criterios de sefeccion de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipotaca agrupados en el Fondo han sklo seleccionados con
los siguientes criterios:

a Concedidos por el Emisor de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. Administrados por la misma entidad que los concedid;

¢ El tipo de interés de los préstamos es variable;

d. Con periodos de liquidacion variados;

e. Con sistema de amortizacion variados;

f Todas las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
con un seguro de dafios;

g. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;

h. Estén gerantizados por hipoteca inmobiliaria constiluida con rango de primera
hipoteca sobre el pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion;

I Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos a particulares con el objeto de
financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicion, construccién o
rehabilitacion de viviendas residenciales situadas en Espafia;




Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que perienecen de phﬁo dominio y en
su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de
la existencia de ltigios sobre la titularidad de dichas fincas;

Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacion previa por Socledades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia y aprobadas por los mismos,
estando acreditada dicha tasacion mediante la comespondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen t los requisitos establecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario;

EI Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 1 no excede
del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
comespondiente Préstamo Hipotecario 1,

El Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 no excede
del 100% del valor de tasacion de mercado de las fincas hipotecadas, en garantia del
comrespondiente Préstamo Hipotecario 2;

Los Préstamos Hipotecarios no estdn instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador;

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otrasg participaciones hipotecarias yio certificados de
transmision de hipoteca;
Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segin criterios de mercado.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO
SOCIED,

EMITIDAS POR CAJA RURAL
FONDO DE TITUL

El presente Titdo Millipie representa 11280  Paricipaciones
Hipotecarias con un nominal total de 857.166.719,47 Eurcs, emitides por
cmm:mmnwcwpmmam.m
domicilio en Almerfa, Pleza de Barcelona, 5 y CIF F-04001475 e inscrita
on ol Registro Mercantil de Aimeria, af Tomo 544, Folio 13, Hoja AL-1,
cuyas caracteristicas 86 deacriben més abajo.

Elmmmmmeumamddmndomwmz.
memum.mmymmm
por Thulizacién de Activos, S.A., Socledad Gestora de Fondos de
Tiulzacién, con domiaiiio an Madrid, Orense, 60, NIF A/80352750 &
inscrita en el Registro Mercantl de Madrid al Tomo 4.280, Falle 170,
Seccidn 8, Hola M-71.065.

Las Partidpaciones Hipotecarias representadas en al presente Titulo
Miltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y of Real Dacrato
685/1982 de 17 de Marzo.

1. Préstamos Hipotecarios

mmwmmwummm
hstmmpmwhdasmdMﬂhbu

m«mmmummmmm
delunmu.Todoeﬂoanﬂdodnqnlamlwdohs
cantidades que reciba la entidad omizora de los Préstamos
Hmmm,mmmnmdam#pdmdelm«m(m

11.209 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
AD COOPERATIVA DE CREDITO A FAVOR DE TDA CAJAMAR 2,
IZACION DE ACTIVOS

los mencionados anteriorments), comasponden al participe desde ef
moments an que sean recihidos.,

Los pagos a reakzar por la entidad emisora al participe se realzanin en
ia cuenta que el participe notifique a ki emisora por eecrito,

3. Ealta do pego del deudor hipotechrio
Laemldadunlw'ammmmwmalgmapwdhnpagodo
los deudores hipctecarias nl garantiza directa o indirectaments of buen

MhhmeMomﬂMmm
de recompra de las Participaciones Hipotecarias,

6. Varios
En éso de destruccitn, sustracoion, pérdida
gu!o'igzm-tab&puuwmduﬂm

El titular de tas

exiravio del presenta
Decreto

[
8
a
2

mmememmmbmm
por date.

A efacins del precente documanta, "dia hbil® significa cusiquier dia de
la semana en que puedan realizarse transacciones de acuerdo con el
calendario TARGET.

Lamﬂdﬁmﬂmydﬂuarmmdammu de les Participaciones
se somelen expresaments a Juzgados y Tribunalos
espafioles para cusiquier cusetion qus pueda suscitarss en relacién con
Ias Participaciones Hipotecarias.
En Madrid a 18 de mayo de 2005
ommummmmmm«cm

Fima y sallo
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MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 382 CERTIFIGADOS DE TRANSMIS|
YL WMWWWADEMIOAFAMD!WAWZFOME
DE ACTIVOS

EMSTIDOS POR CAJA RURAL

MMWMMAIMMFMTDAWZ
m&mammmym
por Tindaciin de Actvos, SA. Sociedad Gestora de Fondos de
Thilizaciin, con domiclio en Madrd, Oranse, 09, NIF A/BO352750 o
MhmdmmdonTmlmFohim

MWGMMhTmawm
mdmfﬁh%m:mmhmﬁm
umumaum“uummm
s

mmarmmawnmwum
plzo resianle do vencimients de los  Préstamos Hipotecaios

Mymm:w&kumhwahm -
do amortizacién

qQue, en

Espafia, S.A ©, diriamenta, en of cizso do que ia calificacién de
ks enfidad emisora dobajo de F2 segin la encala de
Filch, o ia fusse miirads & la enlided lnhnlrn:

6F6434844

ON DE HIPOTECA

manclonedos  anderioments), comesponden al participe desde ef
momanio &n que sean recibidos.

Los pagos & realtzar por la entidad emisora al participe se realizardn en
la cuenta que o participe notifiqua a ka emisora por esorito,

3. Ealta de pago del deudor hicotecaeio

4 Custodia v adminietraciin

De acuerdo con ko previsto en ol articulo 61,3 del Real Decrel 685/1062
an redaccitn deda por ol Resl Dacreto 1285/1991, ia entidsd amisora
mhMymamﬁmMy
vondrd obligacia a realizar cuanios actos cean necesarios para la
sfactividad y buen fin de los miemos.

5. Innamizitn del Certificado

LamnHOnymde'bsCawadmdonuéndo

WMmmeMMﬂmuﬁlmwaa
hmmﬂesopmfwbndn.mm;ndowadqulﬂdu
por ¢l piblico no especializado.

mmmumarmmunwmm
manmmummmma
Tmummmhmﬂu*mw.am
dnhllumdommnsmdwenpedalaquoumu
mmumommnm.mmmm
i'ldwahnnhurammdom.

NInguna responsabilidad serd imputable 2 la endidad emisora que
Mhnmndamoummmahmm
wmmmmmuumurmde
Wymdmuuommmmmm.

6. Vavice

ammmm.momum
Mueﬁinhﬁnnmmdmmwmbeaw

Amummwwmwmu
hmmummmumdomd
calondario TARGET.

relaciin con los Centificados do Trangmision
En Madrid 8 18 de mayo de 2005
Caja Rural Sociedad Cooperativa de Crédito
Finna y sello
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Acuerdo del Comité de Inversiones (fecha 05/07/2004)

Definicién _de lin de politica crédito _en |,
adquisicion de vivienda

En la financiacién a particulares para adquisicion de vivienda se respetardn los siguientes
criterios:

nanciacién _a particulares par.

O La concesion de las operaciones debe descansar fundamentalmente en la capacidad
de pago de sus titulares. Hasta que se implanten los modelos de "scoring” que
evaluaran esta capacidad, la Division de Riesgos establecera los porcentajes méaximos
de carga financiera que puede soportar una unidad familiar, en funcién de sus ingresos
y su provincia de residencia.

O A los efectos de determinar el porcentaje anterior, la cuota del préstamo hipotecario
solicitado se calculard al tipo de interés previsible para dos aiios después de la
concesion.

Circular: 08/07/

Lineas bésicas de_la politica de crédito con particulares en financiacién de
vivienda

1. Es norma de prudencia no financiar la adquisicién de viviendas por importe superior al
80% del menor valor entre el de tasacién y el de compra, siendo lo normal que el
primero sea inferior al segundo. Por tanto cuando la financiacion solicitada supere ese
ratio s6lo debera concederse la operacién cuando se demuestre capacidad de pago
suficiente y se aporten avalistas solventes. No obstante, hay casos en los que el valor
de tasacion supera al de compraventa, lo que obliga a reflexionar sobre la causa que lo
provoca, pudiendo darse dos situaciones:

a. Que el precio de compra documentado no sea real, lo que debera contrastarse y
verificarse en la medida de lo posible.

b. Que la tasacion se base en valores de mercado muy optimistas, lo que debera
comunicarse al Area de Andlisis de Riesgos, a los efectos de controlar la calidad de los
informes de las tasadoras homologadas.

2. La concesién de préstamos hipotecarios para la adquisicion de viviendas debe bagarse
fundamentaimente en ia capacidad de pago de los titulares, toda vez que la cobertura
que ofrece un ratio de financiacion del 80%, en caso de que los incrementos de precios
se moderen, es insuficiente para atender los intereses devengados y los gastos
incurridos durante un procedimiento de ejecucion hipotecaria.

La medicién de la capacidad de pago se realizard en un futuro proximo mediante los
modelos de "scoring™ que estamos desarrollando. Hasta entonces y como referencia se
ofrece un cuadro con la carga financiera maxima que podria soportar una unidad familiar de
dos miembros en funcién de sus ingresos brutos mensuales y su provincia de residencia:

Fasta 1,000 €

Entre 1.000 €y 1.500 € 30% 33% 35% 37%
Mas de 1.500 € 34% 37% 38% 39%




A cajamar

Se entiende por carga financiera la obligacién de pago mensual derivadaide los préstamos y
créditos de los que disfruta la unidad familiar. Para su célculo deberén simular la cuota del
préstamo hipotecario solicitado al tipo de interés previsiblernente aplicable dos aiios después
de su concesién, lo que nos lieva Imente a tomar un valor del Euribor 1 Afo del 3,5%, al
que habria que afladir el diferencial previsto para la operacion.

PROCESOS DE ORIGINACION Y SANCION

Sistemas de sancién

La autorizacién de las operaciones se lleva a cabo mediante un sistema de sancién manual.

Las operaciones crediticias se sancionan a través del suslzema de delegacién de facultades de
CAJAMAR, teniendo en cuenta los siguiente

= Fl inicio de una operacion de a
concesion, de todos los datos
producto escogido. El conjunto
inicial de esa operacion.

elativos a la misma: personales, de garantias y del
de esa informacién, configura e expediente electrénico

*  Silos pardmetros de la misma escapan a los preestablecidos para la concesion por parte
de la propia oficina, la operacidn queda asignada al drgano con competencias para
realizar tal concesion. Si dicho drgano requiere informacion adicional o fisica para su
estudio, lo sollcitard a la oficina iniciadora de la operacibn.

» En el Ambito de una sucursal es bé
propio Director de Zona en que se
Direcciones Territoriales, existe pe

sicamente el director o interventor, y eventualmente el
encuadra aquella, quienes realizan tal estudio. En las
sonal analista asignado especificamente a esa tarea.

= Para los drganos superiores, s la propia oficina intema de Andlisis de riesgos la que
lieva a cabo ese trabajo, informando aquellas operaciones cuya aprabacion se someta a

Porotro!ado.CajamarastéﬂnauzandommyemdaGesﬁdnGlobaldethagojumoeonlasﬁmasde
servidos profesionsles PriceWaterhouseCaopers y AIS. El enfoquae del proyecto es de desarrolio e
integracion gradualdolumetoddoglas do medicién y gestion del Riesgo de Crédito (scoring de
particulares, rating de empresas, péndida esperada, capital econdmico, RAROC).
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TECAS DE VIVIENDA: IN IACION OCUMENTACION
ICA PARA VALORAR EL RIE

Con la documentacién recogida en el expedients Fisico v e historial da riesgos del peticionario,
el Director de la Oficina o e Comité de Gestidén pueden proceder a analizar la operacion y tomar
una primera decisién respecto a la aprobacién de la misma, que debera formalizar en caso de
tener afribuciones para ello, o enviar a la Direccién Territorial para su aprobacién o estudio en
caso contrario.

La toma de una decisién respecio a la viabilidad de un préstamo hipotecario ha de valorar
diferentes aspectos:

» N.IE.

» Contrato de compraventa (contrato de amras)
> Fotocopia de las escrituras del bien a comprar / Hipotecar

Documentacién econbmica

La concesitn de las operaciones debe descansar fundamentalments en la capacidad de pago
de sus tilulares. Hasta que se implanten los modelos de "scoring” que evaluarin esta
capacidad, los porcentajes méximos de carga financiera que puede soportar una unidad
familiar, en funcién de sus ingresos y su provincia de residencla estn comprendidos entre e 26
% y el 39 de sus ingresos brutos mensuales. (ver cuadro del epigrafe 1)

Si la fuente de Ingresos principal del peticionario es la ndmina, las condiciones
contractuales, asi como la empresa contratante y la antigiedad de la misma son
factores que habrén de tener un peso importante en la toma de decisiones.

Declaracién del IRPF
Indicara cudles han sido los ingresos del peticionario durante el pasado ejerciclo.

[SIOS40S JUO 1 CRAES tOnGh con CaAmar Y/o con olras . @ Creditn.
Para ello se ha de consultar la informacion obtenida de la CIRBE. Los compromisos
de pago derivados de operaciones bancarias, mas otros compromisos ineludibles se
veran condicionados por el riesgo vivo del dients.
Sedebesdblaralpaﬁdonﬂhlosdosﬂﬂmosmdboaddpagodelosﬁesgosque
manienga en otras entidades, de tal forma que se pueda comprobar la no existencia
de impagos y la puntualidad el mismo.

6F6434842
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LOCLINE

tacién sobre las garantias
Peciaracion ge pienes del Falicionanro 1irmsda por o1 clients
jormaclon relativa al inmueble objeto de ia hipote

Para ello se deberé disponer do las escrlwras de la vwmda (en caso de que el
cliente sea el duefio de la misma) y una nota simple del registro.

Tambisén es obligatoria ung tasacin del inmueble por empresa de tasacidn
homologada por el Banco de Espafia.

) C3EF LRI LDOTELION) IS GANIDI YOIt

Se ha de comprobar la existencia de un contrato de compraventa p de amas.

Ma NROSCANa SODMS & VAIOr 8 | RRAC

tasactén se solicita a través de Intranet (Aplmuvo Adminisiracién de Inversiones).

En lineas generales el importe nominal del préstamo no debe superar el 80 del valor
de tasacion. En cualquier caso, las oficinas no tlenan atribuclones para superar dicho
Himite. Siempre se necesita 2 nzacnén de los Organas superiores.

Otras informaciones
¥ Peticidn de consulta a la CIRBE,
¥ Consulta integrada del cliente (Consulta 73) del Servidor Financiero: Historial de

Creaci

Riesgos
¥ Consuita a olras bases de datos Experian, CCl, RAI o BDI para verificar posibles
incidencias de pago del cliente, a fravés de Infranet

i realizacién de informes por los
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NCION DE MOROSIDAD
1. IACIONE. JECUTIVA

Una de las primeras tareas que se reallzan cuando se inician los tramites de preparacion de
expedientes, es la bisqueda de solvencia, y en funcion del resultado de esta bisqueda se
plantean las estrategias con areglo a los riesgos que tenga concedidos el deudor,

En caso de que tenga més de un riesgo, existiendo entre ellos operaciones con garantia personal
y operacionas con garantia hipotecaria, como norma general, no se inicia la reclamacion del
hipotecario, hasta que se han resuelio los personales, salvo que estos tengan garantias distintas
a los bienes hipotecados. Asi mismo &i tenemos mis de una hipoteca sobre un mismo bien,
como norma general, se inicia la reclamacion de la Gitima hipoteca inscrita.

Cuando se trata de insolventes, es decir, cuando no se han localizado blenes inscritos a nombre
de los deudores y/o avalisias ni se ha localizado ningdn otro bien susceptible de traba (vehiculos,
nominas, créditos elc.......), el expediente se le entrega a empresa externa de cobro para que
inicie las gestiones de cobro.

Si la deuda pendiente es superior a 25.000/30.000 €, ain a pesar de ser considerado en principio
insolvente, se estudia por parte del gerente de Contencioso y el gerente de Control de  Activo
Iregular la posibilidad de iniciar la reclamacion por la via judicial por si existiera la posibilidad, adn
hipotética de localizar blenes susceptibles de embargo, a través de la solicitud de medidas de
localizacidn de bienes a través del Juzgado.

Envio de notificaciones

Cuando un imporie leva impagado 10 dias comienza el circuito de cartas, que sigue el siguiente
esquema en funcién de los dias tranecusrides deade ol impagado

= A partir dal dia 11 de vencida cualquier operacién, se le ervia carta a los titulares de la
misma, indicandole que tiene un impago de la operacién,

- EIdiawseleemlamatiuamsyavalimenmeaso.mtménddeellmpagoe
invitdndole al pago.

» Alos 60 dias se envia carta a titulares y avalistas, en su caso, con la antefirma y firma de la
Oficina de Contencioso, concediendo un Gtimo plazo de 10 dias para regularizacion de la

Liamadas telefénicas

Paralelamente a esta accion, entre el dia 40 y 70 de vencido e impagado cualquier riesgo, se
realizan gestiones de recobro telefbnico a las operaciones con un capital vivo inferior a 18.000.-€.
Este funcidn es realizada por CAU Recobros, empresa del Grupo Hispatec, propiedad de la
Entidad, con la que hay contrain de prestaciin de servicios.

Ilempos y plazos

Los plazos establecidos por la Entidad para la remision de expedientes, por parte de las Oficinas
a las Direcciones Tervitoriales, para ef iniclo de los tramites de redlamacion judicial, como norma
general esta establecido a los 75 dias fecha Gltmeo impago, siendo este plazo reducido a 60 dias
sl el capital vivo de la operacién es superior a los 60.000.-€ y s6lo tiene garantia personales.

Si la Entidad estima que puede haber un nimero importante de acreedores en pugna por la
misma solvencia o estima que pueden producirse maniobras fraudulentas, el expediente se
prepara de inmediato con toda urgencia con la actuacion coordinada de las Oficinas de Control de
Activo regular y Ia de Contencioso.
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2. Procedimiento ejecutivo y contencioso

ia de recuperaciones durante Ia do las gara
Una vez que la Oficina de Conte recibe e expediente, el mismol es analizado para
comprobar que la documentacién es comecta y suficiente para el inicio de actuaciones
judiciales.

Se establece la nueva situacion de expediente en el programa informéatico (SEDAS) y se envia
al Letrado asignado para inicio de actuaciones judiciales, cuyo seguimiento y control son
realizados por el personal de la oficina Interna de Contencioso. Esta antemente se dirige
a los despachos de abogados solicitando informacién, agilizacién de los expedientes y
colaborando estrechamente con ellos para la subsanacién de incidencias, SI las hubiera. Dicho
seguimiento se extiende en e tiempo hasta la finalizacién del asunto por cobro, por
adjudicacién de bienes o por considerarse fallido tras agotar todas las posibilidades.

En el supuesto de que los demandados| planteasen ofertas de solucion a los despachos o a las
oficinas, tanto unos como otros se dirigen a la Oficina intema de Contencioso solicitando las
autorizaciones oportunas para cerrar los asuntos en determinadas condiciones.

Si el contencioso fuese de cuantia importante, en todos los casos, la Oficina de Contencioso
dirigira y cerrara cualquier negociacion relativa a una deuda dentro de sus facultades. Lo mismo
ocurre si axisten ofertas de dacion en pago o cualesqulera otras.

Los supuestos de Concursos de Acreedores son directamente seguidos por la Oficina de
Contencioso hasta su solucion final sea cual sea ésta.

Sl una ejecucidén hipotecaria finaliza con adjudicacién de fincas a la Caja, y no se hubiese
cubierto la deuda, se procede, siempre que no se conozean otros bienes susceptibles de traba,
a la remisidn del expediente a la Oficina de Control de Activo Irregular para la bisgueda de
nueva solvencia. Si aparecen nuevos bienes o ya existian otros se continGa la ejecucion por la
diferencia no recobrada por la via de la adjudicacion.

$i desde Inicio se conoce que el bien hipoteca no alcanzard a cubrir la deuda se analiza en
detalle por la Oficina de Contencioso ia procedencia de iniciar una ejecucion hipotecaria o una
ejecuciin dineraria ordinaria en caso de existir otros bienes distintos de los hipotecados.

Las notificaciones necesarias para e in
la ley de enjuiciamiento civil.

clo de las acciones judiciales se realizan con arreglo a
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ANEXO 8

INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR EL CEDENTE,
COMO ADMINISTRADOR DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos deberd entregar a ia
Sociedad Gestora un informe en el que $e recoja toda la informacién relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a reclbir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del Gitimo informe enviado.

El informe debera ser enviado a la Sociedad Gestora antes de los prlmeﬁ’os cinco dias
hébiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos relativa
al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora;

- identificacién de la Entidad: Cédigo bancario de la misma

- identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo. ‘
- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: intereses vencidos en el dia de la fecha,
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fécha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacién anticipada:
amortizacion anticipada,

Importes recibidos en concepto de

- Pago de intereses de amo
de amortizacién anticipada

zacion anticipada: Importe de las intereses
abonadas en el dia de la fecha,

- impago de intereses: Saldo pendiente de intereses al dia éiguiente dela
fecha tras los abonos efectuados por este concepto. \

!
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- Impago de Principal: Saido de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacién anticipada (en su
caso),

- Cuotas en impago: Nimero de cuotas transcurridas desde la deuda
méas antigua. _

- Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

- Plazo: Dia, mes y aflo de ia nueva fecha de amortizacién final.
- Tipo actual.
- Tipo de Referencia.

- Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

- Tipo diferencial vigente.

- Signo del Tipo Diferencial.

- Principal Tedrico.

- Identificador de moneda en la cual estd denominada la operacion.

- Incidencias Especiales: infoormacién sobre la anulacién o cancelacién de
alguna operacién previa, 0 sobre cambios ocurtidos en las condiciones
iniciales, con especial atencidn a las modificaciones en los tipos de
interés.

- Vida Residual del Préstamo,
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ANEXO o
PROCEDIMIENTO DE NOTIFICACION DE LA CESION
{Papel membrete del Cadente)

[Direccion del cormespondients Deudor]’ [Fecha)

Muy Sefiores nuestros,

Por ia presente procedemos a notificarles que hemos procedido a ceder, mediante la emision de
[Participaciones Hipotecarias/Certificados de Transmisién de Hipoteca] a "TDA CAJAMAR 2, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORADEFONDOSDETITUIJZACION SA., los siguientes Préstamos Hipotecarios que
mﬂummsﬁenteaustedesywyascuadu!sﬂmuﬁmpdesseseﬂahnamnﬁnuadon

N° de Préstamo: [ ®].

Importe: [®].

Fecha de cobro: [®].

En virtud de la presente notificacion y de la legisiacion vigente aplicable, por la presente les solicitamos
qQue detengan todos los pagos a Caja Rural Imermedilerranea, Cooperativa de Crédito (*Cajamar”) @
realizar en virtud de jos Préstamos Hipotecarios cedidos, anteriormente citados, y procedan a realizar
mmmmmampmﬂmmmmm mediante domiciliacion
bancaria a la cuenta banicaria siguients:

Codigo de Entidad: [ ®].

Cadigo de Sucursal: [®).

Digitos de Contro: [ ®].

N°® de Cuenta: [ ®].

A partir de la fecha de recepcion de |a presente nolificacion, y de conformidad con la legislacion vigente
apilicable, el pago a Cajamar de los Préstamos Hipotecarios descritos no le liberard del pago de la
deuda contraida.

Les saluda atentamente,

Caja Rural intermediterrénea, Cooperativa de Crédito

D. [®¥Cargo: [®]

! La notificacion a los Deudores se realizard por burofax y, en su caso 0 en caso de que por
este medio no sea posible, por cualquier otro medio de notificacion fehaciente.

5—“—_ e
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BEAR STEARNS

BEAR STEARNS BANK FLC
BLOCK 8, HARCOURT CENTRE
CHARLOTTE WAY

DUBLIN 2, IRELAND

Tel (353-1) 402 6200

Fax (353-1) 4026223

DATE: May 18, 2005

TO: Titulizacién de Activos, S5.G.F.T., S.A acting on behalf of TdA
Cajamar 2 Fondo de Titulizacién de Activos.
ATTENTION: Mr. Ramdn Pérez

TELEFHONE: 011-34-91-708-0808
FACSIMILE: 011-34-91-308-6854

FROM: Derivatives Documentation
TELEPHONE: 353-1-402-6225
FACSIMILE: 353-1-402-6223

SURJECT: Fixed Income Derivatives Confirmation
REFERENCE NUMBER(S): BX11.002219

mpnpmeofthislemrwismemﬁxmmemandwndiﬁmoﬂhemmamim

: mwinmmmeTndeDauspeciﬁedbdw(me“ﬁmmhn'jbuwemBearStamsBmkplc
(“Bwswam”)dedACajMZFmdodaﬁmﬁaciéndeAcﬁm(me“Couneruty’j. This
letter

aymnmtcmsﬁulesﬁlesokandmplﬂc"Cmﬁmaﬁm”asmfmedmhme“Master
Amement”(asdeﬁnedbeluw),wiﬂlmpecttod:eTmmeﬁm

l.msCmﬁmaﬁmMpmﬂwdeﬁ:ﬁ&omemaimdinMEscﬁmdeConsﬁmciénof
TdACq'mLFmdodcﬁhdimdﬁndeAcﬁm(ﬂnWomeﬁmﬁm’OmdmeZM
ISDA Definitions (the “Definitions™), as published by the Intemational Swaps and Derivatives
Association,!nc.(“lSDA’).ThisCmﬁmaﬁonsupplunents,fonnsapmofmdismbjectmthe
lSDAMutaAmanduedasofMaylS,ZﬂOSbﬂwemBarStemsdeoumupmy(the
masammdedmdmpplanmtedﬁmﬁmcmﬁme,bdngmfmedmhaeinasthe




Reference Number: BXLL002219

Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA

May 18, 2005
Page 2 of 17

2. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

Trade Date: May 18, 2005
Effective Date: May 23, 2005
Termination Date: The earli

Floating Rate Payer I
Notional Amount: The O

of (i) the Fecha de Vencimiento Legal del

defined in the Deed of onstitution, (ii) full

anding Balance of the Reference Security,

currently |expected to be at the Effective Date

Determinatio

pmedingsuchhoaﬁngkatel‘ayerlPaymmt

g the Term of this Transaction (the *“Notional

n Dates”™). For the avoidance of doubt, for the
Pfyer I Payment Date falling in December 26

joating RatePayerINohonalAmomtslmllbe

determined on August 31 2003, The calculation agent

following the

the Reference Security, Titulizacién de
.T., _S.A. (the "Reference Security

¢ Payer I Payment Date. For the avoidance of

oating Rate Payer I Notional Amount
n the Notional inati ;

eachpmodﬁomandincludingtherelevant

3¢ Payer I Payment Date immediately following

DetelminaﬁonDatetobutmlmdingthe

second Flosting Rate Payer I Payment Date

Notional Determination Date,

2 R e i AR o e 33 AR e e
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Reference Number: BXLL002219

Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA
May 18, 2005

Page 3 of 17

Reference Security: The Participaciones y Certificados no Fallidos (“Non-
Defaulted Mortgnge Certificates™) as fully described in the
definitions coatained in the Deed of Constitution

Floating Rate Payer I
Payment Dates: The 26" calendar day of each March, June, September and
. December during the Term of this Transaction,

commencing September 26, 2005 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with

Floating Rate for the

Initial Calculation

Period: To be determined using Linear Interpolation by reference to
aDcsigmtedMamﬂtyof4monthsandaDesignated
Maturity of 5 months,

Floating Rate Option:  The Tipo de Interés de Referencia de los Bonos as defined
in the Deed of Constitution,

Designated Maturity: 3 months

Spread: Plus 3 basis points

Couat Fcion:” Actuataed

Reset Dates: The first day of each Calculation Period
Compounding: Inapplicable

Counterparty Floating Amsounts I - Swap:
Floating Rate Payer I- Counterparty

Floating Rate Payer Il
Notional Amount: Shall cqual the Floating Rate Payer I Notional Amount,
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May 18, 2005
Page 4 of 17
Floating Rate Payer IT
Payment Dates: The 26" calendar day of each March, June, September and
December during the Term of this Transaction,
commencing September 26, 2005 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.
Floating Rate Payer IT
Period End Dates; The 26™ calendar day of each month during| the Term of 1
this Transs ‘on,commencingMay26,2005dndendingon
the Termination Date, subject to adjustment in accordance 4
with the Business Day Convention. j
Floating Rate for the §
Initial Calculation M
Period: To be determined in accordance with Floating Rate below. 1

Floating Rate Option:  EUR-

Designated Maturity: 12 months

Spread: None

Floating Rate Day

Count Fraction: Actual/360

Floating Amount: For the avoidance of doubt the Floating Amount applied to a

mouttts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods afier the previous Floating Rate Payer Il Payment

Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer| T Payment Date, using the Floating Rate
as specified below. :
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Reference Number: BX1.L002219

Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA
May 18, 2005

Page 5 of 17

Floating Rate: For cach Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted 12-mo Buribor rate on each of the twelve Reference
Dates preceding the first date of the Calculation Period. In
additiou.ewhmonthlymewillrweivethefollowing
weighting: (0.1169* Apr 12-mo Buribor) + (0.1119% May 12-
mo Euribor) + (0.1166* Jun 12-mo Euribor) + (0.1115* Jul
12-mo Buribor) + (0.0811* Aug 12-mo Euribor) + (0.0846*
S¢p 12-mo Euribar) + (0.0600* Oct 12-mo Euribor) +
(0.0306* Nov 12-mo Euribor) + (0.0302* Dec 12-mo
Euribor) + (0.0649* Jan 12-mo Euribor) + (0.0889* Feb 12-
mo Euribor) + (0.1029 * Mar 12-mo Euribor).

Reference Dates: The 24" calendar day of each month during the Term of this
i commencing May 24, 2004 and ending on the
TamimﬁonDate,snbjecttoadjushnmtinacoordancewith

the Preceding Business Day Convention.

For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
RnfqmceDuesprecedingthcﬁrstdayofﬂ:eCalmﬂaﬁon
Pﬂiod.Formple,fortheﬁrstCalcldaﬁonPa-iodﬁomand
innhdingtheEMwDaetobnnuclndin'gmyZG.zﬂos.
tthnfumoeDmasshaubctheM‘ealendardayofeach
mthﬁmnmdincludingMayM,ZWtoandimluding

April 24, 2005.
Reset Dates: Each Period End Date

BurSMmFloatth-ouull-Cup:
Floating Rate Payer Il Bear Stearns

Floating Rate Payer Il

Notional Amount: mehCapSuih:RateliaedinAmIbdow,thetotal
outstanding balance of the Noo-Defanlted Mortgage
Cutiﬁmtes,uofﬂnhstdayofﬂ:emomhimmediately
mawdhgmemoﬁnngPmeaymmtDate,mod
by TdA Cajemar 2, Fondo de Titulizacién de Activos,
havingaﬁpouhinmorﬁpodelnterés}lla'xima, less
Mortgage Margin (defined below) cquivalent 1o the Cap
Strike Rate listed in Annex I below.




Reference Number: BXILL002219

Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA

May 18, 2005
Page 6 of 17

Cap Rate:

Floating Rate Payer Il
Payment Dates;

Floating Rate Payer I
Period End Dates:

Floating Rate for the
Initial Calculation
Period:

Where “Mortgage Margin” (referred to as the margen in the
Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the
interest margin of cach individual mortgage loan assigned
to TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de Activos on the
Trade Date as fully described in the Deed of Constitution
having the relevant Tipo Miximo or Tipo de Interés
Midximo, and (ii) the interest margin of each individual
mortgage loan belonging to TdA Cajamar 2, Fondo de
Titulizacidn de Activos, as of the last day of the month
i iately preceding the Floating Rate Payer Il Payment
ing the relevant Zipo Miximo or Tipo de Interés

The Reference Security Caleulation Agent will notify Bear
Stearns of the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage |Certificate with ¢ Tipo Mdximo or Tipo de
Interés Mdximo and the Mortgage Margin in respect of such
Non-Defaulted Mortgage Certificate having the relevant
Cap Strike Rates as set out in Annex I below not later than
3.00 p.m. London time on the fifth Business Day prior to
each Floa ing Rate Payer I Payment Date,

Shall equal the relevant percentage described below in
Annex I,

alendar day of each March, June, September and
December | during the Term of this 'Transaction,
commencing September 26, 2005 and cading on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention. |

alendar day of each month during the Term of
this Transaction, commencing May 26, 2005 ard ending on
the Termina on Date, subject to adjustment in accordance
with the Business Day Convention,

To be determined in accordance with Floating Rate below.
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Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA

May 18, 2005
Page 7 of 17

Floating Rate Option:

Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction;

Floating Amount:

Floating Rate:

Reference Dates:

EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12-mo Euribor™),

12 monthg
None

Actual/360

FortheavoihnceofdoubtthcﬂoaﬁngAmmmtappliedtoa
Floating Rate Payer Il Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periodsaﬁerthepmvmﬂmﬁngkatehyerm?ayment
Date,ortheEﬁwtiveDateinthemseoftheﬁrstFloaﬁng
RatcPayu'mPaymmtDaw,usingtheFloaﬁngRate
determined as specified below.

For cach Caleulation Period the Flosting Rate will be the
wdghtedavuagoof!helZ—moEm’iborrﬂe(mbjecttothe
peragraph below) on each of the twelve Reference Dates
preceding the first datc of the Calculation Period.

The 12-mo Buribor rate determined on cach of the Reference
Dates will be subjoct to the applicable Cap Rate and will then
receive the fo ighting:  (0.1165* Apr 12-mo
Euribor), (0.1119* May 12-mo Euribor), (0.1172* Jun 12-mo
Euribor), (0.1124* Jul 12-mo Buribor), (0.0824* Aug 12-mo
Euribor), (0.0862* Sep 12-mo Euribor), (0.0590* Oct 12-mo
Euribor), (0.0277* Nov 12-mo Euribor), (0.0290* Dec 12-mo
Euribor), (0.0645* Jan 12-mo Euribor), (0.0890* Feb 12-mo
Euribor), (0.1041* Mar 12-mo Euribor),

The 24" calendar day of each mouth during the Term of this
Transaction, commencing 24* May 2004 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordapce with

6F6434834




Reference Number; BXLI1.002219

Titulizacion de Activos SGFT SA on behalf of TdA Cajamar 2 FTA

May 18, 2008
Page 80f17
For the avoidance of doubt, for any Calcufation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
Reference Dates preceding the first day of the Calculation
Period. For example, for the first Calculation Period from and
including the Effective Date to but excluding May 26, 2005,
the Reference Dates shall be the 24™ calendar day of each
month from and including May 24, 2004 to and including
April 24,2005.
Compounding; Inapplica
Reset Dates: Each Period End Date
Counterparty Floating Amounts II -
Floating Rate Payer IV: Counterpa
Floating Rate Payer IV
Notional Amount: For each Floor Strike Rate listed in Annex: I below, the

total outstanding balance of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates, as of the last day of the month immediately
precedin tthloatingRatePayerIVPaymeﬂtDate, owned
by TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de Activos,
having a Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo, less
Mortgage Margin equivalent to the Floor Strike Rate listed
in Annex I below.

Where “Mortgage Margin” (referred to as the margen in
the Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the
interest margin of each individual mortgage loan assigned
to TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de Activos on the
Trade Date as fully described in the Deed of Constitution
having the relevant Tipo Minimo or Tipo de Interés
and (i) the intcrest margin of each individual
mortgage |loan belonging to TdA Cajamer 2, Fondo de
Titulizacion de Activos, as of the last day of the month
immediately preceding the Floating Rate Payer IV Payment
Date havitg the relevant Tipo Minimo or Tipo de Interés
Minimo.
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Floor Rate;

Floating Rate Payer IV
Payment Dates:

Floating Rate Payer [V
Period End Dates:

Floating Rate for the
Initia]l Calculation

Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction:

The Reference Security Calculation Ageat will notify Bear
Steamns of the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage Cextificates with a Tipo Minimo or Tipo de
Interés Minimo and the Mortgage Margin in respect of such
Non-Defanlted Mortgage Certificates having the relevant
Floor Strike Rates as set out in Annex II below not later
than 5.00 p.m. London time on the fifth Business Day prior
to each Floating Rate Payer IV Payment Date,

Shall equal the relevant percentage described below in
Anncx IL

The 26™ calendar day of each March, June, September and
Deccmber during the Term of this Transaction,
commencing Scptember 26, 2005 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with

The 26" calendar day of each month during the Term of
this Transaction, commencing May 26, 2005 and ending on
the Termination Date, subject to adjustment in accordance
with the Business Day Convention, -

To be determined in accordance with Floating Rate below.
EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12-mo Euribor™),

12 months

Nonc

Actual/360

6F6434833
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Floating Amount:

Floating Rate:

Reference Dates:

Compounding:
Reset Dates:

Business Days:

6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
after the previous Floating Rate Payer IV Payment
Date, or tb Eﬂ‘ecﬁveDateinthecaseofﬂxeﬁthlouting
Rate Payer IV Payment Date, using the Floating Rate
ed as specified below.

For each Calculation Period the Floating Rete will be the
weighted average 12-mo Euribor rate (subject to the
paragraph below) on each of the ¢welve Reference Dates
g the first date of the Calculation Period.

The 12-mo Euribor rate determined on each of the Reference
Dates will be subject to the applicable Floor Rate and will
then recejve the following weighting: (0.1169* Apr 12-mo
Euribor), (0.1119* May 12-mo Euribor), (0.1175* Fun 12-mo
Euribor), (0.1117* Jul 12-mo Euribor), (0.0827* Aug 12-mo
Euribor), (0.0860* Sep 12-mo Euribor), (0.0592* Oct 12-mo
Euribor), (0.0272* Nov 12-mo Euribor), (0.0286* Dec 12-mo
Euribor), (0.0644* Jan 12.mo Euribor), (0.0891* Feb 12-mo

Euribor), (0.1047* Mar 12-mo Buribor).
The 24" calendar day of each month during the Term of this
Transaction commencing May 24, 2004 and ending on the

Termination Date, subject to adjustment in gecordance with
the Preceding Businegs Day Convention. i

For the ayoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
Reference Dates preceding the first day of the Calculation
Period. For example, for the first Calculation Period from and
including the Effective Date to but excluding May 26, 2005,
the Reference Dates shall be the 24® calendar of each month
from and including May 24, 2004 to and including April 24,
2003, :

Inapplicable
Each Period End Date
TARGET Settlement Day
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Business Day Convention: Following

l Calculation Agent: Bear Stearns, however, the parties hereto confirm that Bear
' Steams, as Calculation Agent, will be obliged to make any

and all calculations and determinations to be made pursuant
to this Transaction only the extent that the Reference
Security Calculation Agent has duly and promptly notified
the Calculation Agent all relevant information as specified
above in accordance with the provisions of this
Coafirmation. Provided however, that where the Reference
Security Calculation Agent, fails to notify Bear Stearns of
any relevant information (for the avoidance of doubt the
Floating Rate Payer I Notional Amount, the notional
amount of the Non-Defaulted Mortgage Certificates with a
Tipo Miximo or Tipo de Interés Méximo and the Morigage
Margin in respect of such Non-Defaulted Mortgage
Certificates having the Cap Strike Rates set out in Annex I
below, and the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage Certificates with a Tipo Minimo or Tipo de
Non-Defaulied Mortgage Certificates  having the Floor
ShikeRﬂmsﬁmninAmexnbelow), Bear Stearns may
using commercially reasonable methods calculate the
applicable amounts.

For the purpose of making any determination or calculation
hereunder, the Calculation Agent may rely on any
information, report, notice or certificate delivered to it by
the Reference Security Calculation Agent and the
Calculation Agent shall not be liable for any error,
inaccuracy or omission in such information

3. Account Details and
Settlement Information: Payments to Bear Stearns:

Bear Stearns Bank plc
Sub Account: 101-44840-24
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Paymen

s to Counterparty:

This Confimation may be executod in several counterparts, each of which shall be deemed an
oﬁgimlbutallofwbjchmgethershauconstimonemdthesameinsuument.

Counterparty hereby agroes to check this Confirms
sctsfoﬁhthetamsofthe'l‘ransactionbysi'ginthespaoepmvidedbelowandmtumingtoBear
Stearns a facsimile of the fully-executed Confirmation to 212-272-9857. For inquiries regarding
U.S. Transactions, please contact Susan Donlon by telephone at 212-272-2364. For all other
inquiries please contact Derivatives Documentation by telephone at 353-1-402-6233. Originals
will be provided for your execution upon your st.
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Weamvelypleasedtohavemccmedthism“rithywandwelook forward to completing

other transactions with you in the near future.
I Very truly yours,
| BEAR STEARNS BANK PLC

By:

Name:
Title:

Cmm,acﬁng&mu@h&dyaﬂhabedﬁm,hﬂebywm,woemsmdmﬁm
the terms of the foregoing as of the Trade Date.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. ACTING ON BEHALF OF TDA
CAJAMAR 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

By:

As authorized agent or officer for Titulizacién de Activos, S,G.F.T., S.A. on behalf of
TdA Cajamar 2 Fondo de Titulizacién de Activos.

Name:

Title:
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Annex 1
Cap Strike Rate Cap Rate Outstanding balance as of the
Trade Date of the Non-
Defaulted Mortgage
Certificates in the
securitisable pool (“EUR”)
Equal to or greater than 6.00% 6.00% 29,839.29
and less than 6.50% I
Equal to or greater than 6.50% 6.50% 513,928.68
and legs than 7.00% ‘
Equal to or greater than 7.00% 7.00% 527,205.87
and less than 7.50%
Equal to or greater than 7.50% 7.50% 378,630.21
and less than 8,00%
Equal to or greater than 8.00% 8.00% 911,482.58
and less than 8.50%
Equal to or greater than 8.50% 8.50% 858,442.99
and less than 9.00%
Equal to or greater than 9.00% 9.00% 1,174,119.75
and less than 9.50%
Equal to or greater than 9.50% 9.50% 169,453.55
and less than 10.00%
Equal to or greater than 10.00% 114,177.13
10,00% and less than 10.50%
Equal to or greater than 10.50% 349,746.14
10.50% and less than 11.00% ‘
Equal to or greater than 11.00% 500,947.94
11.00% and less than 11.50%
Equal to or greater than 11.50% 585,392.14
11,50% and less than 12.00%
Equal to or greater than 12.00% 963,415.20
12.00% and less than 12.50% ‘
Equal to or greater than 12.50% 278,685.64
12.50% and Jess than 13.00%
Equal to or greater than 13.00% 16,567,464.16
13.00% and less than 13.50%
Equal to or greater than 3.50% 412,064,968.75
13.50% and less than 14.00% ‘
Equal to or greater than 14.00% 479,025,722.04
14.00% and less than 14.50%
Equal to or greater than 14.50% 82,407,742.43
14,50% and less than 15.00%

S D SRR T 1 . L by B AT ST e g 1 = =
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‘ l Equal to or greater than 15.00% 20,521,710.25
15.00% and less than 15.50%
Equal to or greater than 15.50% 28,487.81
l 15.50% and less than 16.00%
i
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Annex I
Floor Strike Rate Floor Rate Outstanding balanee n3 of the
Trade Dats of the Non-
Defaulted Mortgage
Certificates in the
securitisable pool (“EUR"™)
Equal to or greater than 0.25% 0.25% 519,595.00
and less than 0.50%
Equal to or greater than 0.50% 0.50% 994,941.76
_and less than 0.75%
Ecqual to or greater than 0.75% 0.75% 446,562.39
and legs than 1.00%
Equal to or greater than 1.00% 1.00% 11,365,741.74
and less than 1.25%
Equal to or greater than 1.25% 1.25% 325,585,827.64
and less than 1.50%
Equal to or greater than 1.50% 1.50% 39,255,491.50
and less than 1.75%
Equal to or greater than 1.75% 1.75% 67,238,702.76
and less than 2.00%
Equal to or greater than 2.00% 2.00% 134,327,475.87
and less than 2.25%
Equal to or greater than 2.25% 2.25% 204,860.406.93
and less than 2.50%
Equal to or greater than 2.50% 2.50% 155,972,849.03
and less than 2.75%
Equal to or greater than 2.75% 2.75% 18,495,046.09
and less than 3.00%
Equal to or greater than 3.00% 3.00% 30,085,860.36
_and less than 3.25%
Equal to or greater than 3.25% 3.25% 19,599,706.97
and less than 3.50%
Equal to or greater than 3.50% 3.50% 0
and Jess than 3.75%
Equal to or greater than 3.75% 3.75% 13,520.76
and less than 4.00%
Equal to or greater than 4.00% 4.00% 16,553.22
and less than 4.25%
Equal to or greater than 4.25% 4.25% 0
and less than 4.50%
Equal to or greater than 4.50% 4.50% 16,609.27
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and lcss than 4.75%

Equal to or greater than 4.75%
and less than 5.00%

4.75%

Equal to or greater than 5.00%

5.00%

18,925.05

and less than 5.25%
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(SWORN TRANSLATION FROM AN ENGLISH TEXT INTO SPANISH)
(TRADUCCION JURADA DE UN TEXTO EN INGLES AL ESPANOL)'
BEAR STEARNS i
BEAR STEARNS BANK PLC i
BLOCK 8, HARCOURT CENTRE 3
CHARLOTTE WAY -:
DUBLIN 2, IRELAND !
Tel (353-1) 402 6200 R
Fax (353-1) 402-6223 |
FECHA: 18 de mayo de 2005
A: Titulizacién Activos S.G.F.T., S.A. en nombre de TdA
Cajamar 2 Fondo de Titulizacién de Activos
A LA ATENCION DE: Don Ramén Pérez
TELEFONO: 011.34.91.708-0808
FAX: 011-34-91-308-6854
DE: Documentacién de Derivados
TELEFONO: 353-1-402-6225
FAX: 353-1-402-6.
OBJETO: Confirmacién de Derivados de Renta Fija
NUMERO(S)
DE REFERENCIA: BXLL00221
La presente carta acuerdo tiene por objeto confirmar los términos y condiciones de la operacién I

celebrada en la Fecha de Operacidn indicada més adelante (la “Operacién™) entre Bear Stearns
Bank ple (“Bear Steams™) y TdA Cajamar 2 Fondo de Titulizacién de Activos (la
“Contraparte”). Esta carta acuerdo constituye la finica y completa “Confirmacién™ a que hace
referencia ¢l “Acuerdo Marco” (“Master Agreement™) (definido mds adelante), con respecto a la

Operacién.

1. La presente Confirmacion i las definiciones establecidas en la Escritura de l b
Constitucién de TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de Activos (Ia “Escritura de g
Constitucién™) y en las Definiciones ISDA 2000 (las “Definiciones™), publicadas por la
Intemnational Swaps and Derivatives Association, Inc. (la “ISDA”). Esta Confirmacién

! En caso de duda, conflicto, error o discrepancia, ecerd el documento en inglés sobre su traduccitn al espafiol.

In case of doubt, conflict, misteke or discrepancy, document in English shall prevail over its translation into

Spanish,

LETICIA GONZXRLEZ PEREZ DE VILLAR
C/ Alrsansa, 119, Esc, 47, 42 B
28040 MADRID TELF.: 91 554 69 11

INTERPRETE JURADO INGLES
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forma parte, estd sujeta y complementa al Acverdo Marco ISDA de fecha 18 de mayo
de 2005 suscrito entre Bear Stearns y la Contraparte (¢l acuerdo, con las modificaciones
y suplementos de que sea objeto en cada momento se denomina “Acuerdo Marco”).
Todas las estipulaciones recogidas en el Acuerdo Marco o incorporadas por alusién al
mismo regularin la Operacién objeto de la presemte Confirmacién, excepto si se
modifican expresaments en esta Gltima En caso de discrepancia entre esta
Confirmacién y las Definiciones 0 el Acuerdo Marco, esta Confirmacion serd la que
prevalezea,

2. Los términos de la Operacién a la que se refiere esta Confirmaci6n son los siguientes:

Fecha de Operacién: 18 de mayo de 2005
Fecha de Entrada en Vigor: 23 de mayo de 2005

Fecha de Extinci6n: La que antes acontezca entre (i) la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo definida en la Escritura de Constitucion,
(ii) la integra amortizacién del Valor de Referencia y (i)
Ia fecha de liquidacién de la Contraparte.

Cautidades Variables I de Bear Stearns « Swap:
Pagador de Tipo Variable I: Bear Stearns

Cantidad Nocional de

Pagador de Tipo Variable I: El Saldo Pendiente del Valor de Referencia, que
' actualmente estfi previsto sea, en la Fecha de Entrada en
Vigor, de aproximadamente 1.000.000.000 de euros. La

Cantidad Nocional de Pagador de Tipo Variable I se

determinard inicialmente en 1a Fecha de Entrada en Vigor

mediante referencia al imposte inicial del Valor de

Referencia especificado en la Escritura de Constitucién y,
posteriormente, ¢l fitimo dia del mes que preceda de

manera inmediata a la Fecha de Pago de Pagador de Tipo

Variable I que a su vez anteceda de manera inmediata a

csa fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable ] durante

¢l Plazo de esta Operacién (“Fechas de Determinacién de

Nocional™). Para evitar cualquier tipo de duda, para la

Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable I que tenga

lugar ¢l 26 de diciembre de 2005, la Cantidad Nocional

de Pagador de Tipo Variable I se determinari el 31 de

agosto de 2005. El agente de célculo nombrado para el

Valor de Referencia, Titulizacién de Activos SGFT, S.A.

(“Agente de Célculo de Valor de Referencia™) notificard

a Bear Steams la Cantidad Nocional de Pagador de Tipo

Variable | no més tarde de las 5:00 p.m., hora de
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Londres, del quinto Dia Habil anterior a cada Focha de i
* biik
lugar a dudas, la Cantidad Nocional de Pagador de Tipo i
Variable I determinada en la Fecha de Determinacién de .
Nocuon serd de aplicacién a cada periodo comprendido E
entre, inclusive, la pertinente Fecha de Pago de Pagador i
de Tipo Variable I inmediatamente siguiente a la Fecha
de Determinacién de Nocional y, sin incluir, la pertinente :
segunda Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable ;
siguiente a Ja Fecha de Determinacién de Nocional $
Valor de Referencia: Las Participaciones y Certificados no Fallidos, descritos
detal ente en las definiciones recogidas en la i
Escritura de Constitucién, 'g;
Fechas de Pago de Pagador
de Tipo Variable I: El vigésimo sexto dia natural de cada mes de marzo, 5*
junio, septiembre y diciembre comprendido en el Plazo %
de esta Operacién, a partir de! 26 de septiembre de 2005 !
y hasta la Fecha de Extincion, con sujecitn al ajuste que g
corresponda de conformidad con ¢! Procedimiento sobre |
Dias Hibiles establecido (Business Day Convention) §
Tipo Variable del i
Periodo de Célculo !
Inicial: Debe |determinarse mediante Interpolacion Lineal ;
utilizando un Vencimiento Designado de 4 meses y un :
Vencimiento Designado de 5 meses. i
Opcién de Tipo ’
Variable: El Tipo de Interés de Referencia de los Borios definido en ,g
la Escritura de Constitucion. 4
Vencimiento Designado: 3 mese ‘ ‘%
Margen: Mas de 3 puntos bésicos. | I '
Coémputo Fraccional de !
Dias de Tipo Variable: Dias efectivos/360 (Actual/360) ‘
Fechas de
Redeterminacién/Revision; El primer dfa de cada Periodo de Calculo
Interés Compuesto: No

28040 MACRID TELF.: b1 554 69 11
INTERPRETE JURADO INGLES

LETICIA GONZ #Z PEREZ DE VILLAR ‘
C/ A'monga, 10, Esc, 42, 47 8B l :
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Cantidades Variables I de la Contraparte -Swap:

Pagador de Tipo Variable II:
Cantidad Nocional de

Pagador de Tipo Variable II:

Fechas de Pago de Pagador
de Tipo Variable II:

Fechas de Fin de Periodo de

Pago de Pagador
de Tipo Variable II:

Tipo Variable del
Perfodo de Calculo Inicial:

Opcitn de Tipo Variable:

Vencimiento Designado:
Margen:

Cémputo Fraccional de
Dfas de Tipo Variable:

Cantidad Variable:

Contraparte

Equivalente a la Cantidad Nocional de Pagador de Tipo
Variable I.

El vigésimo sexto dia natural de cada mes de marzo, junio,
septiembre y diciembre comprendidos en el Plazo de esta
Operacitn, desde ¢l 26 de septiembre de 2005 hasta la Fecha de
Extincién, con sujecién al ajuste que corresponda segiin el
Procedimiento sobre Dias Hébiles establecido (Business Day
Convention).

El vigésimo sexto dia natural de cada mes comprendido en el
Plazo de esta Operacitn, desde el 26 de mayo de 2005 hasta la
Fecha de Extincién, con sujecién al ajuste que corresponda
segin el Procedimiento sobre Dias Hibiles establecido
(Business Day Convention).

Debe determinarse de conformidad con el Tipo Variable

EUR-EURIBOR-Telerate, debe determinarse de conformidad
con las Definiciones, utilizando un Vencimiento Designado de
12 Meses (“Euribor a 12 meses”).

12 meses
Ninguno

Dias efectivos/360 (Actual/360)

Para que no haya lugar a dudas, la Cantidad Variable aplicada a
una Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable II serd
equivalente a la suma de las Cantidades Variables determinadas
de conformidad con la Seccién 6.1(a) de las Definiciones
cada Perfodo de Célculo anterior a contar desde la dltima Fecha
de Pago de Pagador de Tipo Variable II, o en la Fecha de
Entrada en Vigor en el caso de la primera Fecha de Pago de

6F6434827
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Tipo Variable:

Fechas de Referencia:

Interés Compuesto:

Fechas de
Redeterminacion/Revision:

e TdA Cajamar 2 FTA

Pagador de
determinado de

ipo Variable II, utilizando el Tipo Variable
acuerdo con lo indicado a continuaciéa,

Con respecto a cada Perfodo de Célculo, ¢l Tipo Variable serd
el Euribor ponderado a 12 meses en cada una de las doce
Fechas de Referencia anteriores a la primera fecha del Perfodo
de Célculo. Ademds, cada tipo mensual serd objeto de la
siguiente ponderacion: (0,1169 * Euribor a 12 meses de abril) +
(0,1119* Euribor a 12 meses de mayo) + (0,1166* Euribor a 12
meses de junio)} + (0,1115* Euribor a 12 meses de julio) +
(0,0811* Enribor a 12 meses de agosto) + (0,0846 * Euribor a
12 meses de septiembre) + (0,0600* Euribor a 12 meses de

segin el Prog lmlento sobre Dia Hibil Anterior establecido

Para que no haya lugar a dudas, las doce Fechas. de Referencia
aplicables a cualquier Periodo de Célculo serén las doce Fechas
de Referencia que antocedan al primer dia del Perfodo de
Cilculo. Por| ejemplo, para el primer Periodo de Céleulo
comprendido entre la Fecha de Entrada en Vigor, inclusive, y el
26 de mayo de 2005, exclusive, las Fechas de Referencia serdn
el vigésimo cuarto dia natural de cada mes contado a partir del
24 de mayo de 2004, inclusive, hasta el 24 de abril de 2005,
inclusive.

No procede.

Cada Fecha de Fin de Periodo.

Cantidades Variables I de Bear Stearns — Tipo Méximo:

Pagador de Tipo Variable III:

Cantidad Nocional de

Pagador de Tipo Variable III:

Bear Stearns

Respecto a Tipo de Ejercicio Méximo relacionado en el
Anexo 1, el |saldo pendiente total de las Participaciones y
Certificados No Fallidos, el iltimo dia del mes inmediatamente
anterior a ia Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable III,

LETICIA Gonzmbﬁ PEREZ DE VILLAR
Cf Almansa, 110, Eoe. 4%, 4* B

28040 MALRID TELF.; 91 554 69 11
INTERPRETE JURADO INGLES
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Tipo Méximo:

Fechas de Pago de Pagador
de Tipo Variable III:

Fechas de Fin de Perfodo de
Pago de Pagador
de Tipo Variable ITI:

Tipo Variable de}

propiedad de TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de
Activos, que ticnen un Tipo Méiximo o Tipo de Interés Maximo,
menos el Margen Hipotecario (definido a continuacion)
equivalente al Tipo de Ejercicio Méximo indicado en el Anexo
L

Donde “Margen Hipotecaric” (denominado margen la
Escritura de Constitucién) significa el que resulte menor entre
(i) el margen de intereses de cada préstamo hipotecario cedido a
TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de Activos en la Fecha
de la Operacién, descrito més detalladamente en la Escritura de
Constitucién, que tenga el pertinente Tipo Méaximo o Tipo de
Interés Méximo y (ii) el margen de intereses de cada préstamo
hipotecario perteneciente a TdA Cajamar 2, Fondo de
Titulizacién de Actives, el ditimo dia del mes inmediatamente
anterior a 1a Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable I,
que tenga el pertinente Tipo Méximo o Tipo de Interés
Méxim

0.

El Agente de Célculo del Valor de Referencia notificars a Bear
Stearns Iz cantidad nocional de las Participaciones y
Certificados No Fallidos con un Tipo Méximo o Tipo de Interés
Miximo y el Margen Hipotecario respecto de las
Participaciones y Certificados No Fallidos con los pertinentes
Tipos de Ejercicio Méximos indicados en el Anexo I, no més
tarde de las 5:00 p.m., hora de Londres, del quinto Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable I11.

Seri equivalente al pertinente porcentaje descrito en el Anexo L.

El vigésimo sexto dia natural de cada mes de marzo, junio,
septiembre y diciembre comprendidos en el Plazo de esta
Operacién, desde el 26 de septiembre de 2005 hasta la Fecha de
Extincidn, con sujecién al ajuste que comresponda segin el
Procedimiento sobre Dia Hibil establecido (Business Day
Convention).

El vigésimo sexto dia natural de cada mes comprendido en el
Plazo de esta Operacitn, desde ¢l 26 de mayo de 2005 hasta la
Fecha de Extincién, con sujecién al ajuste que corresponda
segin el Procedimiento sobre Dias Hibiles establecido
(Business Day Convention).

6F6434826
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Periodo de Célculo Inicial;

Opcidn de Tipo Variable:

Vencimiento Designado:

Margen:

Cémputo Fraccional de
Pias de Tipo Variable:

Cantidad Variable:

Tipo Variable:

Fechas de Referencia:

inarse de conformidad con ¢l Tipo Variable

e Pago de Pagador de Tipo Variable III serd
a suma de las Cantidades Variables determinadas
de conformidad con la Seccién 6.1(a) de las Definiciones en
de Célculo anterior a contar desde la Gltima Fecha

la media ponderada del tipo Euribor a 12 meses (con sujeci6n al
igui drrafo) en cada una de las doce Fechas de Referencia

serd objeto de la siguiente ponderacién: (0,1165 *
meses de abril), (0,1119* Euribor a 12 meses de

Euribor a 12 meses de octubre), (0,0277* Euribor a 12 meses de
noviembre), (0,0290 * Euribor a 12 meses de diciembre),
(0,0645* Euribor a 12 meses de enero), (0,0890* Euribor a 12
meses de febrero), (0,1041 * Euribor a 12 meses de marzo),

El vigésimo c¢uarto dia natural de cada mes comprendido en el
Plazo de esta|Operacion, desde el 24 de mayo de 2004 hasta la
Fecha de Extincidn, con sujecién a los ajustes que correspondan
segin el Procedimiento sobre Dia Habil Anterior establecido
(Preceding Business Day Convention).

LETICIA GONARLEZ PEREZ DE VILLAR
C/ Almerdal 119, Euoe, 42, 42 B
28040 MADRD TELv: §7 684 69 1
INTERPRETE JURADO INGLES
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Interés Compuesto:

Fechas de
Redeterminacién/Revision:

Para que no haya lugar a dudas, las doce Fechas de Referencia
aplicables a cada Perfodo de Calculo serén las doce Fechas de
Referencia que antecedan al primer dia del Periodo de Célculo.
Por ejemplo, para el primer Periodo de Cleulo comprendido
entre Ia Fecha de Entrada en Vigor, inclusive, y ¢l 26 de mayo
de 2005, exclusive, las Fechas de Referencia seréin el vigésimo
cuarto dfa natural de cada mes contado a partir del 24 de mayo
de 2004, inclusive, hasta el 24 de abril de 2005, inclusive.

No procede.

Cada Fecha de Fin de Periodo.

Cantidades Variables II de Coutraparte — Tipo Minimo:

Pagador de Tipo Variable IV:  Contraparte

Cantidad Nocional de

Pagador de Tipo Variable IV: Respecto a cada Tipo de Ejercicio Minimo relacionado en el

Anexo I, el saldo pendiente total de las Participaciones y
Certificados No Fallidos el aitimo dia del mes inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable 1V,
propiedad de TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacién de
Activos, con un Tipo Minimo o Tipo de Interés Minimo, menos
¢l Margen Hipotecario equivalente al Tipo de Ejercicio Minimo
indicado en el Anexo II del presente documento.

Donde “Margen Hipotecario” (denominado margen en la
Escritura de Constitucién) significa el que resulte menor entre
(i) el margen de intereses de cada préstamo hipotecario cedido a
TdA Cajamar 2, Fondo de Titulizacidn de Activos en la Fecha
de 1a Operacién, descrito mas detailadamente en la Escritura de
Constitacién, con el pertineate Tipo Minimo o Tipo de Interés
Minimo y (ii) el margen de intereses de cada préstamo
hipotecario perteneciests a TdA Cajamar 2, Fondo de
Titulizacién de Activos, ¢} dltimo dia del mes inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable IV con
el pertinente Tipo Minimo o Tipo de Interés Minimo.

El Agente de Célculo del Valor de Referencia notificara a Bear
Stearns la cantided nocional de las Participaciones y
Certificados No Fallidos con un Tipo Minimo o Tipo de Interés
Minimo y el Margen Hipotecario respecto de las

e
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Tipo Minimo:

Fechas de Pago de Pagador
de Tipo Variable IV:

Fechas de Fin de Periodo de

Pagador -
de Tipo Variable IV:

Tipo Variable del
Perfodo de Calculo Inicial:

Opcitn de Tipo Variable:

Vencimiento Designado:
Margen:

Coémputo Fraccional de
Dias de Tipo Variable:

Cantidad Variable:

pertinentes Tipos de Ejercicio Minimos indicados en el Anexo
11 no mds tarde de las 5:00 p.m., hora de Londres, del quinto
Dia Hibil anterior a cada Fecha de Pago de Pagador de Tipo
Variable IV.

Parﬁcipaci%y Certificados No Fallidos que tienen los

Serd equivalente al pertinente porcentaje descrito en el Anexo
L

El vigésimo sexto dia natural de cada mes de marzo, junio,
septicmbre y |diciembre comprendidos en el Plazo de esta
Operacién, ¢l 26 de septiembre de 2005 hasta la Fecha de
Extincién, con sujecién al ajuste que corresponda segin el
Procedimi sobre Dias Hébiles establecido (Business Day
Convention).

El vigésimo dia natural de cada mes comprendido en el
Plazo de esta idn, desde el 26 de mayo de 2005 y hasta
la Fecha de Extincién, con sujecién al ajuste que comresponda
segin el imiento sobre Dias Hébiles establecido

(Business Convention).

Dcbe determinarse de conformidad con el Tipo Variable

Ninguno

Dias efectivos/360 (Actual/360)

Para que no haya lugar a dudas, la Cantidad Variable aplicada a
una Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable IV serd
equivalente a la suma de las Cantidades Variables determinadas
de conformidad con la Seccién 6.1(a) de las Definiciones en

LETICIA GONZA!% PEREZ DE VILLAR
, 112

C/ Almarsa

Fez, 4, 08

28040 MADRD TELE 91 554 59'11
INTERPRETE JURADO INGLES
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cada Periodo de CAlculo precedente a contar desde la anterior
Fecha de Pago de Pagador de Tipo Variable IV, o en la Fecha
de Entrada en Vigor en el caso de 1a primera Fecha de Pago de
Pagador de Tipo Variable IV, utilizando el Tipo Variable
determinado de conformidad con lo siguiente.

Tipo Variable: Con respecto a cada Periodo de Cdlculo, el Tipo Variable serd
la media ponderada del Euribor a 12 meses (con sujecién al
siguiente pirrafo) en cada una de las doce Fechas de Referencia
que precedan a la primera fecha del Perfodo de Célculo.

El tipo Euribor a 12 meses determinado en cada una de las
Fechas de Referencia estard sujeto al correspondiente Tipo
Minimo y ser4 objeto de la signiente ponderacién: (0,1169 *
Euribor a 12 meses de abril), (0,1119* Euribor a 12 meses de
mayo), (0,1175*% Euribor a 12 meses de junio), (0,1117*
Euribor 2 12 meses de julio), (0,0827* Euribor a 12 meses de
agosto), (0,0860* Euribor a 12 meses de septiembre), (0,0592*
Euribor a 12 meses de octubre), (0,0272* Euribor a 12 meses de
noviembre), (0,0286 * Euribor a 12 meses de diciembre),
(0,0644* Euribor a 12 meses de enero), (0,0891* Euribor a 12
meses de febrero), (0,1047 * Euribor a 12 meses de marzo).

Fechas de Referencia: El vigésimo cuarto dia natural de cada mes comprendido en el
Plazo de esta Operacin, desde el 24 de mayo de 2004 hasta la
Fecha de Extincitn, con sujecién a los ajustes que correspondan
segiin ¢l Procedimiento sobre Dia Hibil Anterior establecido
(Preceding Business Day Convention).

Para que no hays lugar a dudas, las doce Fechas de Referencia
aplicables a cada Perfodo de Cileulo seréin las doce Fechas de
Referencia que precedan al primer dia del Periodo de Célculo,
Por ejemploe, para el primer Periodo de Célculo comprendido
entre la Fecha de Entrada en Vigor, inclusive, y ¢l 26 de mayo
de 2005, exclugive, lag Fechas de Referencia serén el vigésimo
cuarto dia natural de cada mes desde el 24 de mayo de 2004,
inclusive, hasta el 24 de abril de 2005, inclusive,

Interés Compuesto: No procede.

Fechas de
Redeterminacién/Revisién: Cada Fecha de Fin de Periodo.




Dias Habiles:

Procedimiento sobre
Dias Habiles establecido:

Agente de Célculo:

3. Datos de la Cuenta ¢
Informacién de Liquidacion:
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Dia de Liquidacién TARGET

Siguients

Bear Stearns, no obstante, las partes confirman que Bear
Stearns, comp Agente de Cilculo, sblo estar4 obligado a
efectuar los célculos y determinaciones contemplados en esta
Operacién en tanto en cuanto el Agente de Célculo del Valor de
Referencia haya notificado en tiempo y forma al Agente de
Célculo toda Ja informacién especificada anteriormente de
conformidad con lo estipulado en la presente Confirmacion. En
¢l bien entendido, no obstante, que cuando el Agente de Céleulo
del Valor de Referencia no notifique a Bear Stearns cualquier
informacién pertinente (para que no haya lugar a dudas, la
Cantidad Nocional de Pagador de Tipo Variable I, la cantidad
nocional de las Participaciones y Certificados No Fallidos con
un Tipo Méximo o Tipo de Interés Miximo y ¢l Margen
Hipotecario con respecto a esas Participaciones y Certificados
No Fallidos con Tipos de-Ejercicio Méximos indicados en el
Anexo 1 y Ja cantidad nocional de las Participaciones y
Certificados No Fallidos con un Tipo Minimo o Tipo de Interés
Minimo y |l Margen Hipotecario respecto de dichas
Participaciones y Certificados No Fallidos con los Tipos de
Ejercicio Minimos reflejados en el Anexo II), Bear Stearns

acion, ¢l Agente de Céleulo podré basarse en
acién, informe, notificacion o certificado que le

sea entregada por el Agente de Caleulo del Valor de Referencia

ABNANL2A, por cuenta de !
Bear Stearns Securities Corp, para su acreditacion en

Cédigo BIC:
Bear Stearns
Subcuenta : 1

Bank ple
01-44840-24

LETICIA GON#%EZ PEREZ DE VILLAR

G/ Mimancal 13, Bug. 42, 49 B

23040‘MAD.'-:lL‘ {7, 97 534 60 11
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Pagos a la Contraparte:

Banco Santander Central Hispano, S.A.
CCC: 0049 5225 45 221 6043441

IBAN: ES 28 0049 5225 45 221 6043441
SWIFT: BSCHESMM

Estipulaciones sobre Rebaja en las
Calificaciones. Conforme a lo establecido en el Acuerdo Marco

Cléusula sobre Independencia de Criterio (“Non-Reliance™). Conforme a lo estipulado en el
Acuerdo Marco.

La presente Confirmacién podré formalizarse en varios ejemplares, cada uno de los cuales se
considerar4 original y todos ellos juntos constituirin ¢l mismo instrumento.

Por la presente, la Contraparte se obliga a revisar esta Confirmacién y a confirmar que recoge
correctamente los términos de la Operacién mediante su firma en el espacio que se facilita al
efecto al pie de este documento y mediante devolucién a Bear Steams de un fax de la
Confirmacién completamente formalizada a] 212-272-9857. Para consultas sobre Operaciones
Norteamericanas, dirfjanse a Susan Donlon en cf tcléfono 212-272-2364, Para todas las demés
consultas, dirfjanse a Derivatives Documentation en el teiéfono 353-1-402-6233- Se
entregarin originales para su formalizacion previa solicitud al efecto,

NosmmphcehaberformaliudoemOpuacidnmmdes, quedando a a espera de realizar
otras en un futuro proximo.
Atentamente,

BEAR STEARNS BANK PLC

Nombre:
Cargo:

La Contraparte, actuando a través de su firmante debidamente autorizado, acepta y confirma los
anteriores términos en la Fecha de Operacién.

TITULIZACION DE ACTIVOS SGFT S.A. ACTUANDO EN NOMBRE DE TDA
CAJAMAR 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
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Por:
Como agente o cargo autorizado de Titulizacién de Activos SGFT SA e¢n nombre de TdA
Cajamar 2 Fondo de Titulizacién de Activos.

Nombre:

Cargo:

!
i
z
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Anexol
Tipo de Ejercicio Miximo Tipo Miiximo Saldo pendiente 3 ka Fecha de
Ja Operacién de las
! Participaciones y Certificados
- No Fallidos del Pool
Titulizable (“EUR")
l Tgual o superior al 6,00% ¢ 6,00% 29.839.29
' inferior al 6,50%
5' Igual o superior al 6,50% ¢ 6,50% 513.928,68
inferior al 7,00%
l Igual o superioral 7,00% e 7,00% 527.205,87
inferior al 7,50%
' Igual o superior al 7,50% ¢ 7,50% 378.630,21
inferior al 8,00%
l Igual o superior al 8,00% ¢ 8,00% 911.482,58
inferior al 8,50%
ﬁi_l Igual o superior ai 8,50% ¢ 8,50% 858.442,99
' inferior al 9,00%
' ' Tgual o superior al 9,00% e 9,00% 1.174.119,75
inferior al 9,50%
I Igual o superior al 9,50% e 9,50% 169.453,55
inferior al 10,00%
I Igual o superior al 10,00% ¢ 10,000 114.177,13
inferior al 10,50%
' P s — T
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Igual o superior al 10,50% e 10,50% 349.746,14

T L,

inferior al 11,00%

A

Igual o superior al 11,00% e 11,00% 500.947,94
inferior al 11,50%

4
A
3
{
i
:

Igual o superior al 11,50% ¢ 11,50% 585.392,14
inferior al 12,00%

Igual o superior al 12,00% ¢ 12,00% 963.415,20
inferior al 12,50%

Igual o superior al 12,50% e 12,50% 278.685,64
inferior al 13,00%

Igual o superior al 13,00% ¢ 13,00% 16.567.464,16
inferior al 13,50%

Igual o superior al 13,50% e 13,50% 412.064.968,75
inferior al 14,00% '

Igual o superior al 14,00% ¢ 14,00% 479.025.722,04
inferior al 14,50%
Igual o superior al 14,50% e 14,50% 82.407.742,43

inferior al 15,00%

Igual o superior al 15,00% ¢ 15,00% 20.521.710,25
inferior al 15,50%

Igual o superior al 15,50% ¢ 15,50% 28.487,81
inferior al 16,00%

LETICIA GQZALEZ PEREZ DE VILLAR
G/ Almdnza, 113, Es<. 4%, 3¢ 8B
28040 MADRID Tl 91 554 69 11
INTERTRE’I‘E JURADO INGLES
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Anexo I
Tipo de Ejercicio Minimo Tipo Minimo Saldo pendiente en la Fecha
de Ia Operacitn de Ins
Participaciones y Certificados
I . No Fallidos del pool
titulizable “*EUROS
Igual o superior al 0,25% e inferior 0,25% 519.595,00
:I a10,50%
Igual o superior al 0,50% e inferior 0,50% 994.941,76
I al0,75%
Igual o superior al 0,75% e inferior 0,75% 446.562,39
l al 1,00%
Igual o superior al 1,00% e inferior 1,00% 11.365.741,74
' al 1,25%
Igual o superior al 1,25% e inferior 1,25% 325.585.827,64
l al 1,50%
Igual o superior al 1,50% e inferior 1,50% 39.255.491,50
. al 1,75%
Igual o superior al 1,75% e inferior 1,75% 67.238.702,76
l al 2,00%
‘ Igual o superior al 2,00% e inferior 2,00% 134.327.475,87
. al 2,25%
Igual o superior al 2,25% ¢ inferior 2,25% 204.860.406,93
' al 2.50%
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al 2,50%
Igual o superior al 2,50% e inferior 2,50% 155.972.849,03
al2,75%
Igual o superior al 2,75% e inferior 2,75% 18.495.046,09
al3,00%
Igual o superior al 3,00% e inferior 3,00% 30.085.860,36
al 3,25%
Igual o superior al 3,25% e inferior 3,25% 19.599.706,97
al 3,50%
Igual o superior al 3,50% e inferior 3,50% 0
al 3,75%
Igual o superior al 3,75% e inferior 3,75% 13.520,76
al 4,00%
Igual o superior al 4,00% ¢ inferior 4,00% 16.553,22
al 4,25%
Igual o superior al 4,25% ¢ inferior 4,25% 0
al 4,50%
1gual o superior al 4,50% e inferior 4,50% 16.609,27
al 4,75%
Igual o superior al 4,75% ¢ inferior 4,75% 0
al 5,00%
Igual o superior al 5,00% e inferior 5,00% 13.925,05
al 5,25%
LETICIA GONFALEZ PEREZ DE VILLAR
C/ Almansd, 110, Eeo. 4%, 4* B

28040 MADRID
INTERPRETE JURADO INGLES
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CERTIFICACION / ATTESTATION

Dofia Leticia Gonzilez Pérez de Villar,
Intérprete Jurado de inglés, certifica que la
que antecede es traduccion fiel y completa al
espafiol de un documento redactado en lengua
inglesa,

En Madrid, a diecisiete de Mayo de dos mil
cinco,

Ms. Leticia Gonzélez Pérez de Villar, Sworn
Translator of Eaglith, does hereby certify that
the preceding translation is a complete and
faithful rendering in Spanish of a document
drawn up in English.

Madrid, this seventeenth day of May in the
year Two thousand and Five.

Cf Almansa, 114, Gzoe. 4, 42 B

28040 MADRID

TeLR: 91554 63 1

INTERPRETE JURADO INGLES

\

6F6434820




(SWORN TRANSLATION FROM AN ENGLISH TEXT INTO SPANISH)

(TRADUCCION JURADA DE UN

Tuternational Swaps and
con fecha 13

celebrado entrc BEAR, STEARNS BANK PLC, s
(“Parte A") y Titulizacién de Activos S.A. SGFT
2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, f
(“Parte B”).

(8)  “Entidad Especificada® (“Specified Enti
la;

Seccién 5(a)(v), Entidades Asociadas de Iz

Seccién 5(a)(vi), No aplicable
Seccidn 5(a)(vii), No aplicable
Seccidén 5(b)(iv), No aplicable

TEXTO EN INGLES AL ESPANOL)

A.

vatives Association, Ine.
mayo de 2005

iedad constituida de acuerdo con las leyes de Irlanda
a3 "Sociedad Gestora™ en nombre de TDA CAJAMAR
ndo constituido de acuerdo con la legislacién espafiola

significa, en relacion con la Parte A, a los efectos de
Parte A

Y en relacién con la Parte B, a los efectos de la:

Secci6én 5(a)(v), No aplicable
Seccidn 5(a)(vi), No aplicable
Seccién 5(a)(vii), No aplicable
Seccién 5(h)(iv), No aplicable

(b) La estipulacién “Incumplimiento de
Transactions™) de la Seccion 5(a)(v) resul

{c) Las estipulaciones de “Incumplimiento

serén aplicables a la Parte AnialaParte B,

(d) La estipulacién de “Supuesto de Crédito #
Seccidn 5(b) (iv) No seré aplicable a la

{e) La estipulacién de “Resolucién Antici
Seccion 6(a) no serd aplicable a la Parte A

! En caso de duda, conflicto, error o discrepancis, preval
In case of doubt, conflict, mistake or discrepancy, the

Piégina

iones Especificadas™ (“Default wnder Specified
de aplicacién a la Parte A y a la Parte B,

ruzado™ (“Cross Defauit”) de la Seccidn S(a)(vi) no

Caso de Fusidn * (“Credit Event Upon Merger”) de la
AnialaParte B,

Automftica * (“Automatic Early Termination”} de Ia
ni a la Parte B,

¢1 documento en inglés sobre su traduccion al espafiol.
in English shall prevail over its trenslation into Spanish.

1de13 LETICIA GOXZALEZ PEREZ DE VILLAR

C/ Almanga, 110, Esc. 49, 42 8
28040 MADR!D TELF,: 91 554 68 11
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Pagos en ¢l Supuesto de Resolucién Anticipada (Payments on Early Termination). A los efectos
do Ia Seccién 6(e) del presente Acucrdo, resultardn de aplicacion o Segundo Método y la
Cotizacién del Mercado,

“Monada de Resolucién™ (“Termination Curremcy”) significa euros, a menos que las partes
acuerden lo contrario.

Condicitn Suspensiva — Serd condicitn suspensiva a tenor de 1a Seccion 2(a)({ii) del Acuerdo que:

6] los Bonos obtengan las calificaciones de las Agencias de Calificacién que
vienen requeridas en el Acverdo Marco (Framework Agreemenf) y que se
indican 2 continuacién, después de sa emision y, como minimo, antes del inicio
del Periodo de Suscripeidn especificado en ¢l Acuerdo Marco (Master
Framework Agreement).

Las calificaciones necesaring son las siguientes:

(A) Bonos Al con una calificacién de “AAA™ otorgada por Fitch y de

“AAA" otorgada por S&EP;

®) Bonoa A2 con una calificacién de “AAA” otorgada por Fitch y *AAA™
otorgada por S&P; ]

(C) Bonoz A3 con una calificaciin de “AAA” otorgada por Fitch y “AAA”
otargada por S&P;

(D) Bonos NAS-10 con una calificacién de “AAA” otorgada por Fitch y
“AAA” por S&P;

(B) Bonos B con won calificacién de “A+" determinada por Fitch y de “A”
otorgada par S&P; )

(F) Bonos C con una calificacién de “A-* otorgada por Fitch y “BBB”
otorgada por S&P; y

(G)  Bonos D con una calificacién de “BB+” otorgada por Fitch y “BB-“
por S&P; o

{n antes del inicio del Periodo de Suscripcidn no se haya producido ni contintie
ninglm cass de fuerza mayor o de scto gubernamental que haga imposible o
impracticable que Ia Parto B 0 las Entidades Ascgumadoras definidas en el
Acuexdn Marco (Master Framework Agreemend) cumplan las obligaciones que
asumen en el Contrato de Aseguramiento (“Causa Previa a la Suseripeién”) y
que ol acaecimiento de dicha causa estuviera fuera de todo control razonable de
la Parte B o de Ias Entidades Aseguradoras y no pudiera haberse previsto por
ellas.

Serh aplicable la Causa do Resolucién Adicional (Additional Terwination Event) de la Seccibn
5(b)v). Constituiré Causa de Resolucién Adicional cada uno de los siguientes supuestos:

(i) Una causa de accleracién en relacién con la Parte B producida por cualquicra de las
circunstancias descritas en Jos pérrafos (i) » (iv) de la Seccién 24 b) del Acuerdo Marco
(Masrer Framework Agreement).

G) Que la Cantidad Nocional de Pagador de Tipo Variable I, que ez la Cantided Nocional

del Valor de Referencia (especificada en |a confirmacién de fechn 18 de mayo de

2005 cntre Iz Parte A y Is Pante B, con fecha de entrada en vigor 18 de mayo de 2005

(“Confirmacién™)) no sea igual 8 la Cantidad Nocional de Pagador de Tipo Variable II
(especificada en la Confirmacién). -

A efectos de las anteriores Causas de Resolucién Adicional, Ia parte B seré la Gnica Parte
Afectada y todas las Operaciones a tenor de este Acuerdo serdn Operaciones Afectadas

Pigina 2 de 13




(iiiy  Si las obligaciones por deuda no garantizada y no subordinada a corto plazo de la Parte A (o
su sucesor) o de cualquier Proveedor de Apoyo Crediticio con respecto a la Parte A (o su
sucesor) dejara de tener una calificacién de al menos “F1” por Fitch o de “A-1" por S&P, o si
las obligaciones por deuda no garantizada y no subordinada a largo plazo de la Parte A (o de
su sucesor) o de cualgquier Proveedor de Apoyo Crediticio respecto de la Parte A (o su
sucesor) dejara de tener uma calificacion de al menos “A™ por Fitch (*Supuesto de
Calificacion™) la Parte A proceders, mediante esfuerzos razonables, dentro de los 30 dias
siguientes a producirse ¢l Supuesto de Calificacion y a su propia costa, bien a:

(A)obtener garantia de sus derechos y obligaciones con respecto a este Acuerdo de un
tercero que tenga obligaciones por deuda no garantizada, no subordinada y a corto plazo
con una calificacién de al menos “F1* por Fitch o de “A-1" por S&P y unas obligaciones
por deuda no garantizada y no subordinada a largo plazo con ung calificacién de al menos
“A” por Fitch v satisfactoria para la Sociedad Gestora (cuyo consentimiento se otorgard
si Jos términos y condiciones de la garantia mantuvieran la calificacién de los Valores o
restaurasen dicha calificacién al nivel que habrian tenido inmediatamente antes de dicho
Supuesto de Calificacion);

(B) transmitir todos los derechos y obligaciones que le corresponden con respecto a este
Contrato a un tercero sustituto que tenga unas obligaciones por denda no garantizada, no
subordinada y a corto plazo con una calificacién de al menos “F1” por Fitch o de “A-1"
por S&P y unas obligaciones por deuda no garantizada y no subordinada a largo plazo
con una calificacion de al menos A” por Fitch”; o bien

(C) dentro de los 30 dias siguientes 8 producirse ¢l Supuesto de Calificacién, establecer un
contrato de garantia en condiciones de mercado que cuente con la aceptacion en cuanto al
fondo y 1a forma de las Agencias de Calificacion (que podra basarse en la documentacién
de apoyo crediticio publicada par ISDA o en otra y contemplar garantia en forma de
efectivo o valores o ambos) en apoyo de las obligaciones que asume en este Acuerdo. Si
la calificacién de las obligaciones por deuda no garantizada, no subordinada y a largo
plazo de Ia Parte A cayera por| debajo de “BBB” por Fitch o la calificacién de las
obligaciones por deuda no garantizada y no subordinada a corto plazo cayera por debajo
de “F3” por Fitch o “A-3" por| S&P y la Pertc A no hubiera adoptado las medidas
descritas en (iii)(A) o (iii) B anterior, la Parte A deberd entonces adoptar las medidas que
se describen en este parrafo (ii()}(C) en un plazo de 10 dias.

Si se cumpliera en cualquier momento lo estipulado en los anteriores pérrafos (iii)A) o Gii)B), toda la
garantia (o su equivalente, segiin los casos) transmitida por la Parte A a tenor del anterior pdrrafo (iii)(C) se
transmitirh a 1a Parte A, que no estard obligada a trans

(a) Manifestaciones Fiscales del Pagador. A 10s efectos de Ia Seccién 3(e) det presente Acuerdo, cada
parte declara a la otra lo siguiente: |

No estd obligada por ninguna ley aplicable, en su redaccién modificada por\ la prictica de
cualquier administracién tributaria pertinente de cuslquier Territoric Competente, a practicar
deducciones o retenciones por o a cuenta de Impuestos con cargo a cualquier (distinto de los

intereses en virtud de la Seccidn 2(e), 5(aXi), 6(d)ii) o 6(e) del presente ) que deba
satisfacer a la otra parte en virtud del presente Acuerdo. Al efectuar Ia presente manifestacion,
puede basarse en; ‘ i
() La exactitud de las manifestaciones realizadas por la otra parte de conformidad con la
Seccidn 3(f) del presente 3
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(i) La satisfaccion del acuerdo de la otra perte incluido en la Seccidn 4(n)(i) o 4(a)(iii) del
presente Acuerdo y la exactitud y cficacia de cunlquier documento proporcionado por 1a
otra parte de conformidad con la Seccidn 4(a)(i) o 4(a)(iii) de! presente Acuerdo; y

(iif) La satisfacci6n del acuerdo de la otra parte incluido en la Seccién 4(d) del presente
Acuerdo.

® Maenifestaciones Fiscales del Beneficiario de los Pagos. A efectos de la Seccitn 3(f) de este
Acuerdo, Ia Parte A y 1a Parte B efectfian Ias siguientes manifestaciones :

® Las siguientea manifestacioncs sevén de aplicacidn a Ia Parte A:
La Parte A c5 una sociedad constinzida de conformidad con la legislacién de Iilanda.

CadapagopuﬁhdnoqunnpuﬁbuhMAmMmmAmadomu
tratark como si estuviera efectivamente relacionado con la realizacién de un negocio o
industria en jos Estados Unidos de América por 1a Parte A.

La Parte A es (A) “sucursal no Estadounidense de una persona extranjera” (“non-U.S.
branch of a foreign person™), segin definicién de dicha expresién en el Reglamento del
Tesoro de los Estados Unidos, Seccién 1.1441-4(a)(3)(i) (o cualquier disposicién
sucesora aplicable) y (B) “persona extranjera”, conforme al uso de dicha expresién en In
Seccién 1.6041-4(a)(d) del Reglamento del Tesoro de EEUU (o cualquier disposicidn
sucesora aplicable).

La parte A recibe tratamiento de sociedad a efectos fiscales federales de los Estados
Unidos.

(i) Las siguientes manifestnciones seriin de splicacién a s Parte B:

La Partc B es un fondo de titulizacién de activos creado o constituido de conformidad
con Ia legislacién cspafiols.

Cada pago percibido o que va & percibir la Parte B en relacidn con este Acuerdo no se
tratari como si estuviera cfectivamente relacionado con 1a realizacién de un negocio o
industria en los Estados Unidos de América por la Parte B.

La Parte B ¢e3 (A) “sucursal no Estadounidense de una persona extranjers” (“non-UJ.S.
branch of a foreign person”), segiin definicién de dicha expresion en el Reglamento del
Tesoro de los Estadoz Unidos, Seccién 1.1441-4(a)(3Xi) (0 culquier disposicién
sucesors aplicable) y (B) “persons extranjera”, conforme al uso de dicha expresién en Ia
Seccién 1.6041-4(a)(4) del Reglamento del Tesoro de EEUU (o cualquier disposicidn
sucesora splicable).

A loa efectos de In Seccitn 4(a)i) y (i) del presemte Acuerdo, cada parie conviene en entregar los

(a) Los certificados, documentos o impresos fiscales que deben entregarse son los siguientes: Impreso
W-8BEN, en su cas0.

() A continuacién se enumeran otros documentos gue deben entregarse:
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PARTE
OBLIGADA

A
EFECTUAR
LA
ENTREGA

MODELO/DOCUMENTO/CERTIFICADO

FECHA NO MAS
TARDE DE LA
CUAL DEBE SER

ENTREGADO

Parte A

y
Parte B

Parte A

Yy
Parte B

Parte A

parte y cualquier Proveedor de A
presente Acuerdo, cualquier

caso, copias certificadas de los
por su Consejo de Administraci
gobiemo en virtud de los o
formalizacién y entrega del
Documento de Apoyo Crediticio pertinente o de
cualquier Confirmacién.

Un certificado de un cargo autori
cualquier Proveedor de Apoyo
ejercicio del cargo y facultades

que firman el presente A
Documento de Apoyo Crediti
Confirmacién.

Garantfa de The Bear Companies Inc.
(“BSC™) segim el modelo que fi en el Anexo I
adjunto al presente.

Una copia de todo documento infl vo habitual de

carficter financiero o comercial

requisitos de comunicacion establecidos en cualquier
ley, norma, reglamento o fallo judicial y disponibles
para su inspeccibn péblica.
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En el momento de la
formalizacién del
presente Acuerdo, de
cualquier Documento
de Apoyo Crediticio y
a la mayor brevedad a
solicitud de la otra
parte al formalizarse
una Confirmacién.

En ¢l momento de la
formalizacién del
presente Acuerdo, de
cualquier Documento
de Apoyo Crediticio y,
a la mayor brevedad a
solicitud de la otra
parte, al formalizarse
una Confirmacién.

Tan pronto como s¢a
factible, pero no mis
tarde de Ja
formalizacién del

presente Acuerdo,

A instancias de la otra
parte, pero en cuanto
dicha informaci6n esté
disponible.
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Apartado 4
Estipulsciones Varias
Direcciones a efectos de Notificaciones, A efectos de Ia Seccién 12(a) def presente Acuerdo:
Direceién para las notificaciones o comunicaciones dirigidas a |a Parte A:

Direceidn: Block 8, Harcourt Centre, Charlotte Way, Dublin 2, Irlanda
A la stencién de: President
Fax: 35314026223
Con copia a:
Direccién: One Metrotech Center North, Brooklyn, N.Y.11201
A la atencién de: Operacidn de Derivados-Piso 7°
Fax: (212) 272-1634

A efectos de las Secciones 5y 6, copiaa:

Direccién: 383 Madison Avenrue, Nueva York, NY 10179
A la atenclon de: Documentacidn de Derivados — Piso 35th
Fax: (212) 499-6886 y (212)272-9857

Direcciones para notificaciones o comumicaciones dirigidas a la Parte B:

Direccién: Titulizacién de Activos S.A., SGFT
C/ Orense 69.
E 28020 - MADRID

A la stencitn de:  Ramdn Pérez Hendndez
Fax: (34) 91 7020808

Agente de Notificaciones Procesales. A los efectos de la Seccién 13(c) del presente Acuerdo:

La Parte A nombra como su Agente de Notificaciones Procesales a Bear Stearns International
Limited, One Canadn Square, Londres E14 5AD, Inglaterra.

La Parte B nombra como su Agense de Notificaciones Procesales a — La Parte B conviene que en
caso de juicio en relacién con ¢l presente Acucrdo y de que In Parte A asf lo solicite (peticion que
podré realizarse por eacrito) nombrard inmedistamente & un agente a efectos de que le haga
entrega de notificaciones processles en su nomiwe, que teaga oficina en Londres. La Parte A
convicne que si Ia Parte B no nombrara a dicho agente en un plazo de tres (3) Dias Hibiles
Locales a contar desde su solicitud al efiscto, In Parte A tendré deyecho » nombrar a dicho agente
en nombre de la Parte B y a su costa. La Parte A notificard a la Parte B inmedistamente dicho
nombramiento.

Oficinas, Las estipulaciones de Ia Seccitn 10{a) serén de aplicacitn al presente Acuerdo.

Parte con Miiltiples Sucursales (Afwltibranch Party). A log efectos de 1a Seccién 10(c) del presente

La Parte A no es uma Parte con Miltiples Sucursales,
La Parte B no es una Parte con Miiltiples Sucursales.
Agente de Célculo (Calculation Agent). El Agente de Céleulo es | Parte A.
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Documento de Apoyo Crediticio. Informacitn detaliada sobre cualquier Documento de Apoyo
Crediticio:

La Garantia de BSC serd un Documento del Apoyo Crediticio con respecto a la Parte A,

Proveedor de Apoyo Crediticio (Credit Provider). “Proveedor de Apoyo Crediticio” o
“Garante del Swap” (Swap Guarantor) significa, en relacion con la Parte A, BSC; y en relacion
c¢on la Parte B, No Procede.

Legislacién Aplicable. E}f presente Acuerdo se rogird c interpretard de conformidad con la
legislacién inglesa.

Compensacién de Pagos (Netting of payments). El Apartado (ji) de la Seccidn 2(c) del presente
Acuerdo no serk de aplicacion a todas las Operaciones realizadas & partir de la fecha del presente,
exceptuando lo especificado en una Confirmacién.

“Entidad Asociada™ (Affiliate} tendrd el sig
Acuerdo.

mificado especificado en la Seccién 14 del presente

4l Representations). La Seccién 3(a) del presente
Acuerdo queda modificada con la climinacién de la palabrs “y” en la Seccién 3(a)iv); la
sustitucién de una coma por un punto al final de la Seccién 3(a)(v) y la inclusién de las Secciones
3(a)(vi) y 3(a)(vii) con la redaccién siguiente:

(vi) Ausencin de Agencia. Celebra el presente Acuerdo y cada una de (as Operaciones como
¢n calidad fiduciaria o de otro tipo); y

(vii)  Ple de Igucldad (Parl Passu).

A los efectos de fijar un pago en caso de resolucién anticipads de conformidad con ia Seccion
6(c)(i), si la Fecha de Resolucién Anticipada deriva de una Causa de Resolucion, 1a Parte B serd
en todo momento la Gnica Parte Afectada y se considerard que dicha Fechs de Resolucién
Anticipada coincide con la fecha en 1a que se produzca la pertinente Causa de Resolucion.

la que celcbra el presente Acuerdo que (en caso de ausencia de acuerdo por escrito entre las partes
debidamente formalizado por cada una de ellas, en virtud del cual se impongan expresamenie
obligaciones positivas en sentido contrario): !

0] Decisiones Independientes. Tanto la Socicdad Gestora, en nombre de TDA Cajamar 2,
Fondo de Titulizacién de Activos, comoa fa Parte A intervienen por cuenta propia y han
tomado de forma Independiente s decisiones para celebrar ¢l presente Acuerdo y de si el
mismo resuita oportuno ¢ adecuado, sobre la base de su propia opinién y previa consulta
a los asesores que han ¢stimado necesarios. No 3¢ han basado en ninguna comunicacion
(verbal o por escrito) de la jotra parte como ssesoramiento sobre inversiones o

recomendacién de celebracion del presente Acuerdo; entendiéndose, que la informacién y
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Ins explicaciones reletivas a los términos y condiciones de] presente Acuerdo no se
considerarfn como ascsoramicnto sobre inversiones o como una recomendscién de
celebracitn def presente Acuerdo. Ninguns comunicacion (verbal o por escrito) remitida
por la ofra pante se considerark seguro o garantia de los resultados previstos det presente
Acuerdo.

(ii) Valorecidn y Entendimiento. Son capaces de valorar el fondo y de comprender (por sf
mismos © a través de sscsormmiento profesional independicnte) Jos términos, las
condiciones y los riesgos del presenie Acuerdo y que emtienden y aceptan dichos
términos, condiciones y riesgos. Asimismo son capaces de asumiy, y asumen, los riesgos
dei presente Acuerdo. .

(d)  Modificaciones. La Seccitén 9(b) de este Contrato queda modificada como sigue:

*Modificaciones. Ningim cambio, modificaciés o renuncin relativo al presente Acuerdo
("Modifieaciones”) seri efectivo a menos que:

(2 la Parte A y la Parte B antoricen previamente por escrito dichas Modificaciones;
(b) las Agencins de Calificacién reciban previa notificacién de dichas Modificaciones; y

) las modificaciones no afecten desfavorablamnente a las actuales calificaciones delos
Bonos.

(&)  Ausencia de Solicitudes. Unicamente ia Parte B puede ejercitar lag acciones disponibles en virtud
de la ley general o del Acuerdo Marco (Master Framework Agreement) (definido a continuacion) y
de los téminos y condiciones de los Bonos pars exigir los derechos de la Parte A, y 1a Parte A no
estard legitimada para proceder directamente cootra ls Parte B salvo que la Parte B, estando
cbligada » actuar de conformidad con los términos del Acuerdo Mearco (Master Framework
Agreement), incumpla o sc nicguc » cumplir lo estipulado en un plazo razonable de tiempo y dicho
incumplimicnto o negativa se prolonguc, teniéndose en cuenta siempre, a efectos de cvitar dudas,
que cuanto aptecede no impediré a 1a Parte A ejercitar cualquier derecho relativo a la resolucion del
presente Acucrdo de conformidad con las estipulaciones del mismo. En concreto, la Parte A no
tendré derecho a instar ni a emprender cuslquier otra medids dirigida a 1a liquidacién de la Parte B
0 que: tenga por objetivo incoar o mantener un pleito contra I Parte B en virtud de cualquier ley en
matesia de quicbra, insolvencia, curatels, suspensidn de pagos o de naturaleza similar, ni a nombrar
2 un curador, interventor, sindico, cesionario, fiduciario, depositario, encargado de llevar & cabo un
embargo judicial o cualquicr otro funcionario similar con respecto a la Parte B o cualquier parte
sigpificativa de su patrimonio, en el bicn entendido que ta Parte A podri iniciar procedimientos
para obtener una declaracién o sentencia u orden similsr respecto de las obligaciones y
responsabilidades que commesponden a 1a Parte B en virtud del presente Acuerdo.

()  Astorizacién de Grabacidm. Las partes (i) consienten la grabacitn de todas las conversaciones
telefénicas que tengan lugar entre &l personal de marketing, contratacién y operaciones de las partes
en relacién con el presente Acuerdo; (i) acuerdan notificar a dicho personal que sus Namadas seriin
grabadas; y (iii) acucrdan que 00 s¢ opondrén a la aportacién de tales grabaciones como prusba en
cualesquiera  Procedimientos alegando que no se ha otorgedo debidamente el pertinente

(®  Awsencia de Compensacidn. Tamto 1a Paste A como la Parte B acuerdan que todos los pages en
virtud del presente Acuerdo sc realizarin libres de cualquicr compensacién o contrarreclamacion
catre las partes, salvo que las partes acucrden lo contrario, excepto en lo expresamente previsto en
la Seccién 6. La Seccién 6(¢) quedark modificada con la eliminacién de la frase siguiente "El
importe, en su caso, a pagar en una Fecha de Resolucién Anticipada y determinado de confornidad
con la presents Seccidn quedard sujeto a Compensaciéa™ ("The amoun, if any, payable in respect
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of an Early Termination Date and determined pursuant to this Section will be subject to any Set-
off.")

Derechos de Terceros. Nada de lo establecide en el presente Acuerdo pretende conferir a un
tercero derechos a exigir cualesquiera términos, que esa persona no tendria de no ser por la Ley de
Contratos (Derechos de Terceros) de 1999 (Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999). Lo
anterior no afectars a los derechos de terceros que se otorguen en relacién con el presente Acuerdo
a tenor de los términos de la Escritura de Garantia y del Contrato de Gestién de Operacidn,

Definiciones Adicionales.

“Acuerdo Marco de Referencia” (Master Framework Agreement) significa la Escritura de
Constitucién del Fondo, la Emisién y Susc
de Transmisién de Hipoteca y Bonos de Titulizacién de Activos de fecha 18 de mayo de 2005 y
formalizados por Titulizacién de Actives, $.G.F.T., 5.A. y Caja Rural Intermediterrines, Sociedad
Cooperativa de Crédito ante el Notario Pdblico de Madrid, D. Manue! Richi Alberti ¢ inscritos en
la Comisién Nacional del Mercado de Valares.

“Fiteh” es Fitch Rating Espafia, 5.A,
“Bonos” son los siguientes Bonos de Titulizacién de Activos cargados al Fondo:

(@  1.850 Bonos Al, con una denominacién de 100.000 euros cada uno, de wn

() 5.750 Bonos A2, con una denorninacién de 100.000 euros cada uno, de un

inal de 575.000.000 euros.

i) 2.000 Bonos A3, con una denominacién de 100,000 euros cada uno, de un

inal de 200.000.000 de euros.

(iv) 195 Bonos B, con una denominacién de 100,000 euros cada uno, de un
(¥) 50 Bonos C, con una denominacién de 100.000 curos cada uno, de un
(v 155 Bonos D, de

“Agencias de Calificacién” son Fitch y S8

“S&P™ significa “Standard & Poors Espafla, S.A.” ‘

Incoherencia, En caso de discrepancia entre las estipulaciones del presente o y Tas de
cualquiera de las definiciones publicadas por la ISDA (las “Definiciones de ISDA”), prevaleceréin
sente Acnerdo, En caso de discrepancia entre las
ps establecidas en las Definiciones de ISDA o en el
Acuerdo, prevalecerdn las estipulaciones de la Confirmacién, salvo que se espemﬁhue lo contrario
en una Confirmacion u otro documento firmado por las partes.

Transmisidn. La Seccién 7 del presente Acuerdo queda modificads mediante la introduceion del
pérrafo que figura a continuacién al final de la misma
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MndaaMomMﬂMﬂapmmchnimmbha
todolyeuh-mdehsdmebunjddomjundoumlq-icrpmudhlmmlepl
relacionado con & preseate Acverdo.

Incorporacidn del Protocolo UEM. LaParte Ay Is Partc B acverdan la incorporacién y aplicacién
dmAﬂnﬂodehsdeﬁnidmydﬁpﬂaﬁmhﬂnidumlcsAmﬁslds,mbm
inclusive, y en la Seccién 6 del Protocolo UEM, publicado por la ISDA el 6 de mayo de 1998, Las
alusiones en dichas definiciones y estipulaciones a un “Acuerdo Marco de ISDA® (ISDA Master
Agreement) se considerarén hechas al presente Acuerdo.
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6F6434815

que figura en el encabezamiento,
BEAR STEARNS BANK PLC TITULIZACION DE ACTIVOS S.A., SGFT,
¢a sombre de TDA CASAMAR 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
Por: Por:
Nombre: Nombre:
Cargo Cargo:
l Pégina 10 de 13
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GARANTIA, con fecha , por THE BEAR STEARNS COMPANIES INC.,, sociedad de

Delaware (la "Garante*), a favor de TDA CAJA
fondo constituido de acuerdo con las leyes de Espa

()

®)

©)

@

R 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
a (¢l "Beneficiario™).

Garantia.

(i) En relacién con el Acuerdo Marco de ISDA (ISDA Master Agreement) de fecha 18 de
mayo de 2005 y una o mis Operaciones de diversas fochas (conjuntamente “Acuerdo™;
los términos con inicial en mayGscula pero que no se definan de otra forma en Ja presente
Garantia se utilizardn segin la | definicién que figura en dicho Acuerdo) con BEAR
STEARNS BANK PLC (“Bear Steams”), con sujecion a los términos y condiciones
estipulados en esta Garantia y con efectos desde la fecha del Acuerdo, la Garamte
garantiza al Beneficiario, sus sucesores y cesionarios awtorizados, de forma irrevocable ¢
incondicional, el pronto pago, previo requerimiento, de cualquier cantidad liquida y
exigible a favor del Beneficiario en virtud de] Acuerdo, con sujecién a cualquicr periodo
de gracia previsto en ¢} mismo (las “Obligaciones™).

(ii) La Garante, por la presente, rennncia a la aceptacién de la presente Garantia, diligencia,
inmediatez, presentacién o requerimiento de pago a Bear Steams, protesto por falta de
pago y a todas las notificaciones independientemente de su naturaleza, Asgimismo, las
obligaciones asumidas por la Garante en csta Garantie no resuliardn afectadas por le
existencia, validez, exigibilidad, perfeccionamiento o alcance de cualquier garantfa real
conatituida i relaclén con ella, El Beneficiario no estard obligado a proceder contra Bear
Stearns antes de reclamar al amparo de la Garantia ni a presentar reclamacion
relacionada con las Obligaciones en ¢l supuesto de que Bear Steams quede sujeto a un
procedimiento de quicbra, reestructuracién u otro procedimiento similar y, si ol
Beneficiario no presentara dicha reclamacién, ello no afectars a las Obligaciones que la
Garante asume ¢n este Garantia, La Garante conviene que sus obligaciones derivadas de
la presente Garantia constituyen una garantfa de pago, no de cobro.

Consentimientos, Renuncias y Renovaciones, La Garante acuerda que el Beneficiario puede en
cualquier momento oportuno, antes o después de su vencimiento, sin notificarlo a la Garante o sin
que exista nuevo consentimiento por parts de ésta, ampliar el plazo de pago de las Obligaciones,
cambiar o renunciar a cualquier garantia prendaria de las mismas o renovar cualquiera de dichas
Obligaciones, asimismo, puede celebrar jacuerdos con Bear Steamns o cualquier otra parte de las
Obligaciones o con personas sujetss a ellas o con interés en las mismas al objeto de promogar,
renovar, satisfacer, transigir, cancelar o levantar tales Obligaciones total o parcialmente, o bien, de
modificar cualquicra de sus términos o cualquier acuerdo celobrado entre el Beneficiario y Bear
Stearns u otra parte o persona, sin que ello afecte o perjudique  la presente Garantia. La Garante
conviene que el Beneficiarlo podra recurrir a la Garante para el pago de cualquicra de las
Obligaciones, independientemente de que ya hubicra recurrido a cualquier garantia prendaria o
conira oo cbligado principal o secundario vinculado s cualquiera de las Obligaciones.

Gastos. La Garante se obliga a pagar, previo requerimiento, todos los gastos suplidos (incluidos,
a titwlo meramente enunciativo, los desembolsos y honoreries razonables del letrado del
Beneficiario) incurridos en ¢l cumplimiento o proteccién de los derechos que corresponden al
Beneficiario en virtud de esta Garantia; en el bien entendido, que 1a Garante no s¢ responsabilizard
de ningdn gasto del Beneficiario si no resulta exigible pago alguno en virtud de la presente
Garantia,

Subrogacién. La Garante no ejercitard ningn derecho que sdquiera mediante subrogacién hasta
que todas las Obligaciones ante al Beneficiario se hayan pagado {ntegramente, Si se efectuara

INTERPRETE JURADO
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pago a la Garante en contra de o estipulado ca la frase sptericr, se mantendré dicho pago a favor
del Beneficiario y se satisfark inmedistamente of Beneficiario a efectos de que s pague y aplique
a las Obligaciones, hayan vencido o no. Con sujecién a lo antedicho, una vez pagadas todas las
Obligaciones |a Garante quedari subrogads en los derechos del Beneficiario frente a Bear Steams,
conviniendo ¢} Bencficiario en adoptsr, a costs de la Garante, cuantas medidas solicite ésta
mzonablemente al objeto de hacer efectiva dicha subrogacién,

(¢) Derechos Acumulativos. El hecho de que el Beneficiario no sjercite o se retrase en ejercitar
cualquier derecho, accién o faculted derivado de esta Garantia no constituiré renuncia al mismo,
sin que ¢! gjercicio nico o parcial por perte del Beneficiario de un derecho, accién o facultad que
le corresponda en virtud de esta Garantia impida su gjercicio adicional o posterior. Todos y cada
uno de los derechos, acciones y facultades que se conceden al Benaficiario en virtud de esta
Garantis, de otro acuerdo o por ley serin acumulstivos y no excluyentes de cualesquicra otros y
podrin ger ejercitados por el Beneficiaio en cada momento.

6 Manifestaciones y Garantias.

@) La Gorante ¢s una socicdad debidamente constituida de acuerdo con las leyes del Estado
de Delaware,

(i) La formalizacitm, otorgamiento y cumplimicnto de la presente Garantia se han antorizado
en la debida forma mediante todos los acuerdos societarios necesarios y no inftingen
ninguna disposicion lcgal, regiaments, ni los estatutos o documentos de constitucion de la
Garante as{ como ningiin acuerdo vinculante para la misma.,

(iii)  En relacién con Is formalizacién, otorgamiento y cumplimiento de la presente Garantia
no se exige el consentimiento, Ia sprobacién ni la autorizacién de awtoridades
administrativas ni registro o declaracién ante las micmas,

(iv)  La prasente Garantia constityye obligacién legal, vilida y vinculente de la Garante,
exigible a la misma de conformidad con sus términcs, con sujecién en cuanto a su
cjecucién a las leyes en materin de quicbra, insolvencia, reestructuracién y cualesquiera
otras de aplicabilidad general relacionsdas con los derechos de los acreedores o que
afecten & los mismos y con los principios generales de equidad.

® Garentia Subsistente. La Garantia permancocri con plena vigencia y efecto, serd vinculente para
le Garante y sus sucesores y cesionarios sutorizados y redundard en beneficio del Beneficiario y
$us sucesores y cesionarios sutorizades hasts ia plena sstisfaccién de todas las Obligaciones. En ¢f
ﬂmdemnmpmmwmnmmﬁpcimyMome
Stearns fuera anuiado o debiera devolverse por cualquier causa, la Garante seguird respondiendo
en vird de esta Garantia de tales Obligaciones como si no se hubiera realizado el pago.

()] Nofificaciones. Se considerard que todas Ias notificaciones relativas a la presents Garantia surten
efectos, si ufomimpwaaﬂoyuuﬂemummopwmumﬁm,mhfednmqueu
enireguen en la direccién que figura a continuacitn (o en cualquier otra direccién que la Garante
indique al Beneficiario por escrito):

THE BEAR STEARNS COMPANIES INC.

383 Madizon Avenuc

Nueva York, NY 10179

A | atencién de: Derivatives Department, 35th Floor
Con copia a: Legal Department, 10th Floor

0] Legislacion Aplicable. La Garantis estars regulada y se interpretard de conformidad con las leyes
del Estado de Nueva York, sin referencia a la eleccién de doctrina legal,
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Y. EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la pmentT
la Garante al Beneficiario en I8 fecha indicada en el

THE BEAR STEARNS COMPANIES INC.

Por:

Nombre:
Cargo:

Garantia se formaliza y otorga en la debida forma por
encabezamiento,

CERTIFICACION / ATTESTATION

Dofia Leticia Gonzdlez Pérez de Villar,
Intérprete Jurado de inglés, certifica que la
que antecede es traduccion fiel y completa al
espafiol de un documento redactado en lengua
inglesa.

En Madrid, a diecisiete de Mayo de dos mil

Ms. Leticia Gonzélez Pérez de Villar, Swom
Translator of English, does hereby certify that
the preceding translation is a complete and
faithful rendering in Spanish of a document
drawn up in English.

Madrid, this seventeenth day of May in the

cinco. year Two thousand and Five,

A1

LETICIA GONZALE PEREZ VILLAR
G/ Almanad, 110, Ese. 4%, 48
28040 MADRID TELF.: 91 654 69 11
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SCHEDULE

ISDA.

International Swape snd Derivatives Association, Ine,

MASTER AGREEMENT

dated as of May 18, 2005

mmmmm-mwmmmuw(‘mmpnd
TITULIZACION DE ACTIVOS, 5.A., S.G.F.T. ("Sociedad Gestors™) om bebalf of TDA CAJAMAR 2,
monzmuunamum-mwmum«smmyr).

(»)

@®)

©)
()

()

o

(w)

Pant 1
Termigation Provisi
“Spedﬁethy"muuhrdaﬁmbMAhﬁemoﬁ
Section S(a)(v), Affilistes of Party A
Section S(a)(vi), Not Applicable
Section S(a)(vii), Not Applicable
Scction S(bXiv), Not Applicable
And in relation to Party B for the pwrpose of:
Section 5(a)v), Not Applicable
Section S(a)(vi), Not Applicable
Section S(a)(vil), Not Applicable
Section 5(b)iv), Not Applicable

gnmnmsmmmm'mdm 5(2Xv) will apply 10 Party A and

The “Cross D@ﬁuh”mvhhuof&eﬁuﬁlxm'mmePwAMwaB.

m"glﬁhﬂmequw’mambeh)ﬁHMMtoMyAandlo

?e“AuMﬁn&rlmiMon‘mviﬁudHuﬂl)wm oot apply to Party A or to Party

Payments on Early Termination, For the parposc of Section 6(¢) of this Agreement the Second
Muhodeuh:Qmﬂm. @

ﬂmhﬁoaﬁmfnumm&mm“
wm—nmu-mmmmzu)(woﬁem

(O] mmmuwﬁmuwmuwmm
Mmrmmmmmm.nmmmummm
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tho commencement of the Subscription Perlod (“periodo de suscripcion” as
specified in the Master Framework Agreement ),

The ratings required are as follow:
(A) Notes A1 having a mting of “AAA™ a8 determined by Fitch and “AAA® by S&P;
(B) Notes A2 having & rating of *AAA” as determined by Fitch and “AAA” by S&P;
{C) Notes A3 having a rating of “AA " a3 determined by Fitch and *AAA” by S&P;

(D) Notes NAS-1O having a rating of “AAA™ a3 determined by Fitch and “AAA™ by

(E) Notes B having a rating of “A " a8 determined by Fitch and *A” by S&P;

(F) Notes C having a rating of A+
(G) Notes D having a rating of “BB+" a5 determined by Fitch and “BB-* by S&P; or

(in prior to the commenceme: of the Subscription Pericd, no event by reason of
force majeure or act of state that makes impossible or impracticable for Party B
or for the underwritors (“Entidades Asegnradoras® as defined in the Master
Framework Agreement) to petform their cbligations under the Subscription
Amem("ConmAmmmm")huoewmdmdi:m&uiag(a
“Prior Subscription Even and the ocourrence of such Prior Subscription
Event was beyond all reasonal;

as determined by Fitch and “BBB” by S&P; and

Section 5(bXv) Additional Termination Event wil} apply. Each of the following shall constitute an
Additional Termination Event:

0]

(i)

i)

an acceleration event, in relation to Party B caused by any of the events established in
paragraphs (i) to {iv) of the Section 24.b) of the Master Framework Agroement .

the Floating Rate Payer I Notional Amount, which is the outstanding Notionsl Amount of
the Reference Security, (as specified in the Confirmation dated May 15%, 2005 berween
Perty A and Party B having an effoctive date of May 18%, 2005 (the "Confirmation")) is
nmaqudmmeﬂoﬁnsmmnNodonuAmml(umﬁedhm
Confirmation).

For the parposc of the foregoing Ad ditional Termination Events, Party B shall be the sole
Affectod Party and all Transactions hereunder will be Affocted Transactions.

Hf either the short-term unsecured and unsubordinated debt obligations of Party A (or its
successor) or any Credit Support P ovider from time to time in respect of Party A (or its
Euccessor) cease to be rated at loas as high a3 “F1” by Fitch or “A-1" by S&P or the
long-term, unsecured and unsubord tod debt abligations of Party A (or its successor) or
any Credit Support Provider from Hime 0 time in respect of Party A, (or its successor)
cease to be rated st least as high as ‘A" by Fitch (a “Rating Event”) then Party A will, on
a ressonsble efforts basis within 3¢ days of the occurrence of such Rating Event, at its

(A) obtain a guarantee of its ghts and obligations with respect to this Agreement
from a third party with a minimum short-term, unsecured and unsubordinated

20
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debt obligations rating of “F1” by Fitch or “A-1" by S&P and a minimum jong-
term wnsecured and wswbordineted debt obligations rating "A* by Fitch and
satisfactory to the Socicdad Gemora (whose consent will be given if the terms
and conditions of the guarswty would maintain the rating of the Notes at, or
restore the rating of the Notes w0, the Jevel it would have been at immedistely
prior (o such Rating Event); or

B) transfer all of its rights and obligations with respect to this Agreement 0 a
replacement third paty with a misimpm short-term  unsecured and
unsubosdinated debt obligations ratiag of "F1” by Fitch or “A-1* by S&P and &
minimnm long-torm uwatecwred snd wmsabordinated debt obligations rating of
“A* by Fitch; or

(€)  within 30 days of the occurence of the Rating Eveat, put In place & market-to-
market colisteral agroomest im form and ssbstance acceptsble to the Rating
Agencies (which may bo based 0w the credit support documentation published
by ISDA, o otherwise, snd relates to collsteral in the form of cash or securities
or both) in support of its obligations uader this Agreement. If the long-tenn
unsecured and unsubordineted debt oblipetions ruting of Party A falls below
“BBB” by Fitch and/or the short-tenm wnsecured and unsubordinated debt
obligations rating falls below “F3” by Fitch and/or “A-3" by S2P, snd Pty A
has not adopted the measures described in (fii) (A) or (iil) (B) above, then Paty
A shall take the measures described in this paragraph (1i£) (C) within 10 days.

lfanyofplrlplplu(iii)(A)or(iii)(B)lhunnmuuyﬁma,llleollnlull(ordwequivﬂem
thereof, a3 appropriate) transferred by Party A parsusnt 10 paragraph (i) (C) above will be transferred to
Party A and Party A will not be required 10 transfer sny addisional collsteral.

Part2. Tax Repcoscpeations,

wm For the purpose of Section 3(c) of this Agreement, each party represents to the
party:-

lthmmumwmmw.ummwumofnynhmwmmﬂ
revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make sy daduction or withholding for or on
mofnymmmm(mumms«mz(e),mm«m. or
6(c) of this Agreement) to be made by it to the other party wader this Agreement. In making this

representation, it may rely on:-
® the of made by the other to Section of
m'my mmy representations by party pwrsusnt k()]

()  the saisfaction of the agrooment of the other party contaived in Scotion 4(a)(i) or 4(a)(ii)
of this Agrecment and the accuracy wnd etfctivencas of say docimert provided by the
oﬁummbﬁeﬁm«ﬂl}u«nﬁﬂ)o{ﬁw-ﬂ

(iii) the satisfaction of the agreement of the other party comtained in Section 4(d) of this
Agreement.

(b) Payce Represeststions. FwﬁcmofSeeﬁuz(ﬂofﬁMMAMPme
the representations specified below:.

(i) The following representations will apply 1 Party A:—

21




Party A is a corporation created or organized wnder the laws of Ireland.

Each payment received or to be received by Party A in connection with this Agreement
will not be treated as effectively ected with the conduct of a trade or business in the
United States of America by Party A.

Party A is (A) a “pon-U.S. b of a foreign person™ as that term is used in U.S.
1-4(aX3)(ii) (or any applicable successor provision)
term is used in U.S. Treasury Regulation Section
1.6041-4(n){4) (or any applicable successor provision).

(i) The following representations will apply to Party B:-~

under the laws of Spain,

Each payment received or to be ved by Pasty B in connection with this Agreement
will not be treated as effectively connected with the conduct of a trade or business in the
United States of America by Party B.

Party B is (A) 2 “non-U.S. branch of a foreign person™ as that term is used in U.S.
Treasury Regulstion Section 1.1441-4(a)(3)(i) (or any applicable successor provision)
and (B) a “foreign person” as t mismde.S.Tnumemm
1.6041-4(a)(4) (or any applicable successor provision),

For the purpose of Section 4(a)(l) and (ii) of this Ag ent, each party agrees to deliver the following
documents, ss xpplicable;

(2) Tax forms, documents or certificates to be deli
(b) Other documents 1o be delivered are;

COVERED
DATE BY WI-I.ICH

mpectmﬂwmmdon.delwym performance by  and prompily st the
the party and any Credit Support Provider of this request of the other
Agreement, any Credit Support Doo:
Confirmation, including, where applicable, cestified of a Confinmation.
coples of the resolutions of its Boary ofDmbnor

its governing body authorizing the
delivery of this Agroemunt, the relevant Credit
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n
k)
it
it

PARTY COVERED
REQUIRED BY
DATE BY WHICH SECTION
DELIVER FORM/DOCUMENT/CERTIFICATE TO BE DELIVERED

Party A A certificate of an suthorized officer of the party and  Upon execution of this Yes

itS .
Party B suthority of the officers of the party sad soy Credit Support Document

3

.

|

Party A Guaranty of The Dear Sicorma Comtpamies Inc.  As 300m 83 practicable, No
(“BSC™) in the form of Exhibit | sttached hevoto. but no later than upon

Puty A A copy of cach regular financial or business reporting  Upoa request by the Yes
md document that is (i) distributed or made pemerally other party but as soon

available by, with respect to Party A, BSC, and with s such information

respect to Puty B, Paty B and its Crodit Support  becomes available.

Provider (if any), 10 its respective sharcholders or
wu(mmw.mm:ma.nsc,

i

(s) Addresses for Notices. For the purpose of Section 12(a) of this Agreement:

Address for notices or communications to Party A:

Address: Block §, Harcomt Centre, Charlotte Way, Dublin 2, Ireland
Atwention: Pregident
Facsimile: (3531) 4026223
With a copy to:
Addresx: One Metrotech Cester North, Brookiyn, New York 11201

Attention: Dexivatives Operation — 7* Floor
Facaimile: (212) 272-1634

For purposcs of Scctions 5 and 6, & copy to:
Address: 343 Mindison Avenne, New York, NY 10179
Atestion: Derivatives Documentation — 35th Floor
Facaimile: (212) 4996886 and (212) 272-9857

Addreases for potices or communications to Party B:

A::ﬁ:'ﬁﬁ.—-wﬂ |
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)

U]

@

(n)

Address: Titulizacion de Activos, S.A 8.GF.T.
Calle Orense, 69
E~ 28020 Madrid

Attention: Ramon Perez Hernandez

Facsimile: +34 91 702 0808

Process Agent. For the purpase of Section 13(c) of thiz Agreement;

Party A appoints as its Process Agent — Stearns International Limited, One Canads Square,
London E14 5AD, England.

Party B appoints 25 its Process Agent — that in the event of a trial in relation to this
Agreement and Party A 30 requests (which request may be made in writing), it shall forthwith
appoint sn agent for the service of legal on its bebalf with an offico in London,

England. Party A agrees that if Party B fails to appoint such agent within three (3) Local Busincss
Days of such request by Pasty A, Party A shall be entitled to appoint such an agent on Party B's
behalf, in its name and at itz expense. Party Al shall notify Party B forthwith of such appointment.
Offices. The provisions of Section |0(a):j apply to this Agreement.
Multibranch Party, For the purpose of Section 10(c) of this Agreement:
Party A is not a Multibranch Party.

Party B is not a Multibranch Party.

Calculation Agent. The Calculation Agent is Party A.

Govemning Law. This Agreement will be governed
Law,

Netting of Payments. Subparagraph (i} of | Section 2(c) of this Agreement will not spply to all
Transactions from the date heveof, other than as specified in a Coafirmation,

by and construed in accordence with English

=Affiliate” will have the meaning specified in Section 14 of this Agrecment.

Additional Representations. Section 3(a) of this Agreement is hereby amended by the deletion of
“and” at the Section 3(aXiv): the substih nofnmmlformcpeﬁodnmemd\ofsmion
3(aXv) and the addition of Sections 3(a)(vl) and 3(a)(vii) as follows:

(vi)  No Agency, It is entering into this mentandmhhnncﬁonupﬁmipbl(mdmt
as agent or in any other capacity, fiduciary or otherwise); and
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(vii) Parl Passw. Party A represcats and wamats 1o Party B that its payments obligations
hereunder rank will rask ot all tixses 2t lasst pari passu in all respects with all of its senior

unsecured abligations.”
®) Modifications to Termination Provisions.

|

For the purposes of delermiming u puymest on early termination purswant to
6{e)(ii), if the Exly Termination Date results from a Termination Event, Party B
always be the sole Affected Party snd such Early Termination Datc will be deemed
ocour on the date on which the relevast Termination Event ocours,

sk

(c) Relatisnship Between Parties. Each party will be deemed 1o represent to the other party on the
date which it enters into this Agroement that (sbsemt & writhen agrecenent between the parties duly
mwu@wmmwmmmnmmy

()] . Noa-Rellance. Each of Sociedad Gestora, on behaif of TDA Cajamar 2, Fondo de
mummmau*uhmmmmmm

advice from such advisers as it has deamed mecessary. It is not wlying on any
conumunication (writtea or omaf) of the other pwrty 23 investment advice or a5 a
nmmnddmwmiﬂnthhnnﬂ;nwwemwdﬂumﬁmm

mmmumwmammwlmu

to be sn assurance or guarsates as to the expected results of this Agreement.

(i) Assessment snd Undervinnding. It is capable of assessing the mevits of and
understanding (on its own behalf or through independent professional advice), and
understands and accepts, the serms, conditions snd risks of this Agreement. It is
also capable of sssuming, and sssumes, the risks of this Agreement.

) Amendments. Section 9(b) of this Agreement is hereby amended 10 read:

"Amendments. No amesdmiest, modificstion or weiver in respect of this Agreement
("Amendments”) will be effective unless:

(a) Party A and Party B give writien sathorization to such amendments;
(b) The Rating Agencies receive prior notification of such Amendments; and
(c) such Amendments shall not sdversely affect the then current ratings of the Notes.

(o) Noa-Petitisn. Only Party B may pursuo the rexsedies avallable under the peneral law or under the
Master Framework Agrooment (s defined below) snd the terms and conditions of the Notes to
enforce the rights of Party A, sad Furty A shall not be cotithed w0 procend directly sgainst Party B
unless the Party B, having becomse bound 10 proceod in sccordance with the terms of the Master
Framework Agreement, falls or meglects to do 30 wishin a ressonable period and such failure or
neglect is continbing provided always that, for the avoidance of doubs, the foregoing shall not
prevent Party A from exercisiog any right to terminate this Agrecment pwrsoant to the provisions
bereof. In particulsr, Party A shall wot be eutitied 10 petition or take amy other stcp for the
windiag-up of Party B or for the purpose of commencing or sustaining a case against Party B
under sny bankruptcy, insclvency, conservatorship, reccivership or similar law or appointing n

mpeuofl’wkwuymupmgfhm provided that Party A may take
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proceedings to obtain s declaration or similsr judgment or order as to the obligations and liabilities
of Party B under this Agreement.

Couunt to Recording. Each party (i) consents to the racording of all telephone conversstions

between trading, operations and marketing personnel of the parties in coanection with this
Agreement; (ii) agrees to give notice to such personnel of it that their ¢alls will be recorded: and
(iil) wgrees that in any Proceedings, it will not object to the introduction of such recordings in
evidence on the ground that consent was not properly given.

No Set-off. MofMAmmawmdlmmmmmmﬂlh
made free and clear of any set-off or counte 1L between the partics notwithstanding any
agreement to the contrary between the parii i i
Section 6(¢) shall be amended by the deletion of the following sentenco "The amount, if any,
payable in respect of an Barly Termination Date and determined pursuant to this Section will be
subject to any Set-off."

Third Party Rights. Nothing in this Agreement is intended to confer on any person any right to
enforce any term which that person would not have but for the Contracts (Rights of Third Parties)
Aot 1999, That this shall not affect any rights of any third party which are granted in respect of
this Agreement pursuant to the torms of [the Security Deed and the Trensaction Management
Agreement.

Additioon! Definitions.

“Master Framework Agreement™ means
de Constitucién del Fondo™, Issue
{“Participaciones Hipotecarias”) and Mortgage
Notes (“Certificados de Transmisién de Hipoteca
Titulizacin de Activos, S.G.F.T.,, 5.A. and Caja Rural Intermediterrénea, Sociedad Cooperativa
de Crédito, before the Notary Public of Madrid

the Comision Nacional del Mercado de Valo

. Deedﬁ:rﬂ!clneorpouﬁonofﬁwl’md (“Escritura

“Fiteh”™ means Fitch Rating Espafia, §.A,

) 1,850 Notes Al, with a denomination of 100,000 Euros each, with an aggregate
nominal amouat of 185,000,000 Eyros.

(i) 5,750 Notes A2, with a deno
nominal amount of 575,000,000 Euro

@i}y 2,000 Notes A3, with a deno:
nominal amount of 200,000,000 Eurg

(ivy 195 Notes B, with a deno
nominal amount of 19,500,000 Euros.

) 50 Notes C, with a denon
nominal anount of 5,000,000 Eu

(vi) 155 Notes D, with e denomination of 100,000 Euros each, with an aggregate
tominal amount of 15,500,000 Evros.

“Rating Agencies” means Fitch and S&P.
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“S&P” means “Standard & Poors Espafla, S.A.

Inconsistency. In the evest of any incomsisteucy between tho provisions contained in this
Agrecment and those costsised im sny of the definitions published by ISDA (the “ISDA
Definitions”), the provisions comtsined is this Agreement will prevail. In the event of any
incongistency between the provisions cootsined in 8 Confirmation and those contained in ISDA
Defiaitions or the Agreoment, the provisions comtained in such Confirmation shall prevail unless
otherwise specified in a Confirmation or other writing signed by the parties.

Transfar. Section 7 of this Agreement is hereby amended by inscrting the following at the end

“Notwithstanding the foregoing. Paty A may, upom prior consent of Party B (such consent not to
be unreasonably to be withbeld), transfer this Agrecment und oll or any part of its interests or
obligations in or under this Agreamont %o its Credit Support Provider ar any Affilistes thereof and
if such wransfer is to an antity other thaa its Credit Support Provider, Party A will fomish o Party
B a Guaranty of such Credit Support Provider which guarantees sach transferee’s obligations in
substantially the form of the Guaranty of the Credit Support Provider of Party A delivered in
connection with this Agrocment. Upon such transfer, Pacty A will be fully released from any snd
all obligations and liabilities related to the interests assigned.” :

Waiver of Jury Trial. M applicable, ench party irrevoesbly waives any and all right to trial
by jury in any logal prececding in connection with this Agresment.

Tocorperatisn of EMU Protocal. Party A aad Party B agree that the definitions and provisions
contained in Annexes 1 to 5, inclusive, and Section 6 of the EMU Protocol, as published by the
ISDA on May 6, 1998, are incorporated isto sed apply to this Agreement. References in those
definitions and provisions to an “ISDA Master Agreement” will be decmed to be refisrences to this
Agreement.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties have excouted and delivered this document as of the date specificd on
the first page of this document.

BEAR STEARNS BANK PLC TITULLZACION DE ACTIVOS, 8.A., 8.G.F.T.
on behalf of TDA CAJAMAR 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

By: By:
Name; Name:
Title: Title:
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GUARANTY

GUARANTY, dated as of {current dete}, by THE BEAR STEARNS COMPANIES INC., a Delaware
corporation (the “Guarantor”), in favor of TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, a fund organized wnder the laws of Spain (the “Bemcliciery™).

()] In conmection with the IS0 Master Agrecment, dated a3 of May 18%, 2005, and ane or
more Transactions of various detes (logether, the "Agreement™; terms capitalized but not
otherwise defimed herein being used bevein as therein defined) with BEAR STEARNS ‘
BANK PLC (“Bear Stesras™), subject 10 the terms and conditions set forth herein and
effective from the date of the Agreement, the Guarantor ivevocably snd unconditionally
guarsntees to the Beneficiary, its successors and pormitted aszigus, the prompe payment
‘on demand, of suy muount duc and paysble to the Beneficiary under the Agreement,
subject to any applicable grace peviod thereunder (the “Obligations™).

()  The Guaramtor hereby waives acceptance of this Guaranty, diligence, prompivess, |
demand on Bear Stearns for payment, protest of nonpaymvent and all notices |

presentment,

of any kind. In sddition, the Guarantor's cbligstions hereunder shall not be affected by

the existence, validity, eaforcesbility, perfection, or extent of any collwteral thevefor. The

Beneficiary shall not be obligated 10 proceed against Bear Steama before claiming under

the Guarsnty nor 1o file sxy clwim reluting w0 the Obligations in the event that Bear

Steamns bocomes subject 10 a baskrupicy, reorganization or similar proceeding, and the

* failure of the Beneficiary so to file shall not xffect the Guarantor’s obligations hercunder.

The Guasator agrees that its obligations uader this Guaranty constitute a guaraaty of |
ymtmdmofcollemnn .

TR T

{b) Consents, Waivers and Renewalt, The Guarantor agrees that the Beneficlary, may at any ¢ime and
from time to time, cither before or afier the maturity thereof, without notice to or further consent
of the Guarantor, extend the time of payment of, exchenge or surronder any collateral for, o
rencw any of the Obligations, and ey slso mskis asy agrecment with Bear Steams or with any
other party 50 or person lisble on amy of the Obligatios, or intercsted therein, for the extension,
renewal, payment, compromise, discharge or ralease theveof, in whole or in part, or for any ‘
modification of the terms thereof or of any agreement between the Beneficiary and Bear Steams or |
any such other party or person, withost in sty way inpairing or affacting this Guaranty. The
Gusrantor agroes that the Beneficiwry may resort to the Guarantor for payment of any of the
Obligations, whether or not the Beneficiary shall have resorted to eny collsteral security, or shall
have proceeded against amy other obligor principally or scoondarily abligated with respect to any
of the Obligations.

(©) Expenzes. The Guarastor agroes 10 pay on denmad all out-of-pocket expenses (inclnding without
limitation the reasonsblc fees amd disbwrsements of Beneficiary’s coumsel) incurred in the
enforcement or profection of the rights of the Beneficiary hereunder; provided that the Guarsator
Mlmhhubhhwwdumunwmmm“m

{d) Subrogation, The Guarastor will aot exercise sy rights that it may acquire by way of subrogation
until all Obligations to the Beneficiary shall have bees paid in full. If any amount shall be paid
the Guaraator in violstion of the proceding sentence, such amaunt shall be held for the benefit of
the Beneficiary and shall forthwith be paid %0 the Boneficiary 0 be credited and applied to the
Obligations, whether matvred of yamatured. Subject to the forcgoing, upon payment of all the
Obligations, the Guarantor shall be subrogated & the rights of the Beneficiary against Bear Steams

L . I T mn o . o
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and the Beneficiary agrees to take at the Guarantor’s expense such steps as the Guarantor may

reasonably request to implement such subrogati

(O] Cumulative Rights,. No failure on the pa
exerching, any right, remedy or power here

single or partial exervise by the Beneficiary
other or future exercise of any right, remed
hereby granted to the Beneficiary or allow

not exclusive of any other, and may be exe:
() Representations and Warranties.
@) The Guarantor is a corporation d
(i)  The execution, delivery and perfo
all necessary corporate action ar
regulation, or the Quarantor's

(ii) No consent, approval and u

governmental authority are require

performance of this Guaranty.
(iv) This Guaranty constitutes the le

enforceable against the Guarantor i

on.

of the Beneficiary to exercise, and no delay in
mder shall operate as a waiver thereof, nor shall any
of any right, remedy or power hereunder preclude any
or power. Each and cvery right, remedy and power
it by law or other agreement shall be cumulative and

cised by the Beneficiary from time to time.

existing under the laws of the State of Delaware.
ance of this Guaranty have been duly suthorized by
ter or by-laws, or any agreement binding upon it.
ization of, registration with, or declaration to any
in connection with the cxccution, delivery and

valid and binding obligation of the Guarantor,
accordance with its terms, subject as to enforcement

to bankruptey, insolvency, reorg; Monmdollwrlmofgemm:ppllnbﬂhyrehdng

otherwise be returned for any rcason whatsoeve: , the Guarantor shall remain lisble hereunder in
pRyTHC! lmlnotboenmndc.

(0] Notices. All notices in connection with thi Ouupvshﬂlbedeemedee.iﬁnwﬂﬁngmd

THE BEAR STEARNS COMPANIES INC.
383 Madison Avenus
New York, NY 10179
Attention; Derivatives Depantment, 35th Floor
With a copy to: Legal Department, 10th Floor

(i Goveming Law, The Guaranty shall be governed by, snd construed in accordance with, the laws
of the State of New York, without referenceto choice of law doctrine,

IN WITNESS WHEREOF, this Guarsnty has been duly executed and delivered by the Guarantor to the
Beneficiary as of the date first above written.

THE BEAR STEARNS COMPFPANIES INC.

By:

Name:
Title:

ES QUINTA. ..
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA LA SOCIEDAD "TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",
LA EXPIDO EN CIENTO NOVENTA Y CUATRO FOLIOS DEL
TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 6F, NUMEROS 6435000,
LOS CIENTO NOVENTA Y DOS ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN
MADRID, A DIECIOCHO DE MAYO DE DOS MIL CINCO. DOY
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