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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién

RB. De Catalunya, 00038, 9°
08007 - Barcelona
932157270

Correo Electronico
atencionalcliente @gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 11/11/2011

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1al 7,
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al
inversor. En concreto se podrd invertir en: - Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier
mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté
sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia
con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion. - Las acciones y
participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora. Las entidades se seleccionaran después de realizar un analisis satisfactorio de
sus inversiones y se introduciran en la cartera en funcion de su caracter diversificador respecto al resto de las inversiones
y su comportamiento histéricode rentabilidad y riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR
2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacién de la cartera 0,24 0,19 0,43 1,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,31 -0,37 -0,34 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 228.023,00 208.145,00
N° de accionistas 151,00 152,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 2.035 8,9239 8,1075 9,9006
2020 2.203 9,6451 7,4148 11,9510
2019 2.862 11,9512 10,6037 13,5533
2018 2.565 10,6043 10,3007 13,8159

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




Min Max Fin de periodo | diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-7,48 5,77 -10,73 -0,22 -1,79 -19,30
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 2,03 0,54 0,50 0,48 0,50 2,00 2,03 2,36 2,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Rentabilidad

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.836 90,22 1.793 91,15
* Cartera interior 0 0,00 167 8,49
* Cartera exterior 1.836 90,22 1.625 82,61
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 81 3,98 87 4,42
(+/-) RESTO 117 5,75 88 4,47
TOTAL PATRIMONIO 2.035 100,00 % 1.967 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.967 2.203 2.203
+ Compra/ venta de acciones (neto) 9,00 -9,02 -1,02 -189,30
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,49 -1,95 -7,24 152,58
(+) Rendimientos de gestion -4,38 -0,92 -5,12 324,87
+ Intereses -0,03 -0,03 -0,06 -21,23
+ Dividendos 0,76 0,23 0,97 192,04
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,78 4,38 6,31 -63,66
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -7,38 -5,95 -13,25 11,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,30 0,37 0,68 -26,94
+ Oftros resultados 0,18 0,07 0,25 126,72
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,11 -1,03 -2,13 -3,18
- Comision de sociedad gestora -0,68 -0,67 -1,35 -9,18
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -9,17
- Gastos por servicios exteriores -0,22 -0,19 -0,41 2,68
- Otros gastos de gestién corriente -0,12 -0,09 -0,20 17,99
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,04 -0,09 32,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,69
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,69
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.035 1.967 2.035

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 69 3,48
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 69 3,48
TOTAL IIC 0 0,00 99 5,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 167 8,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.756 86,28 1.588 80,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 37 1,89
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.756 86,28 1.625 82,64
TOTAL IIC 81 3,96 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.836 90,24 1.625 82,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.836 90,24 1.793 91,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

_~——LIQUIDEZ: 505%
——FONDOS: 3,96%

—QOTROS: 4,70%

RENTA VARIABLE: 86,29%—

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

v/ Fut. FUT. CME
NYSE FANG+ INDEX NYSE FANG+ 377 Inversion
INDEX (18/03/22)




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Fut. FUT. CME
NASDAQ-100 SHARES INDEX MINI NASDAQ 829 Inversion
100 (18/03/22)
Total subyacente renta variable 1206
C/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 1.626 Cobertura
(14/03/22)
Total subyacente tipo de cambio 1626
TOTAL OBLIGACIONES 2832

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/12/2021 existia una participacion equivalente a 60996 titulos, que representaba el 26,75 por ciento del patrimonio de
la lIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. La IIC vendio titulos
de otra IIC gestionada por Gesiuris SA SGIIC por 98.214,76€ (Japan Deep Value Fund, Fl). La IIC soport6 facturas por
servicios juridicos ordinarios de Oshorne y Clarke.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del 2021 no ha sido bueno para Democratic Capital SICAV. La estrategia, basada en estar largos de
oro y minas y cortos en tecnologia no ha sido positiva ya que las minas han bajado de media un 10% y en cambio las
acciones tecnologicas han seguido con su tendencia alcista, subiendo el nasdaq aproximadamente un 10% también. En
general, los mercados de renta variable han tenido un buen semestre a pesar de las noticias de inflaciéon que tanto en USA
como en Europa podian parecer motivos de preocupacion. Resulta sorprendente que todo y estos riesgos de inflacién alta
el oro y las minas no hayan tenido un mejor performance. Las ultimas semanas del afio han sido mas volatiles de lo
habitual debido a las noticas provinientes de la FED, que ya avanzé subidas de tipos para el préximo afio 2022 y también
2023. Estas noticias fueron motivos suficientes como para crear puntuales selloffs demercado en ambos lados del océano.
Sin embargo, En este entorno parece complicado que los Bancos Centrales retiren estimulos monetarios para intentar
controlar la inflacion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El equipo de gestién no ha realizado cambios relevantes en la cartera durante este periodo. La estrategia sigoe siendo la
de estar vendidos de indices tecnoldgicos y comprado de oro y minas de oro y plata.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del
0,03% con una volatilidad del 0,27%, frente a un rendimiento de la IIC del -5,58% con una volatilidad del 22,98%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio de la SICAV se situaba en 2.034.848,36 euros, lo que supone un + 3,43% comparado
con los 1.967.294,11 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 151 accionistas, -1 menos de los que habia a 30/06/2021.

La rentabilidad neta de gastos de DEMOCRATIC CAPITAL, SICAV, S.A. durante el semestre ha sido del -5,58% con una

volatilidad del 22,98%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,54% (directo 0,54% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 2,03%.

La comision sobre resultados acumulada es de 0€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No es posible realizar una comparacion con el resto de vehiculos de la gestora dado que Democratic Capital SICAV tiene
un mandato de gestion y un estilo de inversion diferente al resto de IIC.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el mes de septiembre la SICAV compré un 5% de la cartera en acciones de KinRoss , SSR Mining , Aurelia
Metals y Anglogold Ashanti para reforzar su posicion en empresas dels sector de metales preciosos. Todas estas

empresas tienen unos balances muy solventes y representan una oportunidad de inversién muy importante.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La SICAV mantiene en cartera derivados, concretamente futuros sobre indices del mercado americano con un peso

aproximado del 60% del patrimonio de la SICAV. Con esta posicidn instrumentalizamos la estrategia corta o vendida de

acciones americanas y el objetivo de la misma es poder recomprar estos derivados con beneficios en cuanto haya una

correccion de este mercado. El promedio del importe comprometido en derivados (en inversion directa e indirecta) en el

periodo ha sido del 67,16%.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -142245,86 €.




d) Otra informacién sobre inversiones.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la lIC ha sido del 29,94% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 22,98%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el semestre no se ha participado en ninguna JGA de los valores de cartera.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el ejercicio 2021 la IIC soportd gastos en concepto de analisis financiero por importe de 72,79 euros por el servicio de
Alphavalue. Esta fuente de informacion ha sido muy (til para obtener mejores datos y conocimiento de algunas empresas
cotizadas en Australia y Canada. Democratic ha invertido durante este afio en varias empresas mineras con un potencial
de revalorizacién muy importante y tener acceso a un research de calidad ha sido crucial para realizar estas inversiones.
Para el ejercicio 2022 la estimacion de gastos en concepto de analisis financiero es de 85,34 euros por el servicio ofrecido
por Alphavalue.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Seguimos pensando que los mercados de Renta Variable estan caros, especialmente las acciones americanas. Por lo
tanto seguiremos apostando por una bajada de los indices americanos.. Creemos que durante el préximo afio 2022
veremos caidas que aportaran rentabilidad a la SICAV. También tenemos total convencimiento de que durante los
préximos trimestres el oro y las minas de oro, tras presentar unos buenos resultados del afio 2021, acabaran cumpliendo
los pronésticos y arrojaran buenos resultados a la SICAV. Los bancos centrales siguen con sus compras e inyecciones
monetarias y eso deberia impulsar el valor de los metales preciosos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 69 3,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 69 3,48
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 69 3,48

ES0156673008 - PARTICIPACIONES|JAPAN DEEP VALUE EUR 0 0,00 99 5,01
TOTAL IIC 0 0,00 99 5,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 167 8,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
AU000000AMI1 - ACCIONES|AURELIA METALS LTD AUD 59 2,90 0 0,00
CA2483561072 - ACCIONES|DENISON MINES CORP UsD 90 4,44 75 3,83
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT GOLDCORP COR UsD 60 2,95 59 2,99
IEO0B4ANCWGO09 - ACCIONES|ISHARES PHYSICAL SIL UsD 20 0,96 105 5,35
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER UsD 126 6,20 175 8,92
CA2849025093 - ACCIONES|ELDORADO GOLD CORP UsD 62 3,03 63 3,20
CAB445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC UsD 145 7,13 168 8,53
IE00B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK ASSET M DE UsD 38 1,86 35 1,80
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 73 3,61 54 2,73
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|FRESNILLO PLC GBP 97 4,77 82 4,19
CA7847301032 - ACCIONES|SSR MINING INC UsD 54 2,68 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORPORATION UsD 67 3,30 81 4,11
CA32076V1031 - ACCIONES|FIRST MAJESTIC SILVE UsD 68 3,36 93 4,74
CA74139C1023 - ACCIONES|PRETIUM RESOURCES UsD 74 3,65 48 2,46
CA6752221037 - ACCIONES|OCEANAGOLD CORP CAD 54 2,63 56 2,84
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 96 4,73 87 4,43
CA1520061021 - ACCIONES|CENTERRA GOLD INC CAD 41 2,00 38 1,95
CA07317Q1054 - ACCIONES|BAYTEX ENERGY CORP UsD 68 3,34 41 2,08
US2044481040 - ACCIONES|CIA MINAS BUENAVENTU UsD 54 2,67 64 3,28
US4132163001 - ACCIONES|HARMONY GOLD MINING UsD 51 2,49 0 0,00
GB0001500809 - ACCIONES|TULLOW OIL PLC GBP 33 1,63 42 2,12
CA4969024047 - ACCIONESI|KINROSS GOLD CORP UsD 51 2,51 0 0,00
US0351282068 - ACCIONES|JANGLOGOLD ASHANTI UsD 77 3,79 0 0,00
CA98462Y1007 - ACCIONES|YAMANA UsD 59 2,92 39 1,99
CA0084741085 - ACCIONES|AGNICO UsD 70 3,45 76 3,89
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. USD 67 3,28 105 5,32
TOTAL RV COTIZADA 1.756 86,28 1.588 80,75
CA9170171057 - ACCIONES|URANIUM PARTICIPATIO USD 0 0,00 37 1,89
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 37 1,89
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.756 86,28 1.625 82,64
US37954Y8488 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X SILVER MINE USD 81 3,96 0 0,00
TOTAL IIC 81 3,96 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.836 90,24 1.625 82,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.836 90,24 1.793 91,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC SA cuenta con una Politica Remunerativa de sus empleados acorde a la normativa
vigente la cual ha sido aprobada por el Consejo de Administracion.

Esta Politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y no induce a la asuncion de riesgos
incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC que gestiona, asi como con la estrategia empresarial de la propia SGIIC.
La remuneracion se divide en remuneracion fija y en remuneracion variable no garantizada. La remuneracioén variable
estard basada en el resultado generado por la Sociedad o las IIC por ellos gestionadas, aunque esta remuneracion no
esta reconocida por contrato, no es garantizada, y por lo tanto no constituye una obligacién para la SGIIC y nunca sera un
incentivo para la asuncion excesiva de riesgos por parte del empleado. En la remuneracion total, los componentes fijos y
los variables estaran debidamente equilibrados.

Durante el ejercicio 2021 se ha modificado la politica de remuneraciones con la finalidad de incluir la integracién de los
riegos de sostenibilidad en el proceso de evaluacion del personal.

El importe total de remuneraciones abonado por la Sociedad Gestora a su personal, durante el ejercicio 2021, ha sido de
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3.157.033,07 €, de los que 2.341.472,97 € han sido en concepto de remuneracion fija a un total de 44 empleados, y
815.560,10 € en concepto de remuneracion variable, a 25 de esos 43 empleados. La remuneracién de los altos cargos ha
sido de 584.250,00 €, de los que 449.450,00 € fueron retribucién fija y 134.800,00 € corresponden a remuneracion
variable. El nimero de beneficiarios de esta categoria ha sido de 3 y 2 respectivamente. El importe total de las
remuneraciones abonadas a empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC, excluidos los altos cargos, ha sido
de y 1.444.100,16 € de los que 945.533,11 € han sido de remuneracion fija y 498.567,05 € de remuneracién variable. El
nimero de beneficiarios de esta categoria ha sido de ha sido de 15 y 10 respectivamente. Puede consultar nuestra
Politica Remunerativa en la web: www.gesiuris.com

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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