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EMISION DE BONOS DE TITULIZACHSN turas de
Anotacicnes en cuenta
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NUMERO MIL NOVECIENTOS CUARENTE =™ oo 2n =22

* En Madrid, a once de junio de dos mil dos. ————=----——=-o-=

Ante mi, D. Roberto Parejo Gamir, Notario del llustre Colegio de

Madrid,

COMPARECEN:

D. Justo Gémez Lopez , mayor de edad, casado, economista, y con

domicilio profesional en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, 3, !

D. Ignacio Ortega Gavara , mayor de edad, casado, empleado de

L

banca, y con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana,

"INTERVIENEN

D. Justo Gémez Lopez interviene en nombre
y representacion de BANCO ESPANOL DE CREDITO, $.A. (en adelante
“Banesto”), de duracion indefinida, domiciliada en Madrid, Avda. Gran

Via de Hortaleza, 3: constituida el dia 1 de mayo de 1902, ante el

LR

Notario que fue de Madrid, Sr. Garcia Lastra; adaptada a la Ley de 17 de

Comisién Nacional
dal Mercado de Valores

RO DE ENTRADA
N° 2002057819

AR




julio de 1952 en otro documento ante el Notario de Madrid, Sr. Diez
Pastor el dia 21 de julio de 1952. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 36 de Sociedades, folio 177, hoja numero 1.595 y con

codigo de Identificacion fiscal n® A-28000032.

Adatados sus estatutos a la vigente Ley de sociedades An6nimas
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Félix Pastor
Ridruejo, el 16 de agosto de 1991, con el nimero 3.582 de su protocolo;
modificada~er cuanto a los articulos 36 y 38 de los estatutos sociales
mediante otra escritura también autorizada por el citado Notario, D. Félix
Pastor Ridurejo, el dia 27 de septiembre de 1991, con el niimero 3.947
de su protocolo e inscritas en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo

1.682, folio 1 hoja nimero M-28.968, inscripcién 4.4172,

Se halla autorizado expresamente para este otorgamiento por
acuerdo adoptado por el Consejo de administracion de Banesto en su

reunion del dia 6 de julio de 2001, segun resulta de Certificacion que me

entrega y dejo incorporada a esta matriz.

D. Ignacio Ortega Gavara: interviene en nombre y representacion
de SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULACION, S.A., antes Santander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de fondos de Tiutulizacion (S.G.F.T.),
S.A. (en adelante, la "Sociedad Gestora”), con domicilio en Madrid,

Paseo de la.CasteHana, 75 y CIF A-80481419, constituida en escritura
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publica otorgada el dia 21 de diciembre de 1992, ante el notario de
Madrid, D. Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1.310 de su
protocolo, en virtud de autorizacion de ministerio de Economia y
Hacienda otorgada el 10 de diciembre de 1992, previo informe de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 4.789, folio 75 de la Seccién 82, hoja M-
78658, inscripcion 12 y en el Registro de la Comisién nacional de

Mercado de Valores con el n°1.

El cambio de denominacién consta en la escritura otorgada ante el
Notario infraescrito el 15 de julio de 1999, con el n® 2960 de su protocolo
que, se inscribio en el Registro Mercantil en el tomo 4789, folio 91,

Seccnon 8, Hoja M-78638, inscripcion 182

Actia como director General de dicha Sociedad, segtn acuerdo del |
Consejo de Administracion de la mismo, del dia 31 de julio de 1999,
modificado parcialmente mediante acuerdo de 8 de febrero de 2000, y
expresamente para la constitucion del presente fondo, en virtud de las
facultades que le fueron conferidas por el Consejo de administracién en
su reunion del 12 de junio de 2001, segln resulta de Certificacion que

me entrega y dejo incorporada a esta matriz.

Conozco a los comparecientes. Tienen a mi juicio, segun

respectivamente actiian, capacidad para este actoy,




EXPONEN

I. Que BANESTO es una entidad de crédito facultada para otorgar
préstamos a pequefias y medianas empresas y para participar en el
Mercado Hipotecario, que desea titulizar determinados derechos de
crédito que figuran en su cartera, relacionados en el Anexo V, y que se
describen en el apartado 6.1 de la presente Escritura (en adelante, los
“Derechos de Crédito”) y que se derivan de préstamos (en adelante, los
“Préstamos”) de los cudles, al menos, el 50% son concertados con
pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en Espafia
(en adelante “PYMES” o “Deudores”) conforme a la definicion adoptada
por la Comision de las Comunidades Europeas en la Recomendacién de
3 de abril de 1996, con el fin de darlos de baja en su balance.

Se adjunta como Anexo | a la presente Escritura,

fotocopia de la Certificacion de los Acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de BANESTO en sesion celebrada con fecha
29 de abril de 2002, relativos a la Cesion de los Derechos de Crédito. _

Il. Que BANESTO ha suscrito, con fecha 28 de mayo de 2002, un
Convenio Marco de Colaboracién con la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, conforme a lo previsto en la Orden de 28 de
diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de

Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial (en

adelante, 1a “Orden de 28 de diciembre de 2001°).
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lil. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir Fondos
de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 regulador de los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacion (en adelante, “Real Decreto 926/1998").

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
026/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacién de
Activos con la denominaciéon de ‘FTPYME BANESTO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”).

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucién del Fondo
de Titulizacion, y actuando como su representante legal, procedera a
adquirir-los Derechos de Crédito cedidos por BANESTO que integraran
el activo del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora procedera, en
nombre y representacion del Fondo, a llevar a cabo una emision de
Bonos de Titulizacion (en lo sucesivo los “Bonos”) que integraran el

pasivo del mencionado Fondo de Titulizacion.

Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura, fotocopia de la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con fecha
29 de mayo de 2002, relativos a la constitucion de un Fondo de

Titulizacion de Activos.

4G1565424




!
VI. Que la Sociedad Gestora ha firmado un Convenio Tipo de

Colaboracion con la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
con fecha 28 de mayo de 2002 esta misma fecha, de acuerdo con lo

establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001.

VIL. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una seriede
atributos de los Préstamos que van a ser objeto de esta Titulizacion
mediante una auditoria cuyo informe se adjunta como Anexo i ala

presente Escritura.

VIII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.e) del
Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos tiene como requisito previo su verificacion y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV"), en
los términos previstos en la Ley 24/1 988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, asi como en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre

emisiones y ofertas pUblicas de venta de valores.
Que esta preceptiva verificacion y registro previos por la CNMV, se
ha efectuado mediante la verificacion y registro del folleto informativo de

constitucion del Fondo y de emision de los Bonos (el "Folleto

Informativo®™) con fecha 11 de junio de 2.002 (segin

se acredita mediante el oportuno escrito de dicho Orga-
nismo cuya fotocopia se adjunta como Anexo IV a la

presente escritura.

e ek i = At k-
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IX. Que los Préstamos que se pretenden ceder al Fondo se han
instrumentado en (i) operaciones crediticias no hipotecarias (en adelante,
“Préstamos no Hipotecarios”), y (ii) préstamos hipotecarios (en adelante,
“Préstamos Hipotecarios” y conjuntamente los Préstamos no
Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios, en adelante, los “Préstamos”).

A estos efectos, los Derechos de Crédito se clasifican en:

(i) Derechos de Crédito derivados de Préstamos no Hipotecarios.
(ii) Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.
Ambos denominados , en adelante, los “Derechos de Crédito”. ___
X. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere de
BANESTO en esta misma fecha los Derechos de Crédito derivados de
Préstamqs Hipotecarios a través de un contrato formalizado en
ddcumeﬁto privado (en adelante, el “Contrato de Cesién de Derechos de '-
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios”). Dicho Contrato Cesion de
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios podra ser
objeto de elevacion a publico, en los términos y condiciones previstos en

el mismo.

XI. Que asimismo el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
tiene intencién de adquirir de BANESTO los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos no Hipotecarios a través de la presente escritura

publica.




Que, no obstante la citada cesidbn de los Préstamos no
Hipotecarios, BANESTO conservara, como mandatario de la Sociedad
Gestora, la administracion y gestion de dichos Préstamos no
Hipotecarios frente a los deudores de los mismos (los “Deudores”), en

los términos previstos en la presente escritura publica.

Asimismo, en virtud de lo previsto en la presente Escritura y en el
Contrato de Cesién de Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios BANESTO conservara, como mandatario de la Sociedad
Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en la

presente escritura publica.

Xil. Que el Fondo, actuando a fravés de la Sociedad Gestora,
procederd de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 a
realizar una emision de Bonos por importe de quinientos millones
(500.000.000) de euros, y estara constituida por cinco mil (5.000) Bonos. _

Dicho importe nominal se encuentra desglosado en nueve Series

de Bonos:

(a) Serie A1(G), con un importe nominal total de noventa y seis
millones (96.000.000) de euros, esta constituida por novecientos sesenta

(960) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno (en

lo sucesivo, los "Bonos de la Serie A1(G)").
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(b) Serie A1, con un importe nominal total de veinticuatro millones
- (24.000.000) de euros, esta constituida por doscientos cuarenta (240)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno, (en los

sucesivo, los "Bonos de la Serie A1").

(c) Serie A2(G), con un importe nominal total de ciento diecisiete

millones doscientos mil (117.200.000) euros, esta constituida por mil
. ciento setenta y dos (1.172) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal cada uno (en lo sucesivo, los “Bonos de la Serie A2(G)).__

(d) Serie A2, con un importe nominal total de veintinueve millones
cuatrocientos mil (29.400.000) euros, estd constituida por doscientos
noventa y cuatro (294) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal cada uno (en lo sucesivo, los “Bonos de la Serie A2").

(e) Serie A3(G), con un importe nominal total de cientos sesenta y “
seis millones setecientos mil (166.700.000) euros, esta constituida por
mil seiscientos sesenta y siete (1.667) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal cada uno (en lo sucesivo, los “Bonos de la Serie

A3(G)").

(f)_ Serie A3, con un importe nominal total de cuarenta y un
millones setecientos mil (41.700.000) euros, esta constituida por

cuatrocientos diecisiete (417) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor

1]

nominal cada uno (en lo sucesivo, los “Bonos de la Serie A3").




Los Bonos de las Series A1(G), A1, A2(G), A2, A3(G) y A3 se
‘denominan, conjuntamente, los “Bonos de las Series A” o los “Bonos

de la Clase A".

(g9) Serie B(G), con un importe nominal total de siete millones
quinientos mil (7.500.000) euros, esta constituida por setenta y cinco
(75) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno (en lo

sucesivo, los “Bonos de la Serie B(G)").

(h) Serie B, con un importe nominal total de siete millones
quinientos mil (7.500.000) euros, esta constituida por setenta y cinco
(75) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno (en lo

sucesivo, los “Bonos de la Serie B").

Los Bonos de las Series B(G) y B se denominan conjuntamente los

“Bonos de las Series B” o “los Bonos de la Clase B".

() _Serie C, con un importe .nominal total de diez millones
(10.000.000) de euros, estéa constituida por cien (100) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor valor nominal cada uno (en lo sucesivo, los

“Bonos de la Serie C” o los “Bonos de la Clase C”).

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el

otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del Fondo de

Titulizacion de Activos, Cesion de Derechos de Crédito y Emision de
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Bonos de Titulizaciéon (en adelante también, la "Escritura de
Constitucién"), escritura publica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del | al VIll que en la misma se citan
y que se regira por las siguientes
ESTIPULACIONES
SECCION|
CONSTITUCION DEL FONDO FTPYME BANESTO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.
1 CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Fondo de
Titulizacién de Activos con la denominacién de "FTPYME BANESTO 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" que se regira (i) por lo
dispuesto en la presente Escritura publica de constitucion del Fondo; (ii) ”
por el Real Decreto 926/1998; (iii) por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en adelante “Ley 19/1992"), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion; (iv) por la Orden de 28 de diciembre de 2001; (v)
por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supervision, inspeccion y sancion, y (vi) por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento.




2 NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

2.1.Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio .separado y cerrado, carente de
personalidad juridica, integrado en el momento de constitucion, en
cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito (los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos No Hipotecarios, cedidos en virtud de la
presente Escritura, y Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, cedidos en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios) y el Fondo de Reserva
descrito en la Estipulacién 18.7 de la presente Escritura y, en cuanto a
su pasivo, por los Bonos de Titulizacién y el Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales descrito en la Estipulacion 18.4 de la misma, de tal

forma que el valor patrimonial neto del Fondo sera nulo.

2.2. Administracion y Representacion del Fondo.

La administracién y representacion legal del Fondo correspondera
a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en el Real Decreto
926/1998 y demas normativa aplicable, sin perjuicio de lo establecido en

la presente Escritura.

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en calidad de

gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses

de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo. En
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consecuencia, la Sociedad Gestora debera velar en todo momento por
los intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus actuaciones
a la defensa de los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se

establezcan reglamentariamente al efecto.

En este sentido, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
titulares de los Bonos y restantes acreedores por todos los perjuicios que
les cause el incumplimiento de las funciones legalmente impuestas o

inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura.

Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le resulta
de aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992, la cual se
remite a su vez a lo establecido en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva (1I1C).

.Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la Sociedad
Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus funciones legalmente
impuestas o0 establecidas en la Escritura de Constitucién.
Adicionalmente, podran instar el inicio de un expediente sancionador
ante la CNMV en los supuestos previstos en la Ley 19/1992.

2.3. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora serda sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones que se

establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo con lo

previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998, la




sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente

procedimiento:

iLa Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal y solicitar voluntariamente su
sustitucion, cuando asi lo estime pertinente, mediante escrito presentado
a la CNMV. A tal escrito se acompanara el de la nueva sociedad gestora
debidamente autorizada e inscrita como tal en los registros especiales
de la CNMV, en el que se declare dispuesta a aceptar tal funcion y
solicite la correspondiente autorizacion. La renuncia de la Sociedad
Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV. En ninglin caso
podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que
su sustituta pueda asumir plenamente sus funciones en relacién al
Fondo (entrega a la nueva sociedad gestora de los registros contables e
informéaticos por la sociedad gestora sustituida). Tampoco podra la
Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si por razén de la referida
sustitucién, la calificacion otorgada a cualquiera de las Series de Bonos
emitidos con cargo al Fondo disminuyese. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucién seran soportados por

la propia Sociedad Gestora renunciante, y en ningun caso podran

imputarse al Fondo.
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ii.En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cualquiera de
las causas de disolucién previstas en’el namero 1 del articulo 260 de la
Ley de Sociedades Anénimas, se procederd a la sustitucién de la
Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de dichas causas se
comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de lo previsto en el

apartado (i) precedente con anterioridad a su disolucién.

ii.LEn el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
suspensién de pagos o quiebra o fuera revocada su autorizacion, debera
proceder a nombrar una sociedad gestora que la sustituya, segin lo
previsto en el articulo 18. La sustitucion tendra que hacerse efectiva
antes de que transcurran dos meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si la Sociedad Gestora no
encontrara otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la
administracion y representacion del Fondo o la CNMV no considerara
idonea la propuesta, podra este organismo encargar la gestion a otra
sociedad gestora dispuesta a asumirla: Si habiendo transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion, ni
la Sociedad Gestora ni en su caso la CNMV hubieran designado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacién anticipada del

Fondo y a la amortizacién de los Bonos, para lo que deberan realizarse

las actuaciones previstas en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.




iv. La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombramiento de la
nueva sociedad, aprobada por la CNMV de conformidad con lo previsto
en los parrafos anteriores, deberd ser comunicada a MOODY'S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (en lo sucesivo “MOODY'S" ) y
FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U. (en lo sucesivo “FITCH"), (ambas

conjuntamente, las “Agencias de Calificaciéon”).

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos y
privados que fueran necesarios para proceder a su sustitucion por otra
sociedad gestora de conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores de esta Estipulacion. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacién con la
presente Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora cuantos
documentos y registros contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

2.4 Comisién por la Administracion y Representaciéon del

Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad
Gestora, el Fondo abonara a la misma una Comision de Administracion
igual al 0,025% anual, con un minimo de cincuenta y cinco mil (55.000)

euros anuales que se devengara sobre los dias efectivos de cada

Periodo de Devengo de Interés, se pagara trimestralmente en cada una

*
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de las Fechas de Pago de los Bonos y se calculara sobre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de inicio del
Periodo de Determinacién anterior a dicha Fecha de Pago en curso. La
comisiéon devengada desde la fecha de constitucion del Fondo hasta ia
primera Fecha de Pago de los Bonos se ajustard proporcionaimente a
los dias transcurridos entre ambas fechas, calculandose sobre el importe

nominal de los Bonos emitidos.

El calculo de la comisibn a pagar en una Fecha de Pago

determinada se realizara con arreglo a la siguiente formula;

C = meXi
100 365

donde:

C= _____ Comisién a pagar en una Fecha de Pago determinada.

B = Suma de los Saldos de Principal Pendiente de Pago de todas
las Series de Bonos en la Fecha de inicio del Periodo de Determinacion

anterior a dicha Fecha de Pago.

d =Numero de dias transcurridos durante el Periodo de Devengo

de Inferés que corresponda.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liquidez

suficiente en la Cuenta de Tesoreria para satisfacer la comision citada,

la cantidad debida generara un interés igual al Tipo de Interés de




Referencia de los Bonos, que se abonara en la siguiente Fecha de Pago
de los Bonos de conformidad con el orden de prelacion de pagos
contenido en la Estipulacion 20 de la presente Escritura.

3.IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS DEL
FONDO.

El Fondo realizara una imputacién temporal de ingresos y gastos

siguiendo un criterio de devengo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y

revisién anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas anuales
del Fondo, junto con el informe de auditoria de las mismas, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al ciérre del ejercicio del Fondo que
coincidira con el afio nratural (es decir, antes del 30 de abril de cada

afio).

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE SU SOCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el
Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV. -

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la CNMV
trimestralmente, y con la mayor diligencia posible, la informacion relativa

a los Bonos, al comportamiento de’ los Derechos de Crédito,

amortizaciones anticipadas, y situacion economico-financiera del Fondo.

i
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En este sentido sera de aplicaciébn al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversidn Colectiva, la Ley 19/1992 y
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO. ___

5.1 Liquidacion anticipada del Fondo.

5.1.1 La Sociedad Gestora estd facultada para proceder, previa
comunicacion a la CNMV, a la liquidacién anticipada del Fondo y con elio
a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la

emisioén de Bonos en los siguientes supuestos:

(i) El dia 15 de septiembre de 2008 (o, si esta fecha no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil) o, después de esta fecha, cuando el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito sea inferior al 1 5 por cien del saldo

inicial de los Derechos de Crédito;

(i)Sin perjuicio de lo establecido en el apartado (i) anterior y con
anterioridad al 15 de septiembre de 2008, cuando el importe del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito sea inferior al 15 por ciento del saldo
inicial de los Derechos de Crédito, en caso de producirse las
circunstancias previstas en la Estipulacion 11.8.3 relativa a la

Amortizacion Anticipada de los Bonos.

(iii) Si el Cedente ejercitara el derecho de recompra sobre la

totalidad de los Derechos de Crédito remanentes que ostentara el '




Fondo, de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 7 de esta Escritura
y en la Clausula 6 del Contrato de Cesién de Derechos de Credito

derivados de Préstamos Hipotecarios.

5.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder a dicha liquidacion

anticipada del Fondo los siguientes:

() Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura o, en caso contrario, que la
Sociedad Gestora, antes de proceder a la liquidacién anticipada del
Fondo, convoque a los titulares de los Bonos a efectos exclusivamente

informativos.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas
de los Bonos en la fecha de liquidacién anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados desde la Gltima Fecha de Pago
hasta la fecha de amortizacion anticipada, deducida, en su caso, la
retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran

vencidas y exigibles en esa fecha;

(i)que se proceda a la comunicacion a los titulares de los Bonos,

en la forma prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura con
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una antelacién de treinta (30) dias habiles, del acuerdo de ia Sociedad
Gestora de proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

Dicha comunicacién, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, debera contener la descripcion (i) del
supuesto o supuestos por los que se procede a la liquidacién anticipada
del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (jii) de la forma
en que se va a proceder para atender y cancelar la totalidad de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos segin el orden de

prelacién de pagos recogido en la Estipulacién 20.

5.2 Extincion del Fondo.

La extincién del Fondo se producird ademas de por el supuesto de
liquidacién anticipada previsto en la Estipulacién 5.1. anterior, por las
causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y por las siguientes: |

(i) _ Cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, _

(i) cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos;

(iil) cuando por razén de algun evento o circunstancia de cualquier
indole ajena al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera, a juicio
de la Sociedad Gestora, una alteracion sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en este
supuesto: la existencia de una modificacion en la normativa vigente o el

establecimiento de obligaciones de retencion que pudieran afectar a

dicho equilibrio. No obstante, no se incluye en este supuesto de

4G1565432




extincion del Fondo el hecho de que éste no disponga en una Fecha de
Amortizacion Prevista o, en su caso, en una Fecha de Pago, de liquidez
suficiente en la Cuenta de Amortizacion para abonar el pago de principal

de los Bonos;

(iv) _en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en suspension de pagos o quiebra o su autorizacion fuera revocada y
hubiera transcurrido el plazo que reglamentariamente se establezca al
efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

2.3. de la presente Escritura;

(v) _cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o con

algun crédito no subordinado o se prevea que se vaa producir.

5.3. Actuaciones parala liquidacién y extincion del Fondo

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
lleve a cabo la liquidacion y extincion del Fondo y, en su caso, la
liquidacion anticipada del Fondo y la amortizacion anticipada de la
emision de Bonos en aquellos supuestos que se determinan en la
estipulacion 5.1.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo disponga de
liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones de pago

procedera la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo

alguna o todas de las siguientes actuaciones:
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(i) vender los Derechos de Crédito por un precio que no podra ser
inferior al precio de mercado; Para la fijacion del precio de venta, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracién que juzgue
necesarios. BANESTO dispondra de un derecho de tanteo para adquirir
dichos Derechos de Crédito, en las condiciones que fije la Sociedad
Gestora. Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo, BANESTO
dispondra de un plazo de 5 Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiciones en que se procedera a
la enajenacion de los Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo
no implica, en ninglin caso, un pacto o declaracién de recompra de los

Derechos de Crédito por parte de BANESTO.

(i cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el

procéso' de liquidacion del Fondo;

(ii)concertar una linea de crédito que se destinara integramente y
de forma inmediata a la amortizacién anticipada de la emision de Bonos.
La devolucién de dicha linea de crédito estara garantizada unicamente
con los flujos de intereses y principal derivados de los Derechos de
Credito pendientes de amortizacién y el producto de la venta de los
demas bienes que permanezcan en el activo del Fondo; y en caso de
que las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran activos

remanentes, procedera a vender los deméas bienes que permanezcan en

el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara facultada para aceptar




aquelias ofertas que, a su juicio, cubran el valor de mercado del bien de
que se trate y se paguen en metélico y al contado. Para la fijacion del
valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracién que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para gastos
finales de extincion, aplicara inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacion de los activos del Fondo al pago de
los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponde, segun se determina en la Estipulacion 20 de esta Escritura
de Constitucion, excepcion hecha de la obligacién de retener el Fondo
de Reserva y salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinaran integramente a la amortizacion

anticipada de la emision de Bonos.

En el supuesto de amortizacion integra de los Derechos de Crédito,
el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, procedera a
liquidar los activos remanentes del Fondo y a llevar a cabo la
amortizacién de los Bonos en la Fecha de Pago inmediata §iguiente de
conformidad con las reglas de amortizacion de los Bonos Yy segun el
orden de prelacion de pagos, aunque sin tener que hacer frente a las

obligaciones de retencion del Fondo de Reserva, previsto en la

Estipulacion 20.
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En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados
todos los pagos previstos en la mencionada estipulacion de la Escritura
de Constitucion, existiera algin remanente, éste sera abonado a
BANESTO. En el caso de que el remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Derechos de Crédito que se encontrasen pendientes de
resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Derecho de Crédito de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 6 siguiente, tanto su
continuacion como el producto de su resolucidbn serd a favor de
BANESTO.

En el caso de que la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo, no pueda, en la Fecha de
Désehﬁbolso. hacer frente al pago de los Derechos de Crédito cedidos "
por razén de la resolucion del Contrato de Aseguramiento y Colocacion
de los Bonos del Tramo Nacional y del Contrato de Suscripcion y
Aseguramiento del Tramo Internacional, se procedera a la liquidacion del
Fondo mediante la devolucion de los Derechos de Crédito a BANESTO,
la liquidacion de los gastos de constitucion y de emision que procedan y
el reembolso del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales al que se

refiere la Estipulacién 17.4 de la presente Escritura.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y

representacion del Fondo, no procedera a la extincién del Fondo y a la

G1565434




cancelacion de su inscripcion en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacion de pagos previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura, excepcion hecha de la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion.____
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los
activos remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos disponibles,
la Sociedad Gestora otorgara un Acta Notarial declarando (i) extinguido
el Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo que motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y
(iii) 1a distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura, lo que anunciara en un diario de difusion nacional y
dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad

Gestora a la CNMV.

SECCION Il
CESION DE DERECHOS DE CREDITO
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

6.1. Cesidén de los Derechos de Crédito.
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6.1.1.BANESTO cede al Fondo, en este acto de constitucion del
mismo, los Derechos de Crédito derivados de tres mil setecientos
diecisiete (3.717) préstamos no hipotecarios por un importe total de
doscientos setenta y dos millones setecientos treinta y cuatro mil
setecientos (272.734.700) Euros, que corresponden al cien por cien del
saldo vivo pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos no
Hipotecarios adquiridos, con sujecién a los términos y condiciones de la

presente Escritura.

El Fondo toma y adquiere dicha participacion con todos sus
derechos, y en su caso, obligaciones principales y accesorias en los
términos previstos en los respectivos contratos, excepto los derechos y
obligaciones que seguiran correspondiendo a BANESTO de conformidad

con lo previsto en esta Escritura.

La cesi6n es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del
plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

derivados de los Préstamos no Hipotecarios.

6.1.2. Con caracter meramente descriptivo, se hace constar que en
esta misma fecha los Derechos de Crédito derivados de ochocientos
trece (813) préstamos hipotecarios por un importe total de doscientos
veintisiete millones doscientos sesenta y seis mil cincuenta y ocho
(227.266.058) Euros, que corresponden al cien por cien del saldo vivo

pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos Hipotecarios




han sido cedidos por BANESTO al Fondo en virtud del Contrato de
Cesién de Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios,
con sujecién a los términos y condiciones de la presente Escritura y del
citado contrato. Dicho Contrato Cesiéon de Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios podra ser objeto de elevacion a
publico, en los terminos y condiciones previstos en el mismo y en esta

Escritura.

La cesién de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del
plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecarios.

6.1.3. Los Derechos de Crédito derivados de Préstamos no
Hipotecarios objeto de cesion a través de la presente Escritura, asi como
los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios cedidos al
Fondo en virtud del mencionado Contrato de Cesion de Derechos de

Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios, se relacionan en el Anexo

V a la presente Escritura.
El Anexo WMl a la presente Escritura contiene el Informe de Auditoria
sobre la totalidad de los Préstamos objeto de esta titulizacion.

6.2. Precio de la Cesién.

El precio de cesion de los Derechos de Crédito a pagar por la

Sociedad Gestora a BANESTO sera a la par, esto es, el imporie
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equivalente al valor nominal del capital de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo. Dicho importe es igual a quinientos miliones
setecientos cincuenta y siete Euros con ochenta y nueve céntimos de
Euro (500.000.757,89). Dicho precio incluira, ademas, un interés por
razéon del aplazamiento del pago del principal de los Derechos de
Crédito, calculado tomando como referencia el Tipo de Interés de
Referencia, conforme se describe éste en la Estipulacion 11.4 de la
presente Escritura, por el periodo que va desde hoy, fecha de

Constitucion del Fondo, hasta la Fecha de Desembolso.

Este precio debera ser satisfecho antes de las 15:00 horas del Dia
Habil en que quede integramente desembolsada la emisién de Bonos (el
14 de junio de 2002). El pago se efectuard mediante orden cursada por
la Sdéieﬂad Gestora a BANESTO para que proceda a cargar en la |
Cuenta de Tesoreria abierta en BANESTO a nombre del Fondo el
importe del precio por la adquisicion de los Derechos de Crédito.

6.3. Responsabilidad del Cedente.

BANESTO, de acuerdo con el articulo 348.del Cédigo de Comercio,
responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Credito, asi como de la personalidad con la que efectua
la Cesion, pero no asume responsabilidad alguna por la insolvencia de

los Deudores, como tampoco por la insuficiencia de las garantias de los

Derechos de Crédito.




6.4. Derechos conferidos al Fondo por la cesién de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, ostentara
los derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1528 del Codigo

Civil.

En concreto, los Derechos de Crédito confieren los siguientes

derechos:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion

del capital o principal de los Derechos de Crédito;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses

ordinarios de los Derechos de Crédito;

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de

demora de los Derechos de Crédito;

d) la totalidad de las comisiones previstas en los Contratos de
Préstamo de los que se derivan los Derechos de Crédito que fueran

abonadas por los Deudores;

e) cualesquiera cantidades o activos percibidos por ejecucion
judicial o notarial de las garantias o, en el caso de los Preéstamos
Hipotecarios, por la enajenacion o explotacion de los inmuebles

adjudicados al Fondo en ejecucion de las garantias hipotecarias, 0 en

administracion y posesion interina de la finca (en proceso de ejecucion),
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adquisicién al precio de remate o importe determinado por resolucién

judicial; y

f) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran
resultar a favor de BANESTO, incluyendo no soélo las derivadas de los
contratos de seguros cedidos por BANESTO al Fondo, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito.

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de la presente Escritura.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de Crédito
estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores contra los
Préstamos y, por tanto quedan directamente afectados por la evolucion,
retrasos, anticipos 0 cualquier otra incidencia de los mismos.

6.5 Cesién de los derechos derivados de los contratos de

seguros de danos.

A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, BANESTO es beneficiaria de los contratos de seguros de
dafos suscritos por los deudores hipotecarios en relacion a las fincas .

hipotecadas, hasta el importe de lo asegurado.

Por medio del Contrato de Cesién de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios, BANESTO formaliza la cesion al

Fondo de los derechos que le corresponden como beneficiaria de dichos

contratos de seguros de dafios y asume la obligacién de realizar




cualquier notificacién que le fuese exigible en virtud de los términos de
las pélizas de seguro concertadas. Corresponderan por tanto al Fondo,
en cuanto titular delos Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, todas las cantidades que le hubiera correspondido percibir

a BANESTO por este concepto.

6.6 Notificacién a los Deudores.

En los contratos que documentan los Derechos de Crédito no se
contienen clausulas en las que se exija la autorizacion de los Deudores

para llevar a cabo laesion.

BANESTO continuara administrando los Derechos de Crédito,
conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 de la presente Escritura.
La Sociedad Gestora y BANESTO acuerdan no notificar en este

momento la cesién a los respectivos Deudores.

No obstante, BANESTO otorga a la Sociedad Gestora las mas
amplias facultades para notificar la cesién a los Deudores cuando lo
estime oportuno, en especial, en el supuesto de sustitucion de
BANESTO en la administracion de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia de BANESTO.

7 DERECHO DE RECOMPRA DEL CEDENTE

El Cedente estara expresamente facultado por la Sociedad Gestora

para ejercitar el derecho de recompra de los Derechos de Crédito en el

supuesto de que se produjera un cambio en la legislacién aplicable al
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Cedente que afectara grave y negativamente a la eficacia de la presente
transaccion en relacion con los requerimientos de recursos propios que
le fueran exigidos al Cedente por los compromisos, obligaciones o

derechos que mantuviera contra el Fondo.

En cuanto a las condiciones y forma de ejercitar este Derecho de
Recompra por parte de BANESTO, se entenderan aplicables, en su
caso, las previsiones efectuadas en la Estipulacion 9.2 siguiente para el
supuesto de sustitucion de los Derechos de Crédito.

8. DECLLARACIONES Y GARANTIAS DE BANESTO.

BANESTO, como entidad titular de los Préstamos, declara y
garantiza a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y a las
Entidades Aseguradoras de la colocacion de los Bonos, lo siguiente:

8.1 En relacién con BANESTO:
(1) Que BANESTO es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil. BANESTO esta facultada para participar en el
mercado hipofecario y para otorgar préstamos a PYMES vy, en especial,
para otorgar todos los Préstamos cuyos Derechos de Crédito se ceden

en virtud de la presente Escritura.

(2) Que ni a la fecha de la presente Escritura, ni en ningan

momento desde su constitucién, se ha encontrado BANESTO en

situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra.




(3) Que BANESTO dispone de cuentas auditadas de los tres
altimos ejercicios con, al menos, opinién favorable y sin salvedades de
los Auditores en el Ultimo ejercicio y que ha depositado las cuentas

anuales del Gltimo ejercicio en la CNMV.

(4) Que BANESTO ha firmado, con fecha 28 de mayo de 2.002 un
Convenio Marco de Colaboracién con la Direccién del Tesoro y Politica
Financiera, que se ajusta a lo previsto en la Orden de 28 de diciembre
de 2001.

8.2 En relacién con los Derechos de Crédito

(1) Que los Derechos de Crédito existen, son validos y ejecutables
de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose observado en su

constitucion todas las disposiciones legales vigentes.

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contrato privado, escritura publica o pdliza
intervenida por fedatario publico, y estan debidamente depositados en el
domicilio de BANESTO a disposicion de la Sociedad Gestora.

(3) Que BANESTO es titular en pleno dominio de la totalidad de
las Derechos de Crédito, no existiendo impedimento alguno para la

cesién de los mismos.

(4) Que los Préstamos no Hipotecarios causan baja en el activo

de BANESTO en la fecha de cesion al Fondo en su constitucién y por el

importe en que son cedidos, de conformidad con lo previsto en la
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Circular 4/91 de Banco de Espafia, sin perjuicio de los efectos que, si
fuera el caso, la suscripcion parcial o total de la Emision de Bonos pueda
tener para BANESTO seg(n dicha Circular.

(5) Que el Consejo de Administracion de BANESTO ha adoptado

vélidamente todos los acuerdos necesarios para la cesion de los
Derechos de Crédito, para otorgar validamente la presente Escritura y

los contratos complementarios.

(6) La informacién contenida en el Folleto Informativo sobre la
cartera de Derechos de Crédito Y, en particular, respecto a la morosidad,

es completa y se ajusta fielmente a la realidad.

(7) Que BANESTO ha seguido fielmente los criterios contenidos en
el Memorandum Interno que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo VI, en la concesion de todos y cada uno de los Préstamos y en ”
la aceptacion, en su caso, de la subrogacion de ulteriores prestamistas

en la posicion del prestamista inicial.

(8) Que los Derechos de Crédito estan claramente identificados,
tanto en soporte informatico como por sus contratos, escrituras o pélizas
intervenidas por Fedatario Publico, y son objeto de analisis y

seguimiento por parte de BANESTO.

(9) Que desde el momento de su concesiodn, los Préstamos han

sido y estan siendo administrados por BANESTO de acuerdo con los

procedimientos habituales que tiene establecidos.




(10)Que, a fecha de hoy, ninguno de los Derechos de Crédito tiene

pagos pendientes.

(11)Que, a fecha de hoy, el saldo vivo de capital o principal
pendiente de pago, de cada uno de los Préstamos es equivalente a la
cifra de capital por el que se cede al Fondo, y que, a su vez, el capital
total de los Préstamos no Hipotecarios es como minimo equivalente al

valor nominal a que asciende la Emision de Bonos.

(12) Que BANESTO no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningin derecho de crédito

frente a BANESTO que le confiriera el derecho a ejercitar la

compensacion.
(13) Que BANESTO no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacion con los Derechos de Crédito que

puedan perjudicar la validez de los mismos.

(14) Que BANESTO no tiene conocimiento de que los Deudores
puedan oponerie excepcion alguna al pago de cualquier cantidad

referida a los Derechos de Crédito.

(15) Que BANESTO no tiene conocimiento de existencia de

ninguna circunstancia que impida la ejecucion de las garantias de los

Derechos de Crédito.

(16) Que todos los Derechos de Crédito tienen una fecha de

vencimiento final inferior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos.

-
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(17) Que en los respectivos contratos que documentan los
Derechos de Crédito no se contienen clausulas que impidan la cesion de
dichos Derechos de Crédito o en las que se exija alguna autorizacion
para llevar a cabo dicha cesion. Asimismo, se han cumplido todos los
requisitos respecto a la cesion que, en su caso, establecian los contratos

que documentan los Derechos de Credito.

(18) Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre el

Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito.

(19) Que las garantias, en su caso, de los Derechos de Crédito son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose
observado en su constitucién todas las disposiciones iegales vigentes._

(20)Que los Préstamos han sido otorgadas a pequefias 'y medianas
emprésaé no financieras domiciliadas en Espafa, de las cuales, al "
menos el 50 por cien de los Préstamos son a pequefias y medianas
empresas conforme a la definicion de la Comisiéon Europea
(Recomendacién de 3 de abril de 1996 o norma que la sustituya).

(21)Que tanto la concesion de los Préstamos, como la cesion de
los mismos al Fondo y todos los aspectos con ello relacionado, se han
realizado y se realizaran segun criterios de mercado (“at arm’s length”).

(22)Que los Préstamos tienen un plazo de amortizacion inicial no

inferior al afio.




8.3 En relacién con los Préstamos Hipotecarios

(1) Que cada uno de los Préstamos Hipotecarios esta garantizado .
por hipoteca inmobiliaria constituida sobre el pleno dominio de todas y
cada una de las fincas en cuestién, sin que los inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condiciones

resolutorias ¢ cualquier otra limitacién de dominio.

(2) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan formalizados en .
escritura publica y todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes Registros de la

Propiedad. La inscripcién de las fincas hipotecadas esta vigente y sin

contradiccion alguna y no esta sujeta a limitacion alguna preferente a la

hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(3) Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que

pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al respectivo hipotecante,

no teniendo conocimiento BANESTO de la existencia de litigios sobre la

titularidad de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas. __ .
(4) Que todos los inmuebles sobre los que se ha constituido la

garantia hipotecaria cuentan con un seguro contra incendios y otros

dafios en vigor, en el que la suma asegurada cubre como minimo el

valor de reposicion de los inmuebles. La informacidn incluida relativa a .

los seguros contratados por los deudores hipotecarios es completa y se
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ajusta fielmente a la realidad. A estos efecfos, BANESTO ha contratado

una poliza general de seguros para cubrir dichos riesgos.
(5) Que los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en
titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o al portador.
(6) Que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision
alguna de bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias.

9.COMPROMISOS DE BANESTO.

Ademas de las obligaciones establecidas por Ley, BANESTO

asume los compromisos siguientes:

9.1Supuestos de Compensacion

BANESTO se compromete durante toda la vigencia de los
Derechos de Crédito a que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a
BANESTO algin' derecho de crédito y procediera a ejercitarlo"
compensando dicho crédito frente a la deuda derivada de los Préstamos,
lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara a favor
del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto de

compensacion y que hubiera correspondido al Fondo.

9.2 Sustitucién de los Derechos de Crédito.

En relacion con la sustitucion de los Derechos de Crédito,

BANESTO asume los siguientes compromisos:




a) _En el supuesto de amortizacién anticipada de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos por reembolso anticipado del capital de
los correspondientes Préstamos, no tendra lugar sustitucion de los

Derechos de Crédito afectados.

b) _En el supuesto de que se detectara durante toda la vigencia de
los Derechos de Crédito que alguno no se ajustase a las condiciones y
caracteristicas contenidas en la Estipulacién 9 de la presente Escritura,
por no hacerlo el Préstamo correspondiente, BANESTO se compromete
a que, previa conformidad de la Sociedad Gestora, procedera de modo
inmediato a la sustitucion del Derecho de Crédito derivado del Préstamo
no que se encuentre en dicha situacion con sujecion a las siguientes

reglas: _

1. BANESTO pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, la existencia del Derecho de Crédito no apto y
las caracteristicas de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
no Hipotecarios que se propone ceder, de similares caracteristicas de
plazo residual, tipo de interés, valor capital pendiente y calidad crediticia,
de forma que el equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado por la
sustitucion, asi como tampoco sus calificaciones en relacion con lo
previsto en la Estipulaciéh 13 de esta Escritura. Una vez haya tenido

lugar la comprobacion por parte de la Sociedad Gestora y por una

compaiiia auditora externa de la idoneidad del prestamo subyacente del
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Derecho de Crédito que se pretende ceder, y habiendo manifestado la
Sociedad Gestora su conformidad expresa, BANESTO procedera a

cancelar el Derecho de Crédito afectado.

2. Cada sustitucion se hara constar en Acta Notarial que recogera
todos los datos relativos tanto al Derecho de Crédito a sustituir y a los
Préstamos subyacentes, como al nuevo o nuevos Derechos de Crédito
cedidos con los datos de los Préstamos subyacentes, asi como el motivo
de la sustitucién y los indices que determinan el caracter homogéneo de
ambos Derechos de Crédito segun lo descrito en el parrafo
inmediatamente anterior. La Sociedad Gestora entregara a la CNMV, al
SCLV y al Organismo Rector de AIAF, copia del Acta Notarial y
comumcara su otorgamiento a Ias Agencias de Calificacion.

¢) En caso de no ser posible la cesién de un nuevo Derecho de
Crédito en las condiciones de homogeneidad e idoneidad que se
establecen en la regla 1 del apartado b) anterior porque los préstamos
disponibles tuvieran desviaciohes con respecto al Derecho de Crédito
afectado lo suficientemente significativas como para alterar
negativamente el equilibrio financiero del Fondo y los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos en opinion fundada de la
Sociedad Gestora comunicada a BANESTO, ésta procedera al
reemboiso anticipado del Derecho de Crédito. Dicha amortizacion

anticipada se efectuard mediante el reembolso en efectivo al Fondo del




capital pendiente, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
en virtud del correspondiente Derecho de Crédito.
SECCION Il

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO

10. ADMINIST7RACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO

10.1.Administracion,

La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de
administraciébn y custodia (en lo sucesivo los “Servicios”) de los
Derechos de Crédito es la siguiente:

BANESTO, entidad qedente de los Derechos de Crédito, de

conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del Real Decreto
926/1998, se obliga a ejercer la custodia y administracion de los
Derechos de Crédito, regulandose las relaciones entre BANESTO vy el
Fondo por lo dispuesto en la presente Escritura de Constitucion del

Fondo.

BANESTO (en adelante, el “Administrador”) seguira

administrando los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y

atencioén a los mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y
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diligencia en la administracién de los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracion de préstamos que no hubiera cedido.____
BANESTO podra voluntariamente ser sustituido en la
administracion de los Derechos de Crédito, si fuera posible de
conformidad con la legislacién vigente en cada momento y siempre que
sea autorizada por la Sociedad Gestora, haya encontrado una entidad
que la sustituya en la funcion de administracién e indemnizando, en
cualquier caso, al Fondo por los dafios y perjuicios que dicha sustitucion

pudiera causarle.

La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de los

Servicios es la siguiente:

10.2 Duracion.

§

Los Servicios seran preétados por BANESTO has;ca que, una vez
amortizada la totalidad de los Derechos de Crédito, se extingan todas las
obligaciones asumidas por BANESTO en relacién con dichos Derechos
de Crédito, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su
mandato de conformidad con los términos de la presente Escritura.____

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones establecidas en la Escritura de Constitucion, como por

descenso de su calificacién crediticia, que supongan un perjuicio 0

riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e




intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra, si
fuera legalmente posible, realizar alguna de las siguientes actuaciones:
(i) _Requerir al Administrador para que subcontrate o delegue o
sea garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por otra entidad
qgue a juicio de la Sociedad Gestora y de las Agencias de Calificacion,
tenga la capacidad legal y técnica adecuadas, ademas de una
calificacion y calidad crediticia aceptable para las Agencias de

Calificacién.

(i) En el caso de no ser posible las actuacién anterior, la Sociedad
Gestora debera asumir directamente el desempefio de los Servicios. __

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el
Administrador le formule tanto sobre la subcontratacién, delegacion o
designacion del sustituto en la realizacién de sus obligaciones, como
sobre la entidad que pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas.

El Administrador a su vez podra voluntariamente renunciar a
ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito si fuera
posible conforme a la legislaciéon vigente en cada momento y siempre
que (i) fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora
hubiera designado un nuevo Administrador con una calificacion y

calidad crediticia aceptable para las Agencias de Calificacidn, y se

hubiera producido su aceptacion, y (iii) el Administrador hubiera
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indemnizado al Fondo por los dafios y perjuicios que la renuncia y

sustitucion pudiera causarle.

Si por cualquiera dé las causas previstas en este apartado tuviera
lugar la sustitucion de BANESTO en su labor de administracion de
dichos Derechos de Crédito, la entidad sustituta tendra derecho a recibir
una comisién de administraciéon que ocupara el lugar namero 1° en el
orden de prelacion previsto en la Estipulacién 20 de la presente

Escritura.

10.3 Subcontratacion.

BANESTO podra subcontratar cualquiera de los Servicios que se
haya comprometido a prestar en favor de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, salvo aquellos que fueran indelegabies de
écuerdo con la legislacion vig;ente. Dicha s‘ll.lbcontratacién no podra, en
ningn caso, suponer un aumento en el precio a pagar por el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, a BANESTO por la prestaciéon de los

Servicios.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciéon, BANESTO no
quedara exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o delegacién de
ninguna de las responsabilidades que asume en virtud de la presente

Escritura.




10.4 Responsabilidad de BANESTO.

BANESTO se compromete a actuar en la custodia y administracion
de los Derechos de Crédito con toda la diligencia debida y respondera
ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio

que pudiera derivarse de su negligencia.

BANESTO indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén
del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y/o administracion de

los Derechos de Crédito.

BANESTO no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operaciéon y no
otorgaré garantias o avales o incurrira en pactos de recompra de los
Derechos de Crédito a excepcion de las que no se ajusten a las
condiciones y caracteristicas contenidas en la Estipulacion 9 de la
presente Escritura, y de conformidad con lo previstoenlamisma.______

10.5 Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos.

El Administrador mantendra todas los contratos, escrituras,
documentos y registros informaticos relativos a los Derechos de Crédit6
y las pélizas de seguros de dafios bajo custodia Segura y no abandonara

la posesién, custodia o control de los mismos si no media el previo

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un
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documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la

ejecucion de un Derecho de Crédito.

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo
momento, a dichos contratos, escrituras, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara,
dentro de los cuatro (4) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre
de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos,

escrituras y documentos.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios que la
ley le confiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo y custodio
de los contratos de Préstamos y, en particular, a los que disponen los
articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Codigo de Comercio. _ |

10.6 Gestidn de cobros.

BANESTO, como gestor de cobros, recibira por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas de los
Derechos de Crédito derivados de Préstani'os. tanto por principal o
intereses, como por cualquier otro concepto incluyendo comisiones y los
contratos de seguros cedidos al Fondo y procedera a ingresar en la
Cuenta de Tesoreria las cantidades que correspondan al Fondo segun lo
establecido en la Estipulacion 6.5, inmediatamente y, en todo caso, en

un plazo no superior a cuarenta y ocho (48) horas.




Asimismo, BANESTO abonara en dicha cuenta y en el mencionado
plazo las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores por la
amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito y que correspondan

al Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 6.5.

10.7 Fijacion del tipo de interés.

En los Préstamos sujetos a un tipo de -interés variable, el
Administrador continuara fijando dichos tipos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes Préstamos, formulando las
comunicaciones y notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos.

10.8 Anticipo de fondos.

BANESTO no anticipara, en ninglin caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los Deudores en concepto de principal o
cuota pendiente de vencimiento, intereses o carga financiera, prepago u

otros, derivados de los Derechos de Crédito.

10.9 Pélizas de Seguros.

BANESTO debera utilizar esfuerzos razonables para mantener en
vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguros suscritas en relacion
con los Préstamos Hipotecarios, siendo BANESTO responsable frente al

Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el supuesto

de que no se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las pélizas
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de seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pélizas.

BANESTO como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
debera coordinar las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones
derivadas de las pélizas de seguros de acuerdo con los términos y
condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las p6lizas de seguros.

10.10 Informacion.

El Administrador debera informar periédicamente a la Sociedad
Gestora del grado de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas de los Derechos de Crédito, del cumplimiento por el
Administrador de su obligacién de ingreso de las cantidades recibidas
derivadas de los Derechos de Crédito, y las actuaciones realizadas en

caso de demora y subasta de inmuebles.

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad Gestora
la informacion adicional que, en relacion con los Préstamos o los

derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente

solicite

10.11 Subrogacién del Deudor de los Derechos de Crédito. __
E! Administrador estara autorizado para permitir sustituciones en la
posicién del Deudor en los contratos de Préstamos, exclusivamente en

los supuestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor sean

similares a las del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios

4G1565446



contenidos en el Memorandum sobre Criterios de Concesion de
Préstamos, descritos en el Anexo VI a la presente Escritura, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacion sean en su integridad por
cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o establecer condiciones a
la misma cuando dichas sustituciones pudieran afectar negativamente
las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion.
Por otro lado, en relacién con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacién de BANESTO en dichos
Préstamos Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. _
10.12 Facultades y actuaciones en relacion a procesos de

renegociacién de los Préstamos.

El Administrador no podra cancelar voluntariamente las garantias
de los Derechos de Crédito por causa distinta del pago del Préstamo,
renunciar o transigir sobre éstos, condonar los Derechos de Crédito en
todo o en parte o prorrogarios, ni en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de las
garantias o de los Derechos de Crédito, sin perjuicio de que proceda a

atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y

procedimiento que de si de otros préstamos se tratase.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en

circunstancias excepcionales, dar instrucciones al Administrador o
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autorizarle con carécter previo para que acuerde con el Deudor, en los
términos y condiciones que estime oportunos, una novacion modificativa

del Derecho de Crédito en cuestion.

En ningtn caso, el Administrador podra entablar por su propia
iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del tipo de interés

aplicable a un Derecho de Crédito.

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que proceda a
la renegociacion del tipo de interés aplicable a los Préstamos solicitada

por los Deudores, con los siguientes requisitos:

a) El Administrador renegociara el tipo de interés de los Prestamos
a un tipo que sea considerado de mercado y que no sea distinto al que el
propio Aaministrador aplique en la renegociacién de créditos y J
préstamos por &l concedidos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para préstamos o créditos de importe y demas

condiciones sustancialmente similares al Préstamo.

b) En ningln caso la renegociacion del tipo de interés aplicable
tendra como resultado su modificacion a un tipo de interés variable o

indice distinto al de los tipos de interés o indices que el Administrador

utilice en los créditos y préstamos por él concedidos.




La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en
cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la habilitacion y los
requisitos para la renegociacion por parte del Administrador que se

recogen en la presente estipulacion de la Escritura.

Las correspondientes escrituras de novacion de los Préstamos
renegociados seran custodiadas por BANESTO, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion 10.7. de la presente Escritura.

En los supuestos de renegociacion del(los) Derecho(s) de Crédito
se procedera por parte del Administrador a comunicar puntuaimente a la
Sociedad Gestora, individualmente para cada Derecho de Crédito, las
condiciones resultantes de la renegociacion del Derecho de Crédito. ___

10.13 Facultades del titular de los Derechos de Créditos en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del Deudor.

El Administrador aplicara igual diligencia y procedimiento de
reclamacién de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos que si del resto de los Préstamos de su cartera se tratara.__

Adicionalmente, BANESTO se obliga a informar trimestralmente a
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo y, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos, amortizaciones anticipadas y -
modificaciones de tipos de interés y, puntualmente, de los

requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualquiera otras

circunstancias que afecte a los Préstamos. Asimismo, BANESTO
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facilitara a la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le
pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos y, en especial, la
documentaciéon precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.




a) Accion ejecutiva contra los Deudores

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, gozara de
todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de los
Derechos de Crédito, de conformidad con la normativa vigente. Dicha
accion debera ejercitarse por los tramites del procedimiento judicial de
ejecucion que corresponda conforme a lo previsto en los articulos 517 y

siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora otorga, en el presente
acto, un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor de BANESTO para que ésta, actuando a través de cualesquiera de
sus apoderados con facultades bastantes a tal fin, pueda, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora, requerir al Deudor de cualquiera
de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar la accion
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran también otorgarse en documento aparte a la presente Escritura
de Constitucién o ampliarse en el caso de que fuere necesario para el

ejercicio de tales funciones.

En relacién con los Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Hipotecarios, en el supuesto de incumplimiento de las obligaciones de

pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios por el Deudor, el Fondo
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dispondra de accién ejecutiva contra dichos Deudores a través de la
Sociedad Gestora o a través del Administrador, una vez cumplidos los
requisitos de legitimacion que le habiliten para ello, de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento

Civil.

El Administrador, en virtud del poder que le ha dado el Fondo,
debera, con caracter general y previa elevacion a publico del contrato de
cesion de derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios e
inscripcién en el Registro de la Propiedad correspondiente, instar la
ejecucion hipotecaria en nombre del Fondo, si, durante un periodo de
tiempo de seis () meses, el deudor de un Préstamo Hipotecario que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no ”
lograra un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. E! Administrador, en todo caso, debera proceder de modo
inmediato a instar la ejecucion si la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias concretas del caso, lo

estimare pertinente.

A los efectos de lo dispuesto en la presente Estipulacion,
BANESTO, como Entidad Cedente de dichos Préstamos Hipotecarios,

se obliga, en virtud del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecarios, a elevar a escritura publica la




compraventa de los Préstamos Hipotecarios en el momento en que sea
requerido para ello por la Sociedad Gestora y presentarlo para su

inscripcion en el Registro de la Propiedad en cualquiera de los siguientes

supuestos:

(i) _si hubieran transcurrido ocho (8) meses desde el impago mas
antiguo de un Préstamo Hipotecario, sin que el Deudor reanudase los
pagos o sin mediar reestructuracion, el Administrador no hubiera

presentado la demanda ejecutiva,

(i) si la Sociedad Gestora decidiera instar directamente la
ejecucion hipotecaria de un Préstamo Hipotecario o personarse a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucion instado por el

Administrador,

(iii) si, a juicio de la Sociedad Gestora, fuere necesario para la
defensa de los derechos de los titulares de los Bonos o de los restantes

acreedores del Fondo,

(iv) en el supuesto de que la deuda a corto plazo de BANESTO
experimentara, en cualquier momento de la vida de la emision de los
Bonos, un descenso en su rating situandose por debajo de P-1 y/o F-1,

segun las escalas de calificacion de MOODY'S y/o de FITCH, y ello

exigiera la defensa de los derechos de los titulares de los Bonos,




'L‘\

0372002

z

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

IMBRE
EL ESTADO

T
D

R R

(v) en el caso de que BANESTO incumpliera sus obligaciones de
pago con el Fondo, y dicha situacion no se remediase en el plazo de

cinco (5) dias habiles.

Asimismo, BANESTO se obliga, en el citado Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios a asumir a su
costa todos los gastos, aranceles, tributos e impuestos que se
devenguen, bien, segun el caso, abonandolos directamente o
reembolsando al Fondo o a la Sociedad Gestora de los que hubieren

incurrido.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de lo dispuesto en
el Titulo IV de! Libro Il de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil
BANESTO otorga en la presente escritura, un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho, para que la ”
Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion de BANESTO,
pueda requerir notarialmente al deudor hipotecario de cualquiera de los

Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda.

Una vez otorgada la citada escritura de elevaciéon a publico del
presente Contrato, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, en su calidad de titular de los Préstamos Hipotecarios, podra
concurrir en el procedimiento de ejecuciéon y en este sentido podra, en

los términos previstos en el Titulo IV del Libro Il de la Ley 1/2000 de

Enjuiciamiento Civil pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado en

1565450




pago de su crédito. La Sociedad Gestora procedera a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones de

mercado.

b) Accion contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tendra accién ejecutiva contra el Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Derechos de Crédito por principal e intereses,
cuando el incumplimiento de la obligacién de pago por dichos conceptos
no sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores de los

Derechos de Crédito.

Asimismo, en el supuesto de que BANESTO no cumpliera las
obligaciones descritas en el apartado anterior, el Fondo, a traves de la
Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa frente a BANESTO
por el incumplimiento de las citadas obligaciones con relacion a los
Préstamos Hipotecarios, todo ello de conformidad con los tramites

previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos los Derechos de Crédito, el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, conservara accién contra el Administrador hasta el

cumplimiento de sus obligaciones.
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10.14 Comisién por la prestacion de servicios.

Si bien no se devengara a favor de BANESTO una comisién por su
labor de administracion de los Préstamos, si BANESTO fuera sustituida
en su labor de administracién de dichos Préstamos, la entidad sustituta
tendra derecho a recibir una comisién de administracién que ocupara el
tugar numero 1° en el orden de prelacién previsto en la Estipulacién 19

de la presente Escritura.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la comisién debida a la entidad sustituta
por carecer de liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comisién que deba abonarse en la siguiente Fecha

de Pago, procediéndose a su abono en ese momento.

Por otra parte, BANESTO, en cada Fecha de Pago, tendra derecho
al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los que
haya podido incurrir, previa justificacion de los mismos a la Sociedad
Gestora, en relacién con la administracion de los Prestamos. Dichos
gastos que incluiran, entre otros, los ocasionados por razéon de la

ejecucion de las garantias y, en su caso, la venta de inmuebles, seran

abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la




Cuenta de Tesoreria y de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 20
de la presente Escritura sobre orden de prelaciéon de pagos.

10.15. Otros gastos y remuneraciones

BANESTO, asimismo, tendra derecho a recibir anualmente, como
remuneracion o compensacién por el proceso de intermediacion
financiera realizada, una cantidad subordinada y variable igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos contables para el Fondo en un
ejercicio, de forma que se extraiga el margen financiero obtenido. Los
pagos que por este concepto pudieran realizarse trimestralmente en
cada Fecha de Pago de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
prevista en la Estipulacién 20 de la presente Escritura tendra la
consideracion de pago a cuenta del derecho anual.

SECCION IV

EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA La

Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo
constituido en esta Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emision de Bonos de conformidad con lo previsto en el Real

Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que se

determinan en las estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.
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11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS

11.1. Importe de la emision.

El importe total de la emision de Bonos asciende a quinientos
millones (500.000.000) de euros, y estara constituida por cinco mil
(5.000) Bonos. Dicho importe nominal se encuentra desglosado en

nueve Series de Bonos:

(a) Serie A1(G), con un importe nominal total de noventa y seis
millones (96.000.000) de euros, esta constituida por novecientos
sesenta(960) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada
uno., -——emmee-- o et e

(b) Serie A1, con un importe nominal total de veinticuatro millones
(24.000.000) de euros, esta constituida por doscientos cuarenta (240)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno. ”

(c) Serie A2(G), con un importe nominal total de ciento diecisiete
millones doscientos mil (117.200.000) euros, esta constituida por mil
ciento diecisiete (1.117) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor

nominal cada uno.

(d) Serie A2, con un importe nominal total de veintinueve millones
cuatrocientos mil (29.400.000) euros, esta constituida por doscientos

noventa y cuatro (294) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor

nominal cada uno.




(e) Serie A3(G), con un importe nominal total de ciento sesenta y
seis millones setecientos mil (166.700.000) de euros, esta constituida
por mil seiscientos sesenta y siete (1.667) Bonos de cien mil (100.000)

euros de valor nominal cada uno.

(f)_Serie A3, con un importe nominal total de cuarenta y un
millones setecientos mil (41.700.000) euros, estd constituida por
cuatrocientos diecisiete (417) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor

nominal cada uno.

(9) Serie B(G), con un importe nominal total de siete millones
quinientos mil (7.500.000) euros, esta constituida por setenta y cinco
(75) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno. __

(h) Serie B, con un importe nominal total de siete millones
quinientos mil (7.500.000) euros, esta constituida por setenta y cinco
(75) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno. ____

(i) _Serie C, con un importe nominal total de diez millones
(10.000.000) de euros, esta constituida por cien (100) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal cada uno.

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

11.2 Circulacion.

Los Bonos se pondrén en circulacién una vez concluido el Periodo

de Suscripcion y Desembolso. En Acta Notarial se hara constar
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expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crédito,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la

CNMV.

Los Bonos objeto de la presente emision no estan sujetos a
restricciones particulares a su libre transmisibilidad, la cual se efectuara
con sujecion a las disposiciones legales que les sean de aplicaciény a lo
previsto en cuanto a su titularidad, forma de representacion y admision a

negociacion.

11.3 Forma de representacion.

Los Bonos de Titulizacién emitidos con cargo al Fondo estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo la
llevanza del registro contable al SCLV, entidad domiciliada en Madrid, "

calle Orense 34.

11.4 Tipo de interés nominal.

Los Bonos tanto de la Clase A como de la Clase B y de la Serie C,
devengaran un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente
en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el orden de

prelacion del pago previsto para cada Serie en la Estipulacion 20 en la

presente Escritura.

461565453



a) Devengo de intereses.

La duracion de la presente emision se dividira en sucesivos
Periodos de Devengo de Interés comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago descrita en la Estipulaciéon 11.6
de la presente Escritura, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. El
primer Periodo de Devengo de Interés tendra una duracion equivalente a
los dias efectivos transcurridos entre la Fecha de Desembolso (14 de
junio de 2002), incluida, y la primera Fecha de Pago prevista (16 de

septiembre de 2002), excluida.

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculdndose en base a un afo natural

compuesto por 360 dias.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la forma legalmente

establecida.
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b) Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal determinado para cada Periodo de
Devengo de Interés sera el que resulte de sumar: (i) el tipo de interes de
referencia EURIBOR a tres (3) meses, 0, en caso necesario, su sustituto
descrito en el apartado c) siguiente, y (ii) un margen para cada una de
las Series:

: e del 0,02% hasta el 15 de diciembre de 2.003 o, si esta fecha no

fuera Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,22% a partir de dicha
fecha, para los Bonos de la Serie A1 (G),

e del 0,35% hasta el 15 de diciembre de 2.003 o, si esta fecha no

fuera Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,70% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie A1,

o del 0,03% hasta el 15 de junio de 2.005 o, si esta fecha no fuera
Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,23% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie A2 (G),

¢ del 0,38% hasta el 15 de junio de 2.005 o, si esta fecha no fuera
Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,76% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie A2,

e del 0,07% hasta el 15 de septiembre de 2.008 o, si esta fecha no

: fuera Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,27% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie A3 (G),




»_del 0,48% hasta el 15 de septiembre de 2.008 o, si esta fecha no
fuera Dia Habil, hasta e! siguiente Dia Habil y del 0,96% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie A3,

o_del 0,10% hasta el 15 de septiembre de 2.008 o, si esta fecha no
fuera Dia Habil, hasta el siguiente Dia Habil y del 0,30% a partir de dicha

fecha, para los Bonos de la Serie B (G),

o _del 0,90%, para los Bonos de la Serie B;

o _del 1,80%, para los Bonos de la Serie C,

todo ello en base a afios de 360 dias. ~--~———mmmmeeo——-

c) Determinacion del tipo de interés de referencia .

El tipo de interés de referencia (en adelante, el “Tipo de Interés
de Referencia”) se correspondera con:

(i) El tipo EURIBOR ("Euro Interbank Borrowing Offered Rate"),

para depositos en euros a tres (3) meses de vencimiento. El tipo
EURIBOR a tres meses sera el que resulte de la Pantalla REUTERS
pagina “EURIBOR01" (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazaria
en este servicio) a las 11:00 horas de la mafana, hora C.E.T. (Central
European Time, hora de Bruselas, Europa Central) del Momento de
Fijacion del Tipo descrito a continuacion. Pantalla REUTERS, pagina
"EURIBORO1" es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o

cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este servicio).
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Como excepcion a lo anterior, el tipo de interés de referencia para
el primer Periodo de Devengo de Interés serd el que resulte de una
interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR a tres 3 meses y el tipo
EURIBOR a seis 6 meses, teniendo en cuenta el numero de dias del

primer Periodo de Devengo de Intereses.

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo
de Devengo de Intereses se utilizara la siguiente formula:

| = [(d-90)/90] x E6 + {1- [(d-90)/90]} x E3

Donde:

| = Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo de Devengo

de Interés.

d = Numero de dias del Periodo de Devengo de Interés.

E6 = Tipo de Interés de Referencia EURIBOR a seis (65‘meses._

E3 = Tipo de Interés de Referencia EURIBOR a tres (3) meses. _

(i) En el supuesto de ausencia de tipos segun lo dispuesto en el
apartado (i) anterior, serd de aplicaciébn como tipo de interés de
referencia sustitutivo el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancario de oferta para
operaciones de depésito en euros, a tres (3) meses, en el Momento de
Fijacion del Tipo por las entidades que se sefialan a continuacion: ___

- Banco Santander Central Hispano, Sucursal en Londres.

- Bank of America N.T. & S.A., Sucursal en Londres.




- J.P. Morgan Securities Ltd.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de
referencia sustitutivo anterior, por no suministrar una de las citadas
entidades de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de calcular la media aritmética

simple de los tipos de interés declarados por las dos entidades

restantes.

Si una de las dos entidades restantes mencionadas anteriormente
dejara de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones,
sera de aplicacion el dltimo tipo de interés nominal aplicable al dltimo
Periodo de Devengo de Interés y asi por Periodos de Devengo de
Interés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.____

Si dos de las entidades anteriormente resefadas volvieran
nuevamente a suministrar de forma continuada cotizaciones, volvera a
ser de aplicacion el tipo de interés de referencia sustitutivo subsidiario

segun las reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de las
pantallas de REUTERS o, en su caso, las declaraciones de cotizaciones

de las entidades mencionadas, como documentos acreditativos del tipo

EURIBOR determinado.
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d) Momento de Fijacion de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para cada Periodo
de Devengo de Interés sera determinado por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, el segundo Dia Habil segin el
calendario TARGET (TransEuropean Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System) anterior a cada Fecha de Pago,
descrita en la Estipulacion 11.6. siguiente, a las 11:00 horas de la
mafiana (hora C.E.T.) de dicho dia (en adelante, el "Momento de
Fijacion de Tipo"), y serd de aplicacion para el siguiente Periodo de

Devengo de interés.

El tipo de interés nominal de los Bonos para el primer Periodo de
Devengo de Interés se determinaré en la forma prevista en el apartado
c) éntérior, en base al tipo de interés de referencia, que se establece en "
la Estipulacion 11.4. c) anterior, existente a las 11:00 horas de la
mafana (hora C.E.T.), del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso o si éste fuera festivo en el calendario TARGET, el Dia
Habil inmediatamente anterior, y se comunicara al publico en general en
el segundo Dia Habil siguiente al de su determinacién mediante anuncio

previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.

Los tipos de interés nominales determinados para todas las Series

de Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Interés se

1565456



comunicaran a los bonistas en el plazo y la forma previstos en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura.

A los efectos de la presente emision, se consideraran Dias Habiles

todos los que no sean:

(i) sabado,

(i)domingo,

(iifestivos seglin el calendario TARGET que comprendera los dias

25 de diciembre y 1 de enero, v,

(iv)festivo en Madrid.

11.5 Mencién simple al nimero de orden que en la prelacion de
pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los valores

emitidos con cargo al mismo:

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase A
ocupa el tercer lugar en el orden de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacién 20 de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Clase B ocupara el cuarto

lugar en el orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacion 20

de la presente Escritura.
El pago de intereses de los Bonos de la Clase C ocupara el quinto

lugar en el orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacion 20

de la presente Escritura, salvo que se cumplan las condiciones previstas
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en la mencionada estipulacion para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el noveno lugar en el orden de prelacion de pagos.
11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de

los intereses.

Los intereses para los Bonos tanto de las Series A como de la

Serie B se pagaran los dias: 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre

' y 15 de diciembre de cada afio (en adelante cada una, una "Fecha de
Pago") hasta su total amortizacién mediante el procedimiento resefiado

mas adelante en la presente Estipulacién.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo
anterior no fuera un Dia Habil, el pago de intereses se realizara el Dia
Habil inmediatamente posterior, devengandose los intereses
c'orréspéndientes al Periodo de Devengo de Interés en curso, descrito en
la Estipulacion 11.4 a) de la presente Escritura, hasta el mencionado

primer Dia Habil, no inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de todas las Series
tendra lugar el 16 de septiembre de 2002, devengandose los mismos al
tipo de interés nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso

por los suscriptores (14 de junio de 2002), inclusive, prevista en la

. Estipulacion 12.2, hasta el 16 de septiembre de 2002, no inclusive.




El calculo de los intereses a pagar en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Interés, se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

1=px_1$_x_d_
100 360

Donde:

| =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la fecha
de inicio del Periodo de Determinacion corresbondiente a dicha Fecha

de Pago.

R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje anual.

d = Ndmero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo de

Devengo de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos de todas las Series, calculados segun lo previsto anteriormente,
como el importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los bonistas, en la forma descrita en la Estipulacion 19 de
la presente Escritura, y con una antelacion de al menos un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra lugar en

cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con liquidez

suficiente para ello en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el orden
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de prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 20 de la presente

Escritura.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera hacer
frente al pago total o parcial de los intereses devengados por los Bonos
de cualquiera de las Series de conformidad con el orden de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacion 20 de la presente Escritura, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de percibir se abonaran en
la siguiente Fecha de Pago en que, de acuerdo con el referido orden de
prelaciéon de pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello. _

Como excepcion a lo establecido en el parrafo anterior, en el
supuesto de que en una Fecha de Pago no hubiere Fondos Disponibles
suficientes para atender al pago de los intereses de los Bonos de las
S’eries Garantizadas, se procedera a la ejecucién del Aval del Estado en |
los términos previstos en la Estipulacién 17.5 de la presente Escritura.
En este supuesto, la disposicion del Aval se efectuara por un importe
igual a los intereses adeudados y no pagados de los Bonos de las

Series Garantizadas afectadas.

Si, solicitada la disposicion del Aval, el Estado no desembolsara las
cantidades solicitadas en el plazo necesario para atender al pago de los
intereses de los Bonos de las Series Garantizadas, la Sociedad Gestora

dispondra a tal efecto de las Lineas de Liquidez descritas en la

Estipulacion 17.8 de la presente Escritura.
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Las cantidades de interés aplazadas devengaran a favor de los
tenedores un interés igual al aplicado a los Bonos de su respectiva Serie
durante el(los) Periodo(s) de Devengo de Interés hasta la Fecha de
Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin que

ello implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el
pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 15 de marzo de
2026, Fecha de Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emisién de Bonos se realizara a través
del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, suscribira un Contrato de Agencia de Pagos
con BANESTO (en adelante, también el “Agente de Pagos”).

11.7 Precio de emision.

El precio de la emisién de los Bonos de todas las Series de Bonos
sera de cien mil (100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gastos
-de suscripcion para el suscriptor. Los Bonos se emiten al 100 por cien de

su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes al acto de suscripcion seran por

cuenta del Fondo.
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11.8 Amortizacion de los Bonos.

11.8.1 Precio de reembolso.

E1 precio de reembolso para los Bonos de todas las Series sera de
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalentes al 100 por cien de su
valor nominal, pagadero conforme a lo previsto en las Estipulaciones

11.8.2 y 11.8.3 siguientes.

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal de cada

uno de ellos.

11.8.2 Reglas generales de Amortizacion.

El principal de los Bonos de la Clase A, Clase By Serie C se
amortizara conforme a las siguientes reglas, salvo que no hubiera fondos

disponibles suficientes en la Cuenta de Amortizacion:

La Fecha de Vencimiento Final y amortizacion definitiva de los
Bonos sera el 15 de marzo de 2026 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad conlo previsto
en la Estipulacion 5 anterior, proceda a amortizar anticipadamente la
presente emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya de
producirse la misma sera la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos._

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior en cuanto a la

fecha de amortizacion definitva de los Bonos, en la Fecha de

461565459




Vencimiento Final, las Fechas de Amortizacion inicialmente previstas de
los Bonos son las siguientes Fechas de Pago (en lo sucesivo, las

“Fechas de Amortizacion Previstas”).

- Para los Bonos de la Serie A1 (G) y A1: 15 de diciembre de
2003, en que dichos Bonos se amortizaran mediante un solo pago, salvo
en los supuestos de amortizacion anticipada o en el supuesto ae que no
hubiere Saldo suficiente en la Cuenta de Amortizacion y BANESTO no
otorgase la Linea de Crédito Adicional, de conformidad con lo dispuesto

en las Estipulaciones 11.8.3 y 17.9 siguientes.

- Para los Bonos de la Serie A2 (G) y A2: 15 de junio de 2005,
en que dichos Bonos se amortizaran mediante un solo pago, salvo en los
supuestos de amortizacion anticipada o en el supuesto de que no
hubiere Saldo suficiente en la Cuenta de Amortizacion y BANESTO no
otorgase la Linea de Crédito Adicional, de conformidad con lo dispuesto

en las Estipulaciones 11.8.3 y 17.9 siguientes.

- Para los Bonos de la Serie A3 (G) y A3: 15 de septiembre de
2008, en que dichos Bonos se amortizaran mediante un solo pago, salvo
en los supuesto de amortizacién anticipada o en el supuesto de que no
hubiere Saldo suficiente en la Cuenta de Amortizacion y BANESTO no

otorgase la Linea de Crédito Adicional, de conformidad con lo dispuesto

en las Estipulaciones 11.8.3 y 17.9 siguientes.

L1
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- Para los Bonos de la Serie B(G) y B: 15 de septiembre de
2008.

- Para los Bonos de la Serie C: 15 de septiembre de 2008. ____

En relacion con los Bonos de la Clase B y de la Serie C, la Fecha
de Amortizacion Prevista unicamente tendra virtualidad en el supuesto
de que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion anticipada del
Fondo cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito sea inferior al
15 por cien del saldo inicial de los Derechos de Crédito, de conformidad
con lo previsto en la Estipulaciéon 5 de la presente Escritura.

En todo caso, en el supuesto de que los Bonos no pudieran
amortizarse en su totalidad en dichas fechas o en el supuesto de
amortizacién anticipada por concurrir las circunstancias excepcionales
indicadas en la Estipulacién 11.8.3 siguiente, cada una de las Fechas de
Pago de amortizacion coincidird con una de las Fechas de Pago de
intereses, esto es, los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y
15 de diciembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia Habil. ____

Se desglosa a continuacién las reglas generales de amortizacion

para cada Clase de Bonos:

e Amortizaciéon prevista de los Bonos de la Clase A
(i) La amortizacién del principal de los Bonos de las Series A1 (G) y

A1 se realizara mediante un solo pago de principal equivalente a su valor

nominal total el dia 15 de diciembre de 2003 (o, si esta fecha no fuera Dia

4G1565460




Habil, el siguiente Dia Habil) con cargo al Saldo de la Cuenta de

Amortizacion en esa Fecha de Pago.

(ii)La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A2 (G) y
A2 se realizara mediante un solo pago de principal equivalente a su valor
nominal total el dia 15 de junio de 2005 (o, si esta fecha no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil) con cargo al Saldo de la Cuenta de

Amortizacion en esa Fecha de Pago.

(iii) La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A3 (G) y
A3 se realizara mediante un solo pago de principal equivalente a su valor
nominal total el dia 15 de septiembre de 2008 (o, si esta fecha no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil) con cargo al Saldo de la Cuenta de

Amortizacién en esa Fecha de Pago.

En el supuesto de que en una Fecha de Determinacion previa a
cualquiera de las Fechas de Amortizacion Previstas, el Saldo de la
Cuenta de Amortizacién no fuera suficiente para amortizar totalmente
cada una de las Series de Bonos de la Clase A, que tengan prevista su

amortizacién en dicha fecha:

(i) El principal pendiente de pago de los Bonos de las Series
afectadas se repagara en las siguientes Fechas de Pago en las que

existan fondos disponibles en la Cuenta de Amortizacion.

(i) En cada Fecha de Pago, posterior a la citada Fecha de

Amortizacion, el Saldo de la Cuenta de Amortizacion se aplicara a la

Lyl
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amortizacion a prorrata del principal de cada una de las Series de Bonos

que correspondiese amortizar en la Fecha de Amortizacion Prevista. __
. Adicionalmente, siempre y cuando no se hubiera producido un
supuesto de amortizacién anticipada, la Sociedad Gestora requerira a
BANESTO el otorgamiento de una linea de crédito (en adelante, la
“jnea de Crédito Adicional’) que sera destinada al pago de principal
de los Bonos, de tal forma que los Bonos de la Clase A sean
integramente amortizados en las Fechas de Amortizacién Previstas. El
otorgamiento de la Linea de Crédito Adicional, cuyo pago de principal e
intereses ocupara el mismo lugar que los bonos de la Clase A en el

Orden de Prelacion de Pagos, sera discrecional para BANESTO. _____
En el supuesto de que se produjera un supuesto de amortizacion
anticipada, en cada Fecha de Pago el Saldo de la Cuenta de
Amortizacién se aplicard a la amortizacién a prorrata del principal de los
Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion sin preferencia entre las
Series de dicha Clase, de conformidad con lo dispuesto en la

Estipulacion 11.8.3 siguiente.

. Amortizacién prevista de los Bonos de la Clase B
La amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B se
realizara mediante varios pagos, teniendo lugar el primero de ellos en la

Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha de Determinacion en la

que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase B




y de los Bonos de la Serie C sea igual o superior en conjunto al importe
que corresponda al 7,5% de la diferencia entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de todos los Bonos vy (ii) el Saldo de la Cuenta de
Amortizacion. Esta amortizacién se hara por el importe necesario para
que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase B
y de los Bonos de la Serie C representen conjuntamente al menos el
7,5% de dicha diferencia, una vez efectuada dicha amortizacién.

A partir de esa Fecha de Pago, se ira amortizando a prorrata el
principal de los Bonos de la Clase B en las siguientes Fechas de Pago
mediante reduccién del nominal hasta completar el mismo, por un
importe igual, en cada Fecha de Pago, al que sea necesario para que el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase B y de
los Bonos de la Serie C represente conjuntamente, al menos el 7,5% de
la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de todos
los Bonos y (i) el Saldo de la Cuenta de Amortizacion, una vez

efectuada dicha amortizacion.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, se interrumpira la
amortizacion de los Bonos de la Clase B si en la Fecha de Pago
correspondiente se da un supuesto de amortizacion anticipada, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulaciéon 11.8.3 siguiente, dando

comienzo nuevamente su amortizacion una vez hayan sido integramente

amortizados los Bonos de la Clase A.
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e  Amortizacién prevista de los Bonos de la Serie C

La amortizacién de! principal de los Bonos de la Serie C se
realizara mediante varios-pagos, teniendo lugar el primero de ellos en la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha de Determinacion en la
que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie C
sea igual o superior al importe que corresponda al 3,5% de la diferencia
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de todos los Bonos y
(ii) el Saldo de la Cuenta de Amortizacion. Esta amortizacién se hara por
el importe necesario para que el Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos de la Serie C represente al menos el 3,5% de dicha

diferencia, una vez efectuada dicha amortizacién.

A partir de esa Fecha de Pago, se ira amortizando a prorrata el
principal de los Bonos de la Serie C en las siguientes Fechas de Pago .-
mediante reduccién del nominal hasta completar el mismo, por un
importe igual, en cada Fecha de Pago, al que sea necesario para que el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie C
represente, al menos el 3,5% de la diferencia- entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de todos los Bonos y (ii) el Saldo de la
Cuenta de Amortizaciéon, una vez efectuada dicha amortizacion.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, se interrumpira la

amortizacion de los Bonos de la Serie C si en la Fecha de Pago

correspondiente se da un supuesto de amortizacion anticipada, de




conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 11.8.3 siguiente, dando
comienzo nuevamente su amortizacién una vez hayan sido integramente

amortizados los Bonos de las Clases Ay B.

11.8.3. Reglas excepcionales de Amortizacion Anticipada. ____
1) Excepcionalmente, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
procedera a amortizar los Bonos anticipadamente, si se da cualquiera de

las siguientes circunstancias:

() La Tasa Anual Histérica de Prepago (en adelante, la “TAHP”)
en una Fecha de Determinacion es superior a un porcentaje igual a
(835%-0,75%* N), siendo N el nimero de Fechas de Pago que hayan

transcurrido desde la Fecha de Desembolso.

La TAHP en una Fecha de Determinacion es igual a 1 menos el
resultado de la siguiente expresiéon: 1 menos la Tasa que resulta de
dividir (i) la suma acumulada de todos los principales de los Derechos de
Crédito amortizados anticipadamente desde la fecha de constitucion del
Fondo hasta el dia de fin de mes inmediatamente anterior al Periodo de
Determinacién de la Fecha de Pago en curso por (i) el saldo inicial de
todos los Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso y (iii)
elevado tanto (i) como (ii) a 12 dividido por el nimero de meses desde la

constitucion del Fondo.

La TAHP se determinara el dia de fin de mes inmediatamente

anterior al Periodo de Determinacion de la Fecha de Pago en curso. ___
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La TAHP se determinara el dia de fin de mes inmediatamente
anterior al Periodo de Determinacion de la Fecha de Pago en curso.

(i) La proporcion del (i) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
con morosidad inferior a noventa (90) dias en una Fecha de
Determinacién, mas el Saldo de la Cuenta de Amortizacién, sobre (ii) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago del total de Bonos de Series A, es

igual o inferior a 1.

(i) Si en una Fecha de Amortizacion se produjera un Déficit para

la Amortizacion Terciario.

2) Ademas de lo establecido en la Estipulacion 11.8.3.1) anterior, la
emisién de Bonos con cargo al Fondo se amortizara anticipadamente
como consecuencia de la liquidacién del Fondo en los términos y sujeto
a Iaé condiciones que se establecen en la Estipulacién 5.1 de Ia--

presente Escritura.

11.8.4. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

El “Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” estara compuesto por
la suma del capital pendiente de vencer y el capital vencido y no pagado
de cada uno de los Derechos de Crédito, deducido el saldo de la Cuenta

de Déficit de Recuperacion.

La Cuenta de Déficit de Recuperacién recogera, en cada momento,

la diferencia entre los importes de principal adeudados por los Derechos




de Crédito en las fechas de ejecucion de los mismos y el importe de

principal recuperado como resultado de dicha ejecucion.

11.8.5. Fondo Disponible para Amortizacion en cada Fecha de

Pago y Saldo de la Cuenta de Amortizacion.

El importe del fondo disponible para amortizacién (en adelante, el
“Fondo Disponible para Amortizacién”) en una Fecha de Pago sera
igual a la suma del Saldo de la Cuenta de Amortizacion mas, los
importes del Fondo para Amortizacion Primario, Fondo para
Amortizacion Secundario y del Fondo para Amortizacion Terciario en
dicha Fecha, en funcién de la liquidez del Fondo segun el orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 20 de la presente

Escritura.

El importe maximo del Fondo para Amortizacién Primario en una
Fecha de Pago sera igual a la diferencia positiva entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase A mas el importe,
en su caso, dispuesto y no reembolsado con cargo al aval del Estado
destinado unicamente al pago de princi_pal de los Bonos de la Clase (o,
en su caso, el reembolso de las disposiciones de la Linea de Liquidez
destinada a dicho propésito, en adelante, la “Linea de Liquidez de la
Clase A"), deducido el Saldo de la Cuenta de Amortizacion en la Fecha

de Determinacién precedente y (ii) el Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior.
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El Déficit del Fondo para Amortizaciéon Primario en una Fecha de
Pago serd la diferencia positiva, si existiera, entre el Fondo para
Amortizacion Primario requerido y el importe que fuera efectivamente
aplicado en la distribucion de los Fondos Disponibles conforme al Orden
de Prelacion de Pagos, en funcién de la liquidez del Fondo en dicha

Fecha de Pago.

El importe maximo del Fondo Para Amortizacion Secundario en
una Fecha de Pago sera el menor de (i) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de la Clase B en la Fecha de Determinacion
precedente y (i) la diferencia positiva entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Clases A y B mas el importe, en
su caso, dispuesto y no reembolsado con cargo al aval del Estado
destinado nicamente al pago de principal de las Series Avaladas (o, en
su caso, el reembolso de las disposiciones de la Linea de Liquidez
destinada a dicho propésito, en adelante la “Linea de Liquidez de la
Clase B”), deducido el Saldo de la Cuenta de Amortizacién en la Fecha
de Determinacidén precedente y el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior.

El Déficit del Fondo para Amortizacion Secundario en una Fecha
de Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre el Fondo para
Amortizacién Secundario requerido y el importe que fuera efectivamente

aplicado en la distribucion de los Fondos Disponibles conforme al Orden



de Prelacion de Pagos, en funcién de la liquidez del Fondo en dicha

Fecha de Pago.

El importe maximo del Fondo Para Amortizacion Terciario en una
Fecha de Pago sera el menor de (i) el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de la Serie C en la Fecha de Determinacion
precedente y (i) la diferencia positiva entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de todas las Series mas el importe, en
su caso, dispuesto y no reembolsado con cargo al aval del Estado
destinado unicamente al pago de principal de las Series Avaladas (o0, en
su caso, el reembolso de las disposiciones de las Lineas de Liquidez
destinadas a dicho propésito), deducido el Saldo de la Cuenta de
Amortizacién en la Fecha de Determinacion precedente y el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior.

El Déficit del Fondo para Amortizacion Terciario en una Fecha de
Pago ser4 la diferencia positiva, si existiera, entre el Fondo para
Amortizacién Terciario requerido y el importe que fuera efectivamente
aplicado en la distribucion de los Fondos Disponibles conforme al é)rden
de Prelacién de Pagos, en funcién de la liquidez del Fondo en dicha

Fecha de Pago.

El calculo del importe del Fondo Disponible para Amortizacion

(incluido el Fondo para Amortizacion Primario, el Fondo para
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Amortizacién Secundario y el Fondo para Amortizacion Terciario) en una
Fecha de Pago se realizard en la Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior.

El Fondo Disponible para Amortizacion de cada Fecha de Pago se
ira acumulando en la Cuenta de Amortizacion abierta a nombre del

Fondo en BANESTO.

El saldo de la Cuenta de Amortizacion (“Saldo de la Cuenta de
Amortizacion”) en una Fecha de Pago sera igual al Fondo Disponible
para Amortizacién acumulado en la Cuenta de Amortizacion hasta esa
Fecha de Pago mas el Fondo Disponible para Amortizacién que se dote
en dicha Fecha de Pago conforme al orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacion 20 de la presente Escritura.

En las Fechas de Amortizacion de cada Serie de Bonos el Saldo de
la Cuenta de Amortizaciéon se aplicara a prorrata entre las Series de
Bonos que corresponda amortizar, conforme a lo previsto en la

Estipulacién 11.8.2. de la presente Escritura.

En el supuesto de que tuviera lugar la amortizacién anticipada de
los Bonos, de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 11.8.3.
de la presente Escritura, el Saldo de la Cuenta de Amortizacién sera

distribuido entre las Series de Bonos de conformidad con las reglas

establecidas en la Estipulacion 11.8.3. de la presente Escritura. El




destino del Saldo de la Cuenta de Amortizacion serd, por tanto, en este

supuesto, el siguiente:

- El Saldo de la Cuenta de Amortizacién se aplicard en primer
lugar a la amortizacién total del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de las Series A y, en su caso, a la devolucion del Aval del
Estado, que hubiere sido satisfecho al Fondo para el pago de principal
de los Bonos de las Series Garantizadas pertenecientes a la Clase A o,
en su caso, al reembolso de las disposiciones de la Linea de Liquidez de

la Clase A, destinada a dicho propésito.

- Una vez amortizado integramente el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A, se utilizara el Saldo de
la Cuenta de Amortizacion para amortizar el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase B y, en su caso, a la
devolucion del Aval del Estado que hubiere sido satisfecho al Fondo
para el pago de principal de los Bonos de la Serie B (G) 0, en su caso, el
reembolso de las disposiciones de la Linea de Liquidez de la Clase B

destinada a dicho propésito.

- Una vez amortizado integramente el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A y B, y hayan sido

reembolsados, en su caso, tanto el Estado como las disposiciones de las

Lineas de Liquidez de la Clase A y de la Clase B se utilizara el Saldo de
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la Cuenta de Amortizacién para amortizar el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie C.

11.8.6. Fechas de Determinacién y Periodos de Determinacién.
Seran las fechas en las que la Sociedad Gestora realizara en
nombre del Fondo los calculos necesarios para determinar el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Serie, el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito y el resto de las magnitudes financieras del
Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la presente Estipulacion de esta

Escritura.

Dichas "Fechas de Determinacién" serdn las que correspondan al
quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago y demarcaran los
periodos comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas de
Determinacion que se denominaran "Periodos de Determinacién",.
incluyéndose en cada periodo la Fecha de Determinacion inicial y

excluyéndose la final.

Por excepcion, el primer Periodo de Determinacion sera el
comprendido entre la Fecha de Constitucién del Fondo y la primera

Fecha de Determinacion.

11.8.7 Namero de orden que el pago de amortizaciones ocupa

en el orden de prelacion de pagos.

El Fondo para Amortizacion Primario, el Fondo para Amortizacion

Secundario y el Fondo para Amortizacidbn Terciario con los que, de

4G1565466



conformidad con las reglas previstas en la Estipulacion 20, se procedera
al pago de principal de los valores emitidos con cargo al Fondo de cada
una de las Series de Bonos, ocupan el séptimo, octavo y décimo lugar
respectivamente en el orden de prelacidbn de pagos establecido en la

citada Estipulacion.

11.9 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emisién se atenderd a través de
BANESTO en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de intereses
como la amortizacién de principal se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién previstos para cada
caso en la Estipulacién 19 siguiente. El abono de intereses y de las
amortizaciones sera realizado contra presentacion por los legitimos
titulares de los Bonos del documento acreditativo de la propiedad o
contra el correspondiente certificado expedido por parte de la entidad

encargada del registro contable.

11.10 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remisién a la Comision Nacional del
Mercado de Valores de informacién periddica de la situacion

econdémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y administracion del

Fondo, se compromete a remitir a la CNMV trimestralmente con
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posterioridad a cada Fecha de Pago, y con la mayor diligencia posible, la
informacién descrita a continuacion (excepcion hecha de la contenida en
el apartado e) que tendra caracter anual) en relaciéon con los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones anticipadas,
y situacion economico-financiera del Fondo. Igualmente, la Sociedad
Gestora remitira a las Agencias de Calificacion la informacion contenida

en los apartados a) y b) siguientes.

a) En relacion a cada una de las Series de Bonos:
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y porcentajes que cada
uno de ellos representa sobre el importe nominal inicial de cada Serie._

2. Intereses devengados y pagados.

3. Intereses devengados y no pagados.

4. Amortizacién devengada y pagada.

5. Vida media estimada de los Bonos de cada una de las Series
bajo el mantenimiento de la Tasa de Amortizacidn Anticipada de los
Préstamos, segln se determina en el apartado d) siguiente.

b) En relacién a los Derechos de Crédito:

1. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

2. Intereses tanto devengados como cobrados.

3. Importe al que ascienden las cuotas en morosidad

correspondientes a los Préstamos a la fecha de dicho informe.




¢) En relacién a la situacion econdémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los fondos
disponibles de conformidad con el orden de prelacion de pagos

contenido en la Estipulacion 20.

d) En relacién a la amortizacion anticipada de los Préstamos:
Listado demostrativo de la Tasa Media de Amortizacién Anticipada

real de los Préstamos.

e) En relacién a las Cuentas Anuales del Fondo:

Balance, cuenta de resultados, informe de gestion e informe de
-auditoria dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio.

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

12.1 Solicitudes de suscripcion:

La colocacion de la emisién de Bonos se dirige exclusivamente a
inversores institucionales,es decir, a titulo enunciativo y no limitativo,
Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito,
Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversién Mobiliaria,
Fondos de Inversién Mobiliaria y Entidades habilitadas, de acuerdo con
los articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores (en redaccion
dada por la Ley 37/1998), para gestionar carteras de valores de terceros.

En el caso de entidades habilitadas para la gestion de carteras de

valores, las solicitudes de suscripcion y adquisicion las realizaran dichas
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entidades gestoras por cuenta de los inversores, quiénes previamente
deberan haber firmado con dichas entidades el oportuno contrato de

gestion de cartera de valores.

El periodo de suscripcion (en adelante, el “Periqdo de
Suscripcién") tendra una duracién de seis (6) horas, entre las 11:00 y
las 17:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil en que tenga lugar la
publicacién de! anuncio de la constitucion del Fondo (12 de junio de
2002) y de la emisidon de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacion 19.

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en cuenta, deberan
ser efectuadas mediante cualquier medio admitido en Derecho durante
el Periodo de Suscripcion en las oficinas de las, siquientes Entidades
Aseguradoras de la coldcacién (en adelante, las "Entidades
Aseguradoras"): BANESTO, como Entidad Aseguradora del Tramo
Nacional y J.P. MORGAN SECURITIES LTD., como Entidad

Aseguradora del Tramo Internacional.

Las Entidades Aseguradoras procederan a la aceptacién o no de
las solicitudes de suscripcion recibidas libremente, velando para que no
se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares. No obstante, las Entidades

Aseguradoras podran dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus

clientes que estimen apropiadas.




12.2 Entidades Directoras de la Emision.

BANESTO y J.P. MORGAN SECURITIES LTD. han actuado como

Entidades Directoras del Tramo Nacional e Internacional
respectivamente, habiendo prestado en el Folleto Informativo las ’
declaraciones exigidas por el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. recibira una comisién en )
concepto de asesoramiento en la estructuracion financiera del Fondo de
300.000 euros, que seré a cargo del Fondo. ¢

12.3 Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).
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Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a la Entidad Aseguradora correspondiente el dia 14 de
junio de 200 2 (la Fecha de Desembolso) antes de las 12:00 horas de
Madrid, valor ese mismo dia, el precio de emision (100% de su valor
nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado, procediendo
ademas BANESTO, en su condicién de Agente de Pagos, a abonar el
importe total de la emision, todo ello de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Nacional y en el
Contrato de Suscripcion y Aseguramiento del Tramo Internacional,
deducidas las comisiones de asesoramiento financiero, aseguramiento y
colocacion. Dicho abono se realizara antes de las 14:00 horas de
Madrid, valor ese dia, mediante la oportuna transferencia al Fondo. ___

12.4 Documento acreditativo de la suscripcién.

Las Entidades Aseguradoras entregarén a los suscriptores de los
Bonos en un plazo no superior a quince (15) dias desde la Fecha de
Desembolso un documento acreditativo de los Bonos adjudicados y del
importe efectivo que hubieran desembolsado por dicha suscripcion.
Dicho documento acreditativo no tendra la consideracion de valor
negociable, estando su validez limitada hasta la fecha en que se

produzca la anotacién contable en el correspondiente registro de

anotaciones.




12.5 Aseguramiento de la Emision.

La Sociedad Gestora celebrard, en representacién y por cuenta del
Fondo, unos Contratos dé Aseguramiento y Colocacion de la emision de
los Bonos con las Entidades Aseguradoras en virtud de los cuales las
citadas Entidades Aseguradoras procederan a la adjudicacion libre de
los Bonos, por los importes establecidos para cada una de ellas en la
Estipulacién 12.2 anterior y asumiran el compromiso, una vez cerrado el
Periodo de Suscripcidn, de suscribir en su propio nombre la cantidad de
Bonos que quedara pendiente de serlo en virtud de sus respectivos

compromisos de aseguramiento.

12.6Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e
indicacién de los Tribunales competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emision de ius Bonos (en cuanto a
sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley espariola, sin
perjuicio de que el Contrato de Aseguramiento vy Colocacion
(“Subscription Agreement”) correspondiente al Tramo Internacional de la

Emision por el que se asegura la colocacién de dicho Tramo se

encuentra sometido a la Ley inglesa.
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la

emision de Bonos con cargo al mismo de acuerdo con lo dispuesto en la

presente Escritura (en cuanto a sus términos y condiciones), seran
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conocidas y resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y Tribunales
de la ciudad de Madrid.
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING).
13.1 Entidad calificadora.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA,
S.A. (en lo sucesivo “MOODY'S") y a FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U.
(en lo sucesivo “FITCH"), (todas ellas conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion”), sociedades reconocidas por la CNMV a los efectos de lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y que operan de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de Moody's Investors Service

y Fitch Ratings.

13.2 Calificacidon otorgada a la emision de los Bonos.

Con fechas 5y 7 de junio de 2002, respectivamente, MOODY'S y
FITCH han asignado una calificacién Aaa/AAA a los Bonos de las Series .
A1 (G), A2 (G) y A3(G), Aa2/AA a los Bonos de las Series A1, A2 y A3,
Aaa/AA+ a los Bonos de la Serie B(G), A2/A a los Bonos de la Serie B, y
una calificacion Baa2/BBB a los Bonos de la Serie C (en adelante, los

“ratings"), todas ellas con caracter provisional, y esperan asignar unos

ratings finales Aaa/AAA o equiparable para los Bonos de las Series A1




(G), A2 (G) y A3 (G), Aa2/AA para los Bonos de las Series A1, A2y A3,
Aaa/AA+ para los Bonos de la Serie B (G), A2/A para los Bonos de la
Serie B y Baa2/BBB para los Bonos de la Serie C, antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos y con posterioridad a la concesion

del Aval del Estado.

Si las Agencias de Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcion las calificaciones a los Bonos de cada una de las
Series, esta circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV 'y
se haria publica en la forma prevista en la Estipulacion 19 siguiente. __

La no confirmacion de los ratings a los Bonos de cualquiera de las
Series antes del inicio del Periodo de Suscripcion constituiria un
supuesto de resolucion de la constitucién del Fondo y de la emision de

los Bonos.

En el Anexo VIl de esta Escritura, se recoge una copia de las
cartas de comunicaciéon de los ratings provisionales por parte de

MOODY'S,y de FITCH.

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.
La Soc-iedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a las Agencias de Calificacion informacion
periodica sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de los

Derechos de Crédito. Iguaimente, facilitara dicha informacion siempre

que de forma razonable sea requerida para ello y, en cualquier caso,
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cuando se produzca un cambio en las condiciones del Fondo, los
contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad Gestora o
las partes interesadas.

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara de modo inmediato al otorgamiento
de esta Escritura de Constitucion la inclusion de la presente emision de
Bonos de Titulizacion en AIAF, Mercado de Renta Fija ("AIAF"). ______

Se espera que la admision a cotizacion se produzca no mas tarde
de transcurridos treinta (30) dias desde la fecha de registro del Folleto

Informativo en la CNMV.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la inclusién de los Bonos
en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A (en
adelante, SCLV) de forma qué se efectie la compensacion y liquidacién '.
de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacién en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser

aprobadas en un futuro por el SCLV.

Expresamente la Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y
exclusion de los valores en el mercado AIAF, segln la legislacion vigente

y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando el Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, cumplirlos.




En el supuesto de que en el mencionado plazo de treinta (30) dias
no tuviera lugar la admisiébn a negociacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento inmediato de los
bonistas, asi como también las causas que han dado lugar a dicho
incumplimiento, todo ello de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 19.

15.REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA
DE LOS BONOS.

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura publica._____
Los Bonos de Titulizacién emitidos con cargo al Fondo estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta y se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro-
contable. A este respecto se hace constar que la presente Escritura
surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1 988.
15.2Designacion de la entidad encargada del registro contable.
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
designa en este acto al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. como entidad encargad:;\ del registro contable de Ia
emisién de Bonos, designacion que se efectia a los efectos del articulo

45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Dicha designacién ser4 objeto de inscripcion en los registros

oficiales de la CNMV.
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15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
116/1992, la denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en esta

seccidn de la presente Escritura.

15.4 Depdsito de copias de la Escritura piablica.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo,
una vez otorgada la presente Escritura depositard una copia de la
Escritura en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
como entidad encargada del registro contable de los Bonos. Igualmente,
la Sociedad Gestora, en repfesentacién del Fondo, depositara sendaé
copias de la Escritura en el organismo rector de AIAF y en la CNMV, a
efectos de su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y
92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora, el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (o la entidad aplicada en
la que delegue sus funciones) y el organismo rector de AIAF deberan
tener en todo momento a disposicion de los titulares y del plblico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto

en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.

16.REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU

4G1565472




REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

16.1 Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro contable
que llevara el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Una vez practicada la referida inscripcién, los Bonos quedaran
sometidos a las normas previstas en el Capitulo Il del Titulo | de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real Decreto
116/1992.

16.2 Legitimacion registral y certificados de legitimacion. _

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos del
registro contable se presumiré titular legitimo de los Bonos respectivos y,
en consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la legitimacion
para la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados en los que constaran
las menciones legalmente exigidas y que se expediran a solicitud y coste

del titular de los Bonos.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los relativos a

la legitimacion.
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16.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la transmision en favor del
adquirente en el registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera

oponible a terceros.

16.4 Constitucién de derechos y gravimenes sobre los Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.
.La. constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde el
momento en que haya practicado la correspondiente inscripcién. _
SECCION V
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS
17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor
cobertura posible de los riesgos inherentes a la emision, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, procedera en esta misma fecha

en que se otorga la presente Escritura, a formalizar los contratos y

realizar las actuaciones que se establecen a continuacion.




La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del
Fondo en los términos previstos en esta Escritura y en la normativa
vigente en cada momento, actuando por cuenta y en representacion del
Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizacién previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo competente y a su
notificacion a la entidad de calificacion correspondiente, siempre quecon
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.

17.1 Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado de

la Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y
BANESTO celebraran un Contrato de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado de la Cuenta de Tesoreria en virtud del cual BANESTO
garantizara una rentabilidad a las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera (en adelante, la

“Cuenta de Tesoreria”).

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en concepto de:

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito;
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(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Derechos
de Crédito conforme a la Estipulacion 6.5. de la presente Escritura; ___
(iii) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de
Reserva (descrito en la en la Estipulacion 17.7. de la presente Escritura);
(iv) las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fondo y se
deriven del Contrato de Permuta Financiera de Intereses de los Bonos;
(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por
los saldos habidos en la propia Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta de

Amortizacién y en la Cuenta de Ejecucion del Aval,

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, -hasta que }corresponda efectuar su ingreso a la Administracion

Tributaria,

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria abierta en BANESTO

a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

BANESTO garantizara un rendimiento para dicha cuenta acorde

con las siguientes caracteristicas:

- La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés, cada

uno de los cuales finalizara el Gltimo dia de cada uno de los trimestres

naturales.




- El tipo de interés aplicable a cada periodo de interés sera el
tipo de interés de referencia (en adelante, el “Tipo Garantizado”), que
se fije para los Bonos para el periodo de Devengo de Intereses siguiente
a la Ultima fecha de liquidacion de intereses vencidos de la Cuenta de
Tesoreria. El abono de intereses se efectuara en la propia Cuenta de
Tesoreria, durante los cinco dias posteriores con fecha valor él primer
dia posterior al periodo de liquidacién vencido. Excepcionalmente, el tipo
de interés nominal anual aplicable para el primer periodo de interés sera
igual al Tipo de Interés de Referencia (EURIBOR a 3 meses) existente a
las 11:00 horas de la manana (hora C.E.T.), del segundo Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso.

- El caleulo de intereses se hara por el Método Hamburgués
acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de
Espafia, una vez ordenadas todas las operaciones anotadas en la
Cuenta de Tesoreria durante el periodo de liquidacién, segin las fechas
de valoracion, calculando el saldo medio y multiplicandolo por el interés
nominal acreedor pactado y por el nimero de dias existentes en el

periodo de liquidacion, y dividido el resultado por 36.000.

- En el supuesto de que la deuda a corto plazo de BANESTO
experimentara, en cualquier momento de la vida de la emision de los

Bonos, un descenso en su rating situandose por debajo de P-1 y/o F-1

segin las escalas de calificacion de MOODY'S y/o de FITCH, la
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Sociedad Gestora, en un plazo maximo de diez (10) dias, debera poner
en practica, previa consulta a las Agencias de Calificacion, alguna de las
opciones descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este contrato:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y F-1 segin
las escalas de calificacion de MOODY'S y de FITCH, respectivamente,
un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BANESTO de su obligacién
de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacidon de pérdida de la

calificacion de P-1ylo F-1.

b) Obtener de BANESTO o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior
a la de la Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores,
trasladara la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea una calificacion

minima de P-1y F-1 segun las escalas de calificacion de MOODY'S y de

FITCH, respectivamente, y contratard la maxima rentabilidad posible




para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con BANESTO

en virtud de este Contrato.

d) En este mismo supuesto y en caso de que no fuera posible el
traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos previstos
anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con la
calificacion de P-1y F-1 segln las escalas de calificacion de MOODY'S
y de FITCH, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos
por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida

inicialmente con BANESTO en virtud de este Contrato.

e) En ambas situaciones c) y. d), la Sociedad Gestora con
posterioridad podra trasladar los saldos de nuevo a BANESTO bajo el
Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de
Tesoreria, en el caso de que su deuda a corto plazo alcance
nuevamente la calificacién de P-1y F-1 segun las escalas de paliﬁcacién

de MOODY’S y de FITCH, respectivamente.

Mediante el Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado

de la Cuenta de Tesoreria se elimina el riesgo de desfase temporal entre

los ingresos del Fondo en concepto de principal e intereses de
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periodicidad mensual, y la amortizacion y el pago de los intereses en los

Bonos, de periodicidad trimestral.

17.2. Contrato de Reinversién a Tipo de Interés Garantizado de

la Cuenta de Amortizacién y Cuenta de Amortizacién

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y
BANESTO celebraran un Contrato de Reinversién a Tipo de Interés
Garantizado de la Cuenta de Amortizacionen virtud del cual BANESTO
garantizard una rentabilidad a las cantidades depositadas por el Fondo
en una cuenta abierta con dicha entidad de crédito (la “Cuenta de
Amortizacién”) y destinadas a la amortizaciéon de los Bonos.

En concreto, el Contrato de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado de la Cuenta de Amortizacion determinara que las
cantidades que en cada momento compongan el Fondo Disponible paré
Amortizacién (descrito en la Estipulaciéon 11.8.5) seran depositadas en la
Cuenta de Amortizacion abierta en BANESTO a nombre del Fondo por

la Sociedad Gestora.

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran, en su caso, las
cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Crédito Adicional
destinadas Unicamente a la amortizacién de los Bonos de la Clase Ay,
en su caso, las cantidades dispuestas de la linea de crédito que la

Sociedad Gestora esta facultada a concertar con objeto de proceder a la



Liquidacién Anticipada del Fondo, de acuerdo con la Estipulacion 5.3 de

la presente Escritura.

El Saldo de la Cuenta de Amortizacién en una Fecha de Pago sera
igual al Fondo Disponible para Amortizacion acumulado en la Cuenta de
Amortizacion hasta esa Fecha de Pago mas el Fondo Disponible para
Amortizacién que se dote en dicha Fecha de Pago conforme al orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulaciéon 20 de la presente

Escritura.

En virtud del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado
de la Cuenta de Amortizacién la Sociedad Gestora instruira
irrevocablemente a BANESTO para la aplicacion del Saldo de la Cuenta
de Amortizacién entre las Series de Bonos que corresponda amortizar,
conforme a lo previsto en la _Estipulacién 11.8 de la presente Escritura.

BANESTO garantiza un rendimiento para dicha cuenta acorde con

las siguientes caracteristicas:

- La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés, cada
uno de los cuales finalizara el ultimo dia de cada uno de los trimestres

naturales.

- El tipo de interés aplicable a cada periodo de interés se
determinara el Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo

mediante la aplicacion del Tipo Garantizado que se fije para los Bonos

para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente a la Gltima fecha de
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liquidacion de intereses vencidos de la Cuenta de Tesoreria. El abono de

intereses se efectuara,, enla Cuenta de Tesoreria.

- El calculo de intereses se hara por el Método Hamburgués
acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de
Espafia, una vez ordenadas todas las operaciones anotadas en la
Cuenta de Amortizacion durante el periodo de liquidacion, segun las
fechas de valoracién, calculando el saldo medio y muitiplicandolo por el
interés nominal acreedor pactado y por el nimero de dias existentes en
el periodo de liquidacion, y dividido el resuitado por 36.000.

- En el supuesto de que la deuda a corto plazo de BANESTO

experimentara, en cualquier momento de la vida de la emisién de los

Bonos, un descenso en su rating situandose por debajo de P-1 y/o F-1

segin las escalas de calificacion de MOODY'S y/o de FITCH, Ié
Sociedad Gestora, en un plazo méaximo de diez (10) dias, debera poner
en practica previa consulta a las Agencias de Calificacion, alguna de las
opciones descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este

Contrato:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su
deuda corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y F-1 segun

las escalas de calificacion de MOODY'S y de FITCH, respectivamente,

un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud




de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BANESTO de su obligacion
de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Amortizacién, durante el tiempo que s€ mantenga la situacién de pérdida

de las calificacion de P-1ylo F-1.

b) Obtener de BANESTO o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos ﬂnancie'ros de calidad crediticia no inferior
a la de la Deuda Publica del Estado espariol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este Contrato. .~

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores,
trasladara la Cuenta de Amortizacion del Fondo a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1y F-1 segln las escalas de calificacion de
MOODY'S y de FITCH, respectivamente, Yy contratara la maxima

rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser diferente a la

contratada con BANESTO en virtud de este Contrato.

d) En este mismo supuesto y en caso de que no fuera posible el
traslado de la Cuenta de Amortizacién en los términos previstos
anteriormente, 1a Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con la

calificacion de P-1y F-1 segun las escalas de calificacion de MOODY'S

y de FITCH, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos
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por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida

inicialmente con BANESTO en virtud de este Contrato.

e) En ambas situaciones c¢) y d), la Sociedad Gestora con
posterioridad podra trasladar los saldos de nuevo a BANESTO bajo el
Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de
Amortizacion, en el caso de que su deuda a corto plazo alcance
nuevamente la calificacién de P-1 y F-1 segln las escalas de calificacion

de MOODY’S y de FITCH, respectivamente.

17.3. Contrato de Apertura de la Cuenta de Ejecucion del Aval

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y
BANESTO celebraran un Contrato de Apertura de Cuenta en virtud del
cual BANESTO abrird una cuenta financiera a nombre del Fondoﬂ
destinada a recaudar las cantidades dispuestas con cargo al Aval del

Estado (la “Cuenta de Ejecucion del Aval”).

En concreto, el Contrato de Apertura de la Cuenta de Ejecucion del
Aval determinara que las cantidades desembolsadas en su caso por el
Estado en un supuesto de ejecucion del Aval (descrito en la Estipulacion
17. 5 siguiente.) seran depositadas en la Cuenta de Ejecucioén del Aval
abierta en BANESTO a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

Asimismo, las cantidades dispuestas con cargo a las Lineas de

Liquidez destinadas al pago de intereses de los Bonos de las Series



Garantizadas en el supuesto de que no se hubieran recibido todavia las
cantidades constitutivas del Aval del Estado, habran de ser depositadas
en la Cuenta de Ejecucién del Aval, de acuerdo con lo previsto en los
Contratos de Linea de Liquidez que se describen en la Estipulacion 17.8

siguiente.

En virtud del Contrato de Apertura de la Cuenta de Ejecucion del
Aval y del Contrato de Agencia de Pagos, la Sociedad Gestora instruira
irrevocablemente a BANESTO para la aplicacion de los fondos
disponibles’en la Cuenta de Ejecucion del Aval al pago de principal e
intereses de los Bonos de las Series Garantizadas, asi como, en su
caso, al reembolso a BANESTO de las cantidades dispuestas con cargo

a las Lineas de Liquidez.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, no podra en
ningin caso disponer de los fondos depositados en la Cuenta de
Ejecucion del Aval fuera de los fines especificos expresados en el

parrafo anterior.

BANESTO garantiza un rendimiento para dicha cuenta acorde con

las siguientes caracteristicas:

. La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés, cada

uno de los cuales finalizara el Glitimo dia de cada uno de los trimestres

naturales.
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- El tipo de interés aplicable a cada periodo de interés se

s determinara el Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo
mediante la aplicacion del Tipo Garantizado que se fije para los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente a la fecha de
liquidacion de intereses de la Cuenta de Tesoreria. El abono de
intereses se efectuara en la Cuenta de Tesoreria dentro de los cinco

. dias posteriores con fecha valor el primer dia posterior al periodo de

liquidacion vencido.

. El calculo de intereses se hara pbr el Método Hamt urgués
acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de
Espafia, una vez ordenadas todas las operaciones anotadas en la
Cuenta de Ejecucion del Aval durante el periodo de liquidacion, segun
las fechas de valoracion, calculando el saldo medio y multiplicandolo por
el interés nominal acreedor pactado y por el numero de dias existentes
en el periodo de liquidacion, y dividido el resultado por 36.000.

. - En el supuesto de que la deuda a corto plazo de BANESTO
experimentara, en cualquier momento de la vida de la emision de los
Bonos, un descenso en su rating situandose por debajo de P-1y/o F-1,
segin las escalas de calificacién de MOODY'S y/o de FITCH, la
. Sociedad Gestora, en un plazo maximo de diez (10) dias habiles, debera

poner en practica previa consulta a las Agencias de Calificacion, alguna

e

de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un




adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de

este Contrato: _

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1y F-1,
segun las escalas de calificacion de MOODY'S y de F ITCH,
respectivamente, un aval a primer requerimiento Que garantice al Fondo,
a simple solicitud de Ia Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANESTO de su obligacién de reembolso de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Ejecucién del Aval, durante el tiempo que se mantenga

la situacion de pérdida de las calificacion de P-1yl/o F-1.

b) Obtener de BANESTO o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior
a la de la Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este Contrato.

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores,
trasladara la Cuenta de Ejecucién del Aval del Fondo a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada Yy no garantizada posea una
calificacion minima de P-1 y F-1, segln las escalas de calificacion de
MOODY'S y de FITCH, respectivamente, y contratara la maxima

rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser diferente a la

contratada con BANESTO en virtud de este Contrato.
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d) En este mismo supuesto y en caso de que no fuera posible el
traslado de la Cuenta de Ejecucion del Aval en los términos previstos
anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con la
calificacion de P-1 y F-1 segun las escalas de calificacion de MOODY'S
y de FITCH, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos
por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida

iniciaimente con BANESTO en virtud de este Contrato.

e) En ambas situaciones c) y d), la Sociedad Gestora con
postenondad podré trasladar los saldos de nuevo a BANESTO, en el
caso de que su deuda a corto plazo alcance nuevamente la calificacion "
de P-1 y F-1, segun las escalas de calificacion de MOODY’S y de

FITCH, respectivamente.

17.4.Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del
Fondo, un contrato de préstamo subordinado, de caracter mercantil con
BANESTO (en adelante, el “Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales”) por importe total de once millones ciento ochenta y
siete mil ochocientos diecisiete (11.187.817) euros, (en lo sucesivo, el

"Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales") que sera destinado a




(i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos
por un importe de un millén cuarenta Y cuatro mil seiscientos ochenta
(1.044.680), a (i) financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos
de Crédito (en particular, el importe correspondiente al interés
devengado por razén del aplazamiento del pago del nominal de los
Derechos de Crédito hasta Ia Fecha de Desembolso) por un importe de
ciento cuarenta y tres mil ciento treinta y siete euros (143.137) y a (i)
dotar el Fondo de Reserva Inicial por un importe de diez millones
(10.000.000) de euros.

El préstamo devengara un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que ser el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado
para los Bonos, y (i) un margen del 1%. Estos intereses se abonaran
Unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que deberan
abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago, se
acumularan devengando un interés de demora al mismo tipo que el
interés nominal del Préstamo para Gastos Iniciales y se abonaran,

siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con
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el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacién 20 en la

Fecha de Pago inmediatamente posterior.

El vencimiento del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
tendra lugar en la fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la
amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se
efectuara en funcién de los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos previsto en la Estipulacion 20 siguiente, no dispusiera en una
Fecha de Pago de liquidez suficiente para proceder a la amortizacion
parcial que corresponda del Préstamo para Gastos Iniciales, la parte del
principal que hubiera quedadb sin amortizar, se amortizara en la Fecha
de Pago inmediatamente posterior junto con el importe que, en su caso,
corresponda amortizar en esa misma Fecha de Pago, hasta su

reembolso total.

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar
en relacion con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar,
a la amortizacion de principal, segun el Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo previsto en la Estipulacién 20 de la presente Escritura.




17.5. Aval del Estado

El Ministerio de Economia ha otorgado, con fecha 11 de junio de
2002 un aval al Fondo, mediante Orden, copia de la cual se adjunta a la
presente Escritura como Anexo VINl, por un importe de trescientos
ochenta y siete millones cuatrocientosmil euros (387.400.000 Euros)
(que se corresponde con la suma del saldo nominal inicial de los Bonos
A1 (G), A2 (G) , A3 (G) vy B (G)), mas las cargas financieras

correspondientes a dicha cifra, conforme a lo siguiente:

El Ministerio de Economia garantizara con renuncia al beneficio de
excusion el pago de principal e intereses de los Bonos A1 (G), A2 (G),
A3 (G) y B (G) (en adelante, “Series Garantizadas”), condicionando su
efectividad a la definitiva constitucién del Fondo, por medio de Ila
presente Escritura y a su registro en la Comision Nacional del Mercado

de Valores.

El Aval permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el
reembolso definitivo de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
pertenecientes a las Series Garantizadas. En todo caso, el Aval vencera
en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, o si dicha fecha no fuere un
Dia Habil, en el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. .

La Sociedad Gestora debera remitir a la Direccion General del

Tesoro y Politica Financiera (i) un ejemplar del Folleto Informativo, (it)

una copia autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo, (iii) una
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certificacion de BANESTO manifestando que al menos el 50 por 100 de
los Derechos de Crédito cedidos son derivados de préstamos que
retinen las condiciones del Convenio Marco anexo a la Orden de 28 de
diciembre de 2.001, (iv) una copia de las cartas de las agencias de
calificacién por las que comuniquen las calificaciones otorgadas a cada
una de las Series de Bonos, y (v) una copia auforizada del acta notarial
de desembolso de la suscripcién de los Bonos otorgada por la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de que la obligacion prevista en el parrafo anterior
no fuera objeto de cumplimiento dentro de los treinta (30) dias habiles
siguientes a la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora debera
notificar esta circunstancia a los titulares de los Bonos, de conformidad
con el procedimiento previstb en la Estipulacién 19 de la pres:anté

Escritura.

El aval se ejecutara en los siguientes supuestos:

()Si en una Fecha de Pago, los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender al pago de intereses que corresponda a
cualquiera de las Series Garantizadas en esa Fecha de Pago, una vez
realizados los pagos que tienen un orden de prelacion anterior, conforme

a lo establecido en la Estipulaciéon 20 posterior.

A estos efectos, se consideraran “Fondos Disponibles” en la

Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago la suma de (i) las



cantidades percibidas por principal e intereses (ordinarios y de demora)
de los Derechos de Crédito, (ii) las cantidades que en cada momento
compongan el Fondo de Reserva, (iii) la rentabilidad obtenida por la
reinversion del Fondo de Reserva, asi como por las otras cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion y
en la Cuenta de Ejecucidn del Aval, (iv) las Cantidades Netas percibidas
en virtud del Contrato de Swap, y (v) cualesquiera otras cantidades que
pudiera percibir el Fondo, incluyendo las que puedan resultar de la
enajenacion o explotaciéon de inmuebles adjudicados al mismo, en la

parte proporcional que le corresponda.

En este supuesto, la disposicion del Aval se efectuara en un
importe igual a los intereses adeudados y no pagados de los Bonos de

las Series Garantizadas afectadas.

(i)Si, en una Fecha de Pago, se diera cualquiera de las
circunstancias que dan lugar a la amortizacion anticipada de los Bonos,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 11.8.3 anterior, y se produjera
un Déficit de Dotacién del Fondo para Amortizacion Primario ylg se
produjera un Déficit de Dotacion del Fondo para Amortizécién
Secundario porque no fuera suficiente el importe aplicado en la

distribucién de los Fondos Disponibles conforme al Orden de Prelacion

de Pagos, en funcién de la liquidez del Fondo en la Fecha de Pago.____
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En este supuesto, la disposicion del Aval se efectuara en un
importe igual al Déficit de Dotaciébn del Fondo Disponible para
Amortizacion Primario y/o Secundario en la proporcion del déficit que
corresponda a los Bonos de las Series Garantizadas, y que no haya sido
cubierto por una disposicién del Aval anterior no reembolsada.

En caso de que se diera cualquiera de los supuestos anteriores, la
Sociedad Gestora comunicard a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera el importe que deba desembolsar con cargo al aval,
quién, previa comprobacion, procedera a su pago a través de la Cuenta
de Ejecucién del Aval que el Fondo mantiene en BANESTO. El
desembolso de las cantidades requeridas en virtud del aval, sera
realizado por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera en el
plazo maximo de tres meses contados a partir de la fecha en la que la
Sociedad Gestora solicité el pago de dicha cantidad a la Direccion

General del Tesoro y Politica Financiera.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
hubiera dispuesto de las Lineas de Liquidez para adelantar los pagos
que corresponda a las Series Garantizadas conforme a lo establecido en
el Estipulacion 17.8 posterior, las cantidades que el Fondo reciba del
Estado con cargo al aval se destinaran a la devolucién de los importes

dispuestos con cargo a dichas Lineas de Liquidez.

La prestacion del aval no devengara comisién alguna.




El Fondo estara obligado a reintegrar al Estado las cantidades
dispuestas con cargo al aval. El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses
como para el reembolso del principal de los Bonos de cualquiera de las
Series Garantizadas, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles en la Cuenté de Tesoreria y
al Fondo Disponible para Amortizacion acupando los mismos lugares en
el orden de prelacion que tuvieran el pago de los intereses devengados y
la amortizacién del principal de las Series Garantizadas conforme al
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo previsto en la Estipulaciéon 20

de la presente Escritura.

En caso de que, conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de
Pago, el Fondo, ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar intereses o principal
de cualquiera de las Series Garantizadas, se calculard y aplicara el
importe neto que deba solicitarse 0, en su caso, reintegrarse al Estado.

17.6 Contrato de Permuta Financiera (Swap).

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del

Fondo, con BANESTO un Contrato de Permuta Financiera de Intereses

o Swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion. __
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La celebracién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
responde a la necesidad de eliminar o mitigar el riesgo de tipo de interés
que tiene lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a intereses variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revision y de liquidacién a los
intereses variables establecidos para cada una de las Series de los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo' (en adelante, el “Riesgo

Base”").

En virtud del citado Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
el Fondo realizara pagos a BANESTO calculados sobre el tipo de interés

de los Derechos de Crédito y, como contrapartida, BANESTO realizara

pagos al Fondo calculados sobre el tipo de jnterés medio ponderado de

las Series de los Bonos, todo ello segtin lo descrito a continuaciéon.
Parte A :La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B :BANESTO, ~-rmmmmm e em e

Fechas de liquidacioén.

Las fechas de liquidacién coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre
y 15 de diciembre de cada afio, 0, en caso de no ser alguna de estas
fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.

Periodos de liquidacién.




Parte A:

Los periodos de liquidacion para la Parte A seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos fechas de liquidacion
consecutivas, excluyendo la primera y incluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion para la Parte A
tendr& una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso de los Bonos (incluida) y el 16 de
septiembre de 2002 (incluido).

Parte B:

Los periodos de liquidacién para la Parte B seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos fechas de liquidacion
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion para la Parte B
tendra una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos

entre la Fecha de Desembolso de la Emisién de Bonos (incluida) y el 16

de septiembre de 2002 (excluidq).

Cantidades a pagar por la Parte A.
Ser4 el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al

Nocional de la Permuta para la Parte A.

Tipo de Interés de la Parte A.

Ser4 en cada fecha de liquidacion el tipo de interés anual que

resulte de dividir (i) la suma de los intereses percibidos de los Derechos
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de Crédito e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que
vence, entre (ii) el Nocional de Permuta para la Parte A, multiplicado por
el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de

liquidacién.

Nocional de Permuta para la Parte A.

Sera igual a la cantidad que resulte de sumar (i) el Saldo Nocional
de los Derechos de Crédito definido como la media diaria durante el
periodo de liquidacién que vence del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes
vencidos por mas de noventa (90) dias, y (ii) el Nocional Ajustado a la

Reinversion.

_ El' Nocional Ajustado a la Reinversion es el producto de a) la media
ciiaria durante el periodo de Ii-quidacién anteriormente vencido del saldoﬁ
de la Cuenta de Amortizacibn en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso, por b) el margen
medio de cada Serie de Bonos ponderado por el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de cada Serie durante el Periodo de Devengo de

Intereses en curso, y por c) el resultado de dividir uno (1) entre el Tipo

de Interés de la Parte B.

Cantidades a pagar por la Parte B.

Sera el resultado de aplicar el Tipo de interés de la Parte B al

Nocional de la Permuta para la Parte B.




Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion el tipo de interés anual que
resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para el Periodo de Devengo de Intereses en curso, mas (i)
el margen medio de cada Serie de Bonos ponderado por el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada Serie durante el Periodo de

Devengo de Intereses en curso, y mas (jii) un 0,45%.

Nocional de Permuta para la Parte B.

Sera el importe mayor de: (i) el Nocional de Permuta para la Parte
A, y (i) el Nocional Ajustado al Rendimiento de los Derechos de Crédito.
El Nocional Ajustado al Rendimiento de los Derechos de Crédito

para cada fecha de liquidacion sera el importe menor de:

) _La suma de los intereses percibidos de los Derechos de Crédito
e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que vence,
dividido por el tipo de interés efectivo trimestral equivalente del Tipo de

Interés de la Parte B.

ii) _La suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
fecha de liquidacion inmediatamente anterior, 0, en su caso, el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito en la fecha de constitucion del Fondo,

mas (ii) el Nocional Ajustado a la Reinversion.

Si en una fecha de liquidacion el Fondo no dispusiera de liquidez

suficiente para efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que le
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correspondiera satisfacer a BANESTO, el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses podra quedar resuelto. En caso de resolucién, el
Fondo asumira la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista
en los términos del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Sin perjuicio
de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta.

Si en una Fecha de Pago BANESTO no hiciera frente a sus
obligaciones de pago por la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer al Fondo, el Contrato de Swap podra quedar
rgsuelto. En este caso, BANESTO asumira la obligacion del pago de la

cantidad quuidativa prevista en el Contrato.

En el caso de un descenso de la calificacion de la deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BANESTO por debajo de A1
ylo A+ seglin las escalas de calificacion de MOODY'S y/o de FITCH, y
en el plazo méximc; de diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera
lugar la notificacion de dicha circunstancia, BANESTO constituira (i) un
depésito de efectivo, o (ii) un depésito de valores a favor del Fondo por
un importe igual al valor de mercado de la Permuta que satisfaga a las
agencias de calificacion, (i) o bien optara por que una tercera entidad

con una calificacion de su deuda a largo plazo no subordinada y no




garantizada igual o superior a A1 y A+ segln las escalas de calificacién
de MOODY'S y de FITCH, respectivamente, garantice el cumplimiento
de sus obligaciones contractuales, (iv) o bien, finalmente, por que una
tercera entidad, con una calificacion de su deuda a largo plazo igual o
superior a A1 y A+, segln las escalas de calificacion de MOODY'S y de
FITCH, respectivamente, asuma su posicion contractual y le sustituiria
antes de dar por resuelto el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses con BANESTO; todo ello sujeto a los términos y condiciones
que estime pertinentes la Sociedad Gestora y las agencias de
calificacion para mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series de los Bonos. Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta de BANESTO.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato

de Permuta Financiera de Intereses no constituira en si misma una
causa de vencimiento anticipado de la Emisién de Bonos y Liquidacion
Anticipada del Fondo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial del Fondo se produjera
una alteracién sustancial o permanente de su equilibrio financiero. _____
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses quedara resuelto

de pleno derecho en el caso de que las Agencias de calificacion no

confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como finales,
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las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las

Series.

17.7 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo,
dotara un Fondo de Reserva con las siguientes caracteristicas:

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
dotara un Fondo de Reserva con las siguientes caracteristicas:

(i) Importe:

Dotado inicialmente con cargo al Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales por una cantidad equivalente al 2,00% del importe
original de la emision (diez millones de Euros (10.000.000 Euros)) (el
“Fondo de Reserva Inicial”), su importe variara a lo largo de la vida deI‘_

Fondo con arreglo al siguiente esquema:

- El Importe Maximo del Fondo de Reserva serd en cada Fecha
de Pago igual al 4,00% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

- El Importe Minimo del Fondo de Réserva sera en cada Fecha
de Pago el 1,00% del importe nominal original de la Emision de Bonos.
No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva

permanecera en el nivel establecido en la anterior Fecha de Pago si la

suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con menos de 90




dias de retraso, y (ii) el Saldo de la Cuenta de Amortizacion, fuese
inferior al 99% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

A partir de la octava Fecha de Pago, y previa solicitud de
BANESTO, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, podra requerir a las Agencias de Calificacion que analicen la
posibilidad de reducir los niveles del Fondo de Reserva previstos en este
apartado teniendo en cuenta la evolucion favorable de los Derechos de
Crédito. En este supuesto, la eventual reduccion del Fondo de Reserva
no debe afectar negativamente el equilibrio financiero del Fondo, asi
como tampoco las calificaciones crediticias de los Bonos en relacioén con
lo previsto en la Estipulacién 13.2 de la presente Escritura.

(ii)Rentabilidad:

El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la Cuenta
de Tesoreria, siendo objeto del Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado de la Cuenta de Tesoreria a celebrar con BANESTO

descrito en la Estipulacién 17.1 anterior.

(iii) Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de

prelacién de pagos contenido en la Estipulacion 20 de la presente

Escritura.
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17.8 Contratos de Linea de Liquidez.

(i) Lineas de Liquidez

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y
BANESTO celebraran dos contratos de lineas de crédito (“Contratos de
Linea de Liquidez”) en virtud de los cuales BANESTO otorgara las
siguientes Lineas de Liquidez, destinadas al pago de intereses de las

Series Garantizadas:

- Linea de Liquidez de la Clase A, destinada al pago de intereses
de los Bonos A1 (G), A2 (G) y A3 (G) por un importe maximo de nueve

millones quinientos mil (9.500.000) Euros.

- Linea de Liquidez de la Clase B destinada al pago de intereses
de los Bonos de la Serie B (G), por un importe maximo de doscientos
mil (200.000) Euros.

(ii) Destino de las Lineas de Liquidez

La Sociedad Gestora dispondra de las Lineas de Liquidez cuando
se hubiera solicitado la ejecucién del aval del Estado, conforme a lo
previsto en la Estipulacién 17.5 anterior, pero en dicha Fecha de Pago
no se hubieran todavia recibido las cantidades dispuestas con cargo al

aval.

Las cantidades dispuestas con cargo a las Lineas de Liquidez

habran de ser depositadas en la Cuenta de Ejecucion del Aval.



(iii)) Remuneracion de las Lineas de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a las Lineas de Liquidez vy
pendientes de reembolso devengaran diariamente a favor de BANESTO
un interés anual variable igual al tipo de interés nominal de la Series
Garantizadas que hayan sido repagadas por la correspondiente Linea de
Liquidez, conforme a lo establecido en la estipulacion 11.4 anterior. Los
intereses que devenguen las Lineas de Liquidez se pagaran conforme al
orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién 20 siguiente.

(iv) Amortizacién de los importes dispuestos con cargo a las
Lineas de Liquidez —~---cmom e

Las cantidades dispuestas con bargo a las Lineas de Liquidez se
reembolsardn a BANESTO tan pronto como se reciban las cantidades

con cargo al Aval del Estado.

(v) Supuesto de descenso del rating de BANESTO

En el supuesto de que la deuda a corto plazo de BANESTO
experimentara, en cualquier momento durante la vida de los Bonos, un
descenso en su rating situandose por debajo de P-1 y/o F-1 segun las
escalas de calificacion de MOODY’S y/lo de FITCH, BANESTO, en un
plazo maximo de diez (10) dias habiles desde la notificacion del
descenso del rating, estara obligada a: (i) buscar una tercera entidad con

un rating a corto plazo de P-1y F-1 segun las escalas de calificacion de

MOODY'S y de FITCH, respectivamente, que garantice las obligaciones
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derivadas de los Contratos de las Lineas de Liquidez, en los términos
que estimen pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de
Calificacién y que aseguré el mantenimiento de las calificaciones de; los
Bonos; o (ii) ceder su posicién contractual en los Contratos de Lineas de
Liquidez a una tercera entidad en los términos que estime pertinentes la
Sociedad Gestora y las Agencias de Calificacién que asegure el
mantenimiento de los ratings de los Bonos. Todos los costes, impuestos
y gastos incurridos en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

correran por cuenta de BANESTO.

17.9. Contrato de Linea de Crédito Adicional

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y
BANESTO celebraran, en su caso, un contrato de linea de crédito_
("‘Contrato de Linea de Crédito Adicional’) en virtud del cual-
BANESTO otorgara una Linea de Crédito Adicional, destinada al pago
de principal de los Bonos de la Clase A, cuyo otorgamiento sera

discrecional para BANESTO.

(i) Destino de la Linea de Crédito Adicional

En el supuesto de que en la Fecha de Determinacion previa a
cualquiera de las Fechas de Amortizacion Previstas, (i) el Saldo de la
Cuenta de Amortizacion no fuera suficiente para amortizar totalmente

cada una de las Series de Bonos de la Clase A que tengan prevista su

amortizacion en dicha fecha, y (ii) no se hubiera producido un supuesto



de amortizacién anticipada, la Sociedad Gestora requerira a BANESTO
el otorgamiento de una linea de crédito (en adelante, la “Linea de
Crédito Adicional”) que sera destinada al pago de principal de los
Bonos, de tal forma que los Bonos de la Clase A sean integramente
amortizados en las Fechas de Amortizacion Previstas, conforme a lo

previsto en la Estipulacion 11.8.2 anterior.

(ii) Remuneracion de la Linea de Crédito Adicional

Los importes dispuestos con cargo a la Linea Crédito Adicional y
pendientes de reembolso devengaran diariamente a favor de BANESTO
un interés anual variable igual al tipo de interés nominal de la Serie de
Bonos de la Clase A que haya sido repagada por la Linea de Crédito
Adicional, conforme a lo establecido en la Estipulacion 11.4. Los
intereses que devengue la Linea de Crédito Adicional se pagaran
conforme al orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacion

20 siguiente.

(iii) Amortizacién de los importes dispuestos con cargo a la

Linea de Credito Adicional

La amortizacion de los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Crédito Adicional se efectuara por la Sociedad Gestora en cada Fecha
de Pago segun el Orden de Prelacién de Pagos, ocupando el mismo

lugar que la de la Serie amortizada via la presente Linea de Crédito

Adicional, debiendo de estar integramente amortizada con anterioridad a




(o‘\

*

03/2002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SRR
TIMBRE
DEL ESTADO

R

la Fecha de Vencimiento Final de ios Bonos, sin perjuicio de lo dispuesto

en el apartado siguiente.

17.10. Contratos de Aseguramiento de la Colocacion de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
otorgara un Contrato de Aseguramiento y Colocacion de la emision de
Bonos con la Entidad Aseguradora del Tramo Nacional y un Contrato de
Aseguramiento y Colocacién con la Entidad Aseguradora del Tramo
Internacional, esto es, BANESTO y J.P. MORGAN SECURITIES LTD.,
respectivamente, y en virtud del cual dichas Entidades asumiran las
obligaciones siguientes: 1) Colocar libremente los Bonos entre
inversores; 2) suscribir los Bonos que no lo hubieran sido una vez
cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta los importes asegurados por
cada Entidad; 3) abonar al Agente de Pagos antes de las 13:00 horas de J
la Fecha de Desembolso (14 de junio de 2002), valor ese mismo dia, el
importe nominal asegurado por cada Entidad, deducida la parte de
comisién devengada a su favor; el Agente de Pagos procedera a abonar
al Fondo, antes de las 14:00 horas del mismo dia, valor ese mismo dia,
el importe total por la suscripciéon de la emisidon que hubiera recibido de
las Entidades Aseguradoras, deducida la suma a la que asciende la
comision total de asesoramiento financiero, aseguramiento y colocacion;

4) compromiso de abonar los intereses de demora pactados en el

Contrato de Aseguramiento de la Colocacién del Tramo Nacional y el



Contrato de Suscripcién y Aseguramiento del Tramo Internacional para
el supuesto de retraso en el pago de las cantidades debidas; 5) entrega
a los suscriptores de un documento acreditativo de la suscripcién. _____
Cada una de las Entidades Aseguradoras de los Bonos recibira
unacomisiéon de aseguramiento y colocacién, igual al 0,05% sobre el
importe nominal por ellas asegurado en vitud de los Contratos de

Aseguramiento de la Colocacion:

El pago de las citadas comisiones sera a cargo del Fondo.

Los Contratos de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos
quedaran resueltos de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion,
como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional a

cada una de las Series.

17.11. Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrara con BANESTO un contrato de agencia de pagos para realizar
el servicio financiero de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo (el

“Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones que asumira BANESTO (el “Agente de Pagos”)

por este Contrato son resumidamente las siguientes:

- Proceder a abonar al Fondo antes de las 14:00 horas (hora

CET) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el importe que,
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conforme a lo establecido en el Contrato de Direccidén, Aseguramiento y
Colocacion, le abonen las Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas
la suma de su propio compromiso de aseguramiento, mediante ingreso

en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

- Recabar de cada una de las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y entregar a la Sociedad Gestora, los estados de
informacién sobre el control de difusion alcanzada en la colocacion de la
Emision, con relacion al importe colocado, utilizando para ello el modelo
al respecto establecido por la Comision Nacional del Mercado de Valores
debidamente cumplimentado y desglosado para cada una de las Series.

- En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos y Fecha de
Amortizacién Previstas, efectuar pago de intereses y de reembolso del
pﬂfincﬂibal de los Bonos, una vez deducido el importe total de la retencién “
a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que proceda efectuarse

de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

- En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo de interés,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de -Referencia
determinado que servira de base para el célculo del tipo de interés

nominal aplicable a cada una se las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANESTO experimentara, en cualquier momento de la

vida de los Bonos, un descenso por debajo de P-1 y/o F-1 segln las



escalas de 6a|iﬁcacién de MOODY'S, y/o de FITCH, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacion, debera proceder a sustituir a
BANESTO como Agente de Pagos, durante el tiempo que se mantenga
la situacion de pérdida de las calificaciones de P-1y/o F-1, por otra
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de P-1 y F-1, segun las escalas de

calificacion de MOODY'S y de FITCH, respectivamente.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de
Pagos, el Fondo abonard al mismo en cada Fecha de Pago una
comisién de 0,01%, impuestos incluidos, en su caso, sobre el importe
que distribuira a los titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria segun el orden de prelacion de pagos del Fondo descrito en la

Estipulaci6n 20 de la presente Escritura de Constitucion.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente
en la Cuenta de Tesoreria para satisfacer la comisién, los importes
devengados y no pagados se acumularan a la comision que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha

situacién de iliquidez, en cuyo caso el pago debido se pospondra hasta

aquella Fecha de Pago en que dicha situacion hubiese cesado.
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El importe correspondiente a la retencion a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de Pago de
. intereses de los Bonos exijan efectuar las disposiciones legales

aplicables, quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria hasta la fecha
en que el Agente de Pagos, siguiendo instrucciones de la Sociedad

Gestora, deba proceder a su ingreso efectivo.

Las cantidades de las retenciones indicadas que el Fondo
mantenga depositadas en la citada cuenta devengaran a favor del Fondo
un Tipo de Interés de Referencia, tal y como se define en la Estipulacion

11.4.c) de la presente Escritura.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las agencias de calificacién no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las

Series.

17.12. Contrato de Intermediacién Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrara con BANESTO un Contrato de Intermediacion Financiera

destinado a remunerar por el proceso de intermediacidon financiera

Il

desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera definitoria

de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los Derechos de Crédito y



la satisfactoria calificacion asignada a cada una de las Series de los

Bonos.

BANESTO tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracion
variable y subordinada que se determinara anualmente en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos
devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al
cierre de cada ejercicio econdmico, minorada, en su caso, por el importe
correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,
que pueda ser comlpensado para corregir el resultado contable del
ejercicio a efectos de la liquidacién  anual del Impuesto sobre

Sociedades.

Los pagos parciales que por este concepto pudieran realizarse en
cada Fecha de Pago, calcul: Jos al tltimo dia del mes anterior a la
Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacion 20 de la presente Escritura, tendran la

consideracion de pagos a cuenta de la remuneracion anual.

Asimismo, cuando al cierre de un ejercicio economico del Fondo, el
importe a que ascienda la remuneracién anual fuera inferior al importe
total de los pagos trimestrales realizados a cuenta durante dicho
ejercicio economico en cada una de las Fechas de Pago, BANESTO

estara obligado, a solicitud de la Sociedad Gestora, a reintegrar al Fondo

la diferencia entre los importes trimestrales recibidos a cuenta y la
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remuneracion anual que corresponda. En ningln caso, el reintegro al

* Fondo podré exceder del importe del pago a cuenta realizado hasta ese
momento correspondiente al ejercicio econémico de que se trate.____

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelaciéon de

Pagos descrito en la Estipulacion 20 de la presente Escritura, no

dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez suficiente para satisfacer la

- totalidad de la remuneracion, el importe que hubiera quedado sin pagar

se acumulara sin penalidad alguna a la remuneracién que corresponda

pagar en la siguiente Fecha de Pago, hasta su pago total.
El Contrato de Intermediacién Financiera quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como finales, las
céiiﬁcaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las "

Series.

SECCION VI
. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
18 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el

. cumplimiento de su funcién de administracion y representacion legal del

Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de otras




actuaciones previstas en la presente Escritura y el Folleto Inférmativo de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos, las siguientes:

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los Derechos
de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los actos de
administracién y disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracion y la representacion legal del Fondo; __

(if) comprobar que el importe de los ingresos que efectivamente
reciba el Fondo se corresponde con las cantidades que ha de percibir el
Fondo de acuerdo con las condiciones de cada Derecho de Credito y

con las condiciones de los distintos contratos;

(iii) validar y controlar la informacién que reciba del Administrador
(tal y como se define en la Estipulacion 10.1. de la presente Escritura y
en la Clausula 5.1 del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios) sobre los Préstamos, tanto en lo
referente a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y

situacién y control de impagados;

(iv) calcular los fondos disponibles y los movimientos de fondos que
tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de acuerdo con la

prelacién de pagos correspondiente, ordenando las transferencias de

sondos entre las diferentes cuentas activas y pasivas y las instrucciones
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de pago que corresponda, incluidas las asignadas para atender el

servicio financiero de los Bonos;

(v) caleular y liquidar las cantidades que por intereses y comisiones
ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas financieras activas y
pasivas, asi como las comisiones a pagar por los diferentes servicios
financieros concertados y las cantidades que por reembolso de principal
y por intereses corresponda a cada una de las Series de los Bonos;

(vi)en el supuesto de que las calificaciones a la deuda de
BANESTO asignadas por las Agencias de Calificacién, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, descendieran de las calificaciones
establecidas en los Contratos de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado de la Cuenta de Tesoreria, de Reinversién a Tipo de Interés
Garantizado de la Cuenta de Amortizacion, de Apertura de la Cuenta der “
Ejecucion del Aval, de Permuta Financiera de Intereses, de Lineas de
Liquidez y de Agencia de Pagos, efectuar las actuaciones previstas con
relacién a estos Contratos que se describen en las Estipulaciones 17.1,

17.2,17.3y 17.6, 17.8 y 17.11, respectivamente;

(vii) cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en el Folleto
Informativo y en los diversos contratos conexos a la constitucién del

Fondo y que se describen en la Estipulacion 17 anterior;

(viii) seguir de cerca las actuaciones del Administrador para la

recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando proceda,




para que inste el procedimiento ejecutivo y, en su caso, sobre la postura
a adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar las acciones que
correspondan cuando concurran circunstancias que asi lo requieran; __
(ix) llevar la contabilidad del Fondo con la debida separacion de la
propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y
cumplir con las obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que

correspondiera efectuar al Fondo;

(x) facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo,
a la CNMV, a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera , a la
Direccion de Politica de la Pequeia y Mediana Empresa y a las
Agencias de Calificacion cuantas informaciones y notificaciones prevea
la legislacion vigente y, en especial, las contempladas en la presente

Escritura y en el Folleto Informativo;

(xi) para permitir la operativa del Fondo en los términos previstos
en la presente Escritura de Constitucién, en el Folleto Informativo y en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar los contratos
que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de lineas de crédito, todo ello sujeto a la legislacion vigente en

cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la

CNMV u organismo administrativo competente y a su notificacion a las
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Agencias de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos;

(xii) designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que lleve

a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;

(xiii) elaborar y someter a la CNMV y a los érganos competentes,
todos los documentos e informaciones que deban someterse segln lo
establecido en la normativa vigente, en esta Escritura de Constitucion y
en el Folleto, o le sean requeridos, asi como elaborar y remitir a las
Agencias de Calificacion la informacién que razonablemente le

requieran;

(xiv) adoptar las decisiones oportunas en relacién con la liquidacion
del Fondo, incluyendo la decisién de vencimiento anticipado de la
. . - - [ - r ) * E) )
emision de Bonos y liquidacién del Fondo, de acuerdo con lo previsto en

esta Escritura.

(xv) En su caso, comunicar debidamente a la Direccion General del
Tesoroy Politica Financiera el importe que corresponda desembolsar al
Estado en virtud del aval otorgado, asi como el resto de las obligaciones
de la Sociedad Gestora que se deriven del otorgamiento del aval del

Estado.

18.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo

reembolsado segun el orden de prelacidn de pagos previsto en la




Estipulacién 20 de la presente Escritura, todos los gastos necesarios
para su funcionamiento. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora abonara los siguientes gastos, tanto iniciales como periddicos:
(i) Todos aquellos gastos derivados de la constitucion del Fondo y
los que puedan derivarse de las verificaciones, inscripciones Y

autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento;

(i) gastos derivados de la publicidad oficial y comercial por la oferta

de suscripcion de los Bonos;

(iii) gastos derivados de la preparacion y formalizaciéon de la
presente Escritura, del Folleto Informativo y de los contratos asi como

las comisiones y gastos contemplados en los mismos;

(iv) honorarios de la entidad calificadora por el rating de los Bonos y

el mantenimiento de dicho rating;

(v) gastos derivados de la emision y amortizacion de los Bonos; __
(vi) gastos relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos -

por su representacion mediante anotaciones en cuenta y su admision a

. negociacion en AIAF;
(vii) gastos que puedan derivarse de la venta de los Derechos de

Crédito y de los activos remanentes del Fondo para la liquidacion del
mismo, incluyendo los derivados de la obtencion de una linea de crédito;

(viii) gastos necesarios para instar la ejecucion de los Prestamos;
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(ix) gastos derivados de la administracion del Fondo y de los

Préstamos;

(x) comisiones con cargo al Fondo por los contratos de servicios

financieros suscritos;

(xi) gastos derivados de los anuncios y notificaciones relacionados

con el Fondo y/o los Bonos;

(xii) gastos de auditorias y de asesoramiento legal; y

(xiii) en general, cualesquiera otros gastos soportados por el Fondo
o por la Sociedad Gestora en representacién y por cuenta del mismo. _

La estimacién de los gastos de constitucion iniciales del Fondo se
encuentra detallada en el apartado 11.14. del Folleto Informativo.

El Impuesto sobre el Valor Afadido (1.V.A.) que hubiera soportado
el Fondo tendra el caracter de gasto deducible a los efectos dels
Impuesto sobre Sociedades en la medida en que no sea deducible a
efectos del IVA y no deba ser considerado como mayor valor del activo.

18.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los gastos
ordinarios relacionados con la gestion de! Fondo que pudiera suplir o
anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos ordinarios incluiran los
gastos de auditoria del Fondo, los gastos de publicidad en los términos

previstos en el Folleto Informativo, los gastos derivados del

mantenimiento de las calificaciones o ratings y aquellos otros que se




mencionan en la Estipulacion 18.2 anterior.Asimismo, la Sociedad
Gestora tendrad derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir y previa justificacion de los

mismos en relacion con la gestién del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios y
extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, podran ser
efectuados directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio del
derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos prevista en la Estipulacién 20 de la presente Escritura.

18.4 Imputacion temporal de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo siguiendo el
principio de devengo, es decir, en funcién de la corriente real que tales
ingresos y gastos representan, con independencia del momento en que

se produzca el cobro y pago de los mismos.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio natural. Sin
embargo, y por excepcion, el primer ejercicio econdmico se iniciara en la
fecha de constitucion del Fondo y terminara el 31 de diciembre de 2002,

y el uitimo ejercicio econémico finalizara en la fecha en que tenga lugar

la extincion del Fondo.
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18.5 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y

revisiéon anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas anuales
del Fondo, junto con el informe de auditoria de las mismas, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidira con el afio natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afo).

La Sociedad Gestora procedera a designar, por periodos minimos
de tres (3) afios, al Auditor de Cuentas que lleve a cabo, durante ese
periodo de tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del Fondo,
informando de tal designacion a la CNMV.

19. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notificaciones

que se detallan a continuacion:

a) Notificaciones ordinarias periodicas

a.1. En el plazo cdmprendido entre el Momento de Fijacién de Tipo
y tres (3) Dias Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos, los tipos de interés nominales resultantes para
cada una de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo de Interés

siguiente, segun los criterios contenidos en la Estipulacion 11.4.

1565437




a.2. De conformidad con lo previsto en las Estipulaciones 11 .B.y
11.8.2. de la presente Escritura, el Fondo, a traves de su Sociedad
Gestora, procedera trimestralmente y con una antelacién minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago a comunicar a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los Bonos de cada
una de las Series junto con la amortizacién de los mismos, segln

proceda y, ademas:

(i) Las tasas de amortizacion anticipada reales de los Préstamos a

la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de Pago;

(ifla vida residual media de los Bonos estimada con las hipétesis
de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion anticipada segun lo
previsto en la Estipulacién 5.1. de esta Escritura de Constitucion;y

(iiflos Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos
después de la amortizacion a liquidar en las Fechas de Amortizacién, o
en su caso, en cada Fecha de Pago, respecto de cada Bono de cada
una de las Series, y los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos representan sobre el importe nominal

inicial de cada Bono.

a.3.Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de los
tenedores de los Bonos los intereses devengados por los mismos y no

satisfechos por insuficiencia de fondos disponibles en la Cuenta de
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Tesoreria, de conformidad con las reglas de prelacién de pagos

previstas en la Estipulacién 20 de la presente Escritura.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo dispuesto
en el apartado c) siguiente y la anterior informacién sera puesta en
conocimiento del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A., en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada

Fecha de Pago.

b) Notificaciones extraordinarias

b.1.an motivo de la constitucién del Fondo y emision de los
Bonos, y una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora, notificara mediante el procedimiento sefialado en el
apartado c) siguiente, la constitucion del Fondo y la emision de Bonos,
asi como los tipos de intérés nominales de cada una de las Series de “
Bonos determinados para el primer Periodo de Devengo de Interés, qﬁe
serd el comprendido entre la Feéha de Desembolso y el 16 de
septiembre de 2002, todo ello de conformidad con lo contenido en la

Estipulacion 11.4. de la presente Escritura.

b.2.Restantes.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informara asimismo a
los tenedores de los Bonos de cualquier hecho relevante que pueda

producirse en relacién con los Derechos de Crédito, con los Bonos, con

el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de modo




sensible en la negociacion de los Bonos Y, en general, de cualquier
modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo. Asimismo, dicha
Sociedad Gestora informara a los tenedores de los Bonos de una
eventual decision de amortizacién anticipada de los Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la presente Escritura; dicha
notificacion se realizara de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c)

siguiente con al menos treinta dias de antelacion.

¢) Procedimiento.

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior, haya
de efectuar la Sociedad Gestora habran de ser efectuadas mediante
publicacién en un diario de amplia difusion en Espafa, ya sea de
caracter econémico-financiero o general, considerandose esas

notificaciones hechas en la fecha de dicha publicacion.

d) Informacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora proceder4 a poner en conocimiento de la
CNMV 'las publicaciones que, tanto con caracter ordinario periédico
como con caracter extraordinario, se efectiien segun lo previsto en los
anteriores apartados y cualquier informacién que, con independencia de

lo anterior, le sea requerida.

SECCION VII

ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
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20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

20.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo del

Fondo.

20.1.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por el Fondo en
la Fecha de Desembolso de la emisién de Bonos sera el siguiente:
1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos:

a) Emision de los Bonos.

b) Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

2. Aphcacnén a su vez, en la fecha de emisién el Fondo aplucaré

los fondos anteriormente descritos a los siguientes pagos

a) Compra de los Derechos de Crédito.

b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y emision de los

Bonos.

c) Dotacién del Fondo de Reserva Inicial.

20.1.2. Origen y aplicaciéon de fondos a partir de la fecha de
constitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de los Bonos.
20.1.2.1. Fondos Disponibles: Origen y aplicacion

1. Origen: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

concreta seran los siguientes:

461565499



a. Las cantidades percibidas por principal o por cuotas pendientes
de los Derechos de Crédito durante cada Periodo de Determinacién
precedente. Dichas cantidades, habran sido depositadas en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 17.1 de la
presente EScritura. ..o

b. Los intereses o cargas financieras ordinarias y de demora
cobrados de los Derechos de Crédito durante cada Periodo de
Determinacion precedente. Dichas cantidades habran sido depositadas
en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion

17.1 de |a presente Escritura.

c. La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de
Determinacién precedente por la reinversion del Fondo de Reserva,
seglin lo previsto en la Estipulacion 17.7 de la presente Escritura, asi
como por las otras cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
Dichas cantidades habran sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria

de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 17.1 de la presente

Escritura.

d. El Fondo de Reserva descrito en la Estipulaciéon 17.7 de la

presente Escritura._

e. La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de
Determinacién precedente por la reinversién del Saldo de la Cuenta de

Amortizacion. Dichas cantidades habran sido depositabas en la Cuenta
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de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 17.2 de la

presente Escritura.

f. Cﬁalesquiera ofras cantidades que pudiera percibir el
Fondo, incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion o
explotacion de inmuebles adjudicados al mismo, en la parte proporcional
que le corresponda. e o e

g. Las Cantidades Netas percibidas en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses segun lo descrito en la Estipulacion
17.6 de la presente Escritura, en caso de incumplimiento de BANESTO,
el pago liquidativo del Swap. ===----~crrmmmme e

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago, con
independencia del momento de su devengo, se aplicaran al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién del siguienté

modo:

1°.Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo, la comisién de administracion a favor de la misma, y el resto
de gastos y comisiones por servicios. En este orden sélo se atenderan
en favor de BANESTO y en relacion con la administracion de los
Derechos de Credito, los gastos que hubiere anticipado o suplido por

cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera devolver, todos

ellos debidamente justificados.

4G1565500



2°. Pago a BANESTO de la Cantidad Neta del Swap de los Bonos,
y en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del
Fondo, el pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el

pago liquidativo del Contrato de Swap.

3%e Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie
A1(G).

« Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A1.
e Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie

A2(G).

o Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A2.

o Pago de los intereses devengados de los Bonos de ia Serie
A3(G). —mmmmmm oo s

« Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A3.

« Reembolso al Estado de los importes que hubiese satisfecho al
Fondo por la disposicion del Aval, para el pago de intereses de Bonos de
cualquiera de las Series Garantizadas pertenecientes a la Clase A. ___

« Pago de los intereses devengados por la Linea de Liquidez de la
Clase A otorgada por BANESTO e|-1 caso de llegar a producirse su

disposicion.

e Pago de intereses de la Linea de Creédito Adicional, en su caso.

4°. « Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie

() YR
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¢ Pago de los intereses deveﬁgados de los Bonos de la Serie B. _

¢ Reembolso al Estado de los importes que hubiese satisfecho al

. Fondo por la disposicidn del Aval, para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie B(G).

» Pago de los intereses devengados por la Linea de Liqtjidez de la
Clase B otorgada por BANESTO en caso de llegar a producirse su

disposicion.

5°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C
salvo diferimiento del pago tal y como se establece mas adelante.

6°.Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de
Reserva requerido en cada momento de acuerdo con lo dispuesto en la
Estipulacion 17.7 de la presente Escritura, excepto en la ditima Fecha de
Pago en la que no se retendra cantidad alguna por este concepto. |

7°.Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo Para

Amortizacién Primario.

8°.Retencién de la cantidad suficiente para mantener el Fondo Para

Amortizacién Secundario.

9°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C

cuando se produzca el diferimiento de dicho pago.

L]

10°.Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo

Para Amortizacion Terciario.




11°.Pago de intereses y principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

12°.Pago a BANESTO de la remuneracién por intermediacion
fiNANCIEra, e et e e e e e

Cuando en un mismo orden de prelacién existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a
prorrata en funcién de la proporcion que cada uno de los importes
~ exigibles represente sobre la cantidad total de todos ellos en conjunto. _
20.1.2.2. Fondos Disponibles para Amortizacién: origen y

aplicacion.

1.0rigen.Los fondos disponibles para amortizacion en cada Fecha
de Pago (los “Fondos Disponibles para Amortizacién”) seran los

siguientes:

a) El saldo de la Cuenta de Amortizacién en la Fecha de

Determinacion anterior al la Fecha de Pago en curso.

b) El importe aplicado a la Dotacion del Fondo para Amortizacion

Primario en la Fecha de Pago en curso.

¢) Elimporte aplicado a la Dotacién del Fondo para Amortizacion

Secundario en la Fecha de Pago en curso.
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d) Elimporte aplicado a la Dotacion del Fondo para Amortizacion

Terciario en la Fecha de Pago en curso.

e) En su caso, las cantidades dispuestas por la ejecucion del Aval
del Estado destinadas Unicamente a la amortizacion de las Series

Avaladas.

f) En su caso, las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de
Crédito Adicional destinadas (inicamente a la amortizacién de las Series

Avaladas.

g) En su caso, las cantidades dispuestas de la linea de crédito
que la Sociedad Gestora esta facultada a concertar con objeto de

proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo, de acuerdo con el

apartado 111.8.1 del presente Folleto.
2 Aplicacion.Los Fondos Disponibles para Amortizacion en cada”
Fecha de Pago, se aplicaran, con independencia del momento de su
devengo, al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién del

Fondo en el siguiente orden:

1°. e Amortizacién del principal de los Bonos de las Serie A1(G) y
A1 en su Fecha de Amortizacion Prevista o en caso de Amortizacion

Anticipada.

» Amortizacion del principal de los Bonos de las Series A2(G)
y A2 en su Fecha de Amortizacion Prevista o en caso de Amortizacién

Anticipada.

4G1565502




» Amortizacién del principal de los Bonos de las Series A3(G)
y A3 en su Fecha de Amortizacién Prevista o en caso de Amortizacion
Anticipada. ~--emmm e e e
e Reembolso al Estado de los importes que hubiere

satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval, para el reembolso del
principal de los Bonos de cualquiera de las Series Garantizadas de la
Clase A, o reembolso de la Linea de Liquidez de la Clase A.

e Pago de principal de la Linea de Crédito Adicional, en su caso. _

20« Amortizacion del principal de los Bonos de las Clase B,
c;onforme a lo establecido en la Estipulacién 11.8 de la presente
Escritura, a partir de la Fecha de Pago posterior, inclusive, y siguientes,
a la Fecha de Determinacién en la que la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Clase By Serie C en su
conjunto, y la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de todas las Series y (ii) el saldo de ia Cuenta de Amortizacion,
sea igual o mayor al 7,50%, y por el importe que permita mantener la
relacién en el 7,5%, o porcentaje superior mas proximo posible. No
obstante, la amortizacién de los Bonos de la Serie B podra interrumpirse
en determinadas circunstancias previstas en la citada Estipulacion. ____

« Reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho al

Fondo por la disposicion del Aval, para el reembolso del principal de los
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Bonos de la Serie B(G) o reembolso de la Linea de Liquidez de la Clase

B.

3°  Amortizacion del principal de los Bonos de las serie C,
conforme a lo establecido en la Estipulaciéon 11.8 de la presente
Escritura, a partir de la Fecha de Pago posterior, inclusive, y siguientes,
a la Fecha de Determinacion en la que el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de la Serie C sea igual o superior al importe que
corresponda al 3,5% de la diferencia entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de todos los Bonos vy (ii) el Saldo de ta Cuenta de
Amortizacién en esa Fecha de Determinacién. Esta amortizacién se hara
por el importe necesario para que el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de la Serie C represente al menos el 3,5% de dicha
diferencia. No obstante, la amortizacién de los Bonos de la Serie C
podréa interrumpirse en determinadas circunstancias previstas en la

citada Estipulacion.

4°.  El remanente de los Fondos Disponibles para Amortizacion
no aplicado en los 6rdenes anteriores permanecera depositado en la

Cuenta de Amortizacion.

Cuando en un mismo orden de prelacidn existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos y el Saldo de la Cuenta para

Amortizacion no fueran suficientes para atender los importes exigibles de

todos ellos, la aplicacion del remanente del Saldo de la Cuenta para




Amortizacion se realizard a prorrata en funcién de la proporcion que

cada uno de los importes exigibles represente sobre la cantidad total de

todos ellos en conjunto.

20.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo

del Fondo.

El abono de los intereses devengados por los Bonos de la Serie C
en una Fecha de Pago pasara del 5° al 9° lugar en el orden de prelacion
de pagos anterior cuando en una Fecha de Pago se produjera cualquiera

de las dos circunstancias siguientes:

i. Que fuera superior o igual a cero el importe resultante de deducir
;:iel Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Clases A
los siguientes importes:(a) el Saldo de la Cuenta de Amortizacion de la
Fecha de Determinacion precedente, (b) la diferencia positiva entre los
Fondos Disponibles en una Fecha de Pago y los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago previstas en los apartados
10 al 6° anterior; y (c) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la

Fecha de Determinacion inmediatamente anterior.

ii. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con morosidad igual
o superior a noventa (90) dias en la Fecha de Determinacion precedente

sea superior al 6% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en dicha

Fecha.




=

0372002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SORSERN

TIMBRE
DEL ESTA[_J_O

A

Si tuviera lugar la sustitucion de BANESTO en su actividad como
Administrador de los Derechos de Crédito, en favor de otra entidad se
devengara a favor del tercero designado como nuevo administrador una
comisién que ocupara el lugar contenido en el punto 1° en el
mencionado orden de prelacién, procediéndose como consecuencia a
una modificacién en la numeracion de los sucesivos pagos, contenidos

en los puntos siguientes.

SECCION Vill
OTRAS DISPOSICIONES
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA

La Escritura de Constitucién del Fondo no podra sufrir alteracion
sino en los supuestos excepcionales, siempre y cuando ello esté
bermitido de acuerdo con la nommativa vigente, y con las condicioneé
que se establezcan legalmente si bien podra ser objeto de subsanacion
a instancia de la CNMV.

22. REGISTRO MERCANTIL

En conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real Decreto
026/1998, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa para los

Fondos de Titulizacion de Activos. En todo caso, las cuentas anuales de

los citados Fondos deberan ser depositadas en el Registro Mercantil.__




23. DECLARACION FISCAL

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura, esta
exenta del concepto “"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

El articulo 7.1.h) de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre sobre el
Impuesto de Sociedades establece la sujecion de los Fondos de
naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades, tipo general,
quedando su administraciéon por la Sociedad Gestora exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, de conformidad con la Ley 19/1992,
articulo 5.10.

24. GASTOS

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la
presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos previstos
en la Estipulacién 18 de la presente Escritura.

25. NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o

relacionadas con esta Escritura podran realizarse por telex, telefax o
cualquier otro sistema de teletransmision, entendiéndose completas

mediante confirmacion telefénica de su recepcion. Las notificaciones se

dirigiran a:
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« Para la Sociedad Gestora:
SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A.

Paseo de la Castellana, 75
28046 Madrid
Teléfono n°.: 91 342 35 26
Telefax n°.: 91 342 35 31

Atencién: Ignacio Ortega Gavara

+ Para BANESTO:
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
Avda. Gran Via de Hortaleza, 3,
28043 Madrid

- Teléfono n°.: 91 338 22 29
Telefax n°.: 91 338 25 58

Atencién: Justo Gémez Lopez
26. LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regird e interpretara de acuerdo con las

leyes espafiolas.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la

emision de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y resueltas, con




renuncia expresa al propio fuero que pudiera corresponder a cualquiera
de las partes, por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.

27. CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si las Agencias de Calificacion ’nb
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, los
correspondientes ratings a los Bonos de cualquiera de las Series.______

Asi lo otorgan

Hago las reservas Yy advertencias legales pertinentes;

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requsito de lectura conforme a lo dispuesto en
el Reglamento Notarial, los comparecientes, enterados, ratifican y
anrueban'la presente escritura, Yy la firman conmigo, el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sidb libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, y en general de todo lo contenido en este
instrumento publico qué va extendida sobre ochenta y cinco folios de
papel exélusivo para documentos notariales, serie 4G,. nameros
1567086, 1567087, 1567388, 1567089; 1567090., 1567091, 1567092,
1567093, 1567094, 1567099, 1567096, 1567097, 1567098, 1567099,
1567100, 1567101, 1567102, 1567103, 1567104, 1567105, 1567106,
1567107, 1567108, 1567109, 1567110, 1567111, 1567112, 1567113,
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1567114, 1567115, 1567116, 1567117, 1567118, 1567119, 1567120,
_ 1567121, 1567122, 1567123, 1567124, 1567125, 1567126, 1567127,

_ 1567}28,1567129,1567130,1567131,1567132,1567133,1567134,
: 1567135,1567136,1567137L1567138,1567139,1567140,156714L
1567142,1567143,1567144,1567145,1567146,1567147,1567148,
1567149, 1567150, 1567151, 1567152, 1567153, 1567154, 1567155,
1567156, 1567157, 1567158, 15671569, 1567160, 1567161, 1567162,
1567163 ,1567164,1567165,1567166.1567167,1567168,156f169

Yy el del presente.-

—

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. -
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente
la nota de aplicacidn del Arancel prevista en la Ley =

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta copia.-




ANEXO 1

CERTFICACION DE ACUERDOS SOCIALES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANESTO

*
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del Consejo de Administracion de BANCO ES AN

S.A., entidad mercantil domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza num.
3, con N.ILF. A-28000032,

1°.-

CERTIFICA:

"El Consejo de Administracion de Banco Espafiol de Crédito, S.A., adopta
por unanimidad los siguientes ACUERDOS:

PRIMEROQO: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de
préstamos u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (en adelante “Banesto”) para financiar a
PYMES espaiiolas, a un Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza
cerrada, denominado FTPYME BANESTO 1, . FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”), creado al
efecto para agrupar los citados activos por SANTANDER CENTRAL
HISPANO TITULIZACION, S.GF.T., S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de Titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de Titulizacion (en adelante, el “Real Decreto
926/1998”) y de la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para
favorecer la financiacion empresarial (en adelante la “Orden de 28 de

diciembre de 20017).

El importe méaximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de
OCHOCIENTOS DIECISIETE MILLONES DE EUROS (817.000.000
euros). Dicho importe sera el correspondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses.

La cesion’ de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito
referidos se efectuara de forma plena e incondicionada y por la totalidad
del plazo remanente hasta el vencimiento, en los términos del articulo
2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra
instrumentarse mediante la emision de Participaciones Hipotecarias,
representativas de préstamos hipotecarios de la cartera de Banesto
concedidos a PYMES, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas




BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Hontaleza, 3
MADRID

Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos
unitarios como por titulos multiples.

SEGUNDO: Autorizar explicitamente la inclusion del nombre BANESTO
en la denominacion "FTPYME BANESTO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOSY, reservandose Banco Espafiol de
Crédito, S.A. la facultad de poder exigir en cualquier momento la
supresion de dicho nombre en caso de sustitucion de la Entidad Gestora o
si Santander Central Hispano Titulizacion S.G.F.T., S.A., dejara de
pertenecer al Grupo SCH del cual forma parte Banco Espafiol de Crédito,
S.A., todo ello de conformidad con lo establecido en el articulo 401 del
Reglamento del Registro Mercantil.
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TERCERO.- Banesto podra suscribir y/o asegurar la colocacion de los
bonos que emita el Fondo, asi como cualquier otro instrumento
representativo  del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
OCHOCIENTOS DIECISIETE MILLONES DE EUROS (817.000.000

€uros).
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A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el siguiente acuerdo
CUARTO para que solidariamente puedan realizar cuantos actos Yy
otorgar, celebrar y/o suscribir cuantos contratos y/o documentos privados
o publicos resulten necesarios o convenientes.

P

CUARTO.- Facultar de forma solidaria a D. Juan Delibes Liniers, N.LF.
784.036-N, y a D. Justo Gomez Lopez, N.LF. 50.044.056-N, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar en nombre y

representacion de Banco Espafiol de Crédito, S.A. las actuaciones
. siguientes:

1) Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001,
adherirse a un Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de
Economia para determinar los créditos susceptibles de cesion a los Fondos
de Titulizacion de Activos que se creen para favorecer la financiacion

empresarial.

, BANCO ESPANOL DE CREDITO, 5. A. - Reg. Warc. de Madod, lbro de S. A. T9.36, F* 177, H1 1.585. NIF: A 2800002 - Domiciio Sacial; Avda. Gren Via de Horlalezs, 3 - Madid

2) Seleccionar los préstamos 0 derechos de crédito objeto de la cesion.

3) Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos
que estimen convenientes, asi como las condiciones de la emision de las
Participaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente

Acuerdo.
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4) Firmar las Participaciones Hipoteca
podra reproducirse en los titulos por los
adecuados.

5) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos y/o
privados estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesion
de los referidos activos como en relacion con la emision de las
Participaciones Hipotecarias y con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

6) Otorgar, celebrar y/o conceder cuantos contratos de crédito, préstamo,
lineas de crédito subordinadas o de liquidez, garantias, hasta un importe
global maximo de OCHOCIENTOS DIECISIETE MILLONES DE
EUROS (817.000.000 euros), y contratos de agencia de pagos, agencia
financiera, de deposito, de administracion de préstamos o similares, asi
como cualesquiera otros contratos requiera la estructura del fondo, con
cualquier entidad y en los términos- y condlclones que estimen

convenientes.
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7) En relacién con los documentos publicos y/o privados y demas
contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y suscribir
la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que
requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en
relacion con la funcién de la entidad como cedente de los préstamos o
derechos de crédito frente a las PYMES, como emisor de las
Participaciones Hipotecarias o en relacion con aquellas otras funciones que
los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion
con el Fondo de Titulizacion de Activos.

Xy A

8) Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos o de
los derechos de crédito cedidos al Fondo.

9) Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V)) los documentos que la misma requiera en relacion con la
cesion de activos, con la emision de las Participaciones Hipotecarias y la
constitucion del Fondo.

10) Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las
Participaciones Hipotecarias que se emitan por Banesto o los restantes
activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la
Escritura de Constitucion del Fondo.

11) Por si legalmente fuera preciso, y a los efectos de lo dispuesto en el
Titulo 1V del Libro 111 de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento civil, otorgar en




BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3 .
MADRID

la Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacion o en cualquier otro
documento aparte, un poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre
y representacion de Banco Espafiol de Crédito, S.A., pueda requerir de
pago a los deudores de los préstamos y derechos de crédito cedidos al
Fondo, cualquiera que sea la garantia, hipotecaria 0 no, de que estén
dotados.

12) Otorgar los documentos puablicos, compareciendo ante notarios, y/o
privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos anteriores y,
en general, adoptar cuantas decisiones y realizar cuantos actos, negocios
juridicos, operaciones y actuaciones sean procedentes en orden a dicha
ejecucion. :

%
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13) Ampliar, aclarar, precisar, y completar los acuerdos del presente
Consejo de Administracion y resolver las dudas que se presenten,
subsanando defectos y completando las posibles omisiones que impidan u
obstaculicen la efectividad de los acuerdos o su inscripcion o vqriﬁcacién.”
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2° - Igualmente CERTIFICA:

Primero.- Que la sesion del Consejo de Administracion de esta Sociedad
de fecha 29 de Abril, se celebro en Madrid, en la sede social del Banco,
Avda. Gran Via de Hortaleza nam. 3.

Segundo.- Que la convocatoria a la referida sesion del Consejo de
Administracion se cursoé por el Sr. Consejero-Secretario, siguiendo
instrucciones de la Sra. Presidente, para tratar, en el lugar y tiempo antes
referidos, los asuntos del siguiente Orden del Dia;

1. Propuesta del accionista Banco Santander Central Hispano relativa
a revocacion de los acuerdos de exclusion de cotizacion y
consiguiente O.P.A. de exclusion adoptados en la Junta General
Extraordinaria de 27 de diciembre de 2001.

amoossmunimms,x-ne;nndewmmuPs&.Pm.msmulf;nm-mmm.mw&mua-m

2. Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas.

3. Propuestas de acuerdos a someter a la Junta General Ordinaria que
se convoca.

4. Asuntos varios y acuerdos que puedan derivarse de los mismos.

5. Ruegos y preguntas. |

6. Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta dela sesion.

W
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29 de Abril de 2.002 estuvieron presentes siete-goten
mismo, conforme se expresa a continuacion:

Presidente: Dfia. Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea
. Vicepresidente: D. Victor Manuel Menéndez Millan

Consejero-Delegado D. Federico Outon del Moral

Consejeros: D. José Corral Lope

D. Juan Delibes Liniers
D. José Luis Rosellé6 Menasanch

Consejero-Secretario :
y Letrado Asesor:  D. Juan Carlos Rodriguez Cantarero

Cuarto.- Que el Acta correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de fecha 29 de Abril de 2.002 fue aprobada por
unanimidad, en la misma sesion del propio Consejo.

Y para que asi conste, expide y firma la presente certificacion, con el Visto
Bueno de la Sra. Presidente, Dofia Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola O’Shea,
en Madrid, a seis de Mayo de dos mil dos.

El Consejero-Secretario

V°. B®.
[.a Presidente

*

"

o BANCU ESPANCA DE CREDITO. 5. A, - Reg. Merc. da Mednd, B de 5. A T 36, # 177, H* 1.596. M.LF: A 28000032 - Dormictho Social: Avda. Gran Via de Horlalaza, 3 - Madrid




DON JUAN BERNAL ESPINOSA, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, DOY FE: -

Que conozco y considero legitimas las firmas y ribricas que
anteceden de DONA ANA PATRICIA BOTIN-SANZ SAUTUOLA
O'SHEA, como Presidente y DON JUAN CARLOS RODRIGUEZ
CANTARERO, como Consejero y Secretario, del Consejo de
Administracion de “BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A%
puestas en el ejercicio de sus cargos, q}le en la actualidad me consta
€jercen, ---n----ssmsnnnmua

Madrid, 3 de juniqg de 2002.-

2 5 SELLODE
©'Fa LEGITIMACIONES ¥ - -y
oase LEC _LlZ_ACIOtiES‘;‘ Y
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CERTIFICACION DE ACUERDOS SOCIALES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE LA SOCIEDAD GESTORA




TITULIZACION

&> Santander Central Hispano

Diia.. M Jose OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de
SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, (S.G:F.T.), S.A. con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n° 75,
y CIF n® A-80481419,

CERTIFICO: Que en la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el dia
29 de mayo de 2002, hallandose presentes la totalidad de los componentes del
Consejo de Administracion: D. Javier Pazos Aceves, D. Santos Gonzalez
Sanchez, D. Emilio Osuna Heredia, Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega
Gavara y Diia. M® José Olmedilla Gonzalez, se adoptaron, con el voto unanime
de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos:

En relacién con el proyecto de constitucion de un Fondo de Titulizacién de
Activos, el Consejo acuerda por unanimidad:

Primero:

- Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “ FTPYME BANESTO
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, o con cualquier otra
denominacion que incluya la denominacion de Banesto, (en adelante, el
“Fondo”) conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el
mismo préstamos con o sin garantia hipotecaria a pequefias y medianas
empresas (en adelante, “PYMES”), en los términos de la Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacion empresarial, concedidos por Banco Espaiiol de Crédito, S.A,,
por un importe de hasta SEISCIENTOS DIECIOCHO MILLONES DE

N EUROS (618.000.000 euros). Dicho Tondo, una vez constituido, sera
gestionado por Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, SA (en
adelante, “la Sociedad Gestora™).

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001,
adherirse a un Convenio tipo de Colaboracién con el Ministerio de
Economia para constituir Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacién empresarial.

- Emitir con cargo a dicho Fondo, bonos de Titulizacién (en adelante, los
“Bonos™), hasta un importe nominal maximo de SEISCIENTOS
DIECIOCHO MILLONES DE EUROS (618.000.000 euros).

- FACULTAR al Presidente de la Sociedad Gestora, D. JAVIER PAZOS
ACEVES y al Consejero y Director General de la misma, D. IGNACIO
ORTEGA GAVARA, indistintamente, en los mas amplios términos para
proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

Inzcrive en of Regisrs Mercanul de Madrid, Tomo 47889, Folia 75, Seccion 4, Hojs M-73658. Luacrita ea ¢ Registro Especisl de ls CNM.V. con ol 0" | CLE A-BMHEI419

o Otorgar con el Banco Espafiol de Crédito, S.A. como entidad
cedente de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo, los
contratos de cesidn, emision y suscripcion de los derechos de
credito citados, en los términos y condiciones que estimen
oportunos.

1
Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.
P° de la Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels. 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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Inncrits en el Registro Mercantll de Madrid, Tome 4789, Follo 75, Seccion 8, Hoje M-7865K. Inscrita en ol Registro Especial e s CN M. V. con el n" LLCLE A-BOAELA 1

cesion \ oe de c_reChto. en los términos y
condiciones que cony }_en oport o

o Determinar la totalidas e,n}og g :
Bonos a emitir con cargo alFEewHe

o Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la
estructura del Fondo.

o Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas
que sean necesarias en relacion con los actos mencionados
anteriormente.

o Celebrar, como sociedad gestora del Fondo, cuantos
contratos, publicos o privados, de crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de deposito,
de administracion de préstamos © similares se estimen
necesarios 0 convenientes en relacién con la constitucion del
Fondo, la adquisicion por el mismo de los derechos de
crédito, la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias que
el cedente emita y la emision de los Bonos.

o Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CN.M.V.) los documentos que la constitucion del Fondo
requiera y a estos efectos redactar 'y formular cuantos
folletos, notificaciones y comunicaciones sean requeridas por

e la legislacion espafiola y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como
realizar cualesquiera actuaciones necesarias o convenientes
ante la CNM.V. y/o Servicio de Compensacién y

4 Liquidacion, en relaciéon con la constitucion del Fondo y la
emision de los bonos.

o Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y
otorgar y firmar los documentos que sean precisos o
convenientes para solicitar la admisién a cotizacion de los
bonos que se emitan,

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados, consideren necesarios o
convenientes, compareciendo ante cualesquiera notarios, para
le ejecucidon y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.,

pés y condiciones de los

Segundo: Designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se
constituya a la firma de auditoria Arthur Andersen y Cia., S. Com., que figura
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el niamero
S0692 y domiciliada en Madnd, calle Raimundo Fernandez Villaverde 65.

Tercero: Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda
facultar a D. JAVIER PAZOS ACEVES y a D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, para

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.
P° de la Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels. 91 342 35 26 - 91 342 43 34 Fax: 91 342 35 31 -




TITULIZACION
&» Santander Centrzlll His ano
que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda
cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos publicos,
compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 29 de mayo de 2002,

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Diia. M? José Olmedilla Gonzalez

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE
COLEGIO,
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que ante-—
ceden de DON JAVIER PAZOS ACEVES y DONA MARIA JOSE OLMEDILLA
GONZALEZ, por serme conocidas.
Madrid, a tres de Junio de dos mil dos.-

' SELLODE
PTa LEGITIMACIONES Y
oase LEGALIZACIONES
“wh K. -

Jnscrite en ol Registea Mercentil de Madsid, Tome 4789, Folia 75, Seccida B, Hojn M-78658. lacrite en of Kegisro Especial de la CHLM. V. con el 2. I CLE A-8M81415

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3.* Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

3
Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.

P? de 1a Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels. 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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“ ANDERSEN ‘

3 de junio de 2002

Raimundo Fdez, villaverda, 85

» : 28003 Madrid
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION Esparia
POR PARTE DE FTPYME | F e 91 515000
I EEE——— L L S R ) LA T

www.andersen.es

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BSCH de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién referente a 4.686 operaciones de

financiacién (derechos de crédito sobre PYMES), que integran la “Cartera provisional”,

concedidas por Banco Espariol de Crédito, S.A., que se cederan a “Banesto_ FTPYME .
- I, Fondo de Titulizacién de Activos. SR

La composicién de la “Cartera provisional” fue la siguiente:;

Miles de euros a la
Niimero de fecha de referencia
Tipo de derecho de crédito Operaciones ™)

Derechos de crédito con garantia hipotecaria-

Sobre titulares PYME
ICO 30 7.692 v
Resto 686 125.453
Sobre titulares no PYME #
ICO 10 2.032
Resto 618 128.765
Derechos de crédito sin garantia hipotecaria-
Sobre titulares PYME
ICO 1.376 124.176
Resto 1.063 105.868 -
Sobre titulares no PYME
ICo 246 28.934 .
Resto 657 94.150
Total 4.686 617.070

(") La fecha de referencia es 7 de mayo de 2002

NmN\deBC.&LbCh.. SAC.  Daomcibo Somat
Sac. 8. Hoa M-201029, 28003 Mmm avecn. 63 TN
Inserp, 14 Cédgo Kemicacn Faca: C-a1a15783 2,00
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1. Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método gend e aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de
partidas (“poblacién”), permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion
mediante el analisis de un nimero de partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el numero real de partidas
existente en una poblaciéon con desviaciones respecto a una pauta establecida no
exceda de un nivel previamente determinado ("precision"). Tanto el nivel de confianza
como la precisién se expresan en forma de porcentaje. .

E! muestreo de atributos supone la;
Obtencién de una muestra aleatoria

Verificacién (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que
integran la muestra reGnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacién

Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la
poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la “Cartera Provisional” de operaciones de financiacion anteriormente citada,
hemos obtenido, por aplicacion de las técnicas estadisticas a las que se hace
referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 236 operaciones.

Para cada una de las operaciones de financiacion integrante de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién
maxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado.



2.1. Conclusiones sobre la poblacién de operaciones de financiacién

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.1.4

2.1.5

Naturaleza del deudor: hemos verificado que las operaciones de financiacién
son derchos de crédito sobre empresas no financieras domiciliadas en Espaia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no reGne esta caracteristica.

Identificacién del deudor: hemos verificado que el nombre y el nimero de
identificacion fiscal (C.I.F.) del deudor que consta en la base de datos de la
entidad cedente coincide con los que figuran en el documento de formalizacion
del derecho de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no redine esta caracteristica.

Acreditacion de PYMES: hemos verificado con los datos que constan en la
base de datos del cedente o, en su caso, con los documentos en los que la
entidad cedente lo certifica, que al menos el 50%, tanto por volumen como por
nimero de operaciones, de las empresas sobre las que se mantienen los
derechos de crédito cumplen con los criterios de certificacion como Pequefia y
Mediana Empresa- PYME establecidos por la Comisién Europea en la
Recomendacién de 3 de abril de 1996, o norma sustitutiva,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2,9% de los derechos de crédito
identificados como derechos de crédito sobre PYMES incluidos en la cartera no
reune esta caracteristica.

Transmision de los activos: hemos verificado que el contrato en el que se
formalizé el derecho de crédito no incluye impedimentos a la libre transmision
del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

Fechas de inicio y vencimiento del derecho de crédito: hemos verificado que
las fechas de inicio y vencimiento del derecho de crédito que figuran en la base
de datos de la entidad cedente coinciden con la que figura en el contrato de
formalizacién de la operacion y/o en la documentacién adicional aportada al
mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no redne esta caracteristica.




L e

g PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
L 0

4G1565514

E

03/2002

[kt e

e

216 Vida residual: hemos verificado que la vida idual’: "& ag/Mderechos de
crédito, a contar desde la fecha de referencia, no eugdfgfioFa.ddce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

2.1.7 Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés o
indice de referencia utilizado para la determinacién del tipo de interés del
préstamo que figura en la base de datos de la entidad cedente, asi como el
diferencial utilizado para calcular el tipo de interés aplicable al derecho de
crédito, coinciden con el que figura en el contrato de formalizacion del
préstamo, o acuerdo entre partes de modificacion del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no relne esta caracteristica.

2.1.8 Saldo de préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo que figura en
la base de datos de la entidad cedente corresponde al que resulta de estimar
dicho saldo en funcion de la fecha de inicio de la operacion, vencimiento,
importe inicial y tipo de interés que figuran en el contrato de formalizacion del
préstamo, o acuerdo entre las partes de modificacion del mismo; considerando,
en su caso, los pagos retrasados o anticipados que figuran en dichas bases de
datos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de credito
incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

® 21.9 Retrasos en el pago: hemos verificado que, a la fecha de referencia, los
derechos de crédito no tenfan retrasos en los pagos por un plazo superior a
noventa dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no méas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

2.1.10 Situacion concursal: hemos verificado que las empresas sobre las que se
mantienen los derechos de crédito no se encuentran en situacién concursal
alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de credito
incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.




De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera identificados como “Préstamo ICO” no redne esta
caracteristica.

la que figura en el contrato de formalizacion de la operacién y/o en la
documentacién adicional aportada al mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera identificados como “Préstamo hipotecario” no reune esta
caracteristica, ' -

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 2% de los derechos de crédito
incluidos en la cartera no regne esta caracteristica.

Muy atentamente,

ARTHUR ANDERSEN

Carlos Giménez Lambea
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Comisidn Nacionat
del Mercado de Valores

Sr. D. Ignacio Ortega Gavara
Representante de

FTPYME BANESTO 1 FTA
Paseo Castellana 75

28046 MADRID

7
J

/" Madrid, 11/06/02

Muy Sefior nuestro,

Fondo: FTPYME Banesto 1 Fondo de Titulizacién de Activos
Emision: Bonos de Titul'facién
Sociedad Gestora: S?(ander Central Hispdno Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Tituliz4cion (8.G.F.T.)
* Con fecha prevista dé oferta piblica: 12/66/02

con fecha 11/06/02/ el Vicepresidente d¢’esta Comisién Nacional del Mercado de
Valores ha adoptado, el siguiente acuerdgd’:

ificacién ha asignado a la emisién de referencia los
nternacional,
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C ES0339772081
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En el caso de que fuera legalmente pre/aeptivo otorgar escritura-publica de emision, les
sefialamos la obligatoriedad de pres/entacién del correspondiente documento notarial
(copia compulsada de la escritur Y ante esta Comisién Nacional del Mercado de
Valores, para su incorporacion al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les
manifestamos la obligatoriedad e remitir las fechas de inicio y fin del periodo de
suscripcion cuando sea precepfivo, y de cumplimentar/los cuadros de difusién que se
adjuntan.

Por otro lado, les recordgrhos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion
del Folleto Informativo,/de conformidad con lo”previsto en el articulo 28 de la Ley
24/88, modificada porfa Ley 37/98 y demés/n’onnativa aplicable. En particular, aquel
debera estar disponjible al publico en el d9micilio social del emisor, asf como en el
domicilio y sucursales de las entidades que tengan encomendadas la colocacion o el
servicio financiefd de la emisién, haciéndose entrega gratuita del mismo a los
suscriptores qug lo soliciten.

te, cualquiera que sea’la publicidad y el medio publicitario utilizado, no
podran omjtirse datos que puedan hducir a una visién global de la operacién distinta a
la conteryiplada en el Folleto, deg(endo siempre mencionarse la existencia del mismo,
indicando que ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y

sefaldhdose los lugares dondg puede obtenerse.

Poy ultimo, les manifestarrfos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de
admisién a negociacién previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al
misor, podria ser consfitutivo de infraccion muy grave, segln establece el parrafo n)
del articulo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacién/por un importe de 22.764 euros se adjunta.

El Director General
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indices de referencia establecidos para la determinacion del tipo de interés que

‘se adjunta como Anexo V a la presente Escritura.

Los tipos de interés de todas los Préstamos se determinan con referencia a uno de los
g indices o tipos de referencia siguientes:

(i) Tipo Mibor a 3 meses: definido como la media simple de los tipos de interés

diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo de tres meses en el
mercado de depositos interbancarios de Madrid, durante los dias habiles del mes
legal correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios
ponderados por el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el
dia.

(i) Tipo Euribor a 3 meses. definido como la media simple de los tipos de interés

diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo de tres meses en el
mercado de depoésitos interbancarios del Euro, durante los dias habiles del mes
legal correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios
ponderados por el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el
dia.

(iii)Tipo IRPH Conjunto de entidades: definido como la media simple de los tipos

de interés medios ponderados por los principales de las operaciones de
préstamo con la garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres afios, para
adquisicién de vivienda libre, que hayan sido iniciadas o renovadas por los
bancos, las cajas de ahorro y las sociedades de crédito hipotecario en el mes a
que se refiere el indice. i

(iv)Tipo Euribor a 1 afo: definido como la media simple de los tipos de interés
diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo de un afio en el mercado
de depositos interbancarios del Euro, durante los dias habiles del mes legal
correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados
por el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

(v) Tipo Mibor a 1 afio: definido como ta media simple de los tipos de interés diarios
a los que se han cruzado operaciones a plazo de un afio en el mercado de
depositos interbancarios de Madrid, durante los dias habiles del mes legal
correspondiente. Los tipos diarios son, @ su vez, los tipos medios ponderados
por el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

(vi)Tipo Mibor a 6 meses: definido como la media simple de los tipos de interes

diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo de seis meses en el
mercado de depdsitos interbancarios de Madrid, durante los dias habiles del mes
legal correspondiente. Los tipos diarios son, a su VeZ, los tipos medios
ponderados por el importe de las operaciones realizadas a esé plazo durante el
dia.

(vii)Tipo Euribor a 6 meses. definido como la media simple de los tipos de interes
meses del mercado de
habiles del mes legal

diarios a los que se han
depdsitos interbancarios

cruzado operaciones a Seis
de Euro, durante los dias

Caracteristicas Préstamos Anexa V.doc




correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados
por el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

(viii)Tipo Mibor Hipotecario a 1 afio: definido como la media simple de los tipos de
interés diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo de un afio en el
mercado de depésitos interbancarios, durante los dia habiles del mes legal
correspondiente.

(ix)Euribor Hipotecario a 1 afio: Referencia interbancaria a 1 afio (Euribor a 1
ano). Definido como la media aritmética simple de los valores diarios de los dias
con mercado de cada mes, del tipo de contado publicado por la Federacién .
Bancaria Europea para las operaciones de depdsito en euros a plazo de un afo,
calculado a partir del ofertado por una muestra de bancos para operaciones
entre entidades de similar calificacion.

Amortizacién de los Préstamos.

La amortizacién de los Préstamos se produce durante toda la vida restante hasta la
amortizacién total, periodo durante el cual los Deudores deben satisfacer cuotas
mensuales comprensivas de capital y de intereses.

En cualquier momento de Ia vida de los Préstamos, los Deudores pueden reembolsar
anticipadamente la totalidad o parte del capital pendiente de amortizacién, cesando el
devengo de intereses de la parte cancelada anticipadamente desde la fecha en que se
produzca el reembolso.

Objeto de los Préstamos cedidos por BANESTO.

Estos Préstamos, como se ha sefialado con anterioridad, han sido concedidos con el
objeto de financiar a pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en’
Esparia. '

***********************************************************

Figura a continuacién, unidos a esta matriz, dos discos
© soportes magnéticos comprensivos del listado de préstamos
hipotecarios para 1a constitucidén del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, constituido en la escritura gue antecede Yy ex-
tendido en 126 folios de papel comin escritos por una sola B
cara que asi mismo obra unido a la subsodicha escritura: --
copias de dichos discos o soportes magnéticos se acompaifian
a las primeras Coplas. —w——eme— e

***********************
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PRESTAMOS



ANEXO VI

MEMORANDUM INTERNO SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
CREDITOS Y PRESTAMOS A EMPRESAS

1. Proceso y Criterios de Formalizacién de Préstamos

Modelo Utilizado para la concesién de Préstamos a PYMES

BANESTO cuenta con un sistema de analisis especifico para cada agrupacion de clientes,
entre ellos el Sistema de Andlisis de Pequefias Empresas (SAPE) y el Sistema de Analisis de
Medianas Empresas (SAME).

El andlisis SAPE se efectua a tres niveles:

Andlisis del Cliente: los factores clave a considerar en este andlisis son (i) la situacion
econdmica en cuanto a la capacidad de reembolso, la liquidez y solvencia con la que cuenta
la empresa, para ello se utilizan las informaciones econémicas que el cliente debe presentar
(balance, cuenta de resultados, etc.) y (i) el perfil del cliente, atendiendo a la experiencia
previa del cliente, su situacién actual y la prevision futura.

Andlisis de la operacidn: implica una reflexién acerca del planteamiento de la operacion en si
misma a la luz del andlisis del cliente: destino o finalidad, importe, plazo, posibilidad de
disposiciones adicionales, necesidad de una garantia...

Andlisis conjunto cliente/operacion: la combinacién de ambos andlisis pretende comprobar si
realmente la operacién se adapta tanto a las necesidades como a las posibilidades del
cliente.

El andlisis SAME se estructura en dos grandes bloques:

Andlisis Cualitativo: que recoge todos los datos no financieros necesarios para conocer la
empresa

Andlisis Cuantitativo: que presenta de manera homogénea para todos los clientes el analisis
exhaustivo del balance y la cuenta de resultados asi como de los indicadores de rentabilidad,
solvencia y endeudamiento que permiten conocer la evolucién pasada de la empresa y predecir
su comportamiento futuro. En este andlisis cobra especial importancia la capacidad de la empresa
para generar cash-flows suficiente para soportar el nivel de endeudamiento previsto.

Ademas BANESTO cuenta con un Sisterna de valoracién interno basado en el tratamiento
estructurado de la informacién que permite obtener conclusiones que sirven de apoyo
complementario al resto del analisis y admision de riesgos.

Las areas de valoracién que se consideran son: (i) situacion del producto, demanda y
caracteristicas del mercado, (ii) accionistas/gerencia, (iii) facilidad de la empresa para acceder a
créditos, (iv) beneficios y rentabilidad actual y evolucién histérica, (v) capacidad de pago de las
deudas con los recursos generados cada ejercicio, y (vi) solvencia. En cada una de estas areas
se asigna una calificacién (6ptimo/ bueno/ aceptable/ deficiente/ malo) y el sistema realiza
automaticamente la media aritmética de las valoraciones llegando a un resultado final.

Banesto distingue sus clientes entre carterizados y no carterizados. Los primeros son clientes
cuyo riesgo crediticio global con Banesto supera los 150.000 euros. Su gestién se asigna a un
Gestor de Riesgos de Empresa (G.R.E.) dependiente de su unidad regional correspondiente. Son
gestores especializados con una cartera de clientes a su cargo , sobre la que se asegura la
veracidad y existencia de informacién sobre los cliente que permitan la toma de decisiones
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En el caso de los clientes no carterizados, son las O &
mantener toda esta informacion. :

cargan de reunir y

Sistemas de Propuestas y Sancion de Operaciones de Crédito

A pesar de la tendencia a automatizar las decisiones siempre existir4 la decisién basada en e
analisis de los expertos, lo que conlleva la centralizacién de la toma de decisiones, con el fin de
objetivarlas. Esto hace necesario. un Sistema de delegacion de facultades de forma que una vez
realizado el correspondiente Analisis del Cliente las propuestas se canalicen a través de los
diferentes circuitos de delegacion de BANESTO.

El siguiente grafico refleja los circuitos de aprobacién de riesgos, asi como los estamentos
involucrados y sus facultades delegadas:

ble Regional de Riesgo

e Riesgos de Empresa
(ELSM-E3.6m) £

Director _,,
de Oficina

2. Seguimiento

BANESTO mantiene su cartera crediticia en unos niveles de maxima calidad gracias a la gestién
activa de seguimiento de su inversion crediticia, que permite anticiparse a posibles situaciones de
impago, considerando esta labor como una actividad proactiva mas que defensiva. Por tanto, en
BANESTO, todos los riesgos son objeto de un seguimiento activo.

La responsabilidad en la gestion de riesgos corresponde al gestor natural del cliente, que
normalmente se encuentra en la oficina. Las Zonas, Direcciones Regionales y Servicios Centrales
efectan un seguimiento secundario de los riesgos de sus centros dependientes. Esto implica una
labor de supervisién y tutela, que sera ejercida por el Responsable de Seguimiento Activo de la
Zona correspondiente, pudiendo también solicitarse el apoyo de otras personas de Zona o
Regional (personal de riesgos, letrados...)

El siguiente grafico muestra el esquema de responsabilidades en el proceso de seguimiento y
gestién de BANESTO.,




Contral Senicios Centrales det Area de Aeunidn Mensual de Seguimiento

¥mversion yRiesgos Reunidn Semanal de Seguimiento
S & Hiesgos de
Regionel Responsables Regionales de Riesgo  Comité de Entrada a Dudoso o fromonion Inmobiliaria
Responsables de Seguimiento de Raunién Mensual de Saguimiento £ fcestion de Seguimiento y
Actvos -g Sistemas
S §on Red yRiesgos de
5 Empresas
] ] % |Gestion Crediticia de
Fadt l’b’ﬂ Comité de Entrada a Dudoso 5 Ranca Mnorista
. . Comité Diario
Ohicina
Director de Oficina Comité Mensual

3, Gestion de Recobro

Las gestiones de recobro se inician desde el primer momento de las operaciones, optando en
primer lugar por la via amistosa antes de pasar a la via judicial, siendo esta la definitiva via de
recuperacion y por tanto responsabilidad del departamento de recuperaciones

La responsabilidad directa en la gestién de recobro de posiciones irregulares recae sobre la
Oficina en la que se han producido. El seguimiento de la recuperacién se efectuara en el nivel que
corresponda (Responsable de Seguimiento Activo, Unidades Regionales y Servicios Centrales)
segun el saldo vivo de riesgo del cliente, manteniéndose en todos los casos la Oficina como
gestor principal responsable. Periédicamente cada uno de los niveles de seguimiento mantiene
reuniones cuyos comités evaldan y deciden las politicas a desarrollar para la recuperacion de
posiciones impagadas.

Ademas, BANESTO cuenta con un Sistema externo de Telecobro que dada la elevada eficacia
demostrada, constituye un apoyo fundamental para la Oficina en este proceso. Las acciones del
Sistema de Telecchro se realizan en paralelo a las gestiones manuales 0 personales de recobro
que se realizan en los gestores 0 las oficinas. El sisterna lo gestiona GESCOBAN, una Sociedad
Anénima creada en noviembre del 2001 a partir del sistema interno de Telecobro de BANESTO.
Pertenece a BANESTO al 100% y esta presidida por el Responsable de Recuperacién de
BANESTO.

El sistema de Telecobro se paraliza automaticamente cuando el impago dura méas de 90 dias. En
ase momento se clasifica al cliente como “Yudoso”. Se crea un “Comité de Entrada en Dudoso”
que sera quien decida las gestiones a seguir y quién debe realizarlas (departamento de riesgos,
departamento de recuperaciones)

——"
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ANEXO Vil

COPIA DE LAS CARTAS DE COMUNICACION DEL RATING
POR PARTE DE LAS AGENCIAS DE CALIFICACION
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Henry Charpentier ‘

Moody’s Investors Service
Espana, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

Madrid, 5 de Junio 2002

D. Ignacio Ortega

Director General

SCH Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana 75
28046 Madrid

Ref: FTPYME Banesto 1 Fondo de Titulizacién de Activos

Serie AL(G) 96,000,000 Euros

Serie Al 24,000,000 Euros
Serie A2(G) 117,200,000 Euros
Serie A2 29,400,000 Euros
Serie A3(G) 166,700,000 Euros
Serie A3 41,700,000 Euros
Serie B(G) 7,500,000 Euros
Seric B 7,500,000 Euros
Serie C 10,000,000 Euros

Estimado Sr. Ortega:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacién provisional
(P)Aaa a las series A1(G), A2(G), A3(G) y B(G), (P)Aa2 a las Series Al, A2 y A3, (P)A2 ala Serie B
y (P)Baa2 a la Serie C de los Bonos de Titulizacién que serdn emitidos por FTPYME Banesto 1
Fondo de Titulizacion de Activos.

La calificacién de Moody's para esta operaci6n es una opinién acerca de la capacidad del Fondo para el
pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacion, y en cualquier caso
antes del vencimiento legal de la operacién en Marzo del 2026.

Al asignar esta calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los
préstamos y a la estructura de la operaci6n tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las
obligaciones de Banesto.

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas, de una manera satisfactoria
para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion.

Atentamente,

|

Registro Mercantil de Madnd, Tomo 4384 del Libro de Sociedades. Folio 99, Seccion 8, Hoja M-72712, Inscripeidn 1 C.LF. ABD448475

Q!



-

Eitch faings Espana, SA Unipersonal

S

Sociedad inscrita en el Regislro Mercantil de Barcelona: hoja 93996, Ioho 135, libre 6284 de I3 seccitn 2% lome 7009

C.LF. A-58.090}655

3
B

¥

{e

Y

¥

03/2002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:
DEL-ESTADO

i

S5 de Junio de 2002

Ignacio Ortega Gavara

SCH Titulizacién, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana, 75 (Azca)
Madrid 28046

Espaifia

Ref.: FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos

Bonos de Titulizacién de Activos Clase Al (G): 96.000.000 Euros AAA
(Con Aval del Estado)

Bonos de Titulizacidon de Activos Clase Al: 24.000.000 Euros AA

Bonos de Titulizacién de Activos Clase A2(G): 117.200.000 Euros AAA
(Con Aval del Estado)

Bonos de Titulizacién de Activos Clase A2: 29.400.000 Euros AA

Bonos de Titulizacién de Activos Clase A3(G): 166.700.000 Euros AAA
(Con Aval del Estado)

Bonos de Titulizaciéon de Activos Clase A3: 41.700.000 Euros AA

Bonos de Titulizacién de Activos Clase B(G): 7.500.000 Euros AA+
(Con Aval del Estado)

Bonos de Titulizacién de Actives Clase B: 7.500.000 Euros A
Bonos de Titulizacién de Activos Clase C: 10.000.000 Euros BEBB

Estimado Sr. Ortega:

Mediante la presente le comunico que Fitch Ratings Espafia, S.A. ha asignado
las calificaciones preliminares a los Bonos de Titulizacién de Activos de las
Clases A1{(G), Al, A2(G), A2, A3(G), A3, B(G), B y C que seran emitidos por
FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizacidon de Activos.

Las calificaciones preliminares asignadas estdn sujetas a la revision final de toda la
informacidn financiera y legal recibida, asi como de los documentos de la operacidn
y de la informaciéon pendiente de recibir.

Las calificaciones preliminares estan basadas en los documentos e informacién
confiada a Fitch por las entidades participantes en la operacién y por otros
expertos. Fitch no verifica la veracidad o precision de la citada informacion.

The Internatoral Baling Agency
¢f Balmes, 83-%] - 08008 Barcelona - Espana
ol mad 9% 323 B4 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.hitchratings.es




FitchRatings

La calificacién, realizada por Fitch, acerca del riesgo de crédito es una opinién
sobre la capacidad de los Bonos para cumplir el pago puntual de los intereses y el
pago del principal recibido por FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizacion durante
la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de la
operacién en 2026. La calificacion no constituye una recomendacién de
adquisicién, venta o conservacién de los Bonos. La calificacion no constituye una
observaciéon sobre la adecuacion del precio de mercado de los Bonos.

Atentamente,

Thomas Saul
Director General
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COPIA DE LA ORDEN POR LA CUAL SE OTORGA EL AVAL DEL ESTADO




SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA. DE ENERGIA
Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRES

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORQ
DE ECONOMIA Y POLITICA FINANCIERA

Gga257

23-05-02

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES ™
DE RENTA FIJA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME BANESTO 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS POR UN IMPORTE TOTAL DE 387.400.000
EUROS

-

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo

LL

Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relacion al punto uno, del articulo 53, de la Ley 23/2001, de 27 de diciembre, de .
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2002, que fija en 1.803,04 millones de euros

la cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el ejercicio de 2002 con

el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacién de Activos y
con el punto tres del apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion
empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles a FTPYME
BANESTO 1 Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”), gestionado por de Santander
Central Hispano Titulizacion SGFT, SA (la “Sociedad Gestora”), derivadas de cuatro series
de valores de renta fija (“las Series Avaladas”) por un importe de 96.000.000 euros,
117.200.000 euros, 166.700.000 euros y de 7.500.000 euros.

\r

SEGUNDO.- CARACERISTICAS DE LA EMISION

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos”) de las Series Avaladas que se recogen a continuacion,

1 PASEQ DEL PRADO, 4-
]

28014 MADRID
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quedando expresamente excluidos los eventuales conc®R 1546 no detallados de forma

expresa en esta Orden.
Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

= Serie A1 (G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija

b) EMISOR: FTPYME BANESTO 1 Fondo de Titulizacion de Activos

c) IMPORTEDE LA EMISION AVALADA: 960 Bonos de la Serie A1(G), con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 96.000.000 euros

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de constitucion del

(1]

Fondo

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en

la escritura de constitucion del Fondo.

Serie A2 (G):
a) NATURALEZA: Bonos de renta fija
b) EMISOR: FTPYME BANESTO 1 Fondo de Titulizacion de Activos
. c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.172 Bonos de la Serie A2 (G), con un
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 117.200.000 euros
- d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segln condiciones de
emisién reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de constitucion del
Fondo
e) INTERESES: Seglin condiciones de emision reflejadas en el Folleto y
estipuladas en la escritura de constitucion del Fondo.

Serie A3 (G):
- a) NATURALEZA: Bonos de renta fija
b) EMISOR: FTPYME BANESTO 1 Fondo de Titulizacion de Activos
¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.667 Bonos de la Serie A3 (G), con un
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 166.700.000 euros

2 . PASEO DEL PRADO, 4~
. 6
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGIA
Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRES

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO -
DE ECONOMIA Y POLITICA FINANCIERA

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de constitucion del
Fondo

e) INTERESES: Segln condiciones de emision reflejadas en el Folleto Y -

estipuladas en la escritura de constitucién del Fondo.

Serie B (G):
a) NATURALEZA: Bonos de renta fija
b) EMISOR: FTPYME BANESTO 1 Fondo de Titulizacion de Activos
¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 75 Bonos de Ia Serie B (G), con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 7.500.000 euros
d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de constitucion del

»

Fondo
e) INTERESES: Segun condiciones de emisién reflejadas en el Folleto y
estipuladas en la escritura de constitucion del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el reembolso -
pleno de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a las Series
Avaladas. En todo caso, el presente aval vencera el 15 de marzo de 2026 o, sidichafechano -
fuera un Dia Hébil, el primer Dia Habil siguiente.

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a las Series Avaladas o de cualquier circunstancia
con transcendencia en la exigibilidad del aval, no producira efectos frente al Estado, que
quedara obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte de la Direccién General del Tesoro .

y Politica Financiera.
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CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La exigibilidad del aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: () la
verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores del Folleto: (ii) el
otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo; v (jii) la remision de la documentacion
mencionada en el segundo parrafo del Apartado Octavo de la presente Orden a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de

ejecuciones.
El Aval se ejecutara en los siguientes supuestos:

(i) Sien una Fecha de Pago (segun se define este concepto en el Folleto), los Fondos
Disponibles (segin se define este concepto en el Folleto) no fueran suficientes para
abonar los intereses de los Bonos correspondientes a cualquiera de las Series
Avaladas, una vez realizados los pagos con orden de prelacion anterior conforme al
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo (segun se define este concepto en el Folleto).

En este supuesto, la disposiciéon del Aval se efectuara en un importe igual a los
intereses adeudados y no pagados de los Bonos de cualquiera de las Series Avaladas;

0

(i) Si en una Fecha de Pago en la que fuera de aplicacion la Amortizacion Anticipada de
los Bonos (segun se define este concepto en el Folleto), se produjera un Déficit de
Dotacién del Fondo para Amortizacién Primario y/o se produjera un Déficit de Dotacion
del Fondo para Amortizacién Secundario (segin se definen estos concepfos en el
Folleto) porque no fuera suficiente el importe aplicado en la distribucién de los Fondos
Disponibles conforme al Orden de Prelacién de Pagos, en funcion de la liquidez del
Fondo en dicha Fecha de Pago.
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En este supuesto, la disposicién del Aval se efectuara en un importe igual al Déficit de
Dotacién del Fondo para Amortizacion Primario y/o Secundario en la proporcion del
déficit que corresponda a los Bonos de las Series Avaladas, y que no haya sido
cubierto por una disposicién anterior.

Cada ejecucion del Aval se lievara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se declare la
concurrencia de las situaciones descritas en los epigrafes (i) y/o (ii) anteriores, indicando los
importes reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos.

SEXTO.-PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucién del presente aval,
sera realizado, previa comprobacion, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de tres meses contados a partir de la fecha en la que la correspondiente
cantidad debiera haber sido pagada a los titulares de los Bonos, mediante su abono en la
Cuenta de Ejecucion del Aval (segun se define este concepto en el Folleto) del Fondo. No
obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos
para abonar a los titulares de los Bonos de las Series Avaladas la totalidad o parte del importe
de la obligacién de pago asumida por el presente aval en su misma fecha de vencimiento,
correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de dicho

mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente aval del Estado no devengaran comision alguna.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA GESTORA
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La Sociedad Gestora debera comunicar a la Dwggtién¥3pseral del Tesoro y Politica

Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de las Series Avaladas, el saldo vivo de
cada Serie Avalada y al final de cada ejercicio, una estimacién de la carga financiera de

- cada Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) copia de la carta en la que conste la calificacion crediticia de los Bonos
concedida bor una agencia de calificacién reconocida por la CNMV, (ii) una certificacion de
BANESTO sefialando que los Préstamos (segin se define este concepto en el Folleto)
reunen las condiciones del convenio marco anexo a la Orden de 28 de Diciembre de 2001,

Qo

y (i) un ejemplar del Folleto.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente aval se constituiran en una
obligacién del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de cualquiera de las Series Avaladas, se realizara en cada una
de las siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hard con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los Fondos Disponibles para Amortizacion
(segun se define este concepto en el Folleto), ocupando los mismos lugares en el orden de
prelacion que tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacién del principal
de las Series Avaladas conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

La Directora General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
- Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado tercero de esta Orden.
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Asimismo, entregard y recibird en representaciéon del avalista las comunicaciones y

declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracién y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del aval.

Lo que comunico a V.l.

Madrid! e junio de 2002 :
EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO PARA

*ASUNTOS ECONOMICOS Y MINISTRO DE ECONOMIA,

P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000) '

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

i

Gloria Hernandez Garcia
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