Modelo de solicitud de autorizacién de Proyecto de Fusion de FIM / FIAMM

D. Jesus Sanchez-Quifiones Gonzalez, mayor de edad, con DNI numero 815.860G, en
nombre y representacion de RENTA 4 GESTORA SGHIC domiciliada en Madrid, en su
calidad de Presidente

Y

D. José Ignacio Garcia Junceda Fernandez, mayor de edad, con domicilio en Madrid y
con DN! namero 50.541.270 N, en nombre y representacion de RENTA 4 S.V. como
entidad Depositaria, domiciliada en Madrid, en su calidad de Director General.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversion que se relacionan a
continuacién, 1a autorizacion del proyecto de fusion por absorcion de:

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro
Fi RENTA 4 TECNOLOGIA 1.780
Tipo de N? de
Fondo Denominacion de Fondo Absorbido Registro
Fi | RENTA 4 SIGLO XXI 1.846

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:
® Certificacion de los acuerdos de fusion por parie de Gestora y el Depositario.
X Proyecto de Fusion.

(marcar con X las opciones que procedan)

Fdo.: Jesus Sanchez-Quifiones Gonzalez
Renta 4 Gestora SGHC

Fecha: 30/11/2004

, Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Rosa Maria
} Pérez en el teléfono: 91 384 85 57 o e-mail: gestora@renta4.es

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

Identificacion _de los fondos implicades vy de sus Sociedades Gestoras vy
Depositarios,

ldentificacion de Fondo absorbente:

RENTA 4 TECNOLOGIA, FI (nim. de registro: 1.780)
Comision de Gestion: 2,25% sobre el patrimonio.
Comision de depositario: 0,125% sobre el patrimonio.
Comuision de suscripeidn v reembolso: No hay
Limitacion del volumen maxinio de participaciones: No existe
El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es ¢t del dia de solicitud.

~con el fimite horario de las 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente,

Sc exigird un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso.
que se realicen en los diez dias siguientes al itltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias.

La inversion minima inicial son 10 euros y hay un importe minimo a mantener de 3

¢ euros para los nuevos participes desde el 3 de diciembre de 2004,

EXI importe minimo a mantener no sera aplicable a los participes que provengan del
fondo absorbido.

[dentificacion del Fondo absorbido:

R4 SIGLO XXI FI (ndm. de registro: 1.846).

Comision de Gestion: 1,5% sobre el patrimonio.

Comision de depositario: 0,1% sobre el patrimonio (como maximo 0.4% del patrimonio
nominal).

Comision de suscripcion y reembolso: Ne hay

Limitacion del volumen maximo de participaciones: No existe

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el del dia de solicitud,
con ¢l limite horario de las 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente.

Se exigird un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigirda para las nuevas peticiones de reembolso,
que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe. un preaviso de 10 dias.

La inversion minima inicial es una participacion y no tiene importe minimo a mantener.

Para ambos fondos:

il?midad Gestora: RENTA 4 GESTORA, S.G.L1.C., S.A. (Grupo Renta 4)
I-ntidad Depositaria :RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (Grupo Renta 4).

—

Existe a disposicion del publico los documentos informativos de los fondos (folleto e
informes periodicos), que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

Aspectos _juridicos y cconémicos de la fusion. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusion.

e wenieion




La operacion de fusion consiste en la absorcién por RENTA 4 TECNOLOGIA, FI de
R4 SIGLO XXI. FI segin lo dispuesto en ¢l articulo 26 de la LIIC.

La [usién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmision
por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos ¥
obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquel como consecuencia de la
fusion disueltos sin liquidacion.

Justificacion de la fusion: Con el fin de solucionar la falta de patrimonio minimo de fa
11 absorbida y garantizar la viabilidad de la inversion de los participes, la fusion
supone reducir costes fijos y obtener sinergias en la gestion.

Fecha a partir de la_cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusion y hasta su
definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por Sociedad Gestora, por lo
que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

Procedimiento de la fusion. Fases:

Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado de la Sociedad Gestora y del Depositario. La autorizacion del
proceso de fusion tendra la consideracién de hecho relevante, adjuntandose el proyecto
de tusion que queda a disposicion del pablico.

Publicaciones lewales. La autorizacion del proceso de fusion se publicara en el BOE y
en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la
autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes.

La fusion no se ejecutara hasta haber transcurrido. al menos, un mes desde la fecha de
publicacion de los anuncios o desde la remision de la carta a los participes, si esta fuera
posterior.

Al no existir comision de reembolso en ninguno de estos fondos, los participes tienen
derecho a reembolsar sus participaciones sin comisiones ni gastos de reembolso, o en el
caso de personas fisicas a traspasar sus participaciones sin coste fiscal, al valor
liguidativo del mismo dia de solicitud.

Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera
posterior, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la
fusion mediante ¢l otorgamiento del correspondiente documento contractual y su
inscripeion en el correspondiente registro de la CNMV. La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual. Los
estados financieros que se incorporen al documento contractual seran aprobados por
persona debidamente facultada de la Sociedad Gestora y del Depositario.




Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fa fusidén (fecha a partir de la cual la fusidon tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo. la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin
participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el
fondo resultante.

Inscripcion de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la inscripcion de la fusion v la baja de los fondos absorbidos en el Registro de
la CNMV, acompaiiando el documento contractual otorgado.

Informacion sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

Fondo absorbente: RENTA 4 TECNOLOGIA FI (n® 1780):

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta variable internacional EEUU

Se rata de un fendoe de renta variable internacional invertido en mas del 75% en empresas del
sector tecnologico nformatica, telecomunicaciones y biotecnologia de emisores estadounidenses
v el resto en valores tecnoldgicos del resto de paises de la OCDE principalmente en Europa y
Japon. Mas del 30% estara denominade en monedas no euro.

La politica de inversidon del Fondo se basa fundamentalmente en la diversificacidn en los
difercntes activos a nivel global, aunque las caracteristicas dei sector llevaran a una fuerte
concentracion de valores pertenecientes a los EE.UU., la inversidn en renta variable tendra méas
del 73% del patrimonio en valores de tecnologia de emisores de EE.UU. y el resto en valores
tecnonlogicos de otros mercados de la OCDE.

La gesuon sera acliva en la seleccion de valores v en la eleccion de los momentos de entrada y
salida on los mismoes sin realizar una alta rotacion de la cartera. La composicion del patrimonio
también se gestionaréd de forma activa de manera que el porcentaje invertido en renta variable
podra bajar cuando las condiciones del mercado asi lo aconsejen,

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados tanto negociados como no negociados
en mercados organizados, con la finalidad de cobertura y come inversion.

Fondo absorbide: R4 SIGLO XXI1 FI (n° 1846):

Vocacién del fondo y objetivo de gestidon: Se trata de un Fonda Global

El fondo podra estar invertido tanto en renta fija como en renta variable, fundamentalmente en
paiscs pertenecientes a la Union Europea, y en menor medida en Estados Unidos, atendiendo a
criterins de respensabilidad social corporativa que incarpora criterios medicambientales,
sociales v de cooperacion al desarrollo. Los activos estaran denominados en monedas euro

La politica de inversién: El fondo pretende combmar la inversién en renta fija y en renta
variable con una vocacion de inversion global, una gestidén activa tanto en la definicién de los
porcentajes de inversion en renta fija y renta variable, como en la seleccion de valores v
momentos de entrada v salida del mercado.

El patrimonio puede estar invertido integramente en renta fija y en renta variable, La cartera de
renta fija se seleccionara de acuerdo a los siguientes criterios:

- Emisores publicos y privados domiciliados principalmente en paises pertenecientes a la Union
Eurepea y en menor medida en Estados Unidos.

- Emisiones denominados en euros

- Emisiones con calificacion crediticia superior a BBB en un 90% de la cartera de renta fija. La
inversion en emisiones con calificacién crediticia inferior a BBB tendra un caracter marginal y
resportdera a una rebaja de calificacion crediticia una vez en cartera o bien a una inversion
puntual enn deuda con expectativa a medio plazo de revision al alza de su calificacion.

- No existe una duracion definida de la cartera de renta fija, por lo que puede invertir tanto a
corte come a large plazo.

La inversion en renta variable prestard especial atencion a los valores componentes del indice
Eurosroxx 50, aunque se podra invertir en otros valares europeos de mediana y alta
capitalizacion.

Lus criterios que el fondo utilizara para la seleccion de su cartera de valores tanto de renta fija
coma de renta variable estaran basados en criterios medioambientales, sociales y de
cooperacién de desarrollo.




La Fundacion Ecologia y Desarrollo se encargara de:

- Seleccionar y proponer & Renta 4 Gestora una relacion de valores, atendiendo criterios
medigambientales, sociales v de cooperacién al desarrolle, de entre los cuales la entidad gestora
realizara las inversiones pertinentes.

- Realizar un seguimicnto del fondo de inversion y de las empresas en las que este invierta.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivades tanto negociades como no negociados
en mercados organizados, con la finalidad de cobertura.

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

La estructura de las carteras es compatible en cierta medida al tener el fondo absorbido
activos compatibles con la vocacion inversora del fondo absorbente, en cualquier caso
se realizaran las operaciones necesarias para que la cartera resultante se adecue a la
politica de inversion de RENTA 4 TECNOLOGIA FI (Fondo absorbente)

I.a estructura de la cartera a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

RENTA 4 R4

TECNOLOGIA SIGLO XXI

(fondo absorbente) (fondo absorbido)
Repo dia 60,02 % 18,42 %
RV EEUU 14,25 % 33,36%
RV Espafia 2,36 % 33,26%
RV Europa 23,37 % 14.96%
Total 100% 106%

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes. en el domicilio de
la gestora y en los Registros de la CNMV, los informes periodicos de los fondos, en los
que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién
econdmica financiera relevante de los fondos.

Informacion sobre la politica de inversién que seguird ¢l fondo absorbente o el

resultante de la fusion. ]
Fl fondo RENTA 4 TECNOLOGIA FI (n*1780) no cambiara su politica de inversion.

Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de
canje gue resultaria conforme a los iltimos estados financieros remitidos a la
CNMV.

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV

Seghn los ultimos estados financieros remitidos a la CNMYV referidos a 31/12/2004 la
ccuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido
y el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria serfa la siguiente:

Valor fiquidativo R4 Siglo XX - 3.619035 - 1907664
Valor fiquidativo Renta 4 Tecnologia - 1,897103 -




Cada participacion del fondo R4 Siglo XXI FT se canjeara por 1,907664 participaciones
del fondo Renta 4 Tecnologia F1.

Debido a las diferencias existentes en la estructura de las carteras, la ecuacidn de canje
definitiva podria variar respecto de la de aqui reflejada.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinarad con los valores liguidativos
al cierre del dia anterior al documento contractual de {usion. Dicha ecuacion garantizara
que cada participe del fondo absorbido reciba un niimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, va que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusidén se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VI del Titulo VI de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
por lo que la misma no tendra efectos en el lmpuesto sobre la Renta de las Personas
'isicas ni en el Impuesto sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo
caso fa antigiiedad de las participaciones.

Para ello. se debera proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcion por
este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en ¢l Reglamento de
Gestion v/o en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Reglamento de Gestion: no se van a realizar modificaciones.
Folleto explicativo: no se van a realizar modificaciones.

Qtra informacion.

Se incluira informacidén relativa al proceso de fusion en los proximos informes
periddicos del fondo absorbente.




