FOLLETO DEL FONDO DE CAPITAL-RIESGO “SEED CAPITAL DE BIZKAIA, FONDO DE
CAPITAL RIESGO PYME”

l.- PRESENTACION

Este folleto (“Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicién de los participes en el
domicilio de la Sociedad Gestora del fondo SEED CAPITAL DE BIZKAIA, FONDO DE CAPITAL
RIESGO PYME (“Fondo”). No obstante, la informacién que contiene puede ser modificada en
el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso, este folleto debidamente actualizado, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estan inscritos o depositados en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y del Reglamento de Gestién
corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de
dichos documentos.

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho

susceptible de alterar su alcance.

Il.- EMISION Y DEPOSITO DEL FOLLETO

Este Folleto se ha elaborado por la sociedad gestora del Fondo, SEED CAPITAL DE BIZKAIA,
SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.
(“Sociedad Gestora”), y ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora.

El presente Folleto, asimismo, ha sido objeto de registro en la CNMV. El registro del Folleto por
la CNMV no implica, no obstante, recomendacién de inversion en el Fondo ni pronunciamiento

en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad del mismo.

lil.- EL FONDO DE CAPITAL-RIESGO

1. Datos generales del Fondo

El Fondo se denomina SEED CAPITAL DE BIZKAIA, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME.
Fue constituido en fecha 25 de marzo de 1991, dando comienzo a sus actividades el 12 de
junio de 1991. El Fondo tendra una duracién ilimitada a contar desde la fecha de inscripcion en
el registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo se acoge a las especialidades previstas para las entidades de capital-riesgo-Pyme
(ECRPyme) en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (‘LECR”).

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
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la Unién Europea. Para el desarrollo de su objeto social, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos y otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para las
sociedades participadas.

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestién que se adjunta como anexo,
por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo (LECR) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en
un futuro.

IV. LA SOCIEDAD GESTORA

1. La Sociedad Gestora

La direcciéon y administracion del Fondo corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme
a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio, representacion y
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora del Fondo, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre
en interés de los participes en las inversiones que gestionen y sera responsable frente a ellos
de todo perjuicio que les pudiera causar por incumplimiento de sus obligaciones.

Identificaciéon de la Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora del Fondo es: SEED CAPITAL DE BIZKAIA, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola,
con domicilio social en 48009 Bilbao, calle Gran Via nimero 25, con C.I.F. A-48419329, inscrita
en el Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo 331, Folio 144, Hoja BI-29559, y ademas inscrita en
el Registro Especial de la C.N.M.V con el numero 5° en fecha 3 de octubre de 1990.

Dicha Sociedad Gestora esta participada por diversas instituciones publicas y privadas, y
mayoritariamente, por la DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA.:

Régimen de administracion de la Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora se halla administrada por un Consejo de Administracion.

2. EIl Comité de Inversiones

De conformidad con el articulo 8 del Reglamento de Gestion, no esta prevista la existencia de
un Comité de Inversiones.

V. INFORMACION RELEVANTE A LOS INVERSORES

1. Estrategia y politica de inversién del Fondo

1.1.Lugar de establecimiento del Fondo y, en su caso, de los subyacentes
El domicilio del Fondo es: 48009 Bilbao, calle Gran Via numero 25..

El Fondo no cuenta con Entidades de capital-riesgo subyacentes, al no invertir en las mismas.



1.2.Descripcion de la estrategia y politica de inversién del Fondo. Tipos de
activos en los que el Fondo puede invertir, técnicas que puede emplear y
riesgos asociados. Restricciones de inversion que, en su caso, se apliquen.

a) La estrategia y politica de inversiones del Fondo es la siguiente:

El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(en adelante “OCDE”).

Asimismo, el Fondo podra extender su objeto social y actividad principal de conformidad con lo
establecido en el articulo 9 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva

El Fondo podra asimismo conceder préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversién.

La estrategia y el objetivo de gestion de la Sociedad Gestora consiste en generar valor para los
participes del Fondo mediante la toma de participaciones en empresas de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de Gestion y, en particular, con la politica de inversiones.

b) A los indicados fines, el Fondo se ajustard a la siguiente estrategia y politica de
inversiones:

1. Sectores empresariales

El Fondo no tendra un enfoque sectorial especifico, ya que invertira en empresas de cualquier
sector que cumplan los criterios de seleccidn especificados en el punto 3. Por lo tanto, el Fondo
podra invertir en empresas de cualquier sector, siempre que sean empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria en los términos previstos en la letra a) del presente punto 1.2.

2. Areas geogréficas hacia las que se orientarén las inversiones

El Fondo invertira en empresas que tengan su domicilio social y fiscal en el Territorio Histérico
de Bizkaia.

3. Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién
El Fondo invertird en empresas de nueva creacion o existentes en el Territorio Histérico de
Bizkaia, con el objeto de crear una cartera diversificada en empresas que se encuentren
preferiblemente en fase semilla.
Concretamente, se invertira en empresas que reunan las siguientes caracteristicas:
Ventajas competitivas sostenibles.

Alto potencial de crecimiento.
Plan de negocio sdlido y contrastado.



Equipo directivo con capacidad de ejecutar el plan de negocios y comprometido con el
proyecto.

Capacidad de obtener recursos financieros privados adicionales para financiar el crecimiento.
Consejo de Administracion de contrastada solvencia.

4. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos
El Fondo pretende invertir de forma minoritaria en las sociedades en que participe.

La inversion en el capital social de dichas sociedades tendra como limite general la cantidad de
300.000 euros. No obstante, Unicamente con caracter excepcional y previa aprobacién de la
Comisién Ejecutiva, dicho limite podra ampliarse hasta un maximo de 450.000 euros.

En cualquier caso, la inversién no podra exceder de los 450.000 euros ni superar el 45% del
capital social desembolsado de cada sociedad en la que se participe.

Cuando la inversion se realice mediante la concesién de un préstamo participativo, el importe
del mismo no podra superar el importe de los fondos propios de las sociedades en las que
participe.

No se establecen limites o porcentajes de inversion a priori. La composicion final de la cartera
dependera de las oportunidades de inversion que cumplan los requisitos de inversion
establecidos y sean aceptadas por la Sociedad Gestora.

En cualquier caso, el patrimonio del Fondo estara invertido con sujecién a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

5. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion

Durante el periodo de inversion se realizaran las inversiones en las sociedades que cumplan
con los criterios de la politica de inversién del Fondo.

Los procesos y férmulas de desinversion dependeran de cada inversién concreta. La propuesta
de desinversién de los titulos o activos que integren el activo del Fondo se realizara cuando la
Sociedad Gestora lo considere mas oportuno en base a la maximizaciéon de la plusvalia. Dicha
desinversion, podra llevarse a cabo con cualquier método legitimo admitido en derecho y en la
forma establecida regulatoriamente.

Principalmente, se estima que las desinversiones tomaran alguna de las siguientes formas:

Venta total o parcial a otros accionistas
Operaciones corporativas

Venta a un tercero

Cotizacion en un mercado organizado

Se prevé que el plazo habitual de permanencia en las empresas oscile preferiblemente entre 3
y 7 afos.

6. Tipos de financiacién que se concederan a las sociedades participadas

El Fondo podra utilizar una combinacion de instrumentos de inversién: mediante
participaciones y acciones de las empresas participadas, asi como con préstamos
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participativos, que podran tener caracter convertible, siempre con arreglo a los coeficientes de
inversion establecidos en la LECR. Esta combinacion de instrumentos financieros permitira una
mayor liquidez al Fondo, al mismo tiempo que permite ajustar mejor la operacion a las
caracteristicas de las empresas participadas.

7. Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
sociedades participadas, tales como asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora actuara de forma activa en las sociedades participadas. Para ello, la
Sociedad Gestora podra colaborar y prestar todo tipo de servicios de la forma mas amplia a las
sociedades participadas con el fin de contribuir a la obtencién de los mejores resultados
empresariales posibles. Podra ayudar a analizar tanto los cambios y desarrollos del mercado
como a adaptarse a las circunstancias cambiantes del entorno y también podra facilitar la red
de contactos que pudiera necesitar en beneficio de su actividad a nivel nacional e internacional,
ya sea para atender las necesidades normales de explotacidon de la empresa o para establecer
acuerdos, alianzas y/o colaboraciones de caracter estratégico.

8. Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas, y
férmulas de presencia en sus correspondientes 6érganos de administracion

En funcidon de cada operacién, se analizara la conveniencia de designar uno o varios
representantes en el Consejo de Administracion de la entidad objeto de inversién, que podran
ser empleados de la Sociedad Gestora o consejeros independientes.

9. Restricciones respecto de las inversiones a realizar

Las inversiones a realizar dentro del objeto principal del Fondo no podran llevarse a cabo si no
cumplen estrictamente el objeto del mismo conforme al articulo 2 del Reglamento de Gestion,
la politica de inversion del Fondo y a la LECR. Las inversiones con cargo al coeficiente de libre
disposicion deberan realizarse asimismo con cumplimiento de lo previsto a tal fin en la LECR.

10. Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

Ni el Fondo ni la Sociedad Gestora por cuenta del mismo, podran recurrir al apalancamiento
para llevar a cabo sus inversiones, que tendran en todo caso el caracter de no apalancadas.

11. Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta y que influyen en una
inversion del Fondo son la iliquidez de la inversion, los periodos largos de maduracion de la
inversion y el elevado riesgo de pérdida de las inversiones por la Sociedad.

A continuacion, enumeramos los principales riesgos en los que se pretende incurrir:
El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas
que las inversiones en compaiias cotizadas dado que las entidades no cotizadas son
generalmente de menos tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las
mismas de su equipo gestor.



Riesgos asociados con la ausencia de liquidez. El Fondo invertira en empresas no cotizadas, y
la liquidez del cual puede ser baja o inexistente. EI Fondo podria no estar en posicién de
desinvertir en las empresas de su cartera en el plazo previsto y por el valor inicialmente
marcado.

Existe un riesgo de pérdida del 100% de las inversiones realizadas en el Fondo.
No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios anos para su
maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean negativos.

12. Seguimiento de las Inversiones

La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones y buscara la eficacia
necesaria para garantizar a los participes el cumplimiento de los fines del Fondo.

13. Coinversion

De forma general, se realizaran inversiones, preferiblemente, en empresas donde otros
inversores de caracter privado realicen o hayan realizado en un espacio temporal reducido,
inversiones de cuantia similar o superior a la realizada por el Fondo.

1.3. Circunstancias en las que el Fondo podra recurrir al apalancamiento, tipos y
fuentes de apalancamiento y riesgos conexos.

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora por cuenta del mismo, podran recurrir al apalancamiento
para llevar a cabo sus inversiones, que tienen y tendran el caracter de no apalancadas.

No obstante, el Fondo podria, de forma eventual y extraordinaria, recurrir al endeudamiento
financiero unicamente a fin de cubrir necesidades transitorias de tesoreria, con el limite maximo
del 20% del Patrimonio Neto del Fondo. A la fecha de este Folleto no existe tal endeudamiento
ni se prevé el recurso al mismo en el futuro préximo.

1.4.Restricciones, en su caso, aplicables al recurso al apalancamiento y a los
acuerdos colaterales y de reutilizacion de activos. Nivel maximo de
apalancamiento al que la Sociedad Gestora podra recurrir por cuenta del
Fondo.

Ver apartado anterior.

2. Procedimientos por los cuales la Sociedad Gestora podra modificar su estrategia
o su politica de inversion relativas al Fondo.

La modificacion de la estrategia y politica de inversion del Fondo comportaria la modificacion
del Reglamento de Gestion.

Cualquier modificacion del Reglamento de Gestidn esta sujeta al procedimiento previsto en el
articulo 17 del Reglamento de Gestion.

3. Principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada.
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La suscripciéon por cada inversor de su compromiso de inversion le obliga, conforme a lo
establecido en el Reglamento de Gestién del Fondo, a efectuar los desembolsos de los
importes comprometidos que le requiera la Sociedad Gestora.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de una misma clase que, por ello,
confieren a su titular, sin distincion, ni trato privilegiado alguno, en unién de los otros participes,
el derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal vy
contractualmente. La suscripcion o compra de participaciones implicara la aceptacion por el
participe del Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo y del presente Folleto.

El Fondo se rige por su Reglamento de Gestion y por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo (LECR) y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

El Reglamento de Gestion establece que cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir entre la
Sociedad Gestora y algun Participe, se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de Bilbao, con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
partes.

4. ldentidad, en su caso, del depositario de la SGEIC, de su auditor y de
cualesquiera otros proveedores de servicios.

Depositario:

A la Sociedad Gestora, al no superar los umbrales del art. 72.1 de la LECR, no le es de
aplicacion la obligacion de designacion de depositario para el Fondo prevista en el art. 50 de la
LECRy, por ello, no tiene depositario designado.

Auditor:
ZUBIZARRETA CONSULTING, S.L.

Sus obligaciones son las propias de los auditores de cuentas, segun la legislacion relativa a la
auditoria de cuentas. En cuanto a los inversores, los mismos, respecto al auditor de cuentas y
a sus funciones, gozaran de los derechos que les pueda atribuir la LECR. Asimismo, tendran
derecho a que la Sociedad gestora les facilite copia del informe anual de auditoria.

Otros proveedores de servicios:

ZUBIZARRETA CONSULTING, S.L.
CUATRECASAS LEGAL S.L.P
FORVIS MAZARS TAX AND LEGAL, S.L.P.

Sus obligaciones en la prestacion de los servicios son los consistentes en el asesoramiento
fiscal en materia de impuestos y contabilidad y en el asesoramiento legal para la orientacion y
ayuda en cuestiones juridicas. Por ser todas ellas prestaciones de servicios dirigidas
exclusivamente a favor de la Sociedad Gestora, los inversores no ostentan derecho alguno
directo frente a dichos prestadores de servicios.

5. Forma en que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesqgos derivados de la
responsabilidad profesional.




La Sociedad Gestora, para hacer frente a cualquier eventual responsabilidad por negligencia
profesional, cuenta con recursos propios adicionales adecuados para cubrir los mismos, que
superan el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado.

6. Funciones de gestion delegadas por parte de la Sociedad Gestora. Identidad de
los delegatarios y cualquier conflicto de intereses a que puedan dar lugar tales

delegaciones.

A la Sociedad Gestora, al no superar los umbrales del art. 72.1 de la LECR, no le es de
aplicacion el régimen legal de delegacion de funciones de los arts. 65 y 66 de la LECR.

La Sociedad Gestora no ha delegado ninguna de las funciones de gestién que tiene
encomendadas.

7. Procedimiento de valoraciéon del Fondo y de la metodologia de determinacién de
precios para la valoracion de los activos.

La valoracién de los activos del Fondo, del patrimonio del mismo y de las participaciones se
lleva a cabo en la forma establecida en el articulo 11 del Reglamento de Gestién del Fondo, en
el articulo 31.4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (LECR), y en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la CNMV.

8. Descripcion de la gestion del riesgo de liquidez del Fondo, incluidos los
derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales, asi como
los acuerdos de reembolso existentes con los inversores.

A fin de evitar cualquier riesgo de liquidez, el Fondo no recurrird en ningun caso al
apalancamiento para llevar a cabo sus inversiones. Asimismo, como se indica a continuacion,
los eventuales reembolsos anticipados, antes de la liquidacion del Fondo, se hallan
expresamente condicionados a la existencia de liquidez suficiente para llevarlos a cabo.

Se trata de un Fondo que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con caracter
previo a su disolucion y liquidacién, excepto bajo las siguientes normas:

1. Los reembolsos parciales anticipados se podran producir cuando el Fondo haya
obtenido liquidez proveniente de la desinversion parcial o total de empresas
participadas por el Fondo.

2. El reembolso parcial anticipado se producira siempre a iniciativa de la Sociedad
Gestora y tendra caracter general para todos los participes, excepto los que estén en
mora, en su caso.

3. Los reembolsos parciales anticipados se realizaran en efectivo siempre por cuenta del
Fondo, con cargo a sus propios activos y en proporcidon a la aportacion que cada
participe tenga desembolsada en el capital del Fondo.

4. Salvo circunstancias excepcionales, se realizara el reembolso en cada caso de
desinversion de los valores o activos que integren el Fondo.

El valor de la participacion a efectos de reembolso sera calculado como se indica en el articulo
11 del Reglamento de Gestion.

Los beneficios, después de impuestos, no derivados de las plusvalias generadas por las
inversiones no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo la Sociedad Gestora, a su
exclusivo criterio, proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo.



9. Comisiones, cargas y gastos con que corren_ directa o indirectamente los
inversores, con indicaciéon de su importe maximo.

Comisiones aplicadas por la Sociedad Gestora:
De conformidad con lo establecido en el articulo 5 del Reglamento de Gestion:

a. La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
gestion y representacion del Fondo, con cargo al patrimonio del mismo, una Comision
de Gestion.

b. La Sociedad Gestora no percibira una comisién de inversion.

c. La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito.

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo
otras remuneraciones.

En su caso, los porcentajes, bases de calculo y demas requisitos aplicables se fijaran en el
presente Folleto informativo del Fondo.

a) Comision anual de gestion:
La Sociedad Gestora percibira anualmente, en su caso, una comision de gestion igual al 1,5%
del valor del Patrimonio del Fondo. El importe anual de dicha comision de gestiéon no podra
superara dicho porcentaje.

b) Comision de éxito:

La Sociedad Gestora percibira, en su caso, una comision de éxito equivalente al 10% sobre las
plusvalias anuales realizadas de las inversiones del Fondo.

Atendida la naturaleza de la referida comision de éxito, no es posible determinar a priori su
importe maximo en términos absolutos.

c) Otro tipo de remuneraciones:

Con independencia de los conceptos expresados en este articulo, la Sociedad Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

d) Otros gastos y cargas que corren a cargo directa o indirectamente de los
inversores:

Informacién no disponible.

10. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo de los inversores.
Descripcion, de existir, del trato preferente conferido a determinados inversores,
identificacion del tipo de inversores beneficiarios del mismo y su relacion
juridica o econémica con la Sociedad Gestora o el Fondo.

La Sociedad Gestora tratara de forma equitativa a todos los inversores del Fondo. Ningun
inversor en el Fondo podra recibir un trato preferente. Segun el Reglamento de Gestion del
Fondo, cada participacién confiere a su titular, en unién de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal y contractualmente, no estando



establecido ni, por ello, permitido, ningun trato preferente o derecho a percibirlo a favor de
ningun participe.

11. El procedimiento y las condiciones de emisién y de venta de participaciones.

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y reembolso
de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los articulos 12 y siguientes del Reglamento
del Fondo.

No estando prevista la entrada de nuevos inversores, el periodo de colocacion de este Fondo
ha finalizado.

12. La rentabilidad histérica del Fondo.

Informacién no disponible.

13. Identidad de los intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros
servicios.

No existen tales intermediarios financieros.

14. Acuerdos con los intermediarios financieros.

No existen tales intermediarios financieros.

15. Modo y momento de la divulgacién de la informacién del Fondo a los inversores.

El Informe Anual que la Sociedad Gestora debe elaborar, que incluira la informacion periédica a
facilitar a los inversores, segun lo previsto en los apartados 1 y 3 del articulo 69 de la LECR, se
remitira por dicha Gestora a la CNMV para el ejercicio de las funciones de registro, y sera
puesto a disposicion de los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora dentro de
los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con periodicidad semestral, de
las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripciéon suficiente
de las caracteristicas y contenido de las empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato
que pudiera ser relevante con las mismas. Dicha informacion seguira, en lo posible, las
recomendaciones de informacion a inversores de la European Private Equity and Venture
Capital Association (EVCA). Las obligaciones de informaciéon de este apartado lo seran sin
perjuicio de la obligacién de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio, un resumen de los
aspectos mas destacados de la gestidn durante el ejercicio de las inversiones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara a los participes, de manera inmediata,
cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez del Fondo.

VI. EL REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

A continuacién, se transcribe, como Anexo | de este Folleto, el Reglamento de Gestion del
Fondo en su redactado actualizado y adaptado a la Ley 22/2014 de ECR.

Vil. REGLAMENTO 2019/2088
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Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada
informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo Il al Folleto
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Anexo |

REGLAMENTO
“SEED CAPITAL DE BIZKAIA, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME”

CAPITULO |. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1. Denominacién y régimen juridico.

Con el nombre SEED CAPITAL BIZKAIA, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME, se constituye
un Fondo de Capital Riesgo Pyme (F.C.R.- PYME), (en adelante el “Fondo”), el cual se regira
por el contenido del presente Reglamento de Gestion y por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (“LECR”).por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el
futuro.

Articulo 2. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Union Europea o el resto de los paises miembros de la OCDE.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los fondos de capital
riesgo, también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya
actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo. podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién; en este Ultimo caso Unicamente para
Sociedades participadas y siguiendo la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital
Riesgo.

Articulo 3. Duracion.

El Fondo se constituye con una duracion indefinida.

CAPITULO Ii. DIRECCION, ADMINISTRACION y REPRESENTAC10N DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora del Fondo es SEED CAPITAL DE BIZKAIA, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. Figura inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de ENTIDADES GESTORAS DE CAPITAL RIESGO de la C.N.M.V. con

el numero 5. (En adelante, la “Sociedad Gestora”).

Tiene su domicilio social en Bilbao, C/Gran Via, n°® 25.



La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la LECR ., tendra
las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan impugnarse, en
ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicién los actos y contratos por
ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponde. La Sociedad Gestora actuara a través de sus apoderados conforme a las
facultades concedidas a cada uno de ellos para representarla.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, quien no podra hacerse sustituir en sus
funciones mediante contrato de gestion con terceros, las facultades de dominio y
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora.

a. La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
gestiéon y representacion del Fondo, con cargo al patrimonio del mismo, una Comision
de Gestion.

b. La Sociedad Gestora no percibira una comisién de inversion.

c. La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito.

Con independencia de las comisiones recogidas en este Reglamento, la Sociedad Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

En su caso, los porcentajes, bases de calculo y demas requisitos aplicables se fijaran en el
folleto informativo del fondo.

Articulo 6. Junta de Participes

6.1. Como 6rgano de representacion de los Participes se constituira una junta de Participes
formada por todos los participes del Fondo (“Junta de Participes”). Cada participacién dara
derecho a un voto en la Junta de Participes.

6.2. La Junta de Participes se reunira al menos una (1) vez al afio y siempre que lo requieran
los intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas por la Sociedad Gestora siempre que
lo estime conveniente o a solicitud por escrito de un nimero de Participes que represente al
menos un veinticinco por ciento (25%) del Patrimonio Total, en cuyo caso la Sociedad Gestora
debera convocar a la Junta de Participes en el plazo maximo de quince (15) Dias Habiles
desde la recepcion de dicha solicitud.

6.3. La convocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias de antelacién por carta
certificada, carta enviada por mensajero o correo electrénico dirigido a cada uno de los
participes del Fondo. Por excepcion, en caso de que la reunion se convoque —a criterio de la
Sociedad Gestora— con caracter urgente, no sera necesario respetar la referida antelacion
minima y bastara un plazo de convocatoria de dos (2) dias habiles. En la convocatoria debera
indicarse el lugar, dia y hora de la reunién en primera y segunda convocatoria y el orden del dia
de los asuntos a tratar. Entre la fecha fijada para la reunién en primera convocatoria y la fijada
para la misma en segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
(24) horas.

6.4. La Junta de Participes quedara validamente constituida cuando concurran a la reunién,
presentes o representados, participes que representen conjuntamente mas del cincuenta por
ciento (50%) del Patrimonio Total. También quedara validamente constituida la Junta de
Participes, sin necesidad de previa convocatoria, cuando estando reunidos todos los participes
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del Fondo, presentes o representados, acuerden por unanimidad celebrar una reunién y los
asuntos a tratar o estén todos los participes de acuerdo en la toma de una decision mediante la
firma de un documento que asi lo refleje, aun no encontrandose presentes en el momento de la
toma de la decision. Sera posible, cuando asi se prevea en la convocatoria, la asistencia y voto
en la reunién de la Junta de Participes por medios telematicos (incluyendo la videoconferencia
o la conferencia telefénica) siempre que quede garantizada la identidad de los asistentes.

6.5. Los participes podran hacerse representar por otra persona en la reunién de la Junta de
Participes, sea o no participe. Dicha representacién debera conferirse por escrito y con
caracter especial para cada reunion.

6.6. La Junta de Participes estara presidida por un presidente y un secretario que seran
elegidos al comienzo de la primera reunion de la Junta de Participes, a propuesta de la
Sociedad Gestora. En el supuesto en que el Presidente o el Secretario no pudieran asistir a
una reunion, la Sociedad Gestora elegira de entre sus miembros al Presidente y al Secretario
de la reunion.

6.7. A efectos de este Reglamento se entendera por “Voto Ordinario de la Junta de Participes”
la resolucién adoptada por la Junta de Participes con el voto favorable de participes que
representen en conjunto mas del cincuenta (50%) del Patrimonio Total; y por “Voto
Extraordinario de la Junta de Participes” la resolucion adoptada por la Junta de Participes con
el voto favorable de Participes que representen en conjunto, al menos, el setenta y cinco por
ciento (75%) del Patrimonio Total.

6.8. Los acuerdos que se adopten en cada reunién de la Junta de Participes se consignaran en
el acta que sera aprobada por los asistentes a la reuniéon y sera redactada y firmada por
cualquier persona con poder suficiente de la Sociedad Gestora. Igualmente, la facultad de
certificar los acuerdos reflejados en las actas de las reuniones de la Junta de Participes
corresponde a cualquier persona con poder suficiente de la Sociedad Gestora.

Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

7.1. La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente mediante
solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la C.N.M.V., en la que
la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la
sustitucién se produciran desde el momento de la inscripcién de la modificacién reglamentaria
en el registro administrativo de la CNMV. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir Comision de Gestion mas alla de la fecha de su sustitucion, ni
compensacion alguna derivada del mismo.

7.2. La designacion de la sociedad gestora sustituta para el Fondo debera aprobarse mediante
Voto Extraordinario de la Junta de Participes. En caso de que en el plazo de noventa (90) dias
no se llegue a designar ninguna sociedad gestora sustituta, el Fondo debera disolverse y
liquidarse de conformidad con lo previsto en este Reglamento de Gestion.

7.3. En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal
podra solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el articulo 7.1. La CNMV podra
acordar dicha sustitucion bien cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando
inmediata comunicacién de ella al juez del concurso, o bien en caso de cese de la actividad de
la Sociedad Gestora por cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la nueva sociedad
gestora en el plazo de un mes desde la comunicacién del acuerdo de la CNMV, se procedera a
la disolucion del Fondo.



7.4. En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la sociedad
gestora sustituta.

Articulo 8. El Comité de Inversiones.

No esta prevista la existencia de un Comité de Inversiones como 6érgano maximo de decision
de las inversiones y desinversiones del Fondo.

CAPITULO Ill. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 9. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas, sin valor
nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente (en adelante, el
“Patrimonio Total”). La suscripcién de participaciones implicara la aceptacion por el participe
del Reglamento de Gestidn por el que se rige el Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto
con caracter general para los valores negociables.

Articulo 10. Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los participes.

En dichos certificados constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominaciéon del Fondo, Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcién en el
Registro Mercantil y en el Administrativo correspondientes.

Articulo 11. Valor de la participacion.

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara
de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en los articulos 12 y 13 siguientes el valor de las participaciones se
calculara con periodicidad anual, dentro de los 3 meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Inicialmente, el valor de cada participacion sera de 6.010,12 euros cada una.
Articulo 12. Régimen de suscripcion de participaciones.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir participaciones, cumplimentaran la
correspondiente solicitud de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora que emitira las
participaciones que correspondan. La Sociedad Gestora podra emitir nuevas participaciones
para atender ulteriores demandas de participaciones, pudiendo (sdlo excepcionalmente) dar
entrada a terceros que no sean participes. La entrada de dichos nuevos participes solo se
producira, por tanto, de forma excepcional, en funcion del interés del Fondo y de la Sociedad



Gestora y al valor del Fondo que, en el momento de la solicitud, determine la Sociedad
Gestora.

A efectos de la determinacién del valor del Fondo, la Sociedad Gestora designara un auditor
con el fin de que éste, conforme a los criterios de auditarla legalmente aceptados, determine el
valor del Fondo y, por tanto, el valor que servira de entrada de los nuevos participes.

No obstante lo anterior, no estando prevista la entrada de nuevos inversores, el periodo de
colocacién de este Fondo ha finalizado.

Articulo 13. Régimen de reembolso de las participaciones.

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes, establecida en el
Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de
participaciones antes de la disolucién y liquidaciéon del Fondo, como manera de efectuar
distribuciones a los participes, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez, y con sujecion
a las siguientes normas:

e El reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes y se
realizara en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo.

e Serealizara el reembolso en efectivo.
CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 14. Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada en el folleto informativo por la Sociedad
Gestora, quien llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicién y enajenaciéon de
activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

En todo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y demas disposiciones aplicables.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 15. Criterios sobre determinacién y distribucién de resultados.

Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro los cinco
primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de
resultados y el informe de gestion del fondo. Dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV los citados documentos contables junto
con el informe de auditoria.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara por el sistema de coste medio ponderado. La Sociedad Gestora podra
cambiar el criterio de imputacién del coste medio por acuerdo de su consejo de administracion,
en la forma prevista en el articulo 17 del presente Reglamento.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo
la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo. El pago de los



beneficios se realizard por la Sociedad Gestora durante el mes siguiente a la aprobacién de
cuentas y referido a los beneficios del afo anterior, terminado el 31 de diciembre anterior.

Articulo 16. Designacion de auditores.

La Sociedad Gestora debera someter a informe de auditoria sus documentos contables, de
acuerdo con lo establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas. Debera, asimismo,
remitir a la Comisién Nacional de Mercado de Valores el informe de auditoria dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio.

La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las
personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera
notificada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la que también se le notificara
cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 17. Modificacion del Reglamento de Gestion y del contrato de constitucion del
Fondo

17.1. Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV, toda modificacion de este
Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV con caracter
inmediato para que proceda a su inscripcion en el registro correspondiente.

17.2. Todas las modificaciones de este Reglamento requeriran la aprobacion por Voto
Ordinario de la Junta de Participes y la autorizacion de la Sociedad Gestora. No obstante, no
requerira aprobacion por parte de la Junta de Participes las modificaciones de este Reglamento
que sean consecuencia de cualquier modificacion de la Ley 22/2014.

17.3. Igualmente, la Sociedad Gestora podra modificar este Reglamento, sin que se requiera la
aprobacion de los Participes y sin que ello afecte negativamente a los intereses de cualquiera
de los Participes, para: (a) cambiar el nombre del Fondo; (b) aclarar cualquier ambigtiedad,
corregir o completar cualquiera de sus Articulos que sea incompleto o entre en contradiccion
con otro Articulo, o subsanar cualquier omision o error tipografico, siempre que dichas
modificaciones no afecten negativamente a los intereses de cualquier Participe; y (c) realizar
las modificaciones exigidas por los cambios normativos y regulatorios que afecten al Fondo y/o
la Sociedad Gestora.

17.4. En cualquier caso, ninguna modificacién de este Reglamento podra realizarse sin el
consentimiento expreso de los Participes perjudicados en caso de que dicho cambio: (i)
incremente la responsabilidad u obligaciones de éste, o disminuya sus derechos; o (ii) imponga
al Participe o a los Participes cualquier obligacion de adelantar su Compromiso de Inversion al
Fondo, o realizar aportaciones mas alla de la cantidad que le puede ser exigida por el Fondo, si
lo hubiera, o de devolver las Distribuciones que excedan lo establecido.

17.5. La Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificacion de este
Reglamento dentro de los quince (15) dias siguientes a la inscripcion en el registro
correspondiente de la CNMV.

17.6. La modificacion de este Reglamento no dara derecho a los Participes a reembolsar su
Compromiso de Inversion, ni les otorgara derecho alguno de separacion, salvo en aquellos
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supuestos en los que el derecho de separacidon sea obligatorio con arreglo a la legislacién
aplicable en cada momento.

Articulo 18. Fusién, disolucién, liquidacién y extincién del Fondo.
e Fusién
La fusion del Fondo se regira por lo previsto en la LECR y demas normas de aplicacion.

El Fondo podra fusionarse con otros fondos de capital-riesgo, ya sea por absorcion o mediante
la creacién de un nuevo fondo de capital-riesgo.

La fusién requerira el previo acuerdo de las Sociedades Gestoras de los Fondos que fueran a
fusionarse.

e Disolucion, liquidacion y extincién del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién por el cese
de su Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestién, o por cualquier causa establecida por la
Ley o este Reglamento.

El acuerdo de disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, quien procedera a su publicacién, debiendo ademas ser comunicada de
forma inmediata a los participes.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra condicionar la eficacia de la disolucion o
sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles
perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas y en las empresas participadas por
éstas.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de participaciones.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los valores activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos.

Antes de la elaboracion de los estados financieros, se podra repartir el efectivo obtenido en la
enajenacion de los activos del Fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma
proporcional entre todos los participes del Fondo, siempre que se hayan satisfecho a todos los
acreedores o consignado el importe de sus créditos vencidos.

Una vez realizadas estas operaciones se elaboraran los correspondientes estados financieros y
se determinara la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser
verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados
deberan ser puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las



cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdésitos en el Banco de
Espafa o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimas duefios. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el Registro Mercantil y en el
Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 19 Notificaciones.

Las notificaciones de cualquier tipo entre la Sociedad Gestora y los participes se efectuaran por
cualquier medio valido en Derecho vy, preferentemente, mediante correo electronico. A tal
efecto los Participes quedan informados y, mediante su adhesién al presente Reglamento,
reconocen que son exclusivamente responsables de:

(a) notificar a la Sociedad Gestora una direccidon de correo electronico adecuada y segura para
la recepcioén de los requerimientos y notificaciones entre la Sociedad Gestora y los participes.

(b) comunicar inmediatamente a la Sociedad Gestora cualquier modificacién o cambio que se
produzca en la direccién de correo electronico previamente comunicada.

(c) establecer las medidas oportunas para evitar el acceso a la direccidon de correo comunicada
a la Sociedad Gestora por personas no autorizadas para representar validamente al participe,
teniendo en cualquier caso la Sociedad Gestora derecho a presumir que todas las
notificaciones recibidas desde la cuenta de correo electrénico notificado por el Participe han
sido efectuadas por persona validamente autorizada a representar al participe.

d) revisar regularmente el contenido de las distintas bandejas de entrada (inclusive bandeja de
correo no deseado o SPAM) para evitar que queden correos electrénicos remitidos por la
Sociedad Gestora sin leer.

(e) disponer en todo momento del hardware, software y suministros necesarios para garantizar
la recepcién puntual de las comunicaciones remitidas por la Gestora y la integridad y
confidencialidad de las mismas.

Articulo 20. Legislacién aplicable y jurisdiccion.

El presente Reglamento se regira por la legislacién espafiola. Cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y algun participe, se entendera sometida a la
jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Bilbao, con renuncia de cualquier otro fuero que
pudiera corresponder a las partes.



ANEXO I
INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 DEL PARLAMENTO
EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 27 DE NOVIEMBRE DE 2019 SOBRE LA DIVULGACION
DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS SERVICIOS
FINANCIEROS, CONFORME MODIFICADO POR EL REGLAMENTO (UE) 2020/852 DEL
PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 18 DE JUNIO DE 2020 RELATIVO AL
ESTABLECIMIENTO DE UN MARCO PARA FACILITAR LAS INVERSIONES SOSTENIBLES
Y POR EL QUE SE MODIFICA EL REGLAMENTO (UE) 2019/2088

En relacion con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, se hace
constar que las inversiones no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), el
proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia propia y tomara
como referencia la informacion disponible publicada por las entidades en las que invierte y
podra tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de companias de calificacion
crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos. En relaciéon con el
articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera entre otras,
tanto de la entidad en la que realice la inversion como de su sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la desinversion vy, por
tanto, afectar al valor liquidativo del vehiculo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no invierte en proyectos en los que se incluyan
actividades ilegales de conformidad con las leyes aplicables al fondo o la sociedad o entidad
correspondiente o éticamente o moralmente reprochables o controvertidos (tales como aquellas
relacionadas con la produccién y comercializacién de productos del tabaco y bebidas
alcohdlicas destiladas y productos relacionados, la produccion y comercializacion de armas,
municiones o equipamiento de uso militar o policial, la produccién y comercializacion de
sustancias prohibidas o en proceso de retirada, juegos de azar y apuestas (incluyendo, en
linea), pornografia, proyectos que empleen formas explotadoras o dafiinas de trabajo infantil o
trabajo forzoso o cuyo desarrollo o resultado limite los derechos individuales de las personas o
viole los derechos humanos, proyectos cuyo desarrollo o resultado perjudique el
medioambiente o sea socialmente inadecuado y otras actividades similares).

Finalmente, a efectos y en relacion con lo previsto en el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad
Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya
que no dispone en la actualizad de politicas de diligencia debida en relacién con dichas
materias conforme a lo previsto en dicho articulo.
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