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Articulo 1.- Objeto del Reglamento

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y
desarrollo de la Junta General de Accionistas, la informacion relativa a la Junta y la
asistencia a sus reuniones, asi como el ejercicio de los derechos politicos de los
accionistas, todo ello con arreglo a lo previsto en la normativa vigente y en los Estatutos
de la Sociedad.

Articulo 2.- Interpretacion y difusién

1.

El presente Reglamento completa el régimen normativo aplicable a la Junta
General de Accionistas establecido en la normativa vigente y en los Estatutos de
la Sociedad. Se interpretara de conformidad con las normas legales y estatutarias
que sean de aplicacion y con los principios y recomendaciones sobre el gobierno
corporativo de las sociedades cotizadas aprobados o emitidos por las autoridades
espafiolas y de los paises de su entorno vigentes en cada momento, o por
comisiones especiales 0 grupos de trabajo establecidos en virtud del mandato de
las mencionadas autoridades.

El Consejo de Administracion de la Sociedad adoptara las medidas oportunas para
que el presente Reglamento alcance difusion entre los accionistas y el publico
inversor en general. En particular, el texto vigente del Reglamento sera objeto de
comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores, acompafiando
copia del documento en que conste, y de inscripcion en el Registro Mercantil y
estara disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad y en la pagina web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores conforme a lo previsto en la
normativa vigente y en el presente Reglamento.

Articulo 3.- La Junta General de Accionistas

1.

La Junta General de Accionistas es el maximo érgano de decision y control de la
Sociedad en las materias propias de su competencia, a través del cual se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la
Sociedad.

La Junta General de Accionistas debidamente convocada y constituida,
representard a todos los accionistas y todos ellos quedardn sometidos a sus
decisiones, en relacién con los asuntos propios de su competencia, incluso para
los disidentes y ausentes de la reunién, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion establecidos en la Ley y en los Estatutos de la Sociedad.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en condiciones idénticas en cuanto a la informacion,
participacion y ejercicio del derecho de voto en la Junta General de Accionistas.

Articulo 4.- Clases de Juntas

1.
2.

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General de Accionistas ordinaria se reunira necesariamente dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar,

2123



en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado, sin perjuicio de su competencia para tratar y decidir sobre cualquier
otro asunto que figure en el orden del dia.

Toda Junta General de Accionistas que no sea la prevista en el parrafo anterior
tendrd la consideracion de Junta General de Accionistas extraordinaria y se
reunira siempre que sea convocada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud de la solicitud de accionistas que
sean titulares de, al menos, un tres por ciento (3%) del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General.

Siempre que se encuentre presente la totalidad de los accionistas de la Sociedad,
estos podran decidir por unanimidad constituirse en Junta universal para tratar
cualquier asunto.

Articulo 5.- Competencias de la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias
que le hayan sido atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la
aprobacion o ratificacion de la Junta General de Accionistas, de acuerdo con los
Estatutos Sociales vigentes, aquellas decisiones que, cualquiera que sea su naturaleza
juridica, entrafien una modificacion esencial de la actividad efectiva de la Sociedad. En
particular, y a titulo meramente ilustrativo, corresponde a la Junta General de

Accionistas:

(i)  Censurar la gestion social.

(i)  Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado.

(iif) Nombrar y destituir a los miembros del 6rgano de administracion, asi como
ratificar o revocar los nombramientos de los miembros del Consejo de
Administracion efectuados por cooptacion.

(iv) Nombrar, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad.

(v)  Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

(vi) Acordar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social y de
acordar la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas.

(vii) Acordar la emision de obligaciones y otros valores negociables, asi como la

delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de su emision y de
acordar la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas en el marco de dichas emisiones.

(viii) Acordar la transformacién, la fusion, la escisién o la cesion global de activo y

(ix)

pasivo de la Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos de la Sociedad, de conformidad con lo
establecido en la normativa vigente en cada momento.

Acordar la disolucion y liguidacion de la Sociedad y aprobar las operaciones cuyo
efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.
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(x)

(xi)

Aprobar las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la Sociedad
y, en particular, las siguientes: (i) la transformacién de sociedades cotizadas en
compafiias holding, mediante la “filializacion” o incorporacion a entidades
dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la
propia Sociedad, incluso aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas; y
(ii) la adquisicion, enajenacién o aportacion a otra sociedad de activos operativos
esenciales, todo ello de conformidad con la presuncion contenida en el articulo
160 de la Ley de Sociedades de Capital.

Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos
establecidos por la ley.

(xii) Autorizar la dispensa a los miembros del érgano de administracion del deber de

evitar situaciones de conflictos de interés, de conformidad con lo establecido en la
normativa aplicable.

(xiii) Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.

(xiv) Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

(xv) Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacién por el 6rgano

de administracion de la Sociedad.

Articulo 6.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas

1.

Sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable a las sociedades
anonimas sobre la Junta General de Accionistas universal y la convocatoria
judicial de la Junta General de Accionistas, las Juntas Generales de accionistas de
la Sociedad habran de ser convocadas por el érgano de administracion.

El 6rgano de administracion convocara la Junta General de Accionistas ordinaria
para su reunién necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada
gjercicio. La Junta General de Accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo. Asimismo, el érgano de administracion
convocara la Junta General de Accionistas extraordinaria siempre que lo estime
conveniente para los intereses sociales.

El 6rgano de administracion debera, asimismo, convocar la Junta General de
Accionistas cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el
tres por ciento (3%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a
tratar en la Junta General de Accionistas. En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro del plazo previsto por la normativa aplicable.
Asimismo, el 6rgano de administracion debera incluir en el orden del dia el asunto
0 asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

Si la Junta General de Accionistas ordinaria no fuera convocada dentro del plazo
legal indicado en el presente articulo, podra serlo, a peticion de los accionistas, Y,
con audiencia de los miembros del 6rgano de administracién, por el Juez de lo
Mercantil del domicilio social de la Sociedad, quien ademas designara la persona
que habra de presidir la Junta General de Accionistas. Esa misma convocatoria
habra de realizarse respecto de la Junta General de Accionistas extraordinaria,
cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se refiere el parrafo anterior.
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Articulo 7.- Anuncio de convocatoria

1.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la
pagina web de la Sociedad y en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, por lo menos, un (1) mes antes de la fecha fijada para su
celebracion (sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este
articulo y de los supuestos en los que la Ley establezca una antelacion superior).

Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por
medios electronicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias
de la Sociedad podran ser convocadas con una antelacion minima de quince (15)
dias.

La reduccion del plazo de convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en
Junta General ordinaria por, al menos, dos tercios (2/3) del capital suscrito con
derecho a voto y cuya vigencia no podra superar la fecha de celebracion de la
siguiente.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, el
nombre de la Sociedad, el dia, el lugar y la hora de celebracion de la Junta
General de Accionistas, el orden del dia en el que figuraran todos los asuntos a
tratar, la fecha en que, si procediere, se reunird la Junta General de Accionistas en
segunda convocatoria, debiendo mediar, al menos, un plazo de veinticuatro (24)
horas entre una y otra, asi como cualesquiera otras informaciones que sean
requeridas por la normativa aplicable en cada momento y, en particular, las
exigidas por el articulo 517 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. En la medida de lo posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor
probabilidad de que la Junta General de Accionistas se celebre en primera o
segunda convocatoria.

El anuncio incluird, asimismo, mencion al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General de Accionistas por otra persona, aunque esta no
sea accionista, y los requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi
como al derecho de informacion que asiste a los accionistas y la forma de
ejercerlo.

El 6rgano de administracion debera incluir en la convocatoria mencién de los
concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar
para ejercitar o delegar el voto, asi como las indicaciones basicas que deberan
seguir para hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento (3%) del capital
social podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una
Junta General de Accionistas ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden
del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o
de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacidn de la convocatoria.
El complemento de la convocatoria debera publicarse, como minimo, con quince
(15) dias de antelacidn a la fecha establecida para la reunion de la Junta General.

5/23



7. Asimismo, los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del
capital social podran, en el mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia una Junta General de Accionistas ya convocada. Las
citadas propuestas de acuerdo fundamentadas se publicarén en la pagina web de la
Sociedad, en los términos establecidos por la normativa aplicable a la Sociedad.

8.  Cuando se haya ejercitado por algin accionista el derecho a completar el orden
del dia o0 a presentar nuevas propuestas de acuerdo, la Sociedad:

(i) difundird de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas
de acuerdo; y

(ii) hara publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion
de voto o voto a distancia con las modificaciones precisas para que puedan
votarse los nuevos puntos del orden del dia y propuestas alternativas de
acuerdo con los mismos términos que los propuestos por el Consejo de
Administracion.

9.  El érgano de administracién podra requerir la presencia de un notario para que
asista a la celebracion de la Junta General de Accionistas y levante acta de la
reunion. Deberd hacerlo cuando concurran las circunstancias previstas en la
normativa vigente.

10. Si la Junta General de Accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
debera esta ser anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos
de publicidad que la primera, dentro de los quince (15) dias siguientes a la fecha
de la Junta General no celebrada y con, al menos, diez (10) dias de antelacion a la
fecha de la reunién.

Articulo 8.- Puesta a disposicion de informacion desde la fecha de la convocatoria
en la pagina web de la Sociedad

1.  Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta General
de Accionistas, la Sociedad publicara en su pagina web el texto integro de las
propuestas de acuerdo en relacion con los puntos del orden del dia, los informes
que sean preceptivos o que se determinen por el 6rgano de administracion, asi
como aquellas propuestas de acuerdo fundamentadas sobre asuntos ya incluidos o
que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General de Accionistas que
pudieran presentar los accionistas en los términos previstos por la normativa
aplicable.

2. Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina
web de la Sociedad toda aquella informacidn que se estime Gtil o conveniente para
facilitar la asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General de
Accionistas, incluyendo, en su caso Yy a titulo ilustrativo, lo siguiente:

(i)  Procedimiento para la obtencidn de la tarjeta de asistencia.

(if) Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los
medios que se hayan previsto, en su caso, en el anuncio de convocatoria.
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(iii) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de
Accionistas y la forma de llegar y acceder a él.

(iv) Informacion, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General de Accionistas.

(v) Informacion sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion.

(vi) En el caso de que la Junta General de Accionistas deba deliberar sobre el
nombramiento o ratificacion de consejeros, desde la fecha de publicacion
del anuncio de su convocatoria, también se publicara en la pagina web de la
Sociedad la siguiente informacion actualizada:

a)  Perfil profesional y biografico.

b)  Otros consejos de administracion de relevancia a los que pertenezca,
se trate 0 no de sociedades cotizadas.

c) Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca,
seflalandose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que
representen o a quien estén vinculados.

d)  Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi
como de los posteriores.

e)  Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad de las que sea
titular.

f)  Informe justificativo del Consejo de Administracion en el que se
valore la competencia, experiencia y méritos del candidato propuesto
y, en su caso, informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

(vii) El complemento de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, en
su caso.

Articulo 9.- Derecho de informacién previo a la celebracién de la Junta General
de Accionistas

1.  Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General de
Accionistas y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General de Accionistas, inclusive, los accionistas podran solicitar del
Consejo de Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes.

2. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacidn accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima
Junta General de Accionistas. EI Consejo de Administracion estara obligado a
facilitar por escrito la informacion solicitada hasta el dia de la celebracion de la
Junta General de Accionistas.
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Las solicitudes de informacion podrén realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacion a distancia que se
especifiquen en el correspondiente anuncio de convocatoria. Seran admitidas
como tales aquellas peticiones en las que el documento en cuya virtud se solicita
la informacion incorpore mecanismos que, al amparo de un acuerdo adoptado al
efecto con caracter previo y debidamente publicado, considere el Consejo de
Administracion que reunen las adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su derecho de informacion.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacidn, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion
sea cotejada con la relacién de accionistas y el nimero de acciones a su nombre
facilitada por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear) o entidad que corresponda, para la
Junta General de Accionistas de que se trate. Corresponderd al accionista la
prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina web de
la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacidn del accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicién de accionista del solicitante, antes de la
Junta General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta el
dia de celebracion de la Junta General de Accionistas, salvo en los casos en que:

(i) la informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas, o bien porque se trate de informacidn cuya divulgacion esté
prohibida por un compromiso de confidencialidad asumido por la Sociedad;

(if) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia ni a la informacion accesible al pablico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la dltima Junta General de Accionistas;

(iif) la peticion de informacion o aclaracion solicitada merezca la consideracion
de abusiva, entendiéndose por tal la que esté relacionada con informacion
que (i) haya estado o esté sujeta a algun procedimiento judicial o
administrativo sancionador, (ii) esté protegida por el secreto comercial,
industrial, de la propiedad industrial o intelectual, (iii) afecte a la
confidencialidad de datos o expedientes de caracter personal,

(iv) lainformacion solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la sociedad bajo el formato “pregunta-
respuesta”; 0

(v) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.
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10.

No obstante, para la excepcion indicada en el inciso (i) anterior, la denegacion de
la informacion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta (1/4) parte del capital social.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las comisiones de él dependientes o a su Secretario o
Vicesecretario, para que, en nombre y representacion del Consejo, respondan a las
solicitudes de informacion formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas serd el mismo a
través del cual se formulo la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
sefiale al efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo
previsto en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la
informacion en cuestion a través de correo certificado con acuse de recibo o
burofax.

En la pagina web de la Sociedad se incluiran tanto las solicitudes vélidas de
informacién, aclaraciones o preguntas realizadas como las contestaciones
facilitadas por escrito por los administradores, en los términos previstos en la
normativa aplicable.

Articulo 10.- Foro electrénico de accionistas

1.

Desde la convocatoria y hasta la celebracion de cada Junta General de Accionistas
se habilitara el foro electronico de accionistas en la pagina web de la Sociedad (en
adelante, el “Foro”), al que podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituirse
en los términos legalmente previstos, con el fin de facilitar su comunicacion con
caracter previo a la celebracion de cada Junta General de Accionistas. En el Foro
podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento del
orden del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un
derecho de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas o peticiones de
representacion voluntaria.

El Consejo de Administracion, de acuerdo con la normativa aplicable, aprobara
las correspondientes normas de funcionamiento del Foro, determinando, entre
otros, el procedimiento, los plazos y deméas condiciones de acceso y uso por parte
de los accionistas de la Sociedad y de las asociaciones voluntarias que puedan
constituirse con arreglo a la normativa vigente.

Articulo 11.- Derecho de asistencia

1.

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General de Accionistas
cualquiera que sea el numero de acciones de que sean titulares siempre que
consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con, al menos, cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la Junta General de Accionistas. Cuando el accionista ejercite su
derecho de voto utilizando medios de comunicacién a distancia debera cumplirse
esta condicion también en el momento de su emision.

9/23



Adicionalmente, seré requisito para asistir a la Junta General de Accionistas que
el accionista se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado
expedido por la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en
cada caso corresponda o el documento que, conforme a derecho, le acredite como
accionista.

Las tarjetas de asistencia seran nominativas y se emitiran, a instancia de la
Sociedad, bien directamente por esta, bien por medio de las entidades encargadas
de los registros contables, pudiendo utilizarse por los accionistas como documento
de otorgamiento de representacion para la Junta General de Accionistas de que se
trate.

A tal fin, la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen un codigo de
barras u otro sistema que permita su lectura electrénica para facilitar el computo
informatico de los asistentes a la reunién, asi como la férmula a la que debera
ajustarse tal documento para delegar la representacion en la reunion.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al
lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas en el dia fijado para la
misma, presentaran su tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el presente
Reglamento.

Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a
distancia deberan acreditar su identidad y condicién de accionista en la forma que
el érgano de administracion hubiera determinado en el anuncio de convocatoria.

Articulo 12.- Presencia de terceros en la Junta General de Accionistas

1.

Los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad deberan asistir a las
Juntas Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no
asista por cualquier razén no impedira en ningin caso la valida constitucion de la
Junta General de Accionistas.

El Presidente de la Junta General de Accionistas podra autorizar la asistencia de
directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad, asi como de las demas personas
que, a su juicio, tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Con el fin de promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y
de los acuerdos adoptados, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta
General de Accionistas a los medios de comunicacion y analistas financieros.

También podran asistir a la Junta General de Accionistas todas aquellas personas
a quienes el Presidente de la Junta General de Accionistas haya cursado la
oportuna invitacion.

No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General de
Accionistas podra revocar las autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros
para asistir a la reunion.

Articulo 13.- Representacion

1.

Sin perjuicio de la asistencia de las personas juridicas accionistas a través de
quien tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de
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asistir podra hacerse representar en la Junta General de Accionistas por medio de
cualquier persona, ya sea esta accionista o no de la Sociedad.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a
la Junta General de Accionistas tendra, en todo caso, el valor de revocacion de la
representacion. Como regla general, y siempre que pueda acreditarse la certeza de
la fecha, se tendré por valida la ultima actuacion realizada por el accionista antes
de la celebracion de la Junta General de Accionistas. De no existir tal certeza, el
voto del accionista prevalecera sobre la delegacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General
de Accionistas, por escrito o por los medios de comunicacion a distancia que se
especifiquen en el correspondiente anuncio de convocatoria. Serd admitida la
representacion otorgada por estos medios cuando el documento en cuya virtud se
confiera incorpore mecanismos que, al amparo de un acuerdo adoptado al efecto
con carécter previo y debidamente publicado, considere el Consejo de
Administracion que reunen las adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por los medios de comunicacion a
distancia que, en su caso, hubiera previsto el érgano de administracién habréa de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro (24) horas del dia anterior al
previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera
convocatoria. EI Consejo de Administracion podra establecer un plazo inferior de
conformidad con lo previsto en los Estatutos de la Sociedad.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General de Accionistas deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) La fecha de celebracién de la Junta General de Accionistas y el orden del
dia.

(i) Laidentidad del representado y del representante.

(iii) El numero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representacion en cada uno de los puntos del orden del dia.

El Presidente de la Junta General de Accionistas o las personas designadas por su
mediacion se entenderan facultadas para determinar la validez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la
Junta General de Accionistas.

Si la representacion hubiera sido validamente otorgada conforme a la normativa
vigente y a este Reglamento pero no se incluyeran en ella instrucciones para el
ejercicio del voto o se suscitaran dudas sobre el destinatario o el alcance de la
representacion, se entendera que (i) la delegacion se efectla a favor del Presidente
del Consejo de Administracion, (ii) se refiere a todos los puntos que integran el
orden del dia de la Junta General de Accionistas, (iii) se pronuncia por el voto
favorable a todas las propuestas formuladas por el Consejo de Administracion y
(iv) se extiende, asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del
dia, respecto de los cuales el representante se abstendra de votar, salvo que tenga
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elementos de juicio para considerar mas favorable a los intereses del representado
ejercitar el voto a favor o en contra de dichas propuestas.

Salvo indicacion expresa y con instrucciones precisas del representado en sentido
contrario, en caso de que el representante se encuentre incurso en una situacion de
conflicto de interés, se entendera que el representado ha designado, ademés, como
representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta General de
Accionistas Y, si este estuviese en situacion de conflicto de interés, al Secretario
de la Junta General de Accionistas Y, si este estuviese, a su vez, en situacion de
conflicto de interés, al Vicesecretario del Consejo de Administracion, en caso de
haber sido nombrado.

Articulo 14.- Solicitud publica de representacion

1.

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta
soliciten la representacién para si o para otro y, en general, siempre que la
solicitud se formule de forma publica, se aplicaran las reglas contenidas en la
normativa aplicable a las sociedades an6nimas. En particular, el documento en el
que conste la representacion debera contener, ademas de las menciones previstas
en el articulo 13 anterior, la indicacion del sentido en que votara el representante
en caso de que no se impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo
previsto en la normativa vigente.

Se entendera que ha habido solicitud publica de representacién cuando una misma
persona ostente la representacién de mas de tres (3) accionistas.

Articulo 15.- Representacion a través de intermediarios financieros

1.

Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro
contable de las acciones pero que actlen por cuenta de diversas personas, podran
en todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en
cumplimiento de las instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

La entidad intermediaria podra delegar el voto a un tercero designado por el
cliente, sin que pueda limitarse el nimero de delegaciones otorgadas por el mismo
intermediario financiero.

Articulo 16.- Planificacién, medios y lugar de celebracion de la Junta General de

Accionistas

El 6rgano de administracién podra decidir, en atencion a las circunstancias, la
utilizacion de medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la
Junta General de Accionistas o una mas amplia difusion de su desarrollo.

En concreto, el érgano de administracion podra:
(i)  procurar mecanismos de traduccién simultanea;

(if) establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccion y
seguridad que resulten adecuadas; y

(iii) adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a
la sala donde se celebre la Junta General de Accionistas.
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En la sala o salas donde se desarrolle la Junta General de Accionistas, los
asistentes no podran utilizar aparatos de fotografia, de video, de grabacion,
teléfonos moviles o similares, salvo en la medida en que lo permita el Presidente
de la Junta General de Accionistas. En el acceso a la sala o salas donde se
desarrolle la Junta General de Accionistas podrén establecerse mecanismos de
control que faciliten el cumplimiento de esta prevision.

El desarrollo de la Junta General de Accionistas podra ser objeto de grabacion
audiovisual, si asi lo determina el Presidente de la Junta General de Accionistas.
También podra ser objeto de almacenamiento y de retransmision simultanea o
diferida por cualquier medio, entre otros, a través de Internet, y de difusion a
través de la pagina web de la Sociedad. El acceso al local de celebracion de la
Junta General de Accionista supone el consentimiento de los accionistas 0 sus
representantes para la captacion (incluyendo la voz) y el tratamiento de sus datos
personales. El titular de los datos tendra derecho de acceso, rectificacion,
oposicion o cancelacion de los datos recogidos por la Sociedad, en los términos
legalmente establecidos, dirigiendo un escrito a la Sociedad, a su domicilio social,
a la atencion de Secretaria General.

La Junta General de Accionistas se celebrara en el lugar que indique la
convocatoria dentro del término municipal del domicilio social o del término
municipal de Bilbao. Si en el anuncio no figurase el lugar de celebracién, se
entendera que la Junta General de Accionistas tendra lugar en el domicilio de la
Sociedad.

Articulo 17.- Constitucion de la Junta General de Accionistas. Supuestos

especiales

La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos,
el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria serd valida la constitucion cualquiera que sea el capital
concurrente a ella.

Para que la Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda
acordar validamente la emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del
derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion,
la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo, la disolucion y
liquidacién de la Sociedad, el traslado de domicilio al extranjero y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos de la Sociedad, serd necesario, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que
posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco
por ciento (25%) de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen
menos del cincuenta (50%) por ciento del capital suscrito con derecho de voto, los
acuerdos a que se refiere el presente parrafo, y que no versen sobre Decisiones
Relevantes de la Junta General de Accionistas (tal y como éstas se definen en los
Estatutos de la Sociedad) solo podran adoptarse validamente con el voto favorable
de los dos tercios (2/3) del capital con derecho a voto presente o representado en
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la Junta General de Accionistas. En todo caso, para que la Junta General de
Accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda adoptar validamente acuerdos que
versen sobre un asunto que sea Decision Relevante, serd necesario el voto
favorable que consta en el articulo 37.2 de los Estatutos de la Sociedad.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de
Accionistas no afectaran a la validez de su celebracion.

Si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos
del orden del dia de la Junta General de Accionistas fuere necesario, de
conformidad con la normativa aplicable o los Estatutos de la Sociedad, la
asistencia de un determinado porcentaje del capital social y ese porcentaje no se
alcanzara en primera convocatoria, la Junta General de Accionistas se celebrara en
segunda, y si en esta no se alcanzase el quérum necesario para la adopcion de
dichos acuerdos, la Junta General de Accionistas se limitara, en esta segunda
convocatoria, a deliberar sobre aquellos puntos del orden del dia que no requieran
la asistencia de dicho porcentaje del capital para adoptar validamente acuerdos.

Lo previsto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de las mayorias
reforzadas de constitucion o votacion que puedan establecerse en la normativa
vigente o en los Estatutos de la Sociedad.

Articulo 18.- Mesa de la Junta General de Accionistas

1.

La mesa de la Junta General de Accionistas estard compuesta por su Presidente y
su Secretario y por los miembros del érgano de administracion de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas sera presidida por el Presidente del Consejo de
Administracion o, en su defecto, por el Vicepresidente; de haber varios
Vicepresidentes, segun el orden que haya establecido el Consejo de
Administracion para su designacion; y, a falta de Presidente y Vicepresidente, por
el miembro del Consejo de Administracion que designe la propia Junta General de
Accionistas.

El Presidente estard asistido por un Secretario, un Vicesecretario, 0 por ambos.
Sera Secretario de la Junta General de Accionistas el Secretario del Consejo de
Administracion 'y, en el caso de que este no asista personalmente, el
Vicesecretario. En su defecto, actuard como Secretario la persona que elijan los
asistentes, que podréa ser no accionista, en cuyo caso tendra voz pero no voto.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podrd encomendar la
direccion del debate al Secretario o al miembro del érgano de administracion que
estime oportuno. Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por
cualquier experto que tenga por conveniente.

Articulo 19.- Ordenacion de la Junta General de Accionistas

Sin perjuicio de lo previsto en los estatutos de la Sociedad, corresponde al Presidente
declarar validamente constituida la Junta General de Accionistas, dirigir y establecer el
orden de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a
lo previsto en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime
suficientemente debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se
susciten sobre el orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacion de los
acuerdos, levantar la sesion y, en su caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar
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todas las facultades, incluyendo las de orden y disciplina, que sean necesarias para la
mejor ordenacion del desarrollo de la reunién, pudiendo llegar a disponer la expulsion
de quienes perturben el normal desarrollo de la reunidn, incluyendo la interpretacion de
lo previsto en este Reglamento.

Articulo 20.- Registro de accionistas

1.

En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General de Accionistas,
en primera 0 en segunda convocatoria, y desde una hora antes de la hora
anunciada para el comienzo de la reunion (salvo que otra cosa se especifique en el
anuncio de convocatoria), podran los accionistas o quienes véalidamente les
representen presentar al personal encargado del registro de accionistas sus
respectivas tarjetas de asistencia y, en su caso, los documentos que acrediten la
representacion que les ha sido conferida. No serdn admitidas las tarjetas de
asistencia y documentos de representacion que se presenten al personal encargado
del registro de accionistas después de la hora establecida para el inicio de la Junta
General de Accionistas.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por
las personas designadas a tal efecto por el Secretario de la Junta General de
Accionistas, utilizando, en su caso, los medios técnicos que se consideren
adecuados.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, en la medida y de conformidad
con lo previsto en los Estatutos de la Sociedad y en este Reglamento, deberan ser
tenidos en cuenta a efectos de la constitucion de la Junta General de Accionistas
como presentes.

Articulo 21.- Formacion de la lista de asistentes

1.

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y
representaciones y de constatarse la existencia de quérum suficiente, se formaréa la
lista de asistentes.

Una vez cerrada la admisién de las tarjetas de asistencia y representaciones, se
facilitara a los accionistas o, en su caso, a los representantes de estos, que accedan
con retraso al lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas, una
invitacion a fin de que, siempre que asi lo deseen, puedan seguir el desarrollo de
la reunion (en la misma sala de celebracion o, si se estima oportuno por la
Sociedad para evitar confusiones durante la Junta General de Accionistas, en una
sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni los referidos accionistas y
representantes (ni sus representados) seran incluidos en la lista de asistentes.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera o en segunda
convocatoria, segun sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dard comienzo la Junta General de Accionistas.

En primer lugar, el Secretario dara cuenta de la convocatoria de la reunion.
Seguidamente, el Secretario leerd publicamente los datos globales que resulten de
la lista de asistentes, especificando el nimero de accionistas con derecho de voto
presentes (incluyendo aquellos que, en su caso, hayan ejercitado el voto a
distancia) y representados que concurren a la reunién, el nimero de acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan,
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especificando, en su caso, el que corresponde a los accionistas con derecho de
voto. A continuacion, el Presidente declarara validamente constituida la Junta
General de Accionistas, en primera 0 en segunda convocatoria, segun
corresponda.

Declarada la constitucion de la Junta General de Accionistas y sin perjuicio de su
derecho a formular las manifestaciones que consideren oportunas durante el turno
de intervenciones, los accionistas concurrentes podran expresar al notario al que
se hubiere requerido para asistir (0, en su defecto, al Secretario), para su debida
constancia en el acta de la Junta General de Accionistas, cualquier reserva o
protesta que tuvieren sobre la valida constitucion de la Junta General de
Accionistas o sobre los datos globales de la lista de asistentes a los que con
anterioridad se haya dado lectura publica, sin que ello implique la demora,
interrupcién o aplazamiento del desarrollo normal de la reunion.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General de
Accionistas, se adjuntara a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la
Junta General de Accionistas con el visto bueno de su Presidente. La lista de
asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico. En estos casos, se consignara en la propia acta el medio utilizado y se
extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia
de identificacion firmada por el Secretario de la Junta General de Accionistas con
el visto bueno de su Presidente.

Articulo 22.- Solicitudes de intervencion

1.

Una vez constituida la Junta General de Accionistas y con objeto de organizar los
turnos de intervencién, el Presidente solicitara a los accionistas que deseen
intervenir en la Junta General de Accionistas y, en su caso, solicitar informaciones
o0 aclaraciones en relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia o
formular propuestas, que se dirijan al notario (o, en su defecto, al Secretario) o,
por indicacion de estos, al personal que los asista, expresando su nombre y
apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que representan.

Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervencion constara
literalmente en el acta de la Junta General de Accionistas, habra de entregarla por
escrito en el momento de su identificacion al notario (o, en su defecto, al
Secretario) o, por indicacion de estos, al personal que los asista, con el fin de que
puedan proceder a su cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrira una vez que la mesa disponga de la relacion de
accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso,
hayan dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, en caso de
existir, los Presidentes de las distintas Comisiones dependientes del Consejo de
Administracion, otros miembros del 6rgano de administracion o cualesquiera otras
personas designadas al efecto por este, y, en todo caso, antes del debate y de la
votacion sobre los asuntos integrantes del orden del dia.
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Articulo 23.- Intervenciones de los accionistas

1.

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean
Ilamados al efecto por la mesa, previa fijacion de los turnos de intervencion por el
Presidente de la Junta General de Accionistas.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta General de
Accionistas, y sin perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

(i) determinar el tiempo maximo asignado a cada intervencion, que debera ser
inicialmente igual para todas ellas;

(if) acordar, en su caso, la prorroga del tiempo inicialmente asignado a cada
accionista para su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y
contenido de la intervencion;

(iif) limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere
gue un asunto se encuentra suficientemente debatido;

(iv) solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan
quedado suficientemente explicadas durante su intervencion;

(v) moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los
asuntos propios de la Junta General de Accionistas y se abstengan de
realizar manifestaciones improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u
obstruccionista su derecho;

(vi) anunciar a los intervinientes que esta préximo a concluir el tiempo de su
intervencion para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan
consumido el tiempo concedido para su intervencion o si persisten en las
conductas descritas en el epigrafe (v) anterior, retirarles el uso de la palabra;

(vii) si considerase que su intervencion puede alterar el normal desarrollo de la
reunion, pedirles que abandonen el local y, en su caso, adoptar, para ello, las
medidas auxiliares que resulten necesarias; y

(viii) en el caso de que algln interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

Articulo 24.- Derecho de informacién durante la celebracién de la Junta General

de Accionistas

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, la informacion accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la dltima Junta General de Accionistas o el informe del
auditor de cuentas. Para ello, debera haberse identificado previamente conforme a
lo previsto en el articulo 22 precedente.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada
conforme al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la
normativa vigente, salvo en los supuestos y con los requisitos del articulo 9 del
presente Reglamento, que también son de aplicacion en este caso.
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La informacion o aclaracién solicitada serd facilitada por el Presidente o, en su
caso y por indicacion de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los
Presidentes de las Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o
Vicesecretario, cualquier administrador o, si resultare conveniente, cualquier
empleado o experto en la materia. El Presidente determinara en cada caso, y en
funcion de la informacion o aclaracion solicitada, si lo mas conveniente para el
adecuado funcionamiento de la Junta General de Accionistas es facilitar las
respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General de Accionistas, los administradores facilitaran por escrito la
informacién solicitada al accionista interesado dentro de los siete (7) dias
siguientes al de la terminacién de la Junta General de Accionistas. Las
contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluirdn en la
pagina web de la Sociedad.

Articulo 25.- Prorrogay suspension de la Junta General de Accionistas

1.

La Junta General de Accionistas podra acordar su propia prorroga durante uno o
varios dias consecutivos, a propuesta de los administradores o de un nimero de
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte (1/4) del capital social
concurrente a la reunién. Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se
considerara que la Junta General de Accionistas es Unica, levantdndose una sola
acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera necesario reiterar en las
sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la normativa
vigente, en los Estatutos de la Sociedad o en este Reglamento para su valida
constitucion. Si algun accionista incluido en la lista de asistentes formada no
asistiera posteriormente a las sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la
adopcion de acuerdos continuarén siendo determinadas en ellas a partir de los
datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que
quebranten de modo significativo el buen orden de la reunion o cualquier otra
circunstancia extraordinaria que transitoriamente impida o dificulte su normal
desarrollo, el Presidente de la Junta General de Accionistas podra acordar la
suspension de la sesion durante el tiempo adecuado, con el fin de procurar el
restablecimiento de las condiciones necesarias para su continuacién. El Presidente
podra asimismo adoptar las medidas que estime oportunas para garantizar la
seguridad de los presentes y evitar la repeticion de circunstancias que impidan o
dificulten el normal desarrollo de la reunion.

Articulo 26.- Votacién a través de medios de comunicacion a distancia

1.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase
de Junta General de Accionistas a través de los siguientes medios de
comunicacion a distancia:

(i) Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y voto obtenida expedida por la entidad o entidades encargadas de
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la llevanza del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y
cumplimentada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo previo adoptado al efecto y debidamente
publicado, permita verificar debidamente la identidad del accionista que
ejerce su derecho al voto.

(i) Mediante otros medios de comunicacion a distancia que el Consejo de
Administracion pueda determinar, en su caso, con ocasién de la
convocatoria de cada Junta General de Accionistas, siempre que el
documento en cuya virtud se ejercite el derecho de voto incorpore los
mecanismos que, al amparo de acuerdo previo adoptado al efecto y
debidamente publicado, el Consejo de Administracion considere idoneos
por reunir las adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del
accionista que ejercita su derecho de voto.

El voto emitido por los sistemas a que se refiere el apartado anterior solo sera
valido cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro (24)
horas del dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta
General de Accionistas en primera convocatoria. EI Consejo de Administracién
podré sefialar un plazo inferior para la recepcion de votos a distancia.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este
articulo seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la
Junta General de Accionistas de que se trate. En consecuencia, las delegaciones
emitidas con anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con
posterioridad se tendran por no efectuadas.

El voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo solo podra dejarse
sin efecto:

(i)  Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado
para la emision, y dentro del plazo establecido para esta.

(if) Por asistencia a la reunion del accionista que lo hubiera emitido o de su
representante.

(iif) Por la enajenacion de las acciones cuya titularidad confiere el derecho de
voto, de la que tenga conocimiento la Sociedad, al menos, cinco (5) dias
antes de la fecha prevista para la celebracion de la Junta General de
Accionistas.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar la emision del voto y la delegacion de la
representacion por medios electronicos, ajustandose en su caso a las normas
legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en los estatutos y en este
Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicaran en la pagina web de
la Sociedad. El Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para
asegurar que quien ha emitido el voto o delegado la representacién mediante
correspondencia postal o electronica esta debidamente legitimado para ello con
arreglo a lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad y en este Reglamento.
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Articulo 27.- Votacion de las propuestas de acuerdo

1.

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso,
las informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someteran a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos
en el orden del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato
legal, no sea preciso que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relacion
con estos ultimos decidir el orden en que se someteran a votacion.

No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido publicados por la Sociedad en los terminos
previstos en el articulo 8 o se hubieran facilitado a los accionistas al comienzo de
la sesion. En todo caso, se indicara a los asistentes el punto del orden del dia al
que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

La Junta General de Accionistas votara separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes a fin de que los accionistas puedan ejercer de
forma separada sus preferencias de voto. En todo caso, aunque figuren en el
mismo punto del orden del dia, deberan votarse de forma separada: (i) el
nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberd votarse de forma
individual; (ii) la votacion consultiva del informe anual sobre las remuneraciones
de los consejeros; y (iii) en el caso de modificaciones de los Estatutos de la
Sociedad, cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente
independientes.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia
previsto en la convocatoria. En primer lugar, se someterdn a votacion las
propuestas de acuerdo que en cada caso haya formulado el Consejo de
Administracion y a continuacién, si procediere, se votaran las formuladas por
otros proponentes y las relativas a asuntos sobre los que la Junta General de
Accionistas pueda resolver sin que consten en el orden del dia, decidiendo el
Presidente el orden en el que seran sometidas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear
otros procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacion de las
propuestas de acuerdo se procedera a determinar el sentido de los votos de los
accionistas como sigue:

(i)  Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos
en el orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos a favor los
correspondientes a todas las acciones presentes y representadas, deducidos
los votos correspondientes a: (a) las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al
notario (o, en su defecto, al Secretario de la Junta General de Accionistas) o
personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las acciones cuyos
titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion a través de los medios de comunicacion a que
se refiere este Reglamento; y (c) las acciones cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunion con anterioridad a la votacion
de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia ante el
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(i)

(iii)

notario o personal que lo asista (0, en su defecto, el Secretario de la Junta
General de Accionistas) de su abandono de la reunion.

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no
comprendidos en el orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos
contrarios los correspondientes a todas las acciones presentes y
representadas, deducidos los votos correspondientes a: (a) las acciones
cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor, votan en
blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o
abstencién al notario (0, en su defecto, al Secretario de la Junta General de
Accionistas) o personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado a favor, en blanco o hayan
manifestado expresamente su abstencion a través de los medios de
comunicacion a que se refiere este Reglamento; y (c) las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la
votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia ante el notario o personal que lo asista (0, en su defecto, el
Secretario de la Junta General de Accionistas) de su abandono de la reunion.

Las comunicaciones o manifestaciones al notario (0, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en los parrafos (i) y (ii)
precedentes y relativas al sentido del voto o abstencion podrén realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la identidad y condicidn
—accionista o representante— de quien las realiza, el nimero de acciones a
que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencién.

Articulo 28.- Conflicto de intereses

1.

Los accionistas no podran ejercitar los derechos de voto correspondientes a sus
acciones cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

(i)
(i)

(iii)

Liberarle de una obligacion o concederle un derecho;

Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de
garantias a su favor; o

Dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, de
conformidad con la normativa aplicable.

Articulo 29.- Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General de

Accionistas

Los acuerdos quedardn aprobados por mayoria simple del capital, presente y
representado, salvo en los casos en que la normativa vigente o los Estatutos de la
Sociedad exijan una mayoria superior.

En particular, los acuerdos que versen sobre un asunto que sea Decision Relevante
(tal y como se define posteriormente) se adoptaran mediante el voto afirmativo de
accionistas que representen al menos un setenta y cinco por ciento (75%) del
capital social con derecho a voto presente o representado.

21/23



Se entendera que son “Decisiones Relevantes de la Junta General de
Accionistas”:

1.- Modificacion de los Estatutos de la Sociedad que afecte al domicilio social,
denominacion social, objeto social y régimen de adopcion de acuerdos por
la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion (salvo que
tenga por objeto adaptarlos a la legislacion vigente), incluyendo las
Decisiones Relevantes de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracion, asi como el cambio de marca “Euskaltel” para el ejercicio
de las actividades de la Sociedad dentro de la Comunidad Autonoma de
Euskadi.

2.- Cualquier acuerdo que tuviera por objeto o produjera el efecto de no
mantener la efectiva administracion y direccién de la Sociedad en la
Comunidad Auténoma de Euskadi.

A efectos aclaratorios, no se entendera que se ha producido un traslado de la
efectiva administracion y direccion de la Sociedad fuera de la Comunidad
Auténoma de Euskadi en tanto en cuanto (i) la Junta General de Accionistas
se continue celebrando en territorio de la Comunidad Autonoma de Euskadi,
(ii) las reuniones del Consejo de Administracion se celebren regularmente
en territorio de la Comunidad Auténoma de Euskadi y (iii) la Sociedad
mantenga en la Comunidad Auténoma de Euskadi los recursos personales y
materiales necesarios para desarrollar sus actividades de operador del sector
de las telecomunicaciones en la Comunidad Auténoma de Euskadi.

Por el contrario, se entenderd que produce el efecto de no mantener la
efectiva administracion y direccion de la Sociedad en la Comunidad
Auténoma de Euskadi cualquier acuerdo que suponga la enajenacion total o
parcial de la red de infraestructuras fisicas y equipamientos e instalaciones
afectos a la prestacion por la Sociedad de servicios de comunicaciones
electrénicas y de television en la Comunidad Auténoma de Euskadi, salvo
cuando la enajenacion derive de la obsolescencia 0 mejora de la red. En
consecuencia, el acuerdo estara sometido al régimen de mayorias aqui
previsto.

3.- Delegacion en favor del Consejo de Administracion de cualquiera de los
anteriores acuerdos, en los casos permitidos por la Ley.

3. El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta
del sentido del voto o abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen
al notario (0, en su caso, al Secretario o personal que lo asista).

4.  Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por
el Presidente, concluird la celebracion de la Junta General de Accionistas y el
Presidente declarara levantada la sesion.

Articulo 30.- Acta de la Junta General de Accionistas

1.  Los acuerdos de la Junta General de Accionistas se consignaran en acta que se
extendera o transcribira en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General de Accionistas, y, en su defecto, y dentro del
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plazo previsto en la normativa aplicable a la Sociedad, por el Presidente y dos
interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

2.  El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendré fuerza ejecutiva a partir
de la fecha de su aprobacion.

3. El o6rgano de administracion podrad requerir la presencia de notario para que
levante acta de la Junta General de Accionistas y estara obligado a hacerlo
siempre, que con cinco (5) dias de antelacion al previsto para la celebracion de la
Junta General de Accionistas, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el
uno por ciento (1%) del capital social.

4, El acta notarial tendra la consideracion de acta de la Junta General de Accionistas
y no necesitara la aprobacion por esta.

Articulo 31.- Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles
y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten
de aplicacién, la Sociedad comunicara los acuerdos aprobados a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores mediante la oportuna comunicacion de hecho relevante. El
texto de los acuerdos y el resultado de las votaciones, asi como el desglose de voto
sobre los puntos complementarios o propuestas alternativas de acuerdo, si procede,
correspondientes a las Juntas Generales celebradas durante el ejercicio en curso y el
anterior se publicaran integros en la pagina web de la Sociedad dentro de los cinco (5)
dias siguientes la finalizacion de la Junta General de Accionistas de que se trate.

Articulo 32.- Aprobacion y modificacion

La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores
corresponde a la Junta General de Accionistas, que, a los efectos de lo dispuesto en este
articulo, se considerara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas concurrentes, presentes o representados, sean titulares, al menos, del
veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria sera valida la constitucién cualquiera que sea el capital concurrente a ella.

El Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General de Accionistas
modificaciones al presente Reglamento cuando lo considere necesario 0 conveniente,
debiendo acompafiar a la propuesta el correspondiente informe justificativo.

Articulo 33. COmputo de plazos

A efectos de este Reglamento, se computaran como habiles todos los dias del afio
natural, excluidos sabados, domingos y cualesquiera dias festivos en la ciudad de
Bilbao.

Disposicion Transitoria Unica

Lo previsto en este Reglamento no resultard aplicable a las Juntas Generales de
Accionistas de la Sociedad que se celebren con el caracter de universal con anterioridad
a la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad.
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Disposicion Adicional. Asistencia a la Junta General de Accionistas a traves de
medios de comunicacion a distancia en tiempo real

Los accionistas con derecho de asistencia podran asistir a la Junta General de Accionistas
mediante el empleo de medios telematicos que permitan su conexion en tiempo real con
el recinto o recintos donde se desarrolle la Junta General de Accionistas, siempre que, por
permitirlo el estado de la técnica, asi lo acuerde el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 31 de los Estatutos Sociales e
independientemente del derecho los accionistas a poder efectuar el voto a distancia en la
forma prevista en el articulo 26 de este Reglamento.

En particular, los medios utilizables a tal fin que el Consejo eventualmente admita deben
permitir garantizar la identidad de los accionistas, el correcto ejercicio de sus derechos,
la interactividad en tiempo real y el adecuado desarrollo de la reunién.

La asistencia de los accionistas a la Junta General de Accionistas en este supuesto se
sujetard a las siguientes reglas, que podran ser desarrolladas y completadas por el Consejo
de Administracion:

(i) Laconvocatoria detallara la antelacion respecto del inicio de la reunion con la que
el accionista que desee asistir a la Junta General de Accionistas deberé realizar la
conexion para poder ser considerado como accionista presente. No se considerara
presente al accionista que realice la conexion transcurrida la hora limite establecida.

(i) Los derechos de informacion y voto deberan ejercitarse a través de los medios
electronicos de comunicacion a distancia admitidos segln los Estatutos Sociales y
este Reglamento. EI Consejo de Administracion determinara el procedimiento y
plazos para el ejercicio de estos derechos durante el desarrollo de la Junta General
de Accionistas.

(iii) Al amparo de lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley de Sociedades de Capital,
con ocasién de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, los
administradores podran determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos
que, conforme a la ley, tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por
medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de
constitucion de la Junta General de Accionistas.

(iv) Asimismo, salvo que concurra alguna de las circunstancias de denegacion previstas
en la Ley, los Estatutos Sociales o en este Reglamento, las solicitudes de
informacidn o aclaracion formuladas por los asistentes remotos durante celebracion
de la Junta General de Accionistas seran contestadas por escrito en el plazo de siete
dias, sin perjuicio de la posibilidad de hacerlo durante el transcurso de la reunion.

(v) Elaccionista que desee asistir a la Junta General de Accionistas deberd identificarse
mediante firma electronica u otra clase de identificacion, en los términos que fije el
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Consejo de Administracion en acuerdo adoptado al efecto y con prevision de las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista en cuestion.

El Consejo de Administracion podré establecer y actualizar los medios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumentar la asistencia remota y la emision del
voto electronico a distancia durante la celebracion de la Junta General de Accionistas,
ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este sistema y a lo previsto
en los Estatutos Sociales y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se
publicaran en la pagina web de la Sociedad.

Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad no fuera posible la asistencia
remota a la Junta General de Accionistas en la forma prevista o se produjere durante la
Junta una interrupcién de la comunicacion o se pusiere fin a ésta, no podré invocarse esta
circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionista.



