CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, SOCIEDAD
ANONIMA, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 13 de los Estatutos
sociales y en la Ley de Sociedades Anonimas, ha acordado convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas a celebrar el dia 25 de junio de 2004, a las 12.00 horas en
primera convocatoria, en el edificio Torona, Avda. de Europa, 24, Parque Empresarial
La Moraleja, Alcobendas (Madrid), y, en su caso, el dia siguiente, en el mismo lugar y a
la misma hora, en segunda convocatoria, a fin de deliberar y resolver sobre el siguiente:

ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, y Memoria) y de los Informes de Gestién, correspondientes al
ejercicio 2003, de la Sociedad y de su Grupo Consolidado, propuesta de distribucién
del resultado correspondiente al ejercicio 2003 y pago de dividendos.

Segundo- Examen y aprobaciéon, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion correspondiente al ejercicio 2003.

Tercero. Examen y aprobacion, en su caso, de la modificacion del articulo catorce e
inclusion de un nuevo articulo diecisiete bis de los Estatutos Sociales, relativos
respectivamente a la representacion de los accionistas en Junta General y al ejercicio del
derecho de voto por medios de comunicacion a distancia

Cuarto.- Examen y aprobacion, en su caso, de la modificaciéon de los articulos 2°
(Interpretacién), 3° (Modificacion), 6° (Pagina web de la sociedad), 12° (Derecho de
informacion del accionista), 13° (Participacion de los accionistas en la Junta General),
14° (Régimen de representacion en la Junta General), 15° (Solicitud publica de
representacion) y 23° (Informacion a facilitar a los accionistas durante la Junta General);
asi como la inclusion de un nuevo articulo 25° (Voto por medios de comunicacién a
distancia), y nueva numeracion de los actuales articulos 25° (Acta de la Junta General) y
26° (Informacion a facilitar con posterioridad a la celebracion de la Junta General) del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Quinto.- Informacién y puesta a disposicion de la Junta General del Reglamento del
Consejo de Administracién, de conformidad con lo previsto en el articulo 115.1 de la
Ley del Mercado de Valores.

Sexto.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias, de conformidad
con lo previsto en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.



Séptimo: Fijacidn del nimero de consejeros y eleccion de Consejero.

Octavo.- Examen y aprobacion, en su caso, de la delegacién en el Consejo de
Administracion de la facultad de acordar el aumento de capital social, a tenor de lo
previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anonimas, con facultad de
excluir, en su caso, el derecho de suscripcion preferente de conformidad con el articulo
159.2. de la Ley de Sociedades Anonimas.

Noveno.- Autorizacion al Consejo de Administracion, dentro del plazo méaximo de
cinco afos, para la emision de obligaciones simples, bonos, warrants y/o otros valores
que creen o0 reconozcan deuda.

Décimo.- Delegacion de facultades en favor del Consejo de Administracion para la
interpretacion, aplicacion, ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados por la Junta
General que lo precisen; incluidas las subsanaciones necesarias para dar cumplimiento a
cuantos requisitos fueren precisos, bien para su eficacia o para su inscripcion registral.

Décimo-primero.- Otorgamiento de facultades para elevar a documento publico los
acuerdos de la Junta general que lo precisen o hayan de inscribirse en los Registros
publicos, asi como para ejecutar dichos acuerdos.

Décimo-segundo.- Ruegos y preguntas

El Consejo de Administracion ha hecho uso del derecho que les confiere el articulo 114
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y el articulo 101 y siguientes del
Reglamento del Registro Mercantil, por lo que se levantara acta con intervencion
notarial.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo previsto en los articulos 112, 144, 159 y 212 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los sefiores Accionistas tienen derecho a:

- Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la junta, los
accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Los
accionistas de una sociedad anénima cotizada podran solicitar informaciones o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la dGltima junta general.

- Obtener, a partir de la convocatoria, de forma inmediata y gratuita las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informes de
Gestion referidos al ejercicio 2003 de la sociedad y de su grupo consolidado, asi
como los respectivos Informes de los auditores de cuentas que se someten a la
aprobacion de la Junta.



- Examinar en el domicilio social el texto integro de las modificaciones estatutarias
propuestas y de las del Reglamento de la Junta General y obtener, de forma
inmediata y gratuita los Informes de los Administradores correspondientes a los
acuerdos que se someten a la aprobacién de la Junta y a los que se refieren los
articulos 144 , 153, y 159 de la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones
concordantes.

Los citados documentos podran ser consultados en la pagina Web de la compafiia:
www.campofrio.es En dicha pagina podra igualmente consultarse el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2003 aprobado por el Consejo de
Administracion en su reunién del dia 18 de mayo de 2004, asi como las propuestas de
acuerdo sometidas por el Consejo de Administracion a la Junta General y el Reglamento
del Consejo de Administracion.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta o delegar su voto los accionistas que con cinco dias de antelacion,
como minimo, al de celebracion de la Junta en primera convocatoria, consten inscritos en
los registros contables de anotaciones en cuenta de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) o de
cualquiera de las entidades adheridas al mismo, como titulares de DIEZ o mas acciones; lo
que se acreditara mediante entrega de las tarjetas de asistencia a Junta que expidan las
entidades depositarias de los titulos o adheridas a la mencionada Sociedad.

Por consiguiente, los accionistas habran de asistir a la Junta General provistos de la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por la entidad en la que se hubiera
realizado el mencionado registro.

Los accionistas que no asistan a la Junta General podran hacerse representar en la
misma por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, cumpliendo los
requisitos y formalidades exigidos por la Ley. Los documentos en los que consten las
representaciones o delegaciones para la Junta contendran las instrucciones sobre el
sentido de voto, entendiéndose que, de no impartirse éstas, el representante votara a
favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion.

NOTA: Se prevé que la Junta se celebrara en primera convocatoria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2004.

Alfredo Sanfeliz Mezquita
Secretario del Consejo de Administracion



CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD SOBRE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE
LA JUNTA GENERAL

(PUNTO 4° DEL. ORDEN DEL DIA de la junta a celebrar el 25 de junio de 2004)

El Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. en su sesion de
fecha 18 de mayo de 2004 ha acordado someter a la consideracién y, en su caso,
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, una propuesta de
modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Mediante el presente Informe, y de conformidad con lo establecido en el articulo 3° del
Reglamento de la Junta General actualmente vigente, el Consejo de Administracion
procede a dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades

Andnimas, explicando y justificando la propuesta que se somete a la consideracion de la
Junta General. De conformidad igualmente con lo sefialado en el referido articulo 3° del
Reglamento de la Junta General, la presente propuesta de modificacion ha sido informada
favorablemente y con caracter previo por el Comité de Auditoria de la sociedad.

1. Antecedentes vy justificacion.

De conformidad con las recomendaciones en materia de gobierno corporativo formuladas
en el Informe de la Comision Especial para el Fomento de la Transparencia y Seguridad
en los Mercados y en las Sociedades Cotizadas (conocido como Informe Aldama), de fecha
8 de enero de 2003, la Junta General de Accionistas de la sociedad en su reunion de fecha
23 de junio de 2003, acordd la aprobacion de un Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

Con posterioridad a la celebracion de la referida Junta General, fue objeto de publicacion
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas. En desarrollo de esta disposicion, han
sido objeto de publicacion asimismo la Orden ECO 3722/2003, de 26 de diciembre, sobre
el informe anual de gobierno corporativo y otros instrumentos de informacién de las
sociedades andnimas cotizadas y otras entidades y la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno
corporativo de las sociedades an6nimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores



admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de valores, y otros
instrumentos de informacién de las sociedades an6nimas cotizadas.

Las disposiciones citadas han tenido por objeto desarrollar determinadas
recomendaciones en materia de gobierno corporativo y de transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, que el legislador ha estimado conveniente dotar de rango normativo.

Por un lado, la Ley 26/2003 ha introducido un nuevo Titulo X en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, relativo a las sociedades cotizadas que, entre otros
extremos, establece ya la exigencia legal de que estas sociedades aprueben un reglamento
especifico para la Junta General e incorpora disposiciones particulares en materia de
comunicacion, publicidad y registro del mismo; recoge una regulacién especifica en
materia de solicitud publica de representacién para la Junta General y establece
disposiciones particulares en lo relativo a los instrumentos de informacion de las
sociedades cotizadas. Asimismo, las referidas disposiciones legales han sido objeto de
desarrollo en las normas reglamentarias que han quedado citadas, las cuales contienen
regulaciones especificas de determinadas materias, como las relativas al contenido de la
pagina web de la sociedad, que habian sido objeto de regulacion en su dia por la sociedad
a través del Reglamento de la Junta General.

Por otro lado, la modificacion de la Ley de Sociedades An6nimas operada igualmente por
la Ley 26/2003, ha introducido nuevas disposiciones en lo referente a los derechos de
asistencia y voto, incorporando la posibilidad de conferir la representacion y de ejercitar
el derecho de voto por medios de comunicacion a distancia, y ha establecido determinadas
modificaciones en la regulacion del derecho de informacidn del accionista.

En definitiva, la nueva regulacion normativa hace conveniente, en la actualidad, la
modificacion de determinados extremos del vigente Reglamento de la Junta General de
Accionistas de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A., para su adecuada adaptacién a las
referidas disposiciones.

Por ultimo, debe indicarse que las modificaciones propuestas en el texto del Reglamento
deben considerarse conjuntamente y de forma complementaria a las modificaciones de los
Estatutos Sociales de la sociedad, que se proponen igualmente a la aprobacion de la
presente Junta General de Accionistas.

2. Propuesta de acuerdos a someter a la Junta General.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es el siguiente:

[ .- Examen y aprobacion, en su caso, de la modificacion de los articulos 2°
(Interpretacion), 3° (Modificacién), 6° (Pagina web de la sociedad), 12° (Derecho de
informacion del accionista), 13° (Participacion de los accionistas en la Junta General), 14°
(Régimen de representacién en la Junta General), 15° (Solicitud pablica de representacion) y
23° (Informacién a facilitar a los accionistas durante la Junta General); asi como la
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inclusién de un nuevo articulo 25° (Voto por medios de comunicacion a distancia), y nueva
numeracion de los actuales articulos 25° (Acta de la Junta General) y 26° (Informacion a
facilitar con posterioridad a la celebracion de la Junta General) del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

Aprobar la modificacién de los siguientes articulos del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la sociedad: articulo 2° (Interpretacién), articulo 3° (Modificacidn), articulo 6°
(Pagina web de la sociedad), articulo 12° (Derecho de informacion del accionista), articulo 13°
(Participacion de los accionistas en la Junta General), articulo 14° (Régimen de representacion
en la Junta General), articulo 15° (Solicitud publica de representacion) y articulo 23°
(Informacidn a facilitar a los accionistas durante la Junta General); asi como la inclusion de un
nuevo articulo 25° (Voto por medios de comunicacion a distancia), y una nueva numeracion de
los actuales articulos 25° (Acta de la Junta General) y 26° (Informacion a facilitar con
posterioridad a la celebracion de la Junta General), que pasaran a estar numerados como
articulos 26° y 27°, respectivamente.

El texto integro de los articulos del Reglamento de la Junta que son objeto de modificacion y de
inclusion es el siguiente:

Articulo 2°.- Interpretacion.

Las dudas que ofrezca la interpretacién y aplicacion del presente Reglamento se resolveran de
la forma que resulte mas conforme con el respeto debido a la Ley de Sociedades An6nimas, a la
regulacion que en materia de sociedades cotizadas se recoge en la Ley del Mercado de Valores
y a los Estatutos de la Sociedad, atendiendo al espiritu y finalidad de aquéllas, del Informe
Aldama y de cualesquiera otras recomendaciones sobre gobierno corporativo aplicables a las
sociedades cotizadas que emanen en lo sucesivo de autoridades u organismos con capacidad de
supervision de los mercados, todo ello a su vez adaptado a la realidad de la sociedad y a la
viabilidad practica y razonable de su implantacion.

En particular y de conformidad con lo anterior, en ningln caso, este Reglamento puede
entenderse como limitativo de los derechos que, con arreglo a la Ley y a los Estatutos Sociales,
corresponden a los accionistas.

Las eventuales discrepancias que puedan plantearse en la aplicacion de este Reglamento y de
cualesquiera otras disposiciones sobre gobierno corporativo de la Sociedad deberan resolverse
a favor de aquél, en la medida en que ello resulte mas apropiado para la consecucién de las
finalidades pretendidas por el mismo.

Corresponde a la Mesa de la Junta General la facultad de resolver las dudas interpretativas
que pueda suscitar la aplicacién del presente Reglamento con ocasion de cada Junta General.

Articulo 3°.- Modificacion.

El presente Reglamento podrd modificarse por acuerdo de la Junta General de Accionistas,
constituida con el quérum del articulo 102 de la Ley de Sociedades An6nimas.

Con independencia de lo anterior, toda propuesta de modificacion del presente Reglamento
realizada por el Consejo de Administracion debera ser informada, con caracter previo, por el
Comité de Auditoria de la Sociedad.



Articulo 6°.- P4gina Web de la Sociedad.

La pagina web contendrd un apartado en el que se incluira para cada Junta General la
informacién relevante prevista en el presente Reglamento, que se procurara sea objeto de las
actualizaciones convenientes para una mas precisa informacién del accionista hasta la
celebracion de la Junta General. Sin perjuicio de cualquiera otros contenidos que deban ser
objeto de incorporacion en la pagina web de la sociedad y con arreglo a las disposiciones en
cada momento de aplicacion, en la misma se recogeran al menos los siguientes, referidos a la
Junta General:

a) Los documentos relativos a las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias, con
informacion sobre el orden del dia, las propuestas que realiza el Consejo de
Administracion, asi como cualguier _informacion relevante que puedan precisar los
accionistas para emitir su voto.

b) La Informacion sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en particular,
sobre la composicion de la Junta General en el momento de su constitucion, acuerdos
adoptados con expresion del nimero de votos emitidos y el sentido de los mismos en
cada una de las propuestas incluidas en el orden del dia.

c) Los cauces de comunicacion existentes entre la sociedad y los accionistas, y, en
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion
del accionista, con indicacion de las direcciones de correo postal y electrénico a las
que pueden dirigirse los accionistas.

d) Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General.

e) Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, de acuerdo con las
normas que desarrollen ese sistema y las previsiones que se establezcan en los
Estatutos y en el presente Reglamento, incluidos en su caso, los formularios para
acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por medios telematicos en las Juntas
Generales.

En la medida en que lo permitan el estado de la tecnologia y los medios disponibles de la
Sociedad, se procurara que la pagina web permita a los accionistas disponer de una
plataforma para formular las observaciones y comentarios que consideren convenientes en
relacién con la informacién que sobre gobierno corporativo sera insertada en la misma.

Dentro de una, por lo demas, exigible politica de racionalidad de costes, la Sociedad proveera
los medios que resulten mas convenientes para procurar un funcionamiento progresivamente
eficiente de la pagina web de la Sociedad y para la mas amplia canalizacién y tratamiento de
las observaciones y comentarios formulados por los accionistas. Asimismo, la Sociedad
establecera los mecanismos y garantias que resulten apropiadas, con arreglo a la legislacion
aplicable y al estado de la tecnologia, para asegurar gue las comunicaciones que se reciban en
la pagina web de la Sociedad han sido remitidas por quienes al tiempo de la recepcién ostenten
la condicidn de accionistas.

Articulo 12°.- Derecho de informacion del Accionista.



El Consejo de Administracion dara cumplimiento a las obligaciones de informacién
establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas por cualquier medio técnico, informatico o
telematico y, en particular, a través de la pagina web de la sociedad, sin perjuicio de los
derechos que corresponden a los accionistas, de acuerdo con la legislacion aplicable, para
solicitar la informacién en forma impresa.

El Consejo de Administracion procurara que el informe o la aclaracion, si la materia sobre la
gue versen pudiera revestir interés general y no perjudicara el interés social, sea insertada en
la pagina web de la Sociedad con la mayor antelacién posible respecto de la fecha de
celebracion de la Junta.

Las solicitudes de informacién o aclaracion a que se refiere este articulo deberan estar
formuladas en términos absolutamente claros y precisos, deberan expresar el nombre del
accionista y el nimero de acciones de que fuera titular. No podran formularse solicitudes por
representacion. ElI Consejo de Administracion podra exigir del solicitante, en cualquier
momento, la acreditacién de su condicion de accionista.

El Consejo de Administracion no atendera a las solicitudes de informacién o aclaracion
cuando, a juicio del Presidente, la publicidad de los datos solicitados perjudique los intereses
sociales, salvo en el caso de que la solicitud haya sido formulada o esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social. Cuando la solicitud
de informacién o aclaracién haya sido formulada por accionistas que representen un
porcentaje superior al cinco por ciento del capital social, el Consejo de Administracion habra
de justificar su parecer contrario al suministro de informacion mediante informe escrito, del
gue hara entrega al solicitante o solicitantes con ocasion de la celebracién de la Junta
General, antes de entrar en el examen y votacién del orden del dia.

El derecho de informacion del accionista, cualquiera que fuera la forma en que fuera
ejercitado o atendido, comprende la informacion accesible al pablico que hubiera facilitado
la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la tltima
Junta General, en los términos y de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades
Anonimas.

Articulo 13°.- Participacion de los accionistas en la Junta General.

Es interés de la Sociedad fomentar la participacion de los accionistas en la Junta General. A tal
efecto, el Consejo de Administracion adoptara las medidas que estime, en cada caso, oportunas
para facilitar e incentivar la asistencia personal de los accionistas a la Junta General, sin
perjuicio de lo demas previsto en este Reglamento.

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad, el accionista podra asistir a la
Junta General por si mismo o mediante representacién, siempre que acredite contar con un
minimo de diez (10) acciones, bien propias, representadas o entre propias y representadas,
pudiendo, en todos los casos, agruparse para alcanzar ese nimero minimo de acciones.

Sera requisito para asistir a la Junta General el que el accionista tenga inscrita la titularidad

de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con, al
menos, cinco (5) dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

Articulo 14°.- Régimen de representacion en la Junta General.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista y con arreglo a lo previsto en las
disposiciones legales y estatutarias que en cada momento resulten de aplicacién.

- 8-



La representacién debera conferirse con caracter especial para cada Junta, por escrito o
mediante medios de comunicacion a distancia, siempre que en este Gltimo caso garanticen
suficientemente la identidad del representado y cumplan con los requisitos establecidos o que
se establezcan para el voto a distancia de conformidad con los Estatutos y el articulo 25° del
presente Reglamento.

La representacion podra conferirse exclusivamente para votar algunos de los asuntos incluidos
en el orden del dia. En los asuntos para los que no se hubiera conferido representacion, se
entenderd que los titulares de esas acciones se abstienen de participar en la votacion, si bien,
en todo caso, las acciones asi representadas se computaran para la valida constitucion de la
Junta.

Articulo 15°.- Solicitud publica de representacion.

En caso de solicitud publica de representacion, serén de aplicacion las previsiones establecidas
en la Ley de Sociedades Andnimas y, en su caso, en la Ley del Mercado de Valores para las
sociedades andnimas cotizadas. Las personas o entidades que formulen la solicitud deberan
remitir, al domicilio de cada uno de los accionistas destinatarios de la misma, el documento en
el que haya de constar el poder de representacion, junto con un folleto o carta explicativa de la
identidad del solicitante, con expresion de la legitimacion que ostente y de los motivos y la
finalidad de la solicitud.

El documento en que conste la representacion deberd expresar el nombre del representante,
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votard el representante en caso de que no
se impartan instrucciones precisas y estar firmado por el representado, con expresion de la
fecha.

Salvo indicacion en contrario del representado, en caso de que el representante esté incurso en un
conflicto de interés, se presumirda que el representado ha designado ademas como
representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta General, y si éste estuviese
en situacion de conflicto de interés, al Secretario de la Junta General, y si éste estuviese a su vez
en situacion de conflicto de interés, al Presidente del Comité de Auditoria. Cuando el
documento en que conste la representacion o delegacion se entregue a la sociedad sin que se
establezca expresamente la identificacidn del representante, se presumira que el representado ha
designado como representantes, solidaria y sucesivamente, a las personas que ostenten los
cargos mencionados, siendo de aplicacion la misma regla indicada en el parrafo anterior.

En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de las propuestas contenidas en el orden del
dia, y salvo que otra cosa se indique en la delegacidn, se entendera que el representante votara a
favor de las propuestas presentadas por el érgano de administracién.

La delegacion podra también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el orden del dia
de la convocatoria, puedan ser tratados en la reunién, por asi permitirlo la Ley. Sera de
aplicacion en estos casos lo sefialado en los parrafos precedentes, si bien en caso de no
impartirse instrucciones de voto al respecto, y salvo que otra cosa se indique en la
delegacion, se entendera que el representante votara en contra de dichas propuestas.

Articulo 23°.- Informacidén a facilitar a los accionistas durante la Junta General.




Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas podran, durante el turno de deliberaciones,
formular verbalmente al Consejo de Administracion, a los Presidentes del Comité de Auditoria, y en su
caso, de las Comisiones de Nombramiento y Retribuciones, de Estrategia y de Inversiones y de
cualesquiera otras Comisiones Delegadas de Seguimiento, a los auditores de cuentas y expertos
independientes las preguntas y aclaraciones que consideren precisas o convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia y de los documentos que hubieran sido previamente puestos a
disposicion de los accionistas.

Cuando, por razén de la naturaleza de la informacion solicitada, no sea posible satisfacer el derecho del
accionista en ese mismo momento, los administradores facilitaran esa informacion por escrito al
solicitante dentro de los siete dias siguientes al de terminacion de la Junta General. Si la misma
revistiera interés general, el Consejo de Administracion considerara la conveniencia de que la misma
sea asimismo insertada en la pagina web de la Sociedad.

Corresponde al Presidente de la Junta resolver las dudas que en cada caso se planteen a propdsito de
quién haya de ser el obligado a prestar la informacidn solicitada.

No procedera dar cumplimiento a lo previsto en este articulo cuando la publicidad de
los datos solicitados, a juicio del Presidente del Consejo de Administracion,
perjudique los intereses sociales, salvo en el caso de que la solicitud haya sido
formulada o esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte
del capital social. De proceder esta excepcion, el Presidente emitira en el acto informe
razonado, que podra complementar con posterioridad por escrito que sera remitido al
solicitante.

Articulo 25°. Voto por medios de comunicacién a distancia.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto, podran emitir su voto sobre las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, por correo o mediante comunicacién
electrénica, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, en el presente
Reglamento de la Junta General y en las normas complementarias y de desarrollo del mismo
gue establezca el Consejo de Administracién.

El voto por correo se emitird remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste éste,
acompafado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta, sin perjuicio de los demas requisitos y
condiciones que pueda establecer el Consejo de Administracion de conformidad con lo previsto
en el presente articulo.

El voto mediante comunicacion electrdnica se emitira bajo firma electrénica reconocida u otra
clase de garantia que el Consejo de Administracion estime iddnea para asegurar la
autenticidad y la identificacion del accionista que ejercite el derecho al voto, sin perjuicio
igualmente de los demds requisitos y condiciones que pueda establecer el Consejo de
Administracion de conformidad con lo previsto en el presente articulo.

Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios referidos en los parrafos
precedentes habra de recibirse por la Sociedad antes de la veinticuatro horas del dia anterior
al previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria, salvo que el
Consejo en uso de la delegacion que mas delante se indica establezca un plazo inferior. En caso
contrario, el voto se tendra por no emitido.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto
en el apartado, se entenderan como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta
General de que se trate. La asistencia personal a la Junta General del accionista tendra el
efecto de revocar el voto emitido por medios de comunicacion a distancia.
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El Consejo de Administracion, a partir de las bases técnicas y juridicas que lo hagan posible y
garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, queda facultado
(i) para desarrollar las previsiones establecidas en los parrafos precedentes del presente
articulo y establecer las reglas, medios y procedimientos, asi como las condiciones,
limitaciones y requisitos que considere adecuados en orden a completar la referida regulacion;
y (ii) para determinar, en funcién del estadio y seguridad que ofrezcan los medios técnicos
disponibles y las normas que, en su caso, desarrollen este sistema, el momento a partir del cual
los accionistas podran emitir su voto por medios de comunicacion a distancia.

La regulacion, asi como cualquier modificacion de la misma, que en desarrollo y complemento
del presente Reglamento adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el
parrafo precedente, asi como la determinacion del momento a partir del cual los accionistas
podran emitir su voto en Junta General por medios de comunicacién a distancia, se publicara
en la pagina web de la Sociedad.

Lo previsto en los dos parrafos precedentes, serd igualmente de aplicacion para el otorgamiento de la
representacién mediante medios de comunicacién a distancia, conforme a lo sefialado en el
articulo 14 del presente Reglamento.

Madrid, 18 de mayo de 2004.
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CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
SOBRE LA PROPUESTA DE DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA FACULTAD DE ACORDAR EL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL ATENORDE LO
PREVISTO EN EL ARTICULO 153.1.b y 159.2) DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

(PUNTO 8° DEL ORDEN DEL DIA a celebrar el 25 de junio de 2004)

El Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. en su
sesion de fecha 18 de mayo de 2004 ha acordado someter a la consideracion y, en
su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, una propuesta de delegacion a favor del Consejo de Administracion de la
facultad de acordar el aumento del capital social de conformidad con lo establecido
en el articulo 153.1.b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Mediante el presente Informe, el Consejo de Administracién procede a dar
cumplimiento a lo previsto en los articulos 144, 151, 153 y 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas, explicando y justificando la propuesta que se somete a la
consideracion de la Junta General.

1. Antecedentes y justificacion econémica.

En los ultimos afios, el GRUPO CAMPOFRIO ha realizado importantes esfuerzos inversores para
alcanzar su condicion actual como lider del sector carnico en el mercado espafiol adquiriendo,
igualmente, una posicién de liderazgo en el mercado carnico europeo como conjunto.

Ademas de las inversiones realizadas para la adquisicién de las sociedades Tabco Campofrio (Rumania),
Campofrio Montagne Noire S.A. (Francia), Morliny, S.A. (Polonia) y Fricarnes, S.A. (Portugal), en el
ambito espafiol, CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. adquirié en el afio 2000 una participacion
mayoritaria de OMSA ALIMENTACION, S.A. que fue incrementando hasta casi la totalidad del capital
social en la fecha en que quedo fusionada con CAMPOFRIO ALIMENTACION S.A. Asimismo, en el
mismo afio, se procedia a la adquisicidn por titulo de compraventa, del 49,58% del capital social del
GRUPO NAVIDUL, S.A. adquiriéndose la restante porcidn de capital, mediante la aportacién no
dineraria de las acciones de misma a la Sociedad.

Paralelamente a dicho esfuerzo, el GRUPO CAMPOFRIO ha realizado algunas desinversiones en
aquellas areas o mercados que se han considerado menos prioritarios o estratégicos siendo de especial
relevancia la salida del grupo del negocio de carnes frescas cuyo proceso ha culminado en el primer
trimestre del presente ejercicio.

Para la realizacion de dicho esfuerzo inversor, la compafiia se ha nutrido tanto de recursos propios

adicionales obtenidos mediante la ampliacidn de capital realizada en el mes de mayo 2002, como con
diversas fuentes de financiacion ajena refundidas, en su mayoria, en Gltimo término, en la emision de
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bonos realizada por el GRUPO CAMPOFRIO en el mercado norteamericano por importe de 294 millones
de délares concluida el 20 de febrero del afio 2003.

Si bien en la actualidad puede concluirse que la estructura de financiacion del Grupo, en lo que se refiere,
tanto a la relacidn de recursos propios/recursos ajenos, como a los periodos de amortizacion de la deuda,
resulta adecuada para sostener las inversiones realizadas hasta la fecha y para la realizacion de potenciales
inversiones no es menos cierto que la compafiia debe reforzar su capacidad y agilidad inversora para el
aprovechamiento de cualquier oportunidad que pudiera surgir en cualquiera de los mercados que
constituyan objetivo prioritario del GRUPO CAMPOFRIO. El pasado demuestra que la posicion de
liderazgo en Europa adquirida por CAMPOFRIO ALIMENTACION no habria sido viable sin ese
esfuerzo de inversién, resultando igualmente dificil el crecimiento y mayor consolidacidn en otras areas o
mercados distintos del nacional sin ir acompafiado de inversion. Por otra parte la experiencia ensefia que
en ocasiones, ante determinadas oportunidades de inversidn, la rapidez y seguridad en la disponibilidad
de los recursos son requisitos imprescindibles para asegurar el buen éxito de las mismas

Por ello, el Consejo de Administracion entiende que debe de quedar autorizado por la Junta General de
Accionistas, la posible adopcion, en un futuro, de acuerdos de ampliacion de capital, en el &mbito de
dicha autorizacidn con objeto de captar, si fuera preciso, y con la urgencia que la dindmica de los
negocios generalmente exige los fondos para la financiacion de la inversion o de los compromisos
previamente adquiridos.

2. Delegacion de la facultad de aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias.

Conforme a lo expuesto en el apartado 1 anterior, se propone a la consideracion y aprobacion de la Junta
General de Accionistas de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A, la delegacion a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital social por un
importe nominal méaximo de 26.321.862 euros.

En virtud de la delegacion que se propone a la Junta General, el Consejo de Administracion quedara
facultado para aumentar el capital social en la oportunidad y en la cuantia que hasta el importe maximo
anteriormente mencionado considere conveniente, sin necesidad de nueva consulta a la Junta General y
con sujecion a los términos, limites y condiciones previstos en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedad
Anoénimas, y en particular y a titulo indicativo a lo que seguidamente se establece:

(a) El aumento de capital social podra acordarse por el Consejo en una o varias veces y mediante la
emisién de nuevas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y con idénticos derechos politicos y econémicos
que las restantes acciones ordinarias en circulacion, quedando facultado el Consejo de
Administracién para determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los resultados sociales.

(b) El contravalor de las nuevas acciones habra de consistir necesariamente en nuevas aportaciones
dinerarias al capital social.

(c) En los aumentos de capital que se acuerden en ejercicio de la presente delegacion en que se
reconozca el derecho de suscripcion preferente, el precio de emision de las nuevas acciones sera
el que libremente determine el Consejo de Administracion en uso de la facultad conferida en este
acto por la Junta, sin otra limitacién que la que resulta del articulo 47.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas. En estos casos, el Consejo de Administracion podra libremente decidir respecto de la
adjudicacion de las acciones no suscritas en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente,
asi como prever la posibilidad de suscripcion incompleta en los términos previstos en el articulo
161 de la Ley de Sociedades Andnimas.

(d) En el caso de los aumentos que se acuerden en ejercicio de la presente delegacion haciendo uso
de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente, el precio de emision de las nuevas
acciones serd el que libremente determine el Consejo de Administracion, con el limite y con
sujecion a las formalidades previstas en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. En
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estos supuestos, el Consejo de Administracion podré prever la suscripcion incompleta de
conformidad con lo previsto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Anénimas.

La presente autorizacion se concedera por el plazo méaximo de cinco afios a contar desde la fecha del
acuerdo de aprobacion de la presente delegacion por la Junta General.

Asimismo, se propone a dejar sin efecto todas y cada una de las delegaciones efectuadas a favor del
Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. para aumentar el capital a tenor de
lo previsto en el articulo 153.1.b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas que a la fecha presente se
encuentren en vigor, de forma que como consecuencia de la adopcién del presente acuerdo, quede como
Unica autorizacién en vigor la presente.

3. Propuesta de acuerdos a someter a la Junta General.

El texto integro de los acuerdos que se someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es el
siguiente:

Octavo.- Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar el aumento de capital
social a tenor de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, con la
facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente, de conformidad con lo establecido en el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se acuerda delegar en favor del Consejo de Administracion la facultad de acordar, en una o en varias
ocasiones, el aumento del capital social hasta un importe nominal maximo de 26.321.862 Euros y
mediante la emision de hasta 26.321.862 acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una,
con la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de conformidad con lo establecido en el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades An6nimas.

En virtud de la presente delegacion, el Consejo de Administracion queda facultado
para_aumentar el capital social en la oportunidad y cuantia que considere
conveniente vy sin necesidad de nueva consulta a la Junta General, con facultad, en
su_caso, de excluir el derecho de suscripcién preferente, cuando el interés de la
sociedad asi lo requiera, todo ello con sujecién a los términos, limites y condiciones
previstos en el articulo 153.1.b) v, en su caso, 159.2. de la Ley de Sociedad Andnimas,
y en particular y a titulo meramente indicativo a lo que sequidamente se establece:

@) El aumento de capital social podra acordarse por el Consejo en una o varias veces y mediante la
emisién de nuevas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y con idénticos derechos politicos y econémicos
que las restantes acciones ordinarias en circulacién, quedando facultado el Consejo de
Administracién para determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los resultados sociales.

(b) El contravalor de las nuevas acciones habra de consistir necesariamente en nuevas aportaciones
dinerarias al capital social.

(c) En los aumentos de capital que se acuerden en ejercicio de la presente delegacién en que se
reconozca el derecho de suscripcion preferente, el precio de emision de las nuevas acciones sera
el que libremente determine el Consejo de Administracion en uso de la facultad conferida en este
acto por la Junta, sin otra limitacién que la que resulta del articulo 47.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas. En estos casos, el Consejo de Administracion podra libremente decidir respecto de la
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adjudicacion de las acciones no suscritas en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente,
asi como prever la posibilidad de suscripcion incompleta en los términos previstos en el articulo
161 de la Ley de Sociedades Andnimas.

(d) En el caso de los aumentos que se acuerden en ejercicio de la presente delegacion haciendo uso
de la facultad de excluir el derecho de suscripcidon preferente, el precio de emision de las nuevas
acciones serd el que libremente determine el Consejo de Administracion, con el limite y con
sujecion a las formalidades previstas en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. En
estos supuestos, el Consejo de Administracion podra prever la suscripcion incompleta de
conformidad con lo previsto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administraciéon para gue con _ocasion de los
acuerdos gue adopte en su caso al amparo de la autorizacién conferida y con facultad
de sustitucion a favor de los Consejeros que estime oportuno, pueda realizar cuantas
actuaciones y tramites sean precisos 0 convenientes para la ejecucién y buen fin de
los mismos y en particular y a titulo meramente enunciativo y no limitativo:

(i) designar y encomendar a favor de cualesquiera entidades las funciones propias de agente,
director, colocador y/o asegurador de las emisiones, formalizando con las mismas los oportunos
acuerdos, en los términos que libremente convengan;

(i) comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) y cualesquiera otras autoridades u organismos, publicos
o privados, y realizar cuantas actuaciones y tramites sean precisas, suscribiendo los folletos
informativos y cualesquiera otros documentos que se requieran o resulten convenientes para la
efectividad de los acuerdo adoptados;

(iif)  solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones
emitidas _en los correspondientes aumentos de capital, asi como_su
incorporaciéon _en el Sistema de Interconexién Bursatil Espariol (Mercado
Continuo), con sujecién a lo dispuesto en el articulo 27 b) del Reglamento de
Bolsas de Comercio y demas disposiciones de aplicacion.

(iv)  Solicitar cuantos informes, de acuerdo con el Art. 159, sean requeridos para
proceder, en su caso, a la exclusién de derechos de suscripcidn preferente.

La presente autorizacion se concede por el plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha del
acuerdo de aprobacion de la presente delegacion por la Junta General, quedando expresamente facultado
el Consejo de Administracidn, de conformidad con lo previsto en el articulo 153.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, para dar nueva dar nueva o nuevas redacciones a los articulos correspondientes de
los Estatutos sociales, una vez acordado y ejecutado el acuerdo de aumento de capital, asi como para
solicitar la inscripcion del aumento en el Registro Mercantil al amparo de cualquiera de los
procedimientos previstos en el articulo 162 del referido texto legal.

Se acuerda _dejar sin efecto dejar sin efecto todas y cada una de las delegaciones
efectuadas _a favor del Consejo de Administracion de CAMPOFERIO
ALIMENTACION, S.A. para aumentar el capital a tenor de lo previsto en el articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas que a la fecha presente se encuentren en
vigor, de forma que como consecuencia de la adopcidon del presente acuerdo, quede
como Unica autorizacion en vigor la presente.
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EL PRESENTE INFORME COINCIDE LITERALMENTE CON EL APROBADO
POR UNANIMIDAD POR LOS CONSEJEROS EN LA REUNION DE CONSEJO
DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL PASADO 18 DE MAYO DE 2004.

D. Pedro Ballvé Lantero D. Alfredo Sanfeliz Mezquita
Presidente Secretario del Consejo de Administracién

Madrid, 19 de mayo de 2004.
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CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD SOBRE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE ESTATUTOS
SOCIALES

(PUNTO 3° DEL. ORDEN DEL DIA de la junta a celebrar el 25 de junio de 2004)

El Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. en su sesion de
fecha 18 de mayo de 2004 ha acordado someter a la consideracién y, en su caso,
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, una propuesta de
modificacion del articulo catorce de los Estatutos Sociales, asi como la incorporacion de un
nuevo articulo diecisiete bis.

Mediante el presente Informe, el Consejo de Administracion procede a dar cumplimiento
a lo previsto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Andnimas, explicando y

justificando la propuesta que se somete a la consideracion de la Junta General.

2. Antecedentes y justificacion.

A propuesta del Consejo de Administracion de la sociedad, la Junta General de
Accionistas, en su reunién de fecha 23 de junio de 2003, acordé diversas modificaciones
estatutarias que tenian por objeto adaptar los Estatutos Sociales a las prescripciones
contenidas en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y a las recomendaciones en materia de gobierno corporativo formuladas en el
Informe de la Comision Especial para el Fomento de la Transparencia y Seguridad en los
Mercados y en las Sociedades Cotizadas (conocido como Informe Aldama), de 8 de enero
de 2003, procediéndose igualmente a la aprobacién del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la sociedad.

Con posterioridad a la celebracion de la referida Junta General, fue objeto de publicacion
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades an6nimas cotizadas. En desarrollo de esta disposicion, han
sido objeto de publicacion asimismo la Orden ECO 3722/2003, de 26 de diciembre, sobre
el informe anual de gobierno corporativo y otros instrumentos de informacién de las
sociedades andnimas cotizadas y otras entidades y la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno
corporativo de las sociedades an6nimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores
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admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de valores, y otros
instrumentos de informacién de las sociedades an6nimas cotizadas.

Las disposiciones citadas han tenido por objeto desarrollar determinadas
recomendaciones en materia de gobierno corporativo y de transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas que el legislador ha estimado conveniente dotar de rango normativo,
con arreglo asimismo a las previsiones que al respecto se establecian en el propio Informe

Aldama.

En consecuencia y atn cuando CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. procedid ya a
recoger, a través de los Estatutos Sociales y de los Reglamentos de la Junta y del Consejo
de Administracion, los aspectos principales de las recomendaciones contenidas en el
Informe Aldama, dando cumplimiento asi a las exigencias de autorregulacién entonces
vigentes en materia de gobierno corporativo, las modificaciones legales introducidas con
posterioridad requieren adecuar la regulacion estatutaria al contenido de las mismas,
fijando y precisando determinados extremos a los preceptos que han resultado
definitivamente incorporados a los textos legales.

Por un lado, la Ley 26/2003 ha introducido un nuevo Titulo X en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, relativo a las sociedades cotizadas que, entre otros
extremos, establece una regulacion especifica en materia de solicitud publica de
representacion, prohibiendo el ejercicio de voto de las acciones representadas, cuando
guien actlie como representante sea un administrador de la sociedad que pueda resultar
incurso en situaciones de conflicto de intereses.

Por otro lado, la modificacion de la Ley de Sociedades Andnimas operada igualmente por
la Ley 26/2003, ha introducido nuevas disposiciones en lo referente a los derechos de
asistencia y voto, incorporando la posibilidad de conferir la representacion y de ejercitar
el derecho de voto por medios de comunicacion a distancia, con arreglo a lo que dispongan
al respecto los Estatutos y siempre y cuando se garantice suficientemente la identidad del
accionista que ejercita su derecho de voto o confiere su representacion a través de estos
procedimientos.

De acuerdo con lo anterior, se propone en primer lugar la modificacion del articulo
catorce de los Estatutos Sociales, en lo relativo a la representacion de los accionistas en la
Junta General, previéndose la posibilidad de que ésta se confiera a distancia, con sujecion
a los mismos requisitos que se establezcan por la sociedad para el ejercicio del derecho de

voto a través de medios de comunicacion a distancia. Asimismo, se incorpora una nueva
seccién dentro de este articulo en lo referente a la solicitud publica de representacion, que
pretende conciliar las reglas en materia de conflicto de intereses de administradores, a las
gue antes se ha hecho referencia, con el ejercicio efectivo por parte de los accionistas del
derecho de voto de sus acciones, reconocido en el articulo 48.2 c) del texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, garantizando en todo caso que dicho ejercicio no pueda
verse mediatizado por la circunstancia de concurrir en el representante una eventual
situacion de conflicto. Por dltimo y con una finalidad puramente aclaratoria, la nueva
regulacion estatutaria incorpora sendas presunciones sobre el sentido del voto para los
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supuestos de representaciones conferidas en blanco y respecto de las cuales no se hubieren
impartido instrucciones precisas por parte del representante.

En segundo lugar, se propone la inclusién de una nuevo articulo diecisiete bis, que tiene
por objeto la regulacion del derecho de voto por medios de comunicacién a distancia,
estableciendo una remision expresa a los requisitos que se establezcan al respecto en el
Reglamento de la Junta General. A tal efecto y a partir de las bases técnicas y juridicas
que lo hagan posible y garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su
derecho de voto y de las normas que, en su caso, desarrollen este sistema, el propio
articulo estatutario delega y faculta al Consejo de Administracion para desarrollar y
complementar la regulacion que se prevea en el Reglamento de la Junta General,
estableciendo igualmente el momento a partir del cual los accionistas podran emitir su
voto por medios de comunicacidon a distancia.

La modificacidn estatutaria que se justifica en este informe debe ser examinada en
coordinacién y de forma complementaria con las modificaciones que, en consonancia con
las referidas novedades normativas, se proponen a su vez al Reglamento de la Junta
General de Accionistas, y que asimismo se presentan a la aprobacion de la presente Junta
General Ordinaria.

2. Propuesta de acuerdos a someter a la Junta General.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es el siguiente:

[ ].- Examen vy aprobacion, en su caso, de la _modificacion del articulo catorce e
inclusién de un_ nuevo articulo diecisiete _bis de los Estatutos Sociales, relativos
respectivamente a la representacién de los accionistas en Junta General y al ejercicio del
derecho de voto por medios de comunicacion a distancia.

Aprobar la modificacion del articulo catorce y la inclusion de un nuevo articulo diecisiete bis en
los Estatutos Sociales, que tendran la redaccidn literal siguiente:

ARTICULO CATORCE

Derecho de La asistencia a las Juntas podra efectuarla el accionista por si mismo o
Asistencia mediante representacion, siempre que cuente con un minimo de 10
o acciones, bien propias, representadas o entre propias y representadas.
Minimo Pudiendo en todos los casos agruparse, para alcanzar ese nimero minimo
Exigible de acciones, necesario para poder concurrir a las Juntas.
Agrupacion
Los Administradores deberan asistir a las Juntas Generales. Podran asistir,
igualmente, los Directores, Técnicos y demas personas vinculadas a la
Asistencia Sociedad y que a criterio del Consejo, pueda ser conveniente su asistencia,
Consejo 'y en virtud de los asuntos incluidos en el Orden del Dia.
Directivos

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona, aungue ésta no sea
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Representa-
cion

Solicitud
publica de
representacion

Voto por
medios de
comunicacion a
distancia

accionista, en la forma y con los requisitos anteriormente citados y con
arreglo a lo previsto en las disposiciones legales que en cada momento
resulten de aplicacion.

La representacion deberd conferirse con caréacter especial para cada
Junta, por escrito o mediante medios de comunicacién a distancia, siempre
que en este Ultimo caso garanticen suficientemente la identidad del
representado y cumplan con los requisitos establecidos o que se
establezcan para el voto a distancia de conformidad con los presentes
Estatutos.

En caso de solicitud pablica de representacion, seran de aplicacion las
previsiones establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y, en su caso,
en la Ley del Mercado de Valores para las sociedades andnimas cotizadas.

indicacion en contrario del representado, en caso de que el representante
esté incurso en un conflicto de interés, se presumira que el representado
ha designado ademas como representantes, solidaria y sucesivamente, al
Presidente de la Junta General, y si éste estuviese en situacién de
conflicto de interés, al Secretario de la Junta General, y si éste estuviese a
su vez en situacion de conflicto de interés, al Presidente del Comité de
Auditoria. Cuando el documento en que conste la representacion o
delegacion se entregue a la sociedad sin que se establezca expresamente
la identificacion del representante, se presumird que el representado ha
designado como representantes, solidaria y sucesivamente, a las personas
gue ostenten los cargos mencionados, siendo de aplicacién la misma
regla indicada en el parrafo anterior.

egacion podra también incluir aquellos puntos que, ain no previstos en el
orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la reunion, por
asi permitirlo la Ley, en cuyo caso serd igualmente de aplicacion lo
sefialado en los parrafos precedentes

S0 de no impartirse instrucciones de voto respecto de las propuestas
contenidas en el orden del dia, y salvo que otra cosa se indique en la
delegacion, se entendera que el representante votara a favor de las
propuestas presentadas por el 6rgano de administracion. Por el contrario
y cuando se trate de puntos que, aln no previstos en el orden del dia de la
convocatoria, puedan ser tratados en la reunién, en caso de no impartirse
instrucciones de voto al respecto, y salvo que otra cosa se indique en la
delegacidn, se entendera que el representante votara en contra de dichas
propuestas.

ICULO DIECISIETE BIS

Los accionistas con derecho de asistencia y voto, podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia,
por correo 0 mediante comunicacion electrénica, de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de la Junta General y en las normas
complementarias y de desarrollo del Reglamento, que establezca el
Consejo de Administracién.

El Consejo de Administracion, a partir de las bases técnicas y juridicas
que lo hagan posible y garanticen debidamente la identidad del sujeto que
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gjerce su derecho de voto, queda facultado para desarrollar y
complementar en cada momento la regulacion que se prevea en el
Reglamento de la Junta General, estableciendo igualmente el Consejo,
segun el estadio y seguridad que ofrezcan los medios técnicos disponibles
y las normas que, en su caso, desarrollen este sistema, el momento, asi
como los términos, plazos y condiciones, a partir del cual los accionistas
podran emitir su voto por medios de comunicacion a distancia o conferir
la representacion por dichos medios.

La regulacion, asi como cualquier modificacion de la misma, que en
desarrollo y complemento del Reglamento de la Junta General adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
precepto estatutario, y la determinacion por el Consejo de Administracion
del momento a partir del cual los accionistas podran emitir su voto en
Junta General por medios de comunicacion a distancia, se publicaréa en la
pagina web de la Sociedad.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en el apartado, se entenderan como presentes a los
efectos de la constitucion de la Junta General de que se trate.

istencia personal a la Junta General del accionista tendra el efecto de
revocar el voto emitido por medios de comunicacion a distancia.

Madrid, 18 de mayo de 2004.
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